GSYF-IHRAC BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. YARININ TEKNOLOJISI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLIiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulunun 14/04/2022 tarih ve 18/574 sayili karar ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen [....ccceeeeiennnns ] tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun  ticaret

unvani ve adresi

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’dir. (“Kurucu” ve/veya
“Yonetici”)

Kurucu’nun adpesi; Ortakoy, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4,
34347 Besiktas/Istanbul’dur.

Ihraca iliskin yetkili organ
karary/karar tarihi

28.01.2022 tarih 820 say1li karar

Katilma paylarimin pazarlama
ve dagitimimi gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina
aracihk edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. dir.

Satis Yontemi

Yurtiginde ve/veya yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirimciya
sat1g

Katilma payma iliskin asgari
islem limitleri (varsa)

Yatirimeilar, en az 1.000.000 (bir milyon) Tiirk Lirasi kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Fon unvani Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yarinin Teknolojisi Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur.
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi déhil 10 (on) yildir. Bu siire ilk
katilma pay1 satis1 (“IlIk Kapamis”) tarihi ile baglar. Fon’un
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stiresi Yatirnm Komitesi karari ile 2 y1l daha uzatilabilir. Fon
stiresinin son 1 (bir) yili tasfiye donemidir.

Fon, Ilk Kapams Tarihi’nden itibaren 5 yil boyunca
portfoyiindeki fonu yatirnmlara yonlendirebilir (“Yatirim
Donemi”). Bu siire Kurucu/Yonetici tarafindan Yatirim
Komitesi 6n karar1 ile Fon siiresi i¢erisinde kalmak kaydiyla
1 yil daha uzatilabilir veya kisaltilabilir. Bu donemden sonra
yeni yatirim yapilmayacak olup, mevcut yatirimlara ilave
kaynak aktarilabilecektir. Yatirnm Dénemi igerisinde de ¢ikis
yapilabilecektir.

Fon siiresinin  degistirilmesi i¢in Kurul’a yapilacak
bagvurudan once Yatirnm Komitesi’nin ©6n karar1 ile
dolagimdaki tiim katilma paylarini1 temsil eden yatirimcilarin
yizde altmigbes (%65)’inin olumlu oyu ile Yatirimci
Toplantis’nda bu dogrultuda karar alinmasi zorunludur.
Yatirimc1 Toplantisi’'nda s6z konusu degisikligin mevcut
katilma paylarinin tamamini temsil eden katilma pay1
sahiplerinin olumlu oyu ile kabul edilmemesi halinde
olumsuz oy veren yatirimcilar katilma paylarini fona iade
ederek fondan ayrilabilirler.

Fon yoneticisinin unvam ve
adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’dir.

Kurucu’nun adrpsi; Ortakdy, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4,
34347 Besiktas/Istanbul’dur.

Portfoy saklayicisimin unvam
ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Portfoy  Saklayicismin  adresi; Is  Kuleleri 34330
Levent/Istanbul’dur.

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

Girisim sermayesi yatirimlart Kurucu/Yonetici nezdinde
olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklardan
olusan bolimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan
yOnetilir;

Yigit ARSLAN- Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
harici varliklar) Sahip oldugu Lisans Belgeleri: Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tiirev Araglar Lisans1

Tuncay SUBASI - Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
harici varliklar) Sahip oldugu Lisans Belgeleri: Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tiirev Araglar Lisans1
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Fon Kkurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL — Yonetim Kurulu Baskani
2021-Devam-Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-Ydnetim
Kurulu Baskani

2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. -Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri A.S.-Yonetim
Kurulu Baskani

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim Kurulu Baskani
2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani1

2010-Devam- Global Menkul Degerler A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2021- Devam- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Y&netim
Kurulu Baskan Vekili

2020 -2021- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetim Kurulu
Uyesi

2012- 2020- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-Ydnetim Kurulu
Baskan Vekili

Tufan DERINER - Yénetim Kurulu Uyesi
2012 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

Mehmet Ali DENIZ- Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi

2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi- Yonetim Kurulu Uyesi

2014-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve Satin
Almalari

Serdar KIRMAZ — Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-Ydnetim
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Kurulu Uyesi

2021-Devam— GYH- Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri

A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatirimlart A.S.-Y6netim

Kurulu Baskan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-Direktor

2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -Yonetim Kurulu

Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve

Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan

Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlar1 A.S.-

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2005-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-Y 6netim Kurulu

Uyesi

2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.-

Yonetim Kurulu Bagkani

2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Y 6netim

Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri

A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.- Yonetim Kurulu

Bagskan

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve Nakliyat

Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi

2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.-

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2013-Devam- Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi

A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani

2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.-Ydnetim

Kurulu Uyesi

2012-Devam-Global Liman Isletmeleri A.S.-Ydnetim

Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.-

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili

2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-

Yonetim Kurulu Bagkani

2011-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.-Y6netim

Kurulu Baskan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-Yo6netim Kurulu

Baskani

2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri A.S.-Ydnetim
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Kurulu Baskan Vekili
2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligl A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Hasan Sinan ALP — Yénetim Kurulu Uyesi

2021 — Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Y&netim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Serbest Danigsman

2015-2018- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel Miidiir
2006-2015- Serbest Danisman

2005(Mayis )-2005(Aralik)-Basbakanlik Sermaye Piyasast
Kurulu-Kurul Baskanlik Danigsmani

1995-2005- Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu-Kurul
Baskan Yardimcisi

Mustafa Rusen SELCUK — Yonetim Kurulu Uyesi

2020- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Y&netim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel Miidiir
2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.- Yénetim
Kurulu Uyesi

Yatirinm komitesine iliskin bilgi

Yatinm Komitesi, ilgili mevzuat geregi Kurucu/Yonetici
nezdinde atanmasi zorunlu olan 3 (ii¢) iiye ile A grubu
Katilma Pay1 sahibi tarafindan belirlenen 4 iiye olmak iizere
toplam 7 tiyeden olusmaktadir. Atanan ilk yatirrm komitesi
iiyeleri Alpaslan ENSARI, Baris HOCAOGLU, Yigit
ARSLAN ile A grubu katilma paylarin1 temsilen Fatih AY,
Efe ERDEM, Yal¢in KARAGOZ ve Gizem YAGIZ olarak
belirlenmistir.

1- Alpaslan ENSARI — (Girisim sermayesi yatirumlari
konusunda asgari 5 yullik tecriibeye sahip yonetim kurulu
ityesi olarak atanan komite iiyesi)

e 2021- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

e 2020 -2021- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

e 2012- 2020- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-Y énetim
Kurulu Baskan Vekili

2- Baris HOCAOGLU —(Genel Miidiir)
e 2020- Devam — Istanbul Portfoy Yénetimi A.S- Genel
Miidiir
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2015- 2020 — Actus Portfoy Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi

2012- 2015 — AZ Global Portfoy Yonetimi A.S- Genel
Miidiir

2009- 2012- Global Portfoy Yonetimi A.S- Genel
Miidiir

2001- 2009- Global Menkul Degerler A.S.- Genel
Miidiir Yardimcisi

3- Yigit ARSLAN - (Sirket biinyesinde dort yillik
yitksekogrenim gérmiis Ve Qirigim Sermayesi yatirimlart
konusunda asgari 5 yullik tecriibeye sahip kigi olarak atanan
komite éiyesi)

2020-Devam — Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Smiflari- Direktor

2017-2020— Actus Portfoy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Siniflari- Direktor

2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2009-2011 — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. —
Uluslararas1 Piyasalar Uzmani

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu-
Yardimci Portfoy Y Oneticisi

4- Fatih AY — (A grubu katilma payr sahiplerince belirlenen

iiye)

2020 —devam - MESS Egitim Vakfi - Yonetim Kurulu
Uyesi

2020 — devam - MESS Mesleki Yeterlilik Smav ve
Belgelendirme Merkezi Tic. A.S. - Yonetim Kurulu
Uyesi

2020 — devam - MESS Tiirkiye Metal Sanayicileri
Sendikas1 - Genel Sekreteri

2014 — 2020 - Kog Holding A.S. - Insan Kaynaklar
Koordinatorii

2011 — 2014 - Zer Merkezi Hizmetleri ve Ticaret A.S.
- Insan Kaynaklar1 Grup Y&neticisi

2009 — 2011 - Ko¢ Holding A.S. — Performans ve
Ucret Yoneticisi

2004 — 2009 - Aygaz A.S. - Insan Kaynaklar
Y Oneticisi
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e 2002 — 2004 - Amerikan Hastanesi - Insan Kaynaklar
Uzmani

5- Efe ERDEM - (A grubu katilma pay: sahiplerince
belirlenen iiye)

e 2018 — devam MESS Tiirkiye Metal Sanayicileri
Sendikas1 - MESS Teknoloji Merkezi Kurucu
Direktorii

e 2016 -2018 - Kog Holding A.S.- inovasyon Kurulu
Lideri

e 2016 — 2018 Ford Otomotiv Sanayi A.S. — Inovasyon
Lideri

e 2013 -2016 Ford Otomotiv Sanayi A.S.- Program
Yonetimi ve AR&GE Miidiirti

e 2007 -2013 Ford Otomotiv Sanayi A.S. - Motor ve
Aktarma Sistemleri Y oneticisi&Midiiri

e 2003 -2007 Ford Otomotiv Sanayi A.S. - imalat
Miihendisligi

6- Yalein KARAGOZ - (A grubu katilma pay: sahiplerince
belirlenen iiye)

e 2017 — devam - MESS Tiirkiye Metal Sanayicileri
Sendikasi - Grup Finans Direktorii

e 2017-2017 - Aygaz A.S. - Siire¢ Gelistirme
Y Oneticisi

e 20142017 - Aygaz A.S. - ¢ Denetim Uzman

e 2014 - 2014 - Odas Enerji A.S. - Grup Muhasebe
Miidiirii

e 2011 - 2014 - Otokar Otomotiv ve Sav. San A.S. -
Biit¢ce Raporlama Uzmani

7- Gizem YAGIZ - (A grubu katilma payr sahiplerince
belirlenen iiye)

e 2021 — devam - MESS Tiirkiye Metal Sanayicileri
Sendikasi - MESS Girigim Sermayesi Lideri

e 2012-2019 - IFC (Uluslararas1 Finans Kurumu -
Diinya Bankasi) - Bolge Yoneticisi

e 2007 —2012 - Pragma Arastirma ve Danismanlik
A.S. - Kurumsal Finansman Yatirim Miidiiri

e 2001 - 2006 - RWE Thames Water - Yatirim
Koordinatorii & Proje Miidiiri
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Yatinm Komitesi, tyelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla
gegerli bir sekilde toplanir ve kararlar A grubu katilma pay1
sahibi tarafindan belirlenen iiyelerin ¢ogunlugunun olumlu
oyunu da igeren, toplantiya katilan tliyelerin ¢ogunlugunun
olumlu oyu ile alinir. Yatirnm Komitesi tiyeleri birbirlerini
vekaleten temsil edebilirler.

Yatinm Komitesi, gerektiginde toplanir. Ayrica Yatirim
Komitesi, iiyelerinin ¢ogunlugunun istemi ile de toplantiya
cagirilabilecegi gibi ilgili iyelerin toplanti glindemini
belirleme yetkisi bulunmaktadir.

Yatirnm Komitesi iiyeleri, yeni iiye atanmasi ve iiyelikten
c¢ikma ve c¢ikarilma:

A grubu Katilma Pay1 sahibi tarafindan belirlenen tyeler
ancak A grubu Katilma Payi sahibinin 6n onay: ile
gorevlerinden alinabilirler. A grubu Katilma Pay1 sahibi her
zaman belirledigi tiyeleri degistirme hakkina sahiptir.

Yatirnm Komitesi, Teblig, Ictiiziik, Thrac Belgesi ve
Yatirnmer Sozlesmesi’ndeki kurallara ve smirlara bagh
olmak kosuluyla asagidaki hususlardaki kararlar: almaya
yetkilidir:

e Fon’un girisim sermayesi yatirnm kararlar1 ile Fon

Portfoyii’nde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
satis1 veya elden ¢ikarilmasi,

e Fon portfoyiindeki varliklar tizerinde, s6z konusu
varliklarin1 degerini etkileyecek herhangi bir isleme
taraf olunmasi,

e Fon portfoylindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve
Fon’un sona ermesi,

e Fon katilma paylarinin yeni yatirimcilara satilmasi,

e Fon portfoyiindeki varliklar iizerinde ipotek veya
benzeri teminatlar tesis edilmesi,

e Borclanma,

e Fon portfoyiinde bulunan girigim sirketlerine Y6netim
Kurulu tiyesi atanmasi,

e Saklama ve bagimsiz denetim disinda, degerleme,
hukuk danismanhigr gibi Fon’a gider teskil eden
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hizmetlerin alimi ve bu hizmetleri
kuruluslarin se¢imi,

saglayacak

e Fon taraf oldugu herhangi bir uyusmazligin giindeme
gelmesi halinde, uyusmazligin ¢6ziim yollar
(6rnegin; dava yoluna gidilip gidilmeyecegi),

Yatinm Kkomitesine iliskin diger esaslar

sOzlesmesinde yer almaktadir.

yatirimci

Yatirnm komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun  girisim  sermayesi
yatirimlarina iligkin TTK’da
belirtilen ortakhik haklarint ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarimi kullanmak

iizere, kurucunun  yénetim
kurulu karart ile kurucunun
personeli  olmayan  iigiincii
kisiler de vekil olarak

belirlenebilir. Bu durumda dabhi
kurucunun mevzuattan,
ictiiziitkten ve ihrag¢ belgesinden
dogan  sorumlulugu  devam
eder.)

Yoktur.

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde girisim
sermayesi yatirimi olarak basta yenilik¢i teknoloji ve is
modelleri alaninda faaliyet gosteren sirketlere yatirim ve
Teblig'de girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilen
yatirimlarin yapilmasi sureti ile orta ve uzun vadeli deger
yaratarak getiri elde etmeyi amaglamaktadir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak ise, girisimlerin finansal veya
stratejik yatinmcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
satilmasi veya sirketin hisse senetlerinin organize piyasalarda
halka arz edilmesi olas1 senaryolar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Bununla birlikte, Fon’un girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar, Fon ile
girisim  sirketi arasinda imzalanacak bir sdzlesme
cercevesinde gerceklestirilir. Her s6zlesme siiresi sonunda, o
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yatirimdan ¢ikis gerceklesmis olur veya s6z konusu yatirimlar
Fon ile girisim sirketi arasinda yapilan anlagsmaya uygun
olarak sermayeye doniistiiriilebilir.

Fonun yatirnm sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin  yonetiminde  asagidaki  yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

e Fon Toplam Degeri’nin en az %80 (ylizde seksen)’i
hesap donemi sonlarinda bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusacaktir.

e Fon’un, bir hesap donemi ic¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirnmlarin, Fon Toplam Degeri’nin %10’unu
gecmesi halinde girigim sermayesi yatirim sinirt asgari
%51 olarak uygulanir.

e Girigim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak
olmalar1 veya yatirnm yapildig1 tarih itibartyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varliklariin en az %80’inin Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

e Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1
(bir) yil i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

e Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina  uyum saglamamas: halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

e Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ergevesinde
gerceklestirilir.  Fon tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
s6zlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

10
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Fonlar, tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyline dahil
edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu
yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina
dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarii o6diing alamaz. Fon, girisim sermayesi
yatirimlart disindaki yatirimlarda paylarimi satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amac1 giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite  ihtiyacinin  karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglaria yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
Kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigini  arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portféye alinamaz. Fon’un yabanci ilkelerde
yatirim yapacagl sermaye piyasast araglarina iliskin
islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren
araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
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gerceklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmig
teyitler, 0deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina
muhafaza edilir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlari
disinda kalan kismu (en fazla %20) icin asagidaki
varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Ogzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araclari.

- 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile yiiriirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari.

- Vadeli mevduat ve katilma hesabi.

- Yatirim fonu katilma paylari.

- Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler.

- Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar.

- Varantlar ve sertifikalar.

- Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize
para piyasasi islemleri.

- Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 06zel
tasarlanmig yabanci yatirnm araglart ve ikraz istirak
senetleri.

- Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar.

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglari.

- Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ongoriilen diger yatirim
sinirlamalarina uyulur.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
drlinlin retimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalarda yiiriirliikteki

mevzuata uyum saglanacaktir.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:
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Fon, Global o6lgekte rekabet edebilecek yliksek teknoloji
lireten tohum asamasi, erken asama ve biiyiime asamasi
girisim sirketlerine sermaye, bor¢, bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig finansman
saglayarak yatirim yapacak olup, asagida s6z konusu yatirima
iligkin ortaya cikabilecek riskler tanimlanmistir.

Finansman riski: Finansman riski ilk asamada Fon’un satin
alacag1 bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
ddeme kabiliyetini dlgmektedir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite riski: Nakit c¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Kars1 taraf riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiiklimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski: Kur, faiz orani, bor¢glanma maliyetleri ve hisse
fiyatlar1 gibi degiskenlerdeki oynakligin Fon portfoyiindeki
varliklarin degerlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

a. Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

b. Faiz orami riski: Fon portfoyiine faize dayali
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo, vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu oranlardaki dalgalanma
dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol
a¢ma riskidir.

c. Enflasyon riski: Enflasyonun direkt etkisinin yani sira,
reel fiyat artiglar1 ile TUFE ve UFE’nin aritmetik
ortalamas1 arasindaki fark kadar bir olumsuz etki
yaratma riski vardir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak sirketin, herhangi bir
miicbir sebep nedeniyle so6zlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.
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Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sgirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar yiirtitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya da
tahsil edecegi hizmet Odemelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir.

Yogunlasma Riski: Fon’un siirli sayida girisim sermayesi
sirketine ve belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu séz konusu yatirimlarin degerinde
ya da odeme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riskleri ifade
etmektedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeni ile ortaya
cikabilecek zarar veya kayip riskidir.

Ihracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihragcisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Sermaye/Yatirnm  Riski: Yatinm yapilan  girisim
sirketlerinin yonetsel, mali vb. biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek sermaye zarari riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin olast riskler asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global
kur ve faiz oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal
bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi
olast risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma
riskidir. Portféyde yer alan faiz oranindaki degisimlere
duyarli yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma
dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
(vergi ylkiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Fesih riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin idare ve dagitim
sirketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirli
sozlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin fesih edilmesi
riskini kapsamaktadir.
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Geri odeyememe riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
sOzlesme ya da lisanslarinin fesih edilmesi ya da gelirlerinin
herhangi bir nedenle finansal modelde Ongoériilen seviyede
ger¢eklesmemesi nedeniyle finansman saglayicilara karsi
yiikiimliiliiklerini tam tazmin edememe riski bulunmaktadir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak sirketlerin, herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riski vardir.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan sirketin giderlerini ylikseltmek veya gelirlerini
azaltmak zorunda birakilmasi riski vardir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Degerleme riski: Yatinm yapilan sirketlerin yatirim
stiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri
sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlart nedeni ile
olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri
iizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Yonetsel Riskler: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari  Kaynak Taahhiitii
Tutan (TL)

6.500.000 (Altimilyonbesyiizbin) TL olup, sadece nakden
O0denebilmektedir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danmismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmas: icin saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan asagida
belirtilen degerleme ve danismanlik hizmetleri alabilir.

Degerleme: Fon tarafindan yatirnm yapilmasi planlanan
girisgim girketlerinin birim pay degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlarinin, yatirim dénemi 6ncesinde ve
yatirim dénemi sliresince hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.
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Hukuk Danmigsmanhigi: Y atirim yapilacak girisim sirketlerinin
tim hukuki risklerinin saptanmasi ve girisim sirketlerine
yapilacak yatirimlar hususunda ilgili tiim hukuki belgelerin
hazirlanmasina iliskin hukuk danigsmanligi, yatirnm yapilmasi
planlana girisim sirketlerinin faaliyetine esas izin, ruhsat,
lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve davalarinin,
taraf oldugu sozlesmelerinin ve benzeri yiikiimliilik igeren
belgeler ile yatirnm yapilacak girisim sirketleri ile ilgili
ayrintili hukuki inceleme i¢in alinan hizmettir.

Operasyonlar ve Bilisim Damismanhgr Hizmetleri: Y atirim
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektérdeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrmtili incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulama kriterlerine gore
farklarint igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim sirketinin Pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Biligim sistemleri bakimindan girisim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup
olmadigi ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.

Risk ve Istihbarat Damismanhg: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerinin arastirilarak raporlanmasin1  kapsar. Ayrica,
yatinm yapilacak girisim sirketinin sigorta poligeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmasi
gerceklestirilebilir.

Insan Kaynaklart Damismanhgi:  Girisim  sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist yonetim ig¢in
ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklar ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasini
ve raporlanmasini kapsar.

Finansal Damismanhk: Yatirnm yapilacak  girisim
sirketlerinin finansal raporlariin sirketin gergek durumunu
yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda finansal denetim
icin alinan hizmettir.

Vergi Danmismanligi: Y atirim yapilacak girigim sirketinin tim
islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan risk durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergi konularma iliskin ayrintili
caligmada, belge diizeninin vergi mevzuatina uygunlugunun,
beyannamelerin ve ddemelerin mevzuatta ongoriilen ilgili
sireleri icinde ve bicimde yapildiginin, vergi kayitlariyla
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bor¢larin mutabakatinin ve bor¢ bulunup bulunmadiginin ve
vergi mevzuatina uygunlugunun incelemesi gibi caligmalar
yapilir.

Teknik Damigmanhk: Yatinm yapilacak ve/veya yatirim
yapilmis olan girisim sirketinin sektorel, c¢evresel, iliretim,
kullanilan teknoloji, aragtirma gelistirme faaliyetleri gibi
risklerin analiz edilmesi ve gerekli onlemlerin alinmasina
yonelik alinan hizmettir.

Sektor Danmigmanligi: Yatirnm yapilacak girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektérdeki durumu ortaya koyan
sektordeki en iyi uygulamalara gore karsilastirma raporunun
olusturulmasi, s6z konusu rapor ile daha etkin yonetim i¢in
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektoriin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Cevresel Danismanlik: Y atirnm yapilmasi planlanan ve/veya
yatirim yapilmis olan girisim girketlerinin ¢evresel hususlarda
mevzuata uygunlugu ve alinmasi gereken/gerekebilecek
onlemlere yonelik ¢evresel danismanlik hizmetlerini kapsar.

Alim ve Satim Danmigsmanhigi: Girisim sirketlerinin ortaklik
paylarinin alinmasi amaciyla girisim sirketlerinin bulunmasi
ile mizakerelerin yapilmasi veya satis islemleri i¢in
tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilar ile goriismeler
yapilmasi amaciyla alinan hizmettir.

Risk Danismanhgi: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketleri hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin ve risklerin
arastirilmasi hizmetlerini kapsar.

Kurumsal Finansman Danismanligi: Fon stratejisine uygun
olan potansiyel girisim sirketlerinin tespit edilmesi, bu
sirketlerin paylariin alinmasi i¢in miizakerelerin yapilmasi
veya fon portfoylindeki girisim sirketlerinin paylarinin satis
icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilar ile goriismeler
yapilmasi amactyla alinacak hizmetleri kapsar.

Fon birim pay fiyat ac¢iklama
donemine iliskin esaslar

Katilma Paylar1 nakit karsiliginda ihrag edilir. Fon birim pay
degeri, Fon Toplam Degeri’nin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir. Fon’un ihrag
belgesinin Kurulca onaylandigi ilk hesap donemi ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
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Belirtilen siire igerisinde kaynak taahhiidii 6demeleri 1 TL
iizerinden gergeklestirilecektir. Nitelikli yatirimcilar, Yatirim
Donemi igerisinde kaynak taahhiidiinde bulunarak Fon’a
katilabilecektir. Uygun yatirirm firsatlar1 bulunmadigini,
Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya portfoyiin veriminin
diisebilecegini gerekce gostererek, Kurucu Yatirnm Komitesi
on karar1 ile Fon’a yeni yatirimci kabuliinii kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma sikligina ve
aciklanmasina 1iliskin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

Portfoydeki varhiklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibar1 ile Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslar1 tarafindan yapilmasi1 gereklidir.
Girigim sermayesi yatirimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin
ticlincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerinin tespiti, yatirrm komitesi
tarafindan Kurul’un degerleme standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna
istinaden Kurucu yonetim kurulu karariyla veya Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmast
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi
sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu silirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) y1l boyunca yonetici nezdinde saklanir.

Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlart alis maliyetleri
ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alig
maliyeti satin alma giiniindeki yabancit para cinsinden
degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

Als tarihinden baslamak iizere katilma payr fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda:
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a) Portfoydeki paylart borsada islem gormeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka ag¢ik
anonim ortakliklarin imtiyazlar1 paylar ile kolektif yatirim
amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurti¢inde
kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylarin degeri Teblig’de yer
alan usul ve esaslara gore yapilir. Su kadar ki bir hesap
donemi i¢inde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde yil
sonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar Fon
kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu
degerlerin degerleme raporlarinin gézden gegirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas: yeterlidir.

b) Girisim sirketi niteligindeki halka acik anonim
ortakliklarin borsada islem gormeyen paylar1 degerleme
giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki
kapanis, seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat kullanilir.
Degerleme giiniinde borsada alima satima konu olmayan
paylar icin son islem tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir.

¢) Girisim sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem
gormeyen bor¢lanma araglart veya girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarindan borsada islem gormeyenler KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde degerlenir.

Fon portfoylinde yer alan diger varlik ve ylikiimliiliiklerin
degerleme esaslarma iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de
yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Portfoydeki varhklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
portfoy  saklama  dilizenlemelerine  gére  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Portféy Yonetim Ucreti

Yonetici, Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon
toplam gider orami icerisinde kalmak kaydiyla, fon siiresi
boyunca ihrag edilen katilma pay1 degeri toplami 130.000.000
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TL ve altinda oldugunda net 600.000 (altiyiizbin) TL, ihrag
edilen katilma pay1 degeri toplami 130.000.000 TL’den fazla
oldugunda net 1.000.000 TL yillik Yénetim Ucreti’ne hak
kazanacaktir. Yonetim Ucreti, giinlilk olarak hesaplanip
tahakkuk ettirilip, 3’er aylik dénemlerin sonlarinda Fon’dan
tahsil edilir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger
vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan
karsilanir.

Yonetim Ucreti her takvim yili basinda, Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan bir 6nceki yil i¢in ilan edilen y1llik toplam
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) degisim oraninin toplaminin yaris1 kadar artirilacaktir.
Ik Hesap Donemi i¢in Yonetim Ucreti artis1 i1k Kapanis
tarihi ile Hesap Ddnemi sonundaki toplam TUFE ve UFE
degisim oraninin toplaminin yarisi kadar olacaktir.

Fon mal
yapilabilecek
iliskin esaslar

varhgindan
harcamalara

Yonetim iicreti dahil tim giderlerin yillik toplami isbu ihrag
belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda yillik
olarak belirlenen orani agsmayacaktir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b. Noter Ucretleri,

c. Fon Portfoyii’'ndeki varliklara iliskin muhasebe, saklama
ve degerleme hizmetleri ile fon hizmet birimi ve risk
yonetimine iligkin 6denen her tiirlii ticretler,

d. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim, har¢ ve komisyonlar,

e. Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

f. Fon Portfoyii'ne alimlarda ve satimlarda Odenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tlizerinden TL’ye ¢evrilerek
kaydolunur.)

g. Fon Yénetim Ucreti,

h. Fon’un kurulusu da dahil olmak tizere her tiirlii is ve
islemlerine iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak
iizere, isbu So6zlesme tahtinda veya Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda cevaz verilen her tiirlii danismanlik,
hukuki danmismanlik ve hizmet alimlarindan dogan
ticretler,
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I. Mevzuat geregi gerekli olacak diger tiim harcamalar,

J. MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,

K. Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satist
icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

I.  Kurul ticreti,

m. Fon adina mesleki sorumluluk sigortast yaptirilmasina
iliskin harcamalar,

n. Yonetici sorumluluk sigortas1 yaptirilmasina iliskin
harcamalar,

0. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge

ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

KAP giderleri,

Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

Kurul’ca uygun goriilen diger harcamalar.

w = O0T

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarmin Fon igtiiziiglinde ve
isbu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, Fon’un yatirimlarindan ¢ikis
yapilmasi halinde olusacak nakit fazlasinin dagitimi, paylarini
isbu ihra¢ belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda fona iade
ettiklerinde ve tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi ile
Fon'da olusan kardan paylarin1 almig olurlar. Ayrica, Fon’dan
kar dagitim1 yapilabilir.
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Fona katilma ve
ayrilmaya iliskin esaslar

fondan

Genel Esaslar:

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan nitelikli yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iligskin esaslar isbu ihrag
belgesi ve yatirimci s6zlesmesinde belirlenir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirnmcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’{incii
maddesi ¢er¢cevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden Kurucu’nun igbu ihra¢ belgesinde ilan
edecegi katilma payr alim sattminin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylariin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarim1 kendi portfoytline
alabilir.

Uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin
atil kalacagimi veya portfdyiin veriminin diisebilecegini
gerekee gostererek, Kurucu, Yatirim Komitesi 6n karari ile
katilma pay1 satisin1 kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

Kaynak Taahhiidii:

Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar igbu ihrag
belgesi ve yatirimci sézlesmesinde belirlenir.

Yatirnm donemi boyunca kaynak taahhiidiinde bulunan
Yatirimcilarin Fon’a kabulii ve Fon stiresinin sonuna kadar
mevcut fon katilma paylarinin devri suretiyle Fon’a yeni
Yatirimei alinabilir.

Ayrica yatinmeilar, ilk Kapamg’tan Fon siiresinin sonuna
kadar ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun édeme
cagrist lizerine, bir defada veya farkli tarihlerde yerine
getirilebilecektir.

Yatinmci(lar)  tarafindan  taahhiit edilen  Kaynak
Taahhiidii’'niin, YOnetici tarafindan yapilan c¢agriya uygun
olarak ilgili Yatirnmci’dan tek seferde tahsil edilecek olmasi
durumunda  Yonetici,  yapilacak  ihracta = mevcut
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Yatirimeilar’m Odenmemis Kaynak Taahhiitleri ile orantili
olarak Katilma Pay1 alim haklarin1 kisitlayarak, s6z konusu
Yatirimcilara tahsisli olarak Katilma Payi ihrag edebilir.

Odeme Cagrist:

Yatirim Komitesi, Teblig’de belirlenen sinirlar icinde kalmak
kosuluyla, 6deme ¢agrisinin ne zaman ve ne miktarda
yapilacagina karar verikten sonra, 6deme cagrisi, YOnetici
tarafindan, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on)
is glinii Oncesinden Yonetici tarafindan uygun goriilecek
yazili yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim
tarihini belirtmek suretiyle, Yatirim Donemi boyunca, girisim
Sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlari
yapmak, Fon’a iligkin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirl
olmamak {izere yatirrm hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde
belirtilen herhangi bir amagla; Yatirim Donemi’nden sonra
ise sadece mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek
yatirnm yapilmasi ve Yatirim Donemi iginde yatirim karari
alinmis olmakla birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara
iligkin yatirim islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iliskin
giderlerin karsilanmasi ve Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger
yiikiimliiliklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme g¢agrisinda
bulunabilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimei s6zlesmesinde yer
alan usule gore yapacagi ¢agriy1 takip eden 10 (on) is giinii
icinde yerine getirilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist kaynak taahhiidiinlin 6denmesi i¢in
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

Yatirimcinin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak taahhiidii 6demelerine iliskin ¢agri tarihinden itibaren
10 (on) is gilinli icerisinde yatirimcinin katilma payr alim
taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda ve bu durumun
Kurucu’nun gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is
giinii boyunca devam etmesi halinde Kurucu, yatirimecilar
arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili yatirimeiy:
Yatinm  Komitesi’nin  alacagi  karar  dogrultusunda
(“Miitemerrit Yatirimer”) temerriide diisiirebilecegi gibi ilgili
yatirimelyr temerriide diisiirmemeyi de tercih edebilir.
Yatirnmer’nin  miitemerrit hale gelmesi durumunda 6098
say1l1 Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uygulanir

23




GSYF-IHRAC BELGESI

Temerriide Diisen Yatirimcilara iliskin diger diizenlemeler
yatirimci s6zlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Pay1 Alimlar:

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan
nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

[lk Kapanis’1 takip eden hesap donemi igerisinde her bir
katilma payi satis1 1 (bir) TL iizerinden gerceklestirilecektir.
Takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma payi
sayisi, hazirlanan fiyat raporuna istinaden 6deme ¢agrisinda
belirtilen Fon birim pay degerine gore hesaplanir. Ik Kapanis
sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
yeni kaynak taahhiidinde bulunanlar ile mevcut
yatirimcilarin ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla
denklestirme yapilabilir.

Denklestirmeye iliskin ayrintili  aciklamalara yatirimet
sozlesmesinde yer verilir.

Taahhiit Toplama Doénemi boyunca, yatirimecilar tarafindan
verilmig olan kaynak taahhiitlerine istinaden YOnetici’nin
yatirimcl sdzlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme
cagrisint miiteakip yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 is giini
icerisinde yerine getirilir.

Katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri
farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay gruplart olusturulur.
Fon’un ilk katilma pay1 ihracinda A grubu ve B grubu katilma
paylar1 ihra¢ edilecektir. Ilk Kapanis’ta sadece Yatirim
Komitesi’ne en fazla 4 (dort) iiye belirleme ve kar dagitim ve
yonetim imtiyazina sahip A Grubu Katilma Paylan, ile
imtiyazsiz B Grubu Katilma Paylar1 ihra¢ edilecektir. Pay
grubu sahipleri tarafindan aday gosterilen yatirnm komitesi
iyeleri yalnizca ayni1 pay grubu katilma payi sahiplerinin
talimati ile gérevden alinabilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi,
sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiisti olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:
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Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri (i)
devrin hukuken zorunlu olmasi veya (ii) devrin, Yatirim
Komitesi ve Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve
devralan tarafindan Yatirinmci Soézlesmesine taraf olunmasi
kayd1 ile miimkiindiir.

Nitelikli  yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en
az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi1 durumunda, bu
hak ve yikiimliliikkler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

Satim Talimatlari:

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢cmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari,
fon siliresinin  sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin
hesabina yatirilir.

Fon katilma paylari, yatirimci temerriit durumu ve tasfiye
donemi hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebilir.

Ote yandan, Tasfiye Doéneminde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdliimiinde yer
verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez
adresinden ve resmi internet sitesi olan
http://www.istanbulportfoy.com/ adresinden ve KAP’tan
temin edilebilir.
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Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 (altmig) giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
icinde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on)
is glnii igerisinde katilma payr sahiplerine en uysun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri i¢ceren boliimler
gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak
kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Fon Portfoyii'nde bulunan girisim sirketlerinden ¢ikis
yapilmast durumunda, elde edilen gelir Yatirnm Donemi
icinde Yatinm Komitesi’'nin karari ile yeni yatirimlara
yonlendirilebilir. Bu durumda elde edilen gelir Yatirim
Doénemi’nden sonra yeni yatirimlara yonlendirilemez ancak
Yatirim Komitesi karari ile kar pay1 olarak dagitilabilir.

Dagitima karar verildigi giin, tim Yatirimcilar en uygun
haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z
konusu dagitimmn Fon Birim Fiyati'na etkisi hakkinda
Y Onetici tarafindan bilgilendirilir.

Fon Yoneticisi, Yatirimcilar Toplantisi’nda alinacak onaya
tabi olmak kaydiyla, Fon'da olusan nakit fazlasin1 Katilma
Pay1 sahiplerine dagitmadan once Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon 'un yiikiimliiliikklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirrmcr’'nin - Yatirnmer’nin - alim  talimati  gergeklesme
tarihlerindeki her bir 6denen Kaynak Taahhiidii {izerinden,,
Yatirrmer'nmin Fon’da kaldigi siire boyunca yilik TUFE
(Yillik % Degisim) uygulanarak giinliik olarak hesaplanan
getiri tutaridir (“Esik Getiri”). Yatinmcit Esik Getirisi
hesaplanirken, Kaynak taahhiidii 6demelerinin ve
Yatirimcilar’a yapilan dagitimlarin yapildig: tarihten dnce en
son actklanan TUFE endeksleri esas alinacaktir.

Yatirimer Esik Getirisi hesabi her bir Yatirimci’nin farkl
tarinlerde yaptigi kaynak taahhiidii 6demelerinin 6deme
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tarihleri lizerinden Fon’da kaldig siireye gore ayr1 ayri takip
edilir.

A grubu katilma payr sahibi karda imtiyazli dagitim
cercevesinde Esik Getiri sonrasi imtiyazli dagitima hak
kazanacaktir.

Her bir Yatirimci, Fon Portfoyii’'nden dogan tiim gelir
iizerinde Fon'un yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan
yikiimliilikleri  diistildiikten sonra, imtiyazli Katilma
Paylarina tanman haklar sakli kalmak iizere Katilma Pay1
oraninda hak sahibi olacaktir. Siipheye mahal vermemek
adina, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirnme1 Katilma Pay1
ile orantili olarak Yatirimci sifatiyla isbu Sozlesme’de
belirtilenler ile sinirli olmak kaydiyla ayrica dagitimlara hak
kazanacaktir.

Karda imtiyazli dagitim payr her bir Yatirnmci ve ayni
Yatirimer’nin farkli tarihlerde Katilma Pay1 alimi yaptig: tutar
iizerinden alim tarihinden itibaren Fon’da kaldig: siireye gore
ayr1 ayri takip edilir. Karda imtiyazli dagitim payi, Katilma
Pay1 iadesinde bulunulmasi durumunda iadede bulunan
Yatirimcei i¢in Fon’a iade edilen Katilma Paylar1 iizerinden ve
Yatirimcilar arasinda devir yapilmasi durumunda ise
Devreden Yatirimeir i¢in devir edilen Katilma Paylar
iizerinden hesaplanacaktir.

Kurucu/Yo6netici, girisim sirketlerinden elde edilen temettii
geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve diger gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi
durumunda nakit fazlasin1 Yatirrmei S6zlesmesi’nde ve Ihrag
Belgesi’nde belirlenen esaslar cercevesinde Yatirimcilar’a
dagitilacaktir.

Karda imtiyazli dagitim paymin hesabinda, Fon’da olusan
“Dagitilabilir ~ Tutar”  (Fon'un  varliklarinin  satisi,
alacaklarmn tahsili ve borclarinin diisiilmesi sonucu olusan
nakit fazlasindan meydana gelen dagitilabilir kar) Yatirimi
Komitesi’nin onay1 ile asagidaki sira ve oncelikle dagitilir:

a) Ik olarak, dagitilabilir tutarm %1001 (yiizde yiiz)
Yatirimcr’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami Yatirirmci’'nin Alim Bedeli’ne esit
oluncaya kadar;
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b) Ikinci olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde yiiz)
Yatirnmer’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu Yatirimer’nin Yatirimei
Esik Getirisi’ne esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, dagitilabilir tutarin %100°# (yiizde
yiz) A Grubu Katilma Pay1 sahibi A grubu Katilma Pay1
sahibine, yapilan kiimiilatif dagitimin toplami (b) bendi
uyarinca Yatirimcr’ya yapilan toplam dagitim tutarmin
%25’ine (yiizde yirmi bes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin  %80'"
Yatirimer’ya ve %20’si A Grubu Katilma Pay1 sahibine karda
imtiyazli dagitim hakki ¢ergcevesinde dagitilir.

Fon’dan Yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un tasfiyesi
sirasinda yapilanlar da dahil olmak iizere) Tasfiye Donemi
hari¢ olmak tiizere nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan
Fon’un Tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir. Tasfiye
Doéneminde dagitimlar, Katilma Paylarinin Fona iadesi
sonucunda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarimin  yatirnmcilara  devredilmesi  suretiyle de
gerceklestirilebilir.

Tasfiye doneminde Istirak Payr karsihginda Katilma
Paylari’nin Fon’a iadesi suretiyle yapilacak dagitimlarda Dort
Biiyiik Denetim Firmasi’ndan Yatirim Komitesi tarafindan
secilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak degerleme sonrasi bulunacak istirak paylarinin
degeri isbu maddede belirtilen dagitim hesaplamasinda
dikkate alinir. Yapilacak hesaplama neticesinde A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcinin imtiyazli dagitima hak
kazandig1 tespit edilirse, istirak paylarinin dagitimi da
yukaridaki sira ve oncelikle yapilir.

Siipheye mahal vermemek adina, A grubu Katilma Pay1 sahibi
Katilma Pay1 ile orantili olarak Yatirnmer sifatiyla ayrica
dagitimlara hak kazanacaktir.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda,
A grubu Katilma Pay1 sahibinin Yatirimcilar’dan tahsil etmis
oldugu imtiyazli dagitim kalemleri toplaminin, ilgili
dagitimlarin Fon’un yaptig1 tim yatirimlarin
getirileri/zararlar1 dikkate alinarak, tasfiye donemi sonunda
yapilsaydt A grubu Katilma Pay1 sahibinin tahsil edecegi
imtiyazli dagitim kalemlerini agmasi1 durumunda, asan kisim,
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A grubu Katilma Pay1 sahibi tarafindan tahsil oranlarina
miitenasip olarak BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte,
Yatirimcilara iade edilecektir.

Fon’da performans ticretlendirmesi olmayacaktir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan degerleme
ve danismanlik giderleri dahil
olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine
oramnt ifade eder.)

Fon’a iliskin tiim giderler Fon’dan karsilanir. Fon’dan
karsilanan Fon Yé&netim Ucreti dahil olmak iizere fon toplam
gider orani, Fon Toplam Degeri’nin yillik azami %30’u
olarak uygulanir. Fon, Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili
olarak direkt ve {iglincli sahislara yapilan 6demelerden
(6rnegin, fon toplam degerinin 100.000’de 5 (yiiz binde bes)’i
oranindaki Kurul ticreti, vergi édemeleri, denetim ticretleri,
kurulus giderleri de dahil olmak tizere hukuki danigsmanlik
giderleri, degerleme masraflart ve Fon'un diger giderleri)
sorumludur.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibaryla,
yillik fon toplam gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili
donem i¢inde hesaplanan fon toplam degerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O0denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giinii
icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi1 ongoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon, fon ihtiyaglarin1 veya portfdyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fon toplam degerinin azami %350’si
oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanabilirler. Kredi
veya faizsiz finansman kullanimimin gergeklestigi hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir.

Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin
niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi
tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev aracg
islemleri yapilmasi

Koruma amagli finansal islemlere taraf olunmasi miimkiin
olup, so6z konusu islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutart fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
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ongoriililyorsa, konuya iliskin
bilgi

madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarimin satisinda
kullanilacak dagitim kanallarn

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve
fona iadesinin istirak paylarn

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

karsihiginda gerceklestirilip Ancak tasfiye doneminde yatinmci sdzlesmesinde

gerc¢eklestirilemeyecegi detaylandirildig iizere, talep halinde, katilma paylar istirak

hakkinda bilgi. paylart1 karsihiginda da iade edilebilecektir. Tasfiye
doneminde katilma paymin Fon’a iadesinin istirak pay1
karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylarinin degeri, kurucu’nun resmi internet

degerlerinin yatirimcilara sitesi olan http://www.istanbulportfoy.com/ adresinden

bildirim esas ve usulleri

duyurulacak olup, ayrica yatirimcilara en seri iletisim araglari
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

(Katilma paylarimin sangi, fon
birim pay degerinin tam olarak
nakden odenmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payinin
fona  devredilmesi;  katilma
paylarimin  fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma
paylarimin  ihra¢  belgesinde
belirlenen esaslara gore fona
iade edilmek suretiyle nakde

cevrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yaturimcilara
devredilmesi suretiyle

gergeklestirilebilir.)

Yatirimceilar temerriit durumu ve tasfiye donemi hari¢ olmak
iizere Fon siiresi boyunca katilma payini iade edemezler.

Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras1 hitkiimleri sakli
kalmak kaydiyla, katilma paymin satisi, Fon birim pay
degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin
Fon’a iadesi ise yatirimcilarin katilma paylariin isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi veya tasfiye doneminde Fon’da
yeterli nakit bulunmamasi durumunda katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir. Tasfiye doneminde katilma
paymin Fon’a iadesinin istirak payr karsiliginda
gergeklestirilmesi  durumunda, Teblig’in bu husustaki
diizenlemelerine uyulur. Katilma paylar;, Teblig’in 16.
maddesinin on ikinci fikrasi g¢ercevesinde fiyat raporunda
aciklanan fon birim pay fiyatindan farkli olarak, Yatirim
Komitesi 0n onay1 ile Yonetici tarafindan belirlenecek fiyat
iizerinden ihrag ve itfa edilebilecektir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve
usullere igbu Ihrag Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.
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Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesinde giris c¢ikis
komisyonu
uygulanmip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Isbu ihrag belgesi ve yatirimci sézlesmesinde diizenlenen
denklestirme durumu gergevesinde katilma paylarinin satisi
ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir.

Katilma paylarimin sadece fon
siiresinin  sonunda  nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriillmeye
cegine iliskin bilgi.

Fon katilma paylar1 denklestirme durumu ve tasfiye donemi
hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda iade edilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarimn,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirnma yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en gec 2 (iki) yil i¢inde asgari 6.500.000 TL
(altimilyonbesylizbin) yatirimcilardan, nakit olarak tahsil
edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil
edilebilir. Kaynak taahhiidii 6demelerinin ne zaman ve ne
miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar iginde
kalmak kosuluyla yatirim komitesi karar verir ve s6z konusu
hususa yatirimet sézlesmelerinde yer verilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
2 (iki) y1l icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidi
odemelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacag
na iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon toplam degerinde gergceklesmesi olast degisiklikler
dikkate  alinarak, yatinmcilarin  kaynak  taahhiidii
O0demelerinden Once, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimct
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda  Dbilgiler (Girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin
riskler icin varsa kurucunun
Yonetim kurulu kararina
baglanmis risk limitlerine ve
Portfoyiin para ve sermaye
piyasast ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemelen risklerin yonetimini de igerecek sekilde
risk yonetim sistemi olusturulur. Risk yonetim sistemi, fon
portfoyiiniin maruz kalabilecegi risklerin dl¢iim ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri igerir.
Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin risk limitleri ve bunlarin
asilip asilmadiginin hangi periyotlar ile gozden gegirilecegi
Kurucu’nin yonetim kurulu karari ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karari ile kabul edilen Risk
Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin
Olclimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu'nun Risk Yonetim Prosediirii’'nde ancak Ydnetim
Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.
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Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gozden gecirilmesini ve Onemli gelismelere paralel
olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl bir
sekilde degerlendirilmesi, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii
igeren bir risk 0l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik
arz eder.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinden
olusan boliimii i¢in yatirnm fonlarina iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk
katilma pay1 satis1 (“Ilk Kapanig™) tarihi ile baglar. Fon’un
stiresi Yatirim Komitesi karari ile 2 yil daha uzatilabilir. Fon
stiresinin son 1 (bir) yili tasfiye donemidir. Fon’un sona
ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
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uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona

doniistiiriilemez.
Fon’un ve fon yatirnmcilarinin | : | www.gib.gov.tr adresinden de ulagilabilir.
vergilendirilmesi  ile  ilgili
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢er¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

fhraca
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Yarmin Teknolojisi Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Yetkilisi/Yetkilileri

Ads, Soyadi, Gorevi, imza

Tufan DERINER Alpaslan ENSARI
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskan Vekili
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