GSYF-IHRAC BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU BOSPHORIST
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17/03/2021 tarih ve E-12233903-320.04-
3627 sayili karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimcr bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve | : | ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A S.
adresi

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar | : | 21/07/2017 tarihli ve 346 sayili Yonetim Kurulu
tarihi Karari

Katilma paylarinin  pazarlama ve | : | ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. (Kurucu)
dagitimimi gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin  alim  satimina
aracilik edecek yatirirm kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi . | Yurtiginde nitelikli yatirnmciya satig/ yurtdisinda
nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iliskin asgari islem | : | 50,000 (ellibin) adet katilma pay1 asgari islem

limitleri (varsa) limiti olarak tespit edilmistir.

Fon unvani . | Istanbul Portfoy Bosphorist Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon tiiru . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi . | Fon’un siirest, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir.

Bu siire ilk katilma payi satiginin gergeklestirilmesi
ile baslar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yil1 Tasfiye
Donemi’dir

Fon yOneticisinin unvani ve adresi . | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No78 Kat 4
Ortakdy 34347 Besiktas Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi | : | Tiirkiye Is Bankas1 A.S
Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul
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Fon kurucusunun yoénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL — Yoénetim Kurulu
Baskam

2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani

2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. -YOnetim
Kurulu Bagkan Vekili

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-YoOnetim Kurulu Baskan Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim Kurulu
Bagkani

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.S.- Yonetim Kurulu Bagkan1

2010-Devam- Global Menkul Degerler A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI - Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili

2021- Devam- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2020 -2021- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012- 2020- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Tufan DERINER - Yénetim Kurulu Uyesi
2012 - Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Ali DENIZ- Yonetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Danigsmanlik ve YoOnetim
Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve Ticaret
Anonim Sirketi- Yonetim Kurulu Uyesi
2014-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve
Satin Almalar
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Serdar KIRMAZ — Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2021-Devam— GYH- Danismanlik ve Yonetim
Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlari
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-Direktor
2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -Yonetim
Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.-Y6netim Kurulu
Baskan Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlari
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2005-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji Uretim
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani

2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi ve
Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.- YOnetim
Kurulu Bagkani

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2013-Devam- Straton Maden Yatirimlari ve
Isletmeciligi A.S.-Yonetim Kurulu Baskani
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam-Global Liman Isletmeleri A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani

2011-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-YOnetim
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Kurulu Bagkani

2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Hasan Sinan ALP — Yénetim Kurulu Uyesi

2021 — Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2018-Devam- Serbest Danisman

2015-2018- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel
Miidiir

2006-2015- Serbest Danisman

2005(Mayis )-2005(Aralik)-Basbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu-Kurul Bagkanlik Danismani
1995-2005- Basbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu-
Kurul Baskan Yardimcisi

Mustafa Rusen SELCUK - Yonetim Kurulu
Uyesi

2020- Devam- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim Sandigi-
Genel Miidiir

2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Alpaslan ENSARI (Diizey 3 — Tiirev)
(Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu {iyesi)

08.2020- Devam Istanbul Portfdy Y&netimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

04.2012- 08.2020. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Y oneticisi
2015- Devam Mapark Otopark Sistemleri Girisimi
Kurucu Ortagi

2016-Devam Tuina Gida Hizmetleri Kurucu Ortagi

Burak USTAY (Diizey 3 — Tiirev)

2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2015-2020 Istanbul Portfdy Y&netimi A.S. Genel
Miidiir

1995-2014 WestLB (WestdeutscheLandesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
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1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine Miidiir
Yardimcisi

1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Hazine, FX
Trader

Baris HOCAOGLU-Genel Miidiir (Diizey 3 —
Tiirev)

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S—Genel
Miidiir

2015-2020—Actus Portfoy Yonetimi A.S—Genel
Miidiir 2012—
2015 AZ Global Portfoy Yonetimi A.S. —Genel
Miidiir

2009-2012—-Global Portfoy Yonetimi A.S. —Genel
Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. — Genel
Miidiir Yardimcisi

Neda SOYDAN

(Dort yillik yiiksek 6grenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az beg yillik
tecriibeye sahip personel)

2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. GSYF
Birimi yoneticisi

2015-2020 Bogazigi Universitesi Business Angels
(Melek Yatirimer Agr) Yonetim Kurulu Uyesi
2011-2015 Eksoy Kimya Genel Miidiir

2001-2011 Eksoy Kimya Fabrika Miidiirii

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlarindan
olusan boliimii, yatirrm komitesi tarafindan
yonetilecektir.

Fon portfoyiinlin girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklarindan olusan boliimii ise Tuncay
SUBASI ve Alper ERTEKIN tarafindan

yOnetilecektir. .

Fonu temsil etmek {izere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, biiyiime ve gelisme potansiyeli yiiksek ve halka
acik olmayan anonim ile limited sirketlere, sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay:
hedeflemektedir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi sektorler; finans
teknolojisi (bankacilik O0deme sistemleri,
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sigortacilik,  finans  teknolojisi  hizmetleri),
perakende, teknoloji, yazilim, bilisim, IOT
(nesnelerin interneti), E-ticaret, 6deme sistemleri ve
pazaryeri modelleri iizerine kurulmus sirketler,
bulut, biiyik veri, donanim ve giyilebilir
teknolojileri i¢eren yapilanmalardir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirim
komitesi tarafindan esas alinacak kriterler: Kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir olma, yeterli
yonetim kadrosunu saglama, operasyonel gelisime
uygun olma, rekabet¢i ve marka degeri yaratma
giicline sahip olma, siirdiiriilebilir ve katma degerli
iirlin gelistirme potansiyeline sahip olmadir.

Yapilacak yatirimlarda esas olarak imtiyazli azinlik
paylarinin ¢ogunlugunun satin alimi ile yonetimde
pay sahibi olunmasi ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler
uygulanacaktir.

Melek yatirnmecilar ve/veya kulugka merkezi gibi
ortaklarla es zamanl yatirimlar yapilabilecektir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz (yurtici
veya yurtdisi), kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga
(yurtdis1 veya yurtigi) satis olacaktir.

Fonun yatinm  smirlamalar
risklerine iligskin esaslar

A

Sinirlamalar ve Riskler

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirirmindan olusmasi
zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen
asgari girisim sermayesi yatirim siirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin
%10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirket veya
anonim sirket olan sermaye sirketlerine yatirim
yapabilir. Ik yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin en geg¢ ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.
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Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidliniin toplanmasin1 takip eden azami bir yil
i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
siirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamlandig1r hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmasi1 miimkiindiir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasas1 araglarini agifa satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini
asamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlart disindaki
yatirimlarda paylarimi satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine
dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla nakit
tutulabilir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyline dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
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0zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) Vadeli mevduat ve katilma hesab1

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri,

e) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalar1  ve gayrimenkul
sertifikalari,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri,

h) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlari
ve primleri,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirnm
araglart.

Fon’un ve Yatinm Yapilan
Sirketlerin Olas1 Riskleri Hakkinda
Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada
Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi veya diger
varligin ~ bedelini 6deme  kabiliyetini ifade
etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artiginin Fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamast
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Fonun islem yaptig1 kars1 tarafin
sozlesme gereklerine uymayarak ylkiimligiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa
degiskenlerinin  fiyatlarindaki  oynakligin  Fon
portfoylindeki varliklarin degerlerinde meydana
getirebilecegi degisikliktir.

a. Faiz oram riski: Faiz orami riski fon
portfoyiinde yer alan Tiirk liras1 ve yabanci
para cinsli faize duyarl finansal varliklarin
ilgili faiz oranlarindaki olasi1 hareketler
nedeni ile net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
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zarar ihtimalini ifade eder.

b. Doviz kuru riski: Fondaki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikkler bazinda
yabanct para birimlerinin  birbirlerine
ve/veya Tiirk lirasina karsi deger kazanma
ve kaybetmeleri sonucunda ortaya c¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu
doviz kuru riski, girisim sermayesi
yatirimlart boliimiindeki varlik, alacak ve
haklar ile de ilgili olacaktir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim
siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢
stiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin, pay
sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de
bu kapsamin icerisindedir.

Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir
sektore ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portfoyliniin bu varliklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Faaliyet Ortamu ve sektorel risk: Bu kapsamdaki
riskler, Kurucu faaliyetlerini  etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktorlerdir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000,00 TL olup sadece nakden
odenebilecektir.

Thrag Belgesi’nde yer verilen ilk Katilma Pay1 satist
tarihinden itibaren on iki (12) ay siiresince asgari
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5.000.000,00.- TL (besmilyon) Odeme Cagrisi
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir.

Odeme Cagrilarinin ne zaman ve ne sekilde
yapilacagina yatirimci sozlesmesinde yer verilir.
Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten
sonta en ge¢c 1 yil igerisinde yatirima
yonlendirilecektir.

Girigim sermayesi yatirimlaria iliskin
alman hizmetlere (degerleme, hukuki
danismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini
Kurucunun yoénetim kurulu kararlarina istinaden
alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatirim yapmay1
planladigi  girisim  sirketinin  pay degerinin
hesaplanmasina iliskin degerleme raporlarinin séz
konusu yatirim Oncesinde ve yatirim siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danismanhgi: Yatirim yapilacak girisim
sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hiikiim ve
kosullar1 diizenleyen pay devralma sdzlesmesi,
girisim sirketinin diger pay sahipleriyle imzalanacak
olan pay sahipleri sdzlesmesi ve pay devralinmasi ile
ilgili belgelerin hazirlanmasina iliskin  hukuk
danismanligr ile yatirim yapilacak girigim sirketi ile
ilgili ayrintili hukuki inceleme hizmetlerini kapsar.

Ayrintili  hukuki inceleme kapsaminda yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal
risklerinin tespiti i¢in faaliyetine esas izin, ruhsat,
lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sozlesmelerinin ve benzeri
yikiimliilik iceren belgelerin, marka ve patent
haklarinin, faaliyeti i¢in kullandigi mal varlig
tizerinde kira sozlesmesi veya baskaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu
malvarlhigi iizerinde {ciincii kisiler lehine herhangi
rehin, ipotek, teminat veya baskaca bir ayni hak ya
da takyidat bulunup bulunmadiginin tespiti, derdest
veya bilinebilen muhtemel hukuki uyusmazliklarinin
tespiti, yasal mevzuata aykirilik  bulunup
bulunmadiginin tespiti, is mevzuati ile 1ilgili
yiikiimliiliklerinin  tespiti, yonetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklarin -~ bulunup  bulunmadigmin  ve
yiikiimliiliiklerinin tespiti gergeklestirilir.
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c) Finansal Damsmanhk Hizmetler: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin
sirketin gercek durumunu yansitip yansitmadiginin
tespiti konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal ayrintili inceleme kapsaminda, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin
giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi
yapilir. Bunun yant sira, raporlama, muhasebe ve i¢
kontrol  sistemlerinin  yeterliligi  incelemesi
gerceklestirilir.

d) Vergi Damsmanh@ Hizmetleri: Yatirim
yapilmast  planlanan  girisim  sirketinin  tiim
islemlerinin vergi kanunlar agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergi konularina iliskin
ayrintili  incelemede, belge diizeninin vergi
mevzuatina uygunlugunun, beyannamelerin ve
O0demelerin mevzuatta ongoriilen ilgili siireleri i¢inde
ve bicimde yapildiginin, vergi kayitlariyla bor¢larin
mutabakatinin, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin ve bor¢ bulunup bulunmadiginin
incelemesi gergeklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Damsmanhg:
Hizmetleri: Yatinm yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarmin  degerlendirilmesi,  bulundugu
sektordeki en iyi uygulama kriterlerine uyumunun
belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu ayrintili incelemede,
operasyonlarin sektoriin en 1y1 uygulama kriterlerine
gore farklarini igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda
ayrica, girisim sirketinin Pazar konumu, rekabet¢ilik
gibi oOzellikleri degerlendirilir. Bilisim sistemleri
bakimindan girisim sirketindeki bilisim sistemlerinin
etkin ve verimli olup olmadigi ve gelistirilmesi
gerekli yonleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerinin arastirilarak raporlanmasini
kapsar. Ayrica, yatirim yapilacak girisim sirketinin
sigorta poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk
raporu hazirlanmasi gerceklestirilebilir.

g) Insan Kaynaklar1 Damsmanh@: Girisim
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sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve
iist yonetim i¢in ileride faydalanilabilecek adaylarin
tespitini ve insan kaynaklari ile ilgili konularda
ayrintili inceleme yapilmasini ve raporlanmasini
kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iligkin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir.
Ancak, soz konusu fiyat {izerinden giinliik olarak
katilma pay1 alim ve satim iglemi gergeklestirilmez.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon Birim
Pay Fiyatt kaynak taahhiidi 0demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde, tasfiye doneminde
katilma paylarinin iade alinacagi donemlerde, yillik
ve 6 aylik degerleme/gdzden gec¢irme raporlarina
gore her durumda asgari yilda iki defa agiklanacaktir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma
sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de
belirtilen haller disinda da farkli  esaslar
belirleyebilir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon
Finansal = Raporlama  Tebligi'nde yer alan
diizenlemeler ve isbu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslar  cergevesinde  bulunan  degerlerinin
toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin
Kurulun  ilgili  diizenlemeleri  cergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy
degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan
degerdir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim
pay degeri, Fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin  degerlemesinin
asgari olarak her takvim yil1 sonu itibari ile Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslarina yaptirilir ve
bu degerin 6 aylik ara donemde gézden gegirilmesine
iliskin rapor hazirlatilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi
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donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek
Fon Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel
degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon sliresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’'nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yo6netim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekeeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki  varliklarin  saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gore
saklama sOzlesmesinde belirtilen esaslar
gergevesinde, saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi
nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan  yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfdyiinden karsilanir.
Fon’dan karsilanan, Fon yonetim iicreti dahil tim
giderlerin yillik toplam1 igbu ihra¢ belgesinde yillik
olarak belirlenen Fon toplam gider oranlarim
agmayacaktir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fon’un yasal defterleri ile ilgili giderler ve her
turll noter tUcretleri,

c) Fon portfdyiindeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tirlii vergi, resim, har¢ ve
komisyonlar,

e) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklar,

f) Fon portfoyiine alimlarda ve satimlarda 6denen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL’ye
cevrilerek kaydolunur.)

g) Portfoy yonetim ticreti,

h) Fon’un kurulusunu  miiteakip  portfoyiin
olusturulmasina yonelik alinan danigmanlik
hizmetleri karsilig1 6denecek ticretler,

i) Bagimmsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

J) Mevzuat geregi gerekli olacak diger tiim
harcamalar,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’ye 0Odenen iicret,
komisyon ve masraflar,

I) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satis1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

m) Kurul ticreti,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon
igtiiziigiinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Ayrica, Fon, bu ihrag belgesinin “Kar Pay1 Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde kar
dagitimi yapabilir.
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Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Kanunun 13 iincli maddesi ¢er¢evesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim
satim1 esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1
sayisinin ~ %20’sini agmayacak sekilde kurucu
tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Isbu ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip
eden 6 aylik sitire ilk kaynak taahhiidii ve talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Ilk 6 aylik
stirenin bitiminden once nakden 6denen kaynak
taahhiitleri,  yatinmcinin  bireysel ~ saklama
kurulusundaki hesabinda bloke edilecektir. Bunun
yaninda her bir yatirimcinin onayina bagl olarak da,
Istanbul Portfoy Para Piyasast Fon’u katilma
paylarina yatirim yapilarak nemalandirilabilecektir.
Bu siirede verilen kaynak taahhiitleri ve toplanan
talepler, pay alim talebi olarak, s6z konusu dénemin
son is gilininde birim pay 1 TL fiyattan
gerceklestirilir.

Ayrica, Kurucu Yonetim Kurulu, ilk kaynak
taahhiidii ve talep toplama donemini takip eden 36 ay
stiresince, fonun yatirnm stratejisine uygun bir
takvim icinde, yatirimcilara en az 10 (on)isglini
Oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger
yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona katilim
tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme
cagrisinda bulunabilir. Bu siirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni yatirimci kabul edilmeyecektir. Bu c¢agri
donemlerinde, Kurucu Yonetim Kurulu sermaye
cagrisinda gegerli olacak, fon katilma pay1 fiyatinin
tespiti i¢in gerekli gordiigii takdirde 6zel degerleme
raporu hazirlatabilir. Bu durumda katilma pay1 alimi
0zel degerleme raporunda tespit edilen girisim
sermayesi yatirimlar1 degerine gore hesaplanan
birim pay fiyati iizerinden gergeklestirilir. Ozel
degerleme raporu hazirlatilmadigi durumlarda ise,
aciklanan giinliik fiyat {izerinden, fona katilim
gerceklestirilir. Yatirimcilarin bu cagri

15/ 22




GSYF-IHRAC BELGESI

donemlerinde fona katilim i¢in saklama kurulusunda
bloke edilen nakit kaynak taahhiidii tutarlar
karsiliginda hesaplarina aktarilacak pay sayisi,
yatirimct i¢in alim talimati olusturulmasinmi takip
eden ilk fiyat raporunda bulunan birim pay fiyati
tizerinden hesaplanir

Katilma paylarinin Fon’a iadesi de, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden 6denmesi karsiliginda
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya c¢ikmast durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1
durdurulabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda
devri de devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin alinmasi lizerine miimkiindiir. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Alim talimatlar :

Katilma payr satin alinmasi i¢in, kaynak taahhiidii
0deme cagris1 lizerine Kurucu’ya basvurularak
yapilan nakit 6deme karsiliginda pay alim talimati
olusturulur. Kaynak taahhiitlerinin 6deme takvimi,
tutar1 ve diger esaslar yatirnmci sdzlesmesinde
belirlenir. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda  yatirnmer  hesaplarmma  aktarilacak
katilma paylarmin sayisi, taahhiidiin 6denmesini
takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay
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fiyatina gore belirlenir. Fon’a yapilacak ilk kaynak
taahhiidii 6demesi 1 TL iizerinden yerine getirilir.
Kaynak taahhiidii O6demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina miiteselsil
sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

Satim Talimatlar:

Tasfiye donemi hari¢ olmak tizere, katilma paylari
yalnizca Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmay1p, katilma paylarinin bedeli Fon siiresinin
sonundan itibaren 60 is giin i¢inde ictiiziigiin 16.
maddesi ¢er¢evesinde yatirimeilara ddenir.

Fon ictliziigli ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiiztigii ve finansal raporlar1 Kurucu’dan temin
edilecektir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar
hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin;
alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii
icerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fon  siliresinden  Once  girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve
borclarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmast durumunda Kurucu Yonetim Kurulu
karariyla nakit fazlasini katilma payir sahiplerine
nakit olarak, paylari oraninda dagitabilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar
payr tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan,
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bir sonraki pay fiyat1 hesaplama donemi itibariyle
hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini
azaltict bir etkisi olur.

Ancak Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasini,
Katilma Pay1 sahiplerine dagitmadan once Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliklerine ve yeni yatiim yapilma
kararlaria istinaden dagitilacak tutara karar verir.
Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut
katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Yatirimcilarin fonda kaldigi slire boyunca her bir
katilma pay1 alimina gore ana para ve esik deger
tutar1 karsilandiktan sonra yapilacak dagitimlarda,
yatirimcilarin kalan katilma paylarina denk gelen
yatirimlarinin esik degere gore degerlenmis tutari ile
yatirimctya 0denecek tutar arasindaki fark iizerinden
%25 performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, Fon’un kurucusu ve portfoy
yoneticisi sifatiyla Istanbul Portfoy tarafindan tahsil
edilecektir. Performans iicreti ve bununla ilgili
BSMV katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir.

Fon toplam gider orant

(Degerleme ve danismanlik giderleri
dahil  olmak iizere fonun  tiim
giderlerinin toplam degerine oranini
ifade eder.)

Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplami Fon
toplam degerinin Fon siiresinin

e ilk 2 takvim yilinda yillik %15’ini,
e 3. yil ve sonrasinda her takvim yilinda
%10’unu

agmayacaktir.

Yukarida belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde asan tutar ilgili donemi takip eden bes (5) is
giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. lade
edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin
toplam gider oram1 hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir.

Portfdy yonetim iicreti orani

Fon toplam degerinin yillik %3 (ylizdeii¢)’ii olarak
tespit edilmistir ve aylik donemlerin sonunu takip
eden 5 isgiinii iginde Kurucu’ya 6denecektir.
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Kredi alinmas1 6ngoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarm1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi
alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih
ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri
yapilmast  Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutart fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarinin satisinda

kullanilacak dagitim kanallari

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarmin istirak paylar
karsiliginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Fon paylar1 sadece nakit karsiliginda satilir.

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma payi ihrag edilmeyecektir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Fon’un yatirimcist olan emeklilik yatirim fonlarina
giinliik olarak, diger yatirimcilara ise taleplerine
istinaden ve her durumda bir tanesi yil sonu
degerlemesiyle olmak tizere, yilda en az 2 defa fiyat
raporu elektronik posta yolu da dahil olmak tizere en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilecektir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde  giris c¢ikis  komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda
bilgi.

Katilma paylarinin satisginda veya fon siiresinin
sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma pay:
iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

Katilma  paylarmmin  sadece  fon
sliresinin sonunda nakde
dontstiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine
iligkin bilgi.

Isbu ihra¢ belgesinin tasfiye dénemine iliskin
hiikiimleri sakli olmak {izere katilma paylar1 ancak
Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilerek nakde
doniistiiriilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima

1 yil
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yonlendirilme siiresi

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyline iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilimayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme planina gore, fiyat raporu
hazirlanacak olmakla birlikte, Fon toplam degerinde
gerceklesmesi olas1t degisiklikler dikkate alinarak,
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce,
O0denecek tutar karsiliginda ihrag edilecek katilma
payr sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri cercevesinde ozel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli fondan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin
Girigim Sermayesi Fonu’na iligkin finansman riski
ve likidite riski ile diger muhtemelen risklerin
yonetimini de icerecek sekilde risk yonetim sistemi
olusturulur. Risk yonetim sistemi, fon portfoyliniin
maruz kalabilecegi risklerin Ol¢iim ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri
icerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin risk
limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin hangi
periyotlar ile gozden gecirilecegi Kurucu'nin
yonetim kurulu karart ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu'nun karari ile kabul
edilen Risk YoOnetim Prosediirii’nde riskler
tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢iimiine iligkin Kriter
ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’'nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak
Yonetim Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Risk yOnetim sistemi, yOnetilen portfoylin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gbzden
gecirilmesini ve onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesi, tespitini, Ol¢iimiinii ve
kontroliinii iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatirim
stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve
risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢
kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.
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Portfoyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan boliimii i¢in yatirim fonlarina
iliskin Kurul diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son 3 (ii¢) yih Fon’un tasfiye
donemidir.

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurula bilgi
verilir.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez
ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar1
olustuk¢a Fon’un varliklar1 satilarak nakde ¢evrilir,
alacaklari tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye
tutarlar igbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade
aliir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmast
sonrasinda, Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi tlizerinde Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
Sicili’'ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim  talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin ~ satig1, alacaklarimin  tahsili  ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1  dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutarr almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarim1  kaybetmesi, mali
durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi veya baska
bir sebeple girisim sermayesi yatirim fonu kurucusu
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olma yetkisini kaybetmesi durumunda, Kurul fonu
uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas1 veya tasfiyesi halinde, Kurucu fon varligim
Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfoy
saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir
fona doniistiiriillemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi
halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi
ve sona ermesinde, 111-52.4 sayili Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi'nde, fon
ictliziginde ve bu ihra¢ belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, 1l1-52.1 sayili Yatirim
Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr
adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Tufan DERINER
Yoénetim Kurulu Uyesi

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
Adi, Soyadi, Gorevi, imza

Thraget

Alpaslan ENSARI
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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