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maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
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Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziiii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Temettii
Odeyen Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarmmn
ibracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .24.. 7 .06 /2022 tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)

adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yYaymmlanmigtir, Izahnamenin nerede yayumlandigx hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnrmer bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatirime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.,
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Semsiye Fon Garanti Portfy Yénetimi A.S. Hisse Sened; Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicis: T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Teblig 11I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Teblizi

TEFAS Ttrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yfiriirlige  konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabin:
belirlenen varlik ve haklardan ol

a, inangl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1I. béliimiinde
usan portfdyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidur.

L1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani;

Garanti Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Garanti Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fon

Hisse Senedi

Siiresi:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Siiresiz

1.2. Kufiicd, ¥onetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Ge

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

3
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirm Damgmanh@
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicisi’nmin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
PortfSy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | No: 20/649

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfsy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / iST
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numaras:: (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi: (212) 3181818

1.3. Kurucu Yéoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadur:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi AS./
Maria De La Yonetim Yénetim Kurulu Uyesi
Paloma 2016 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yénetimi AS.
. Kurulu o . 31
Piqueras Baskan: / Yonetu.n Kurulu Baskam. .
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portf6y
Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Y&netimi
A.S./ Yonetim Kurulu Baskam
Yonetim 2012 - 2021 / T. Garanti Bankast A.§. - Ozel
Sinem EDIGE | Kurulu Bankacilik Pazarlama katﬁrﬁ o 26
Baskan 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
'PY eblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PY. /PY-148 sayih Portfiy Yoneticilizi vetki
belgesi ile 28922001 tarih ve PYS/YD-2 savih Yatinm Danismanh yetki belgesi ipgfal edilerek. Kurucu’va
Kanun’un 40 1ic1 ve'S5 inci maddeleri uyarinca dilzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD/2 1071 sa 1l Portfsy
neticilifii ve Yatiript Danismanhifi Faalivetlerine iliskin vetki beleleriverilm’_ .

PORTFORAY (e . 5.
& Mah. Afthr Cad. Ho:2
Begiviag/ieTANBUL
Begiitag V.D, 389Yh9 7467
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Vekili/
Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yénetimi / Head of
Quality Funds
L 2012 - Devam / BBVA Portfsy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia | (O™ | 1o "
HIDALGO igs; 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
/ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas: A.S. — Risk
Kontrolden | Planlama, izleme ve Raporlama Direktsrii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. — Risk 2%
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkant
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. - ig
Uyesi Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim %OOi}%Dev.an:% 1/\4 T.d GalilriantiD Bankl:am AS. / Aktif
. asii Yonetimi Miidiirligii Direktorii
MetinKILIC | Kurulu 2020 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. / | 26
g Yénetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas: A.S. / Direktor -
: Genel Miidiir | Nakit Yénetimi Birimi
Kivang FIDAN Yardimeis1 | 2020 - Devam / Garanti Portf6y Yénetimi A.S. / 26
Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2021 /Ak Portfosy Yonetimi AS. /
o Genel Miidiir Kurumsal Bireysel Portfsy Yénetimi Boliim
Eyiip GULSUN Yardimetsy Baskan 24
2021 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi Yatirim
Ydnetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2000 - 2022 / T. Garanti Bankas: A.S. - Yatinm
Giines Genel Miidiir Mgrk.ez.i Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi
ALNIACIK Yardimcis: Mudtirt . .. 26
2022 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi AS. -
Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.S. nezdinde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

olusturulmus olup, hizmet biriminde

Adi Soyad1 | Gérevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas: AS.-
TUNCEL Miidiirii ifilj'gl;r)[fie Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 27

1.5. Portféy Yéneticileri

Fon malvarliginim, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar

konusunda-yEpeelj bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye )z
yoneticileri ‘tarafindan, yatiimei lehine ve yatmmer gikanimi g6zetecek _g€kilde

hip portfSy




diizenlemeleri, portfoy yénetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfbytiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti Portfsy Yonetimi A.§.

Tefti birimi Garanti Portfoy Y6netimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
ube Garanti Portfy Yénetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadr.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikkiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adna ve fon hesabina mevzuat
ve ictiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak BIST Temettii
Endeksi’nde (XTMTU) yer alan yerli ortaklik paylanna ve bu paylardan olusan endeksleri takip
etmek {izere kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylarina yatinlir. BIST Temettii Egd
Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren ve degerleme giinii itibariyle son 34
dagitan sirketlerin pajtarindan olusur.




Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatium ortakhklarr paylan hari¢ olmak tizere BIST te islem géren
(BIST Temettii Endeksi’nde yer alan) ihrage1 paylarina, ihragc: paylan ile ihraggi pay endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrage1 paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sdzlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihracg) paylarina ve pay
endekslerine dayal araci kurulug varantlarina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013
tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarmna Dligkin Esaslar Tebligi
(I1I-52.2)"nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan
borsa yatirim fonlar1 katilma paylarmna yatirlir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden varlik ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfSytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarna yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfSyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarina
yonelik organize ve tezgah iistii tiirev araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticis1 olarak
opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yoénetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami %
BIST Temettii Endeksinde (XTMTU) Yer Alan Yurtici

Ortaklik Paylan ve Bu Ortaklik Paylarindan Olusan 30 100
Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylan

Diger Yurtii Ortaklik Paylar (BIST Temettii Endeksinde 0 20
Yer Almayan)

Ters Repo Islemleri 0 20
Kamu/Ozel Sektér Borglanma Araclan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasas Islemleri

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatrm Fonu

Katilma Paylan (XTMTU Endeksine Dahil Ortaklik

Paylanindan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere 0 20
Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 digindakiler)

ve Yatirim Ortakliklarimin Paylan

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sizlesmelerine,

fon top};m"degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yaplabilir,
8 A5
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Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢erevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasas: araglarmmn piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasas: araglanni 6diing verebilir.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinim tutan fon toplam degerinin
%10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar ise
fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

2.5. Fonun karsilagtirma 8lgiitii %90 BIST Temettii Getiri Endeksi (XTMTU) + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fon tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde Borsa’dan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), varant ve
sertifikalan dahil edilebilir. Ortaklik paylan ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, yarant ve
sertifikalara yatinm yapilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine fligkin Kontrol” baghgmda yer alan sinirlamalara uyulur, Isbu sézlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portféye Kurul dilzenlemeleri cergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sbzlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo s6zlesmelerin vadesi 90 giinii agsmayacaktir.

Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Sozlegmelerin karsi taraflanimin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, ahndi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatmmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanm, ortaklik paylarimn
ve difer menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana-gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlary
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargs1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yauriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiliin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sisternlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihraggisinmn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10). Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan i
spot fiyatinin -aldig1 deger arasindaki fiyat farkhhig degisimini if:aN T
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belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyti
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarhiliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Glgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktriinii ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin bleiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
deerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihimn ortaya ¢ikmas1 durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
RMD, fon portfsy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir d5nem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven araligy, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i glinii gézlem stiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal firiinler
igin, ihragcimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan iriinlerin ihrageisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Karg: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 repo/ters repo s6zlesmelerinin
karg: tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast,
objektif kosullarda yapilmas, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde d6niistiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiird,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bilytkliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
aynistinlmustir. S6z konusu faktorler 115inda her enstriiman grubu igin risk ySnetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve
fon.pestfiiylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon port&yiindeki yiiksek
kalieli Iikit varhiklann toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi soptcu b
likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fp ;

&
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kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandig1 dénemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan fglemler: Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorli
tahvil/bono islemleri; fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortakhik paylarma ve
finansal endekslere dayali sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir. Isbu arac, sozlesme ve islemlerin hicbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglangi¢ yatimmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olastlig1 bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Standart Yéntem (Commitment Approach) kullamlacaktir. Fon portfSyiindeki
kaldira¢ yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerini
asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portf6y Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglamir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisr’mn yitkiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir, Fon’un
malvarh, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlift Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlanin tutulmas:,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatiim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizlizi,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d). Fon*un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bé
aktarilmasini,
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¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayr1, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava acma hakki saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirmeilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatismalanmin tammlanmasim, dnlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yukiimlidir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yukiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytiktimliliiklerini yerine getirmemesi
_ hedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kgnun ve Saklama
Tebligi hukiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep€tmelde yitkiimladiir.
Katilma pay1 séhi;ilegi\nin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma pdkk: sakMdur.
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4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmet verdigi portftylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hikiimlere yer verilemez.

.. V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savag, dogal afetler, eckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olafantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu y&netim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

2) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) val6r tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfsy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

[leri valtrlii s6zlesmenin degeri alis ve sati§ iglemlerinde aym yontemle
ali§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablos
ve aym nominal deerde hem ahg hem de satig yapilmug ise portfdy degg
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aym: degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdriinecektir. Bu sekilde
agtifi pozisyonu ters islemle kapatrmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Heri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (%8365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym gin val6rlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

gordigl glindeki aym giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

lleri Valérlii Yurtdisinda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar:

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyats,
ii. Degerleme gtintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valér giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili sézlesmenin
faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmas esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sézlesme tarihini takip eden is
glinil i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlegme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklamr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapihr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat tizerinden yerine getirilir.

igfd yapilacak

BIST Pay Piyfsam’nzn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen i sg

ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir,
]
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay say1sl ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agtklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlar1 pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayis
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanur. Tahsil edilen
tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmei adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir. TEFAS’ta
gerceklesecek islemlerde dagitici tarafindan  belirlenecek yatinm araci nemalandirmada
kullamilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilarm BIST Pay Piyasas’’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gerceklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas’mn agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

6.5. GfﬁS»Clkx; Komisyonlar: Fon Paylanna herhangi bir giri
uygulanmayacaktir.
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6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir,

6.7. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun
kuruluslan aracilifiyla da yapilir.

yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

TEFAS’a tiye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir

hgp://www.takasbank.com.tr/tr/Saﬁalar/TEFAS—Uyeler.asgx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadur.

Unvan

Tletigim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S.

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul

Telefon: (212) 318 18 18
www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /

Istanbul
Telefon: (212) 304 84 44
www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 Sishi 34394 - Istanbul

Telefon: (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ istanbul

Telefon: (212) 315 65 00
Www.abank.com.tr

Turkish Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok

Kat: 4 Sisli / Istanbul
Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishyatirim.com.tr

| TurkishBank A.S.

Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul

Telefon: (212) 373 63 73
www turkishbank.com.tr

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/

Istanbul
Telefon: (212) 371 37 37
Www.burgan.com.tr

ING Bank A.S.

Resitpaga Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Saniyer

/ Istanbul
Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Alternatif Menkul
Degerler A.S.

Aa

Ayazapa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485 |

Sariyer — Istanbul
Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr )

Perform
Yonetimi A.S:

Portfoy

19 Mayis Mahallesi Dr.ismet Oztiirk Sok.
D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tarkiye

.
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Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com
Halk Yatinm Menkul | Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kap1:21
Degerler A.S. Atagehir / [stanbul

Telefon: (0216) 285 09 00

www.halkvatirim.com.tr
Yapt Kredi Portfdy | Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Yonetimi A.S. Telefon: (212) 385 48 48
www.vapikrediportfoy.com.tr
Gedik Yatinm Menkul | Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Caml sk. No:21 Kat:10-11-

Degerler A.S. 12 Maltepe/Istanbul

Tel: 0216 453 00 00

www.gedik.com
Osmanh Yatirim Menkul | Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. Sariyer istanbul

Tel: 0212 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

QNB Finans Portfy | Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule binasi No: 215,
Yonetimi A.S. Kat: 6, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 71 71

www.gnbfp.com

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh$indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda Odenen aracilik komisyonlarn,

5) Portfdy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina §denen denetim tcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

9) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

11) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7{“1— Fon Toplam Gider Orani: Fondad karsilanan, yonetim iicreti datfi] bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn #ist siun yillik %3,65 (tgvirgiilaltmigbes)’d
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3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibaryla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oraminin ilgili déneme denk gelen kisminin asihp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis1 sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlipindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00877’sinden (yﬁzbindesekizvirgii[yetmi$yedi) [yilhk yaklagik %3,20
(viizdetigvirgiilyirmi)] (BMV dahil) olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve dagitictya fondan ddenecek olup, séz konusu
hususa iligkin bilgiye yatinmei bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulugu ile sézlegsme
olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orami” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarn Abm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankasi A.S. (Bor¢lanma
Araglarn, Repo/Ters Repo, Para Piyasast Islemleri) ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay
Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtr) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda ger¢eklestirilen islemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem géren sdzlesmeler i¢in 0,00005 (yiizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifes; uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, Giger aylik dénemlerin son i§ giiniinde F on’un
net varhik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iljgKin gij
yatirimci bi/lgi formundan ulasilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlani gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatmm fonlarinin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 tincii maddesinin beginci fikrasi htiktimleri sakl: kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandinlabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay: alim
satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portf6y saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan yatinm fonlann ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir."

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerinesatfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin eldgedilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gesici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazap. ;

U Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr ALgi| PORTF
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milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinm altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daim? temsilcileri
aracilityla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlann, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanclarin
(portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altimn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclari bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (2) bendinin
ddrdiincii ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FONPORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giintl itibanyla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gtintiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirime! bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. PortfSy dagilum raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin: tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karafna baglandig; tarihi
izleyen altinci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. EStfiliyqaporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sa
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az b
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acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmecilanin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,1121, 0, 11.,V.55, V.5.6., VI. (6.7. hari¢ olmak
tizere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili

sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- - Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilglinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karg1layamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistliriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun griilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.




10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/ 172011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinmn birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslang¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimel bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sumulur.

12.2. Katilma paylan karsihii yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

semmtrasaa,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki\ ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz. ]
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