AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLT
AK PORTFOY GZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
“%116 ANAPARA KORUMA AMACLI ALTMISINGI FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA JLiSKiN
IZAHNAME

AK Portfiy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbol ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
440689 sicil numaras altmda kaydedilerek 23/62/2015 tarib ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi*nde ilan edilen Ak PortfGy Yonetimi A.§. Koruma Amagch Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hitkiimlerine gire ylnetilmek tizere olugturulacak Ak Portfty
Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatunm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Altmusma Fon'un katlma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 10 /06 /2022 tarihinde onaylanmgtir.,

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Karulca
tekeffillii anlamana gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatwam kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumas: ve anaparanin @zerindeki getivi
kesin  bir taahhiit niteliginde defildir ve For’un yatrmin d@neminin sonunda
gerceklesmeme riski bulnnmaktadr,

Bu izahname, Kurucn Ak Portféy Yénetimi AS. nin  resmi internet  sitesi
\\33'\\’.am]ogg:ox,cu§=tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
Yayumlanmushr, [zahnamenin nevede Yayimlandigt hususunun tescili ve TTSG de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatiamer bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim sattminn yapildigx ortamlarda, semsiye fon
ictlizlifidt ve ya_nmn%l ilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
Yatmmelara-verilic, " %,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkdimieri uvarmea tasarmuf sahiplerinden fon katilma pey karsihfinda
toplansm nakitle, tasarruf sehipleri hesabma, inzaocl miilkiyet esaslanna glice ishu izahnamenin
II. biliiminde belirlenen vatik ve haklardan olugan portiyi isletmelk amacryla kunalan, kaulma
paylan Jemsiye Fon'abagh olarak ihrag editen ve tiizel kgt bubummayan mal varli@adsr.,

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

| Fon'un

Umvam: [ Ak Portfoy Ozel Sekior Borglanma Araglanna Yatnm
_ Yapan %110 Anapara Koruma Amagh Altmigme: Fon |
| Baghh Qldugu Semsiye Fomum | Ak Portfdy Yonelimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
| Umvany:
' Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirdl: | Koruma Amagh Semsiye Fon

| Fon'un Talep Toplama Dinemi: 20.06.2022 - 01.07.2022 (10 is giinil) tarihler arasidic.
Fon’un Yaturam Dopemi: | 04.07.2022 - 20.09.2023 tarihleri arasidur.

Siiresi: | 444 giin

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis: Haldkanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine itigkin Bilgiler

| Kurucn ve Yonetici’nin

Unvam: Ak Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesifler ' Portfdy Yometiciliii ve Yatwim Danigmanlig
Faaliyetine Tligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 Neo: PYS/PY4-YD.3/1173

Porifay Saklayicist'ntm
Unvani: Ak ¥atiam Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar
Thiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucn ve Yénetici Ak Poriféy Yanetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine RBinas: Kat:1 34330
4.Levent BegiktayISTANBUL
www.akpartfoy.com.ir

Telefon numaras: 02123852700

Portfoy Saklayicise Ak Yatirim Menkal Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4.Levent Besiktag/ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

' PYS§ Teblii’ne uyum gercevesinde, Kurueu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portf8y Yineticiligi
ve 12/0372001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgelert iptal edilerek, Kurucu*ya Kanun®un 40 mnci ve 55 inci
maddeleri uynrmca*‘ﬁﬁ%w 21/012015 tarih ve PYS/PY.4-YD3I/1173 sayih Port y Yoneticiligi ve
Yatirm Damsmanhil yetki belgesi veritmiytir,
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1.3, Kuracu Yéneticileri

Kurscumun yonetim kurulu Gyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonn femsil ve ilzama
yetkili knlman kigilere ligkin bilgilere agagada yer verilmektedsr,

| Adh Sovadh | Giérevi | Son 3 Yiida Yaptid Isler (\’hﬂ-siirkﬁﬂﬁm’) Teeriibesij
Sshin  Alp | Yanetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A . Ozel Bankecilfkve | 25 vl 4
' Keler | Bagkant | Yatirom Hizmetleri Genel Mudiir Yardimens: | ]
| j 2011 - 2018 Ak Portfoy Yometimi A.S. Genel |
' Mudiir '
| Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A S. Hazine Genel Madr | 26 yil
| Sebnem | Uyesi Yardimes
' Muratogl 20172019 Akbank T.A.S. Risk Yonctimi Bagkan: |
| 2006 -2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bolum
| i Baskam ,,
Aynur | Yanetim Kuralu | 2001 - Devam Alkbank T.AS. Biitge ve Ydnetim | 29 yal
Saticy Uyesi (g Raporlamas: Bolim Baskam
' Kontrolden
Sorumiu)
Nesip llker | Yoretim Kurvlu | 2017 - Devam Akbank TAS$. Teknoloji ve |25yl
| Alantas | Uyesi Operasyon Genel Madiir Yardune:isu
_ 2012 - 2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
! Bankacilik Baliim Baskam .
Sava Yanetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.AS. Tefiis Kurulu | 23 yil
Kiilc | Uyesi Bagkan
' 2016~ 2019 Akbank T.A.S. I Kontrol ve Uyum
' Bagkanhi® Bokim Ragken
2006 — 2016 Akbank T.AS. Teftiy Kurulu
Bagkanlizi Baskan Yardimest

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kuromsal ve Tican

Murat Yénetim Kurulu | Subeler Kredi Onay Boliim Bagkam 25l
Oztung Uyesi 2012 -2021 Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B | 2> Y
‘ Boliim Bagkani

Volkan Yénetim Kurulu | 2015 - Devam  Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik | 30 yil
Arslan Uyesi ve Yatmin Yonetimi B&lim Bagkan:
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilk | 17 yul
Kohen Uyesi Bglim Bagkar:

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik

Sube Miidiirii

Mehmet Genel Miidur ve | 2018 — Devam Ak Portfoy Yanetimi AS. Genel | 24 yil
Ali Ersan Yonetim Kurulu | Midiirii

Uyesi 2008 - 2018 Ak Portfoy Yinetimi A.S. Genel
Miidir Yardumeis:
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 24 yil
Gokttirk Yardimaist Miidiir Yardimeist

Isikpinar |
Ertung Genel ‘W 2013 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
| Ttimen Yardimeis: ~%y,| Mildiir Yardimetst ‘
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| Emurah | Genel  Mudir | 2018 - Devam Ak Portity Yonetimi A-S. Genel | 22 yil j

Ayrancy | Yandmcrsy Midiir Yardoncis:
‘ | 2004 — 2018 Ak PortfSy Yonctimi A.S. Bolim
| ! | Bagkeny .'
= | |' I
| Aret Askan j Boliim Bagkani | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetom AS. | 25yil [
Bontuk | } Operasyon. BT, Hukuk BaHim Bagkant )
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Akbank T. A.S. nezdirde olusturilmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

| AvSoyadh | Garevi | Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |

1
u
|

| Goatl Mutle | Fon Madira | 2011 ~ Akbenk T.A S, Fon Operasyon Madara | 28 il

1.5. Porifdy Yoneticileri

Fon malvarlign, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast slanmda en az beg yllik tecribeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinme: cikanim gozetecek gekilde PYS
Tebligi ditzenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin y8netimi igin gBreviendirilen portfiy ydneticilerine iligkin bilgilerc
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {(www.kap.org.tr) ulagiimast miimkindgir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Qlusturulan veya Iisandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Birim

Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.§. |
1¢ Kontrol Sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S. |
Risk Yénetim Sistemi Ak Portfdy Yénetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S,

Arvagtirma Birimi Ak Portfsy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlatimn bagmsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhascheci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katilma payt sahiplerinin haklaring koruyacak sekilde temsili,

yénetimi, yﬁneﬁminiﬁ'mmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikitmlerine uygun
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olarak yiiriittilmesinden soromiluther, Kuracn fons it varbiklar fizefinde kendi adma we fon
hesabma mevzual ve igtiiziige oypun olarek tasarcufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliveflerinin yurlitilmesi esnasinda portfy ydneticiligi hizmeti
de dahil olmak Gzere disandan hizmet ahnmes, Kurocumun sorumivlufivmu ortadan kaldurmzaz.

2.2. Fonportfoyii, kolekifiporifoy yoneticil @ine iliskin PY'S Teblifi’ nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyime dahil edilehilecek vaik ve haklara iliskin Teblig de ver alan smmlamslar
gercevesinde yanetilir,

23.FON YATIRIM STRATEJIST

Fon'un yatinm stratejisi, yatwam dénemi sonu olan 20.09.2023 tarihi itibariyla,

i) Yatiumemn anaparasinm %110 naun korummasim,

ii) Esit agwlikh olarak Ametican Express Co, PayPal Holdings Inc., Affiom Holdings
Inc. ve Block Tnc. ortakiik paylarindan olugan sepete (Dijital Odeme Sirketleri
oriaklik paylac: sepeti) dayah ve detaviarma asagda ver veri borsa digt

opsiyon sdzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiviyi
yatmmerlara sailamay: hedeflemekiedir.

Asgari olarak, yatwimcinm anaparasim %110°unun, yatrim déneminin sonu olan
20.09.2023 tarihinde geri Sdenmesi amaglanmaktadr. Yatinm dénemi dncesinde Fon’dan
¢kilmast halinde, korumadan yararlamlamaz, Sadece Fon'un yatim dénemi sonuna
kadar Fon'da kalan yateimeilar koromadan yararlanabilir.

FON'UN YATIRIM STRATEJIS] UYARINCA;

> 20/09/2023 TARIHI GNCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,

> %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 20/09/2023 TARIHINE KADAR PAYLARINT ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 20/09/2023 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE RU
1ZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon'un yatiim amaci; izahnamede belirtilen yatrim déneminin sonunda, yatirmmeimn
anaparasinin %1 10°ynun geri ddenmesi ve ayrica, borsa digmdan alinacak bir apsiyon sozlegmesi
araciiftyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak orant 6lgiisinde TL cinsi getii olarak
faydalanmasini saglamaktr,

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Stz konusu hedefe yonelik olarak Fon portfSylintin yaklagik %82 - %88°i ile Akbank
T.A.S. ve/veya Ak Finansal Kiralama AS§. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektdr wahvillerine
yatirnm yapilacaktrr,

Aneparanm korunmast amacma ydnelik olarak, dzel sektdr tahvilleri, Fon'un yatinm
dénemi baslangicim takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portfytine dahil edilecektir. Ozel
sekidr tahvillerinin itfa tarihijle Fon’un yatrim dénemi bitig tarihi aym gtin olacaktir, Fon'un
yatinm ddnemi baslangic tari sile dzel sekidr tahvillerinin Fon portftyi
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arasinda gegeock yakiagk 1 hafiahk sire izerisinde portfoyin yaklagk %82 - %8871k ksmu ile
Borsada ters tepo shzleymesine vefveya Fon toplem degerinin %20°sini agmeyacak sekilde
Takasbank Para Piyasas iglemierine yoturmm yapidacaktir, Fon poriféylinin yaklask %12 -
18"k kusmy ile ise borsn degindan bir gpsiyon stzlegmesi alnacakne, Sz komsn yaklagk bir
haflahk siirenin bitimini takiben anapara korumasim seflayacak orends ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi'ndan donecek tutar ile 6zl sektdr tahviller portfoye almacaktur. Fon
portfGytnin olusturulmasindan spara ise Fon toplam deferinin 3420 sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbu] Repo-Ters Repo Pazan ndaters repo iglemlerine
yatumm yapilabilecektir.

Borglanma aravimm  agafida  beliriilen esaslara uygun olarsk ihrag  edilmesi
planlanmaktadur:

> FonportfSytine dahil edilecek dz¢l sekitr tahvilleri, Sermaye Piyasas Kurolu’nun
Borglanma Araglan Tebligi'nde (VII-128.3) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekie olup, degisken faiz uygulanmayacaktur.

> Fon'un talep toplama déneminin son giiniinde ihrager sivket olan Akbank T.A.S.
velveya Ak Finansal Kiralama A S. tarafindan ihrag edilecek dzel sekidr tahvilinin
basit getirisinin %22 - %27 aralifinda olmas: planlenmaktadir, Stz konusu
tahvilin bilegik getirisinin de aym aralikia olmas: beklenmektedir.

> Tlgili oremlar portfoyiin olugmas: sirasindaki piyasa kosullanam Sarkhlagabilmest
nedeniyle bu ardifm dismda da gergeklesebilecektir,

B) GETiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

S0z konusy hedefe yonelik olarak: Fon portfSyiiniin yaklasik %12 - %18} ile borsa
digindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi araciliiyla Dijital Odeme Sirketleri ortaklik paylar
sepetinin pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar igtirak orant Sllisiinde faydalamlmas
amaglaomaktadir. Dayanak varh@im pozitif' getiri ssglamadipi duwwrumda borsa dist opsivon
sozlegmesinden saglanacak ekstra getiri ohnayacaktr.

) DAYANAK VARLIGA iLiSKIN BILGILER:

Portftyiin yaklagik %12 - %]18’i ile, egit afurlikli olarak American Express Co, PayPal
Holdings Inc., Affirm Holdings Inc. ve Block Inc. ortakltk paylarindan olugturulan bir sepetin
yiikseligine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram lgiistinde katihm saglayan
borsa dig1 opsiyon sdzlegmesine yatirim yapilacaktr,

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortakhk payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi petiti olarak yararlamlacaktr. Bu kapsamda, sepet getitisinin
besaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir, Ortaklik paylannm performanslan (fiyatlarin
yllzdesel degiisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katlacaktir. Yatiimer, bu opsiyon
stzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getirl olugmas: halinde, igtirak oram 8lgiisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiti olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %S5 arahginda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- American Express Co: American Express diinya ¢apinda kredi kart: ve 6deme sistemleri
sirketidir, 1850 yiinda kurulan girketin Merkezi ABD'nin New York keuntinde bulunur,
Diinyanin en_hii sirketlerinin kullandifn American Express kredi kartlart ve turizm
seyahat gelderi ife bili mektedir. Miisterileri arasinda bankalar, seys A at ve sigorta girketleri
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bulvnmaktadir, American Express dinyanm en bityiik kredi kartr sirkeflerinden biridir,
Sirketin 2022 yali birinci geyrek cirosu, bir Gnceki doneme plre Y289 artarak 11.9 milvar
USD olmustur. Sirketin brilt kan ise 8.0 mityar USD dir. 11.052022 tarihli piyasa deferi
120,03 milyar USD olan girketle ilgili detayh bilgive https:/fwvwrs americanexpress.com/
adresinden ulasilabilir.

2- PayPal Holdings Inc.: PayPal, internet lizerinden caligan online ir Sdeme sistemi sirketidir.
Pirket 1998 yrlmda kuralmus ve gitketin merkezi California keatinde bulunur, Kredi karts
kulfanarak veya kullanmeyarek, internet Gizerinden giivenli ahgvenis yapilimesim ya da
istenilen kigive sadece bir e-posta adtesi araciligayla para gonderilmesing saglar. 2021 yalmm
baginda dijjital varlk sirkei Curv’u satin alan PayPal, dijital varhk girigimlerini
giglendirmeyi hedeflemigtir. Sirketin 2022 yih birinci ceyrek cirosu, birénceld ddneme gore
Y745 anarak 6,9 milyar USD olmustur. Sirkefin brilt kan ise 2.8 milyar USD dir.
11.05.2022 tarihli piyasa degier 87,05 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
hittps:/investor.pypl.com/home/default.aspx adresinden ulagilabilir,

3- Affirm Holdings Inc.: Affirm, merkezi San Francisco’da bulunzn bir finansal teknoloji
sirketidir. 2012 ylinda kurulan girket, tiketicilerin bir satm alma iglemini finanse etme amac
vardie, Bu dograltuda Ekim 2017'de girket, hethangi bir perakendeciden aligveris yapmak
i¢in kredi veritmesine izin veren bir tiiketici uygulamas: baglatts. Ocak 2021 vilinda sirket
NASDAQ borsasinds iglem gormeye baslamgtr, Sirketin 2021 yilt drdiincii geyrek cirosu,
bir noeki doneme gote %60,1 artarak 303 milyon USD olmugtur. 11.03.2022 tarihli piyasa
degieri 4,2 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye https:/Awww.affirm.com/ adresinden
ulagitabili,

4- Block Ine: Twitter'daki CEQ'luk gSrevini birakan Jack Darsey'nin kurucusu ve CEQ'su
olduin ddeme sirketi Square 2009 yilinda kurulmus olup adun 2021 yihnda Rlock olarak
degistirmigtir. San Francisco merkezli Block dijital bankacihk uygulamast ve kiigitk isletme
kredisi gibi hizmetleri verebilmektedir. Kasim 2015 yilinda sitket NYSE borsasmda islem
gérmeye baglamigtr. Jirketin ana is kolu Square ve Cash App'i igerir. Square bolimd,
satwctlara sunulan 8deme hizmetleri, yazihm ¢bzimleri, donamm ve finansal hizmetler
Urtinlerini igerir, Cash Uygulamast b8limil ddemeler, hisse senedi yatiimlar: dahil olmak
lizere mobil Cash Uygulamast iginde bireylere sunulan finansal araglar igerir, Sirketin 2022
yih birinci geyrek cirosu, bir dnceki déneme gore %21,7 azalarak 3,7 milyar USD olmustur.
Sirketin briit kan ise 1,3 milyar USD’dir, 11.05.2022 tarihli piyasa degeri 41,34 milyar USD
olan girketle ilgili detaylt bilgiye hitps:/investors.block.xyz/overview/default.aspx
adresinden ulagilabilir.

i) GETIRi SARTLARINA ILISKIN BiL.GILER:

Yatrum dénemi sonu olan 20/09/2023 tarihi itibariyla, vade sonu 13/09/2023 ol
opsiyon sizlesmesi sartlarma gire bir getiri olusur ise, asafida yer verilen getirl hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yontemi asagda
agiklanmaktadir:

° Egit agucikh olarak Dijital Odeme Sirketleri ortaklik paylan sepetinin 13/09/2023
tarihi itibaniyla asagmidaki sckilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde
opsiyon getirisi caktir.




Ornegin; igtirak oramnm %100, opsiyon (sepet) getirisinin ise %J0 olarak
gerceklestifii durumdas fona yansiyan getiri %610,0 clacaktar (%100 x %10),

¥ Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram Slciisiinde
katithm sagilayan opsiyon sézlesmesine yatunm yapilscaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
arahfnda gergekiesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getirive kadar istirak edilecek olmas nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
Gizerinde oldugu bir duramds, yatmmelar bariyer seviyesi getiriye istirak oram dlgiisiinde
katilacaktwr, Bu durum, yatimmalar igin bir dezavantajdar.

Opsiyon s8zlegmesi uyaninca:

v Sepette yer alan ortakitk paylarmn opsiyon iglem giinii tarfhindeki kapamg fiyailan,
baglange seviyesi olarak belirlenir.

¥ Sepette yer alan ortaklik paylanmm T3/09/2023 tarihli kapamg fiyatlan ise bitig
seviyesi olarak belirlenir,

v Ortakhk paylacmmn fiyatlan igio:

1. American Express Co giinlik fiyat sabitiemesi igin <AXP Equity> Bloomberg,
2, PayPal Holdings Inc. giinlik fivat sabitleresi i¢in <PYPL Equity> Bloomberg,
3. Alfirm Holdings Inc. gtinliik fiyat sabitlemesi igin <AFRM Equity> Bloomberg,
4. Block Inc. glinlik fiyat sabitlemesi igin <SQ Equity> Bloomberg

sayfalarinda ilan edilen kapamg seviyeleri kullamlacakur.,

v Yatiumeilar, ortakhk paylan sepetinin pozitif getirisine igtirak oram &lgasiinde
kaulirlar,

Opsiyon sdzlegmesine gare;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksinnon {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibartyla nominal tutar

Sepet Getirisi = Z; W ()} * [Ortaklik Paylar: Perfarmans: (j)]

Burada;
W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar1 performanslarinin ortalamass sepet
getirisine egittir.)

Ortmlan Performans: ) = (Bitig Seviyesi () / Baslangig Seviyesi ¢)) - 1




Bitis Seviyesi ()= Sepet iperisindeki her bir ortaklilk jpayumin biti seviyesinin belirlendii
gimkii kapams degeden

Ll Easllaug;g Sevivesi ggg::epet igerisindeki her bir edakldk paynm baglangig seviyesinin
belirlendign glinki kapang eri

Fon getirisinin hesaplanma ySntemi ise asagrdaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oran: % |
sektbr tahvillerinin  getirisinden

Kaynaklanmaktadar,)

Fon portfyiine alman opsiyon stzlegmesinin getirisi dayanak
olmayzabilir. Bunun temel nedeni dofirudan dayanak varhga degil,
agiklanan esaslar cergevesinde s3z konusu varhg dayanak alan bi
Yyapiimasidir, Dolayrsiyla, Fon portfoy

sertlarma gdre olusacaktr,

iii) GETIRININ HESAPLANMA
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLG

I) Ornek senarvolarda

rakamlar: yansitmaktadr,

2) Varsayun olarak istirak oram
diiglik gercekleymesi durumunda Fon

olabilecektir.

3) Varsaymn olarak bariyer seviyest

4) Asagndaki senaryoda %110 ana

5) Asagnda gésterilen drnek sena
ve senaryolarin gerceklesme olasihklar: egit d

6) Ayrica, yatirrm dénemi sona ermeden fon
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil,
dikkate almarak hesaplanacakar.

Ornck Senarvolar:

sajflanacak olan

ILER;

‘olar

%110

anapara

730 olarak kullanduugtur,

para koruma da dahil edilinigtir.
gelecege ydnelik tahmin niteliginde degildir
edildir,

stirak Oram) + %10 (portfSye almnan Gzel
korumasindan

varhifn getidsi ile aym
stzlegmede detaylan yukanda
ropsiyon stzlesmesine yatmm
lne yansilacak getiri tamamiyla opsivon stizlegmesinin

SINA JLiSKIN ORNEK SENARYOLAR
hesaplanan getiviler ve vade sonu defieri vergi dncesi

%100 olarak kullanlmygtw., Istirak araminin daha
getirisi de drnek senaryolara gire daha dilgiik

dan qikilmast halinde fon getirisi,
gy tarithindeki piyasa kogullart

10

%Getiriler
Kétii Senaryo | Orta Senaryo | lyi Senaryo -1 [Tyi Senaryo - II
1.Ortakhk Pay: -15.00% 7.00% 29.00% 40.00%
2,.0rtakhk Pay: -5,00% 11.00% 30.00% 46,00%
3.Ortaklik Pay: 6.00% 8.00% 27.00% 57.00%
4.0rtaklik Pay: ~10.00% 10.00% 34.00% 65.00%
Sepet Getirisi -6.00% 9.00% 30.00% 52.00%
Bariyer Seviyesi 30% 50% 50% 50%
[Opsiyon Getirisi 0.00% 9.00% 30.00% 50.00%
|iitirak Oram 100% 100% 100% 100%
Opsiyon Getirisi x Igtirak Oram 0.00% 9.00% 30.00% 50.00%
Anapara Korumasi™ = 110% 110% 110% 110%
FONGETIRisl = 7 110,00% 19.00% A0.00%
' ARTE Loy YO




A, Kéte Senarvo:

Borsa dign opsiyon szlesmesinden saflenacak eksira getiri (dayanak warlik petirisi
%-6,00 oldufu icin) %0 clacaktyr, Dolayisiyla sadece %110 Tuk anspara koruma hedefi
saflanacaktir, Yatirimes, yatum dneni somunda anaparasiin %1 10" ann alacakir,

B.Orta ! UM

Borsa disi opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri 29,00 x %100 = %9.00dur
(vatwmciar dayanak varlik petirisinden igtirak oram élciisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110°luk anapara koruma hedefinin izerine ilave edilecektir. Yatnumer, yatnm ddnemi
sonunda anaparasiun %61 19.00 umy (%6110 + %29.00 = %119.00) alacakisr.

CMSQ_&EO-I:

Borsa dig opsiyon siizlesmesinden saglanacak ekstea getiti %30,00 x %100 =%430.00"dir
(yvatinmeilar dayanak varhik getivisinden istivak oram Glglisiinde yararlanacaklacdic). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin Uzerine ilave edilecekdir. Yatimer, yatinm donemi
sonunda anaparasimn %140.00 sini (%6110 +%630.00 = %140.00) alacaktr.

D. 1vi Senarve - II:

Dayanak varhiklann ortalama getirileri almarak hesaplanan sepet getinisi %52.00
olmugtur. Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gegtigi icin sepetin getirisi %50 ye
egitlenecektir, Yatrmmerlar sepetin getirisinden igtivak oram dlgiisiinde yararlanacaklardir, Borsa
dis1 opsiyon sbzlesmesinden sajlanacak ekstra getid %350 x %100 = %50,00°dir. Bu getiri
%110°luk anapara koruma hedefinin \izerine flave edilecektir. Yatrmor, yatrm ddnemi
sonunda anaparasinmn %160.00"wu (%110 + %50.00 = 9160.00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILER}

Yukanida yer verilen varhk dagihm oranlar. piyasa kogullarma bagh olarak
deriyebileceginden, kesinlesen portfiy dagilum, yinetim dcreti oram, bariyer seviyesi,
istirak oram, borglanma arac faiz oram, banka digi borglanma araer ihrageisinin
derccelendirme notu, opsiyon sizlesmesinin Rargt tarafy ve derecelendirme nota, dayanak
varhklarm baglangie degeri ve fon portfiyiine iligkin difier $nemli bilgiler en geg Fon'un
yatiim déneminin baglangig tarihini takip eden 2 is ginil igerisinde KAP"ta ilan edilir ve opsiyon
sézlesmesinin karsi tarafi aynica Fon’un KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda
agiklamr,

2.4, Fon'un egik degeri = [lstirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi:
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktis.

Burada;

Sepet Getirisi = Zjﬂ[w (D} * [Ortaklik Paylar Performans: (j)]
Burada;

s

W)= 1:’4 (Sé_p_g; “igerisindeki ortakhk paylari performanslannm ortalamas sepet

getirisine egittir.)
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Ortakiik Paylar Performans ) = (Bitiy Sevivesi ) / Baslangw Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Scpeticerisindelki her bir ortakhk payinm bitis sevivesinin belirlendigi
olinkil kapans deperleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymin baglangg seviyesinin
belidendsgi glinkd kapams degerder

Tgili tarihler izahnamenin yukanda 2.3 /8./i. bliminde belirtilmigtir,

2.5. Porifdye borsa digindan yatwnn amach olarak opsiyon sBzlegmeleri dahil edilebilir.
Borsa disn stzlegmeler forun yatnm stratejisine uygun olarek fon portfSyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kargt taraflanma yatwam yapilabilic derecelendinme nowna sahip olmas:, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyet igermesi ve
fonun fiyat agtklema donemlerinde gerceSe uypun defieri Uzerinden makde doniistivilebilir
olmas: zorumludur, Aynca, yatwnm amagh olarak fon porifSyiine dahil edilecek borsa dipt
opsiyon szlesmelerinin kary: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kuram (banka,
araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenili” ve “dogrulanabilir™
bir yontem ile deferlenmesi zorunludur,

2.6, Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, almdiix tarih ve kredi alman kurulug ile geri ddenecedi tarih
KAP ta agiklamr ve Kurul*a bildirilir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTOMU

Yaturmeilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatiriun riskletini
degierlenditmelidirler, Fon*un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiislere bagh olatak yatimmlanmm degerinin
baglangig degierinin altina diisebilecegini yatunmeilar gdz dniinde bulundurmahdir.

3.1, Fan’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglatin, ortakhk
paylarmn diier menkul kiymetlerin, dbviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiivev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin defierinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar tiski ifade edilmektedir. Soz
konusa risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayah varhiklarm (borglanma arac, ters repo
vh.) dahil edilmesi halinde, stz komusu varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portidylinde bulunanw=ssgaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiylin niariz Ralacag zarar olasihim ifade etmektedir.
A
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2) Kary Taraf Riski: Rars: tasfin stzlegmeden kaynaklanan yikimbglaklerini yerine
getirmek istememes! vefveya yerime getirememesd veya takes iglemlerinde ortaya galcan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilsmamas: riskini ifade stmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyimde bulunan finansal vathklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtirdlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigndur,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon'un baglangig yatioum ile baglangi¢ yatinminia
Ozerinde pozisyon alimasi sebebi ile fonum baglanme yatnmmdan daha yiksek zamar
kaydedebilme olasih@t kaldwag riskini ifade eder, Fakat, fon portfdyline sadece opsiven
stzlegmeleri dahil edilebilecei igin, kaldmag yaratan iglem riski 6denen opsiyon primi ile surs
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthgim ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklan arssinda
kullandan sistemlerin yetersizligi, basamsiz ¥Gnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sia dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigiklii gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yofiun yatirmm yapilmas: sonuca
fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmaswr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarn piyasa kogullan aftmda belirli bit zaman
dilimi icerisinde ayni anda de@ier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fackl
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonki iligkileri nedeniyle dogabileoek
zarar ibtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonrma mevzoatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Risld: Borsa dist opsiyon sdzlesmesinin glivencesi olarak sozlegmenin karsi
tarafindan nakit digt teminat alinmas: halinde, nakit digt teminatin piyasaya gtre deferleme
degierinin beklenen borsa dist opsiyon stzlesmesinin degerini kargilayamamasy veya nakit digt
teminatin niteligi ile ilgili olwnsuzluklarm bulunmas: olasthifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

10) Ihrage Riski: Fon portfoyime ahnan varlkiarm ihraggisinin yiikimlilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar jhtimalini
ifade eder,

3.2, Fon’un maruz kalabilecei risklcrin dl¢limiinde kullanilan yintemler sunlardu:

Fon’un yatnm stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisma ve risk diizeyine nygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Fon portfSyiine dahil edilen 8zel sektdr borglanma aracimn ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yattnm yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa ;!w_ggg.iyon sGzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfSyiin vadesine

uygun bir ddnemr igm ‘yapilacak tarihsel simillasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
dletlmesine imkan saflamaktadir.
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Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yikimiiliklerini devami
olarak yerine getirebilecek dyrumds olmaldir, Bu hususa iligkin kontroller risk ydmetim
stirecinin aynlmaz bir parcasidir, Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sBzlesmesi ile ilgili muhabic
bankayz. yapilan Sdeme ve tiirev arag stizlegmesinde yer alan Sdeme totarlarn karplastimlanalk
mutabakat sa@lanr.

Fon™un nakit gifaslannin eksiksiz ve zamamnda kargtlayabilecek nitelikie likiditeye sahip
olup olmadigs, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz pivasa
kosullatinda yasanabilecek Tikidite risli konusunda ust ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portftiytine borsa digindan alnan tirev araglar nedeniyle maruz kalman kars: taraf
riski Fon toplam defierinin %20°sini apamez. Bu sintrlamaya uyumun yalmzea sbz konusy
araglarm portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmast yeteridir.

3.3. Kaldwrag Yaratan istemler

Fon portféyiine kaldweg yaratan islemlerden; yaunm amagh olarak sadece borsa dip
opsiyon sbzlegmeleri dahil edilecektir.

34, Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Ol¢limiinde Rehber’de belirleaen
esaslar cergevesinde standart yontem kullanilacaldr,

Fon portfiytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle manz kahnan apik pozisyon
tuter: fon toplam degierini agamaz,

1V. HEDEFLENEN %110 QRANINDAKI ANAPARA KORUMASI

YARARLANMA KOSULLARI
on katilma pay: satin alan vatinmalar, sadece fo n_ilan edilen dinemi
nuna__kadar  kahrla déne sonundaki %110 _anapara  korunmasmdan

rararlanahileceklerdir, Daha $nce larim iade eden yatinmailar ise pavlanm o giinkii
net_aktif deger iizerinden _nakde diniigtiirecelderdir. Bu tutar anaparanm _iizerinde

olabilecei gibi altmda da olabilir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ.
AYRILIGI

S.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfay
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Partfdy Saklayicis: nezdinde saklanur.

5.2, Portfiy Saklayicisi’nin, fon portfiyinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlarn degetleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Porfay Saklayteist®min
ytlkiimliliik ve sorumlulugiu devam eder.

5.3. Fon’un malvarhi: Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayrudir.
Fon’un malvarh;-fmfhesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon

adina taraf oluhan benzer. nitglikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve

*
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rehnedilemez. Fon malvarhfn Kurucunun ve Portfby Sakiayicosmn  ynetiminin veya
denctiminin kamu kunmlarma deviedilmes; halinde dahi bagka bir amagla tasanuf edilemez,
kamu slacaklanmm tahsili amac: da dshil olmak fizere haczedilemez, fizerine ihitiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez,

S4. Porifisy saklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmas vefveya kayitlann
witnlmyasy, diger variiklann aidiyetinin dogrulanmust ve takibi, kayiflarimin tomlmasy, vardk ve
nakit hareketlerine iliskin igemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevaustia belirtilen diger
giteylerin yerine getiviimesinden sorumiudur. By kapsamda, portfoy saklayrersi:

) Yanuum fontan hesabng kanlma Payianmn ihrag ve ith edilmesi islemlerinin mevauat
ve fon igtiizigi hikimlegsine uyguniugunu,

b} Yatinm fonu bitim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevouat ile fon L it
izahname hitk@mleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon igtizlifll. izahmame hiikiimlerine aykin olmamek sartiyla,
Kuruew/Yaneticlnin talimatianmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varlddanyla ilgili iglemlerinden dogen edimlerine iligkin bedelin uygun sitrede
aktanimasyn,

€) Fon'un geliderinin mevzuat ile fon ictlizlifd, izahname hikimlerine uygun olarak
kullamlmasum.

1) Fon™un varlk aimm satimlannm, porifly Yapisumn, iglemlerinin mevizuat, fon IChizigd,
izahname hitkimlerine uyguntuguny

sagtlamakia yakimltdir,
5.5, Portfoy saklayicis:;

a) Fona ait vadiklann ayn ayri, fona aidiyeti aqikca belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde saklanmasing sadlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklar ve bunlann harcketlering fon
bazinda diizenli olarak takip eder,

©) Fona ait variklan vhdesinde ve digier kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.2) PortfSy saklama hizmetini Yirliten kurulug, yiikiimlldklering yerine getitmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sarumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yukimlidir. Katima pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir,

b) Portfdy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

¢) Portfby Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkimluliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karg
sorumludur,

S.7. PortfSy saklayicts, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger

i

hizmetlerden ﬁjﬁMm, potansiyel gikar gatigmalaninin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsd.ydnetilmesi, géizetimi ve bu durnmun fon yatmmeilarina agiklanmast
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kaydiyla foma portfs ' eferdeme, operasyon ve muhasebe hizmetleni, katilma pay alon satemma
aractitk hizeneti we Ruralca mygun gorilecek diger hizmetler] verahilir,

S8, Portity saklayicas: her giin itiberi ile saklamayz komn vadiklann mutabakatm, bu
variiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurpen veya yatmm orakhg ile vapar,

59. Pordby saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritlnken kargilagabilecedi cakar
sutgmalannin fammlanmasing, Gnlenmesini, yéaetimins, pozetimini ve agiklanmasmu saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve honlarn uygulamakls yiikiirmitidr.

510, Kuravwnun tigincii kisilere olan borglan ve yiikimitliikleri fle Fon’u ym digiincii
kigilerden olan alacaklarn birbirlerine karst mahsup edilemez.

S.11. PortfSy saklama hizmetini yirdten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucn ve katilma payt sahiplerine verdigi zaratlardan sorumludur,

312, Kurvcn, PortfSy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kuruew*dan, Kanon ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlal nedeniyle dofian zararlanin giderimesini telep etmekle
yikamlidr, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakla
saklidur,

3.13. Portftly seklayicisi, portiSy saklama hizmet verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyssadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

3.14. Portftly Saklayieisy, 6362 sayals Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargi
sorumludur,

S.15. Porify saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimum Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri fle belirlenmis olan sorumluluklarnn kapsamin: daratue: hitkimlere yer verilemez.

VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebliji’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Toplam Dejeri” ise,
Fon Portfdy Degerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle
hesaplanie.

6.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1, ve 10. i§ piinii (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil guinlerine denk pelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapulabilir) olmak tizere ayda 2 kere
ayn glin sonlant itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ercevesinde
hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yetletinde ilan edilir. Fon’un yatim dénemi
sanunda bu giinlere bagh olmaksizin degetleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir,

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemletinin ¢Skmesi, portfydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanmn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi o]aéﬁﬁ%@gwmlwm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
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hususunda Kuucw’nun yénetim kuruly karar alabilir Ayrica stz konusu olaylada ilgili olarak
RAPta apiklams yapil.

6.4. 8.3, numaral maddede belirilen durumlanda. Kundca uygun goriilmesi halinde,
kanlma paylsomm binm pay dederler hesaplanmayabilir ve katlma paylarnm alim satum
durdurulabilir.

6.5. Defedeme esaslanna iliskin olarak. Finansal Raporlama Teblifi uyatinca
TMS/TERS dikkate almarak Kuruen yonetim kurelu karar ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidic.

Borsa Dig1 Opsiyon

Portfdye borsa disindan alman opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak Sncelikle
opsiyony satan karst tavafin verecei ahg fiyatr kullanilir. Bu fiystm mekul ve adil bir fiyat
olmasy, $itket'in Risk Yoénctimi Prosediirinde yer alan “Borsa Digmda Taral Olunan Tiirev
Araglarm Degerleme Prosediiritnde® belirlenen esaslar uyularak saglame.

Poriftiye almmas: asamasmda opsiyon sbzlegmesinia degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir, Glincel fiyat kargt taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Portfye borsa digmdan abnan
opsiyonlarm deferlemesine iligkin olacak dncelikle opsiyonu satan kargt tarafin vereceji ahg
fiyati kullamlr.

Forun fiyat agiklama Gonemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak lizere giincel pivasa fiyatnin bubunmadign durumilarda ve
~  Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigh durumlarda:

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya by yantem yeterli gorithmezse Monte Carlo
simtlasyonu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamby.

Borsa disi opsiyon s8zlegmesinin dayanak variklarmn spot fiyati olarak izahnamenin
2.3%Unell maddesinde belirtildigi tzere Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalaninda ilan edilen fiyatlar kullanthr,

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Fon portfiyii olugturulurken, yatrim yapuabilic seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az b¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri almir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillari Kurucu nezdinde saklanir.
Stzlegmelerin niteligine bagh olarak, hakl: gerekgelerin varhg halinde. farkh kurumlardan fiyat
teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatim Fonlart Tebligi’nde yet alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
¢aliyma kolaylifn ve opsiyon stzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmast gibi hususlar da goz
Gniine almarak Portf8y Ydneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucy nézdindeki portRly yonetiminden bagimstz Risk Yonetimi Birimi tarafindan

borsa dis tilrev ara¢ sézléymelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul g8rmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu y@intem yeterli goriilmezse
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Monte Catlo simillasyonun) yonfemles kullamlarek hesaplanan teorik fivat ile degeremede
kullzmlzcak fiyat arasunda karglastinna yapilarak kontro! edilir,

Fon"un fiyat agiklama dénemlerinde defedemede kullamlmak Gzere karst taraftan fiyait
kotasyonn abmtign dwrumlarda stz konusu fivat deferlemede kullaniimadan Gmee fiyatn
uygunlugiu Kurvea “Risk Yiinetimi Prosediind™ gergevesindzs degerlendirilmeldedin.

Risk Yonetimi Birimi tarafindau hesaplanan teorik fiyet ile kars tarafin verdigi fiyai
kotasyonu arasinda. olugmast muhternel farkun kabul edilebilic seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatn 2620°s] olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkon kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin amlmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvorulur, Karp kurumdsn ahnan  fiyat
iyilegtirilmesine ragmen Gk kabul edilebilic seviyenin Gzerinde olmaya devam ediyorsa, karst
keromun kullandig hesaplama parametrelerinin apklanmas: talep edilic, Kars: kurumdan alinan
son fiyatm da belidenen limitin diginda olmas dorumenda, Yonetim Kuruhe'nun yanh ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat Gzerinden islem gerceklestirilir,

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sahy baslangg tavihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
TL dir. Takip cden glinlerde fonun birim pay defieri, fon toplam defierinin katibma
paylarinim sayisma hliinmesiyle cide edilir.

7.1. Fon'un Talep Toplama Dénemi: 20.06.2022 - 01.07.2022 tarihleri arasidar.
7.2, Fon’un Yaturnm Dinemis 04.07.2022 - 20,09.2023 tarihieri arasidir, (444 giindiir.)
7.3. Katilma Pay:1 Ahm Esaslarn

Fon kahlma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygalanacak alim satbm esaslan agagidaki gibidir:

1, Ratlma pay: satin almak isteyen yatwnmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu boliménde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu™
doldurulur. Fon pay alim sirasinda yatwimerlardan fon izahnamesi ve yattrimor bilgi
formunun okunup anlapldift ve risklerin algilandift bilgisini iceren yamh veya
elektronik ortamda pay alun talimatlan alinacaktir.

2. Yatinmeilatin fon payr altminda asgari pay ahm limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
payin satg fiyah 1 TL'dir. Talepler tutar lizerinden kabul edilecektir, Yatuwmet
talepleri nemalandinlacagondan dolayt, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin
500 pay ve katlar geklinde ger¢eklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulamyr.

3. Kurucu tarafimdan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
grasinda her giin Kurucy ve izahnamenin (7.7). nolu bélilmtinde yer alan kuruluglar
tarafindan, sor talep toplama giiniinde ise 13.30%a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir, ",




7.4. Alzm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Abm talimatmn verilmesi srasinda, talep edilen katilma payn bedelinin Kunscou/dagiac
kurulug tarafindan tzhsil edilmesi esastir. Alum talimatlar tutarolarsk verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis: fon birim pay fiyat apkinndiktan sonra hesaplans.

Toplam talep futanmm 10.900.000 TL nin sianda olmas duramunda, Kurueu Fon'u
kurmayabilecektir. Bu duramds talep toplama dBnemi iginde yatrumcilardan alinan taleplec
kapsaminda nemalanduma amaciyla alinmig olan Ak Porifdy Para Piyasasi Fonu katilma
Paylanng ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokejlar talep toplama dbaeminin son
giini itibaryla kaldinhr. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya caktigi giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siicekli bilgilendimme formu aracthgryla
yaurmetlara duyurulur ve konu haldkands Kurul®a bilgi verilir,

Alm talimatmm karphginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresinee yatmme
hesabinda yatinme: adina nemalandinlir, Yatmmenlar tarafindan Alternatif Yatumm Menkul
Degerler A.§., Odea Bank A.$., ve Burgan Bank A.S. aracihy ile verilen ahm talimatiar:
karpihignda tahsil edilen tutarlar ters repo iglemleri ile; Akbank ve Kurucn aracilig ile verilen
almm talimatlan kargih@imda tahsil edilen tutarlar ise Ak Portfdy Para Piyasasi Fomu ile
nemalandmlacaktir, Katilma pay: alinma nems tutan dahil edilmez. Saat 13.30° kadar girilen
alim talepleri o glin igin nemalandicilacak; saat 13.30°dan sonra girilen talepler extesi gin 13.30%a
kadar girilen taleplere birlikte nemalandinlacaktr, Nema tutars, talep toplama doénemini takip
eden ilk is glini yatrimeann hessbma nakit olarak gegecektir.

Talep toplama ddneminin herbangi bir aninda yatruncilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30°a kadar yatwime: tarafindan ipial edilebilecektir.

Talep toplama doneminde pay satmn talebi kabul edilmez.
7.5, Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon birim pay fiyat:, her ayin 1, ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat ilan edilir. Katilma payr satm talimatlari, Fon’un yatnm dénemi baglangicindan
itibaren her ig giinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: izerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatiun hesaplanacag giin saat 10.30%a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyal Uzerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinil saat
10.30"dan sonra girilen satim emitleri ise bir soncaki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinme: tarafindan verilecek satim talimatlarmn gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlann asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. S00 pay lizeri igin 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez,

7.6. Satim Bedellerinin Gdenme Esaslam

Yatirim Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yapilan bir dnceki Fon bitim pay fiyati hesaplamast ile Fon’un birim pay fiyattnm
hesaplanacag glin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatimin hesaplandig
giinil takip eden tiglinei isg’ﬁhﬂnc!e yatinme: hesaplacina aktanlir.
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Kemlma paylarmm tasaenuf sshipler tarafindan yatwim dénemi iginde satom duramundsa
ezken galkay komisyonu uyzulanmes,

Yatimmerler, Fon un vadesinden dnce kathma paylanm: satmalan halinde piyasa riskine
miaruz kalabilir, Fon katilma pays satum bedelleri anaparamn alttnda olabilecegi pibi fizerinde de
olabilir,

Yatuam Donemi Sonunda Satum Redellerinin Odenme Esastan

Bu Fon’un yatinm dénemi sonunda Fon porifSyiinii olusturan vardklar makde
dinbigtinitiic ve Fon™un yatinm doneminin son guini bu fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklavan Sdemelerin yapiimas: amaciyla wim katihma pay: sahipleri igin otomatik safim
talimate yaratlr, Fon katima payn bedellerinin TL tutardan aym is_ginii nakit olarak
Yabrunslann hesaplarns akianbr,

Fon katilma payn sehiplerine Fonun vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnameds
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon®un vade
"sonundan Bnceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade
sonu taribi ile Fon*un vade sonu tarihleri arasmdaki siive igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sizlesmesinde ve fon toplam degerinin %20"sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas: iglemlerinde deferlendirilecektir.

7.7, Alun Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satun Yetleri:

Katilma paylarun alim ve satom kurucunun yan sura katilma payr alim satumina acacilik
sozlegmesi imzalanoug olan Akbanik T.AS., Altematif Yatram Menkul Degetler A.S., Qdea
Bank A.§., ve Burgan Bank A.S. tarafindan Yaprlacakur. ligili kuramlaon iletisim bilgileri
agafda yer almaktadir.

Fon Tiitkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformunda iglem gormemektedir.

KURUM ILETISIV BILGICERT TELEFONNO |
Ak PortfSy Yonetimi A S. | Sabanci Center Hazine Binas: Kat-1 02123852700 |
vw.ak  com. 34330 4.Levent Besiktag/Tstanbul
Akbank T.A.S. Sabancy Center 34330 4.Levent | 0212 3855555
Genel Mudirligi ve tim subeleri Begiktag/Istanbul
hitp://www.akbank.co

(http:/iwww.akbank.com/tr-
. g!genel/Sgr@arJBize-glm‘ .aspx)
Odea Bank A.S. Genel Mudiirligti | Levent 199, Bilyiikdere Cad. No:199 444 8 444

| ve tim gubeleri Kat:33-40 34394 Levent
| ¢ .odeabank com.tr Sisli/Istanbul
| Burgan  Bank  AS.  Genel | Maslak Mah, Eski Bilytikdere Cad. | 0212371 37 37
Miidiirligi ve tim yubeleri No:13 34485 Sariyer/Istanbul
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Alternatif Yatium Menkul Degerler | Ayazaga Mahallest Azerbaycan Cad. | 02123155800
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VIll. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon vadigmdan yapilsbilecek harcamalar agagida yer almakindur,

1) Soklama hizmetleri igin Sdenen her tiirdii Gioretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenem her tiicli vergl, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfiyden satimlards Gdenen aracihik komisyonlan, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz sats kum Sizerinden TL ye gevrilerek
kaydolunur.),

3) PortfSy ydnetim ticreti,

6) Fon'un mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denctim kuruluglarina Gdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi vapilmas: zorunlu ilan gidereri,

9) Takvim yih esas alnarak figer aylik dénemletin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyarmame tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficrefi,

12) E-defter (mali miihi, argivieme ve kullamm) ve E-fatura {arsivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) Tuzel Kurum Kimlik Kodu (L.EI Number) baglangig ve yilhik bakim Ticretleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1, Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn dst smm yillik %2,19°dur.,

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideni
oramuun ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip astlmadipr, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agldifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden beg is giinil
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicis: soramludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden dusiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranr: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yintemle hesaplanan bir ytnetim ilcreti tahakkaik ettirilir. Bu ticret het ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagttict arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gtire kurucuya ve dagrticilara fondan ddenecektir,

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinl gegetli olan fiyat ile toplam satlan pay adedi garpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat: * pay adedi) bulunan toplam fon biiyikligl (kavramsal deger)
lizerinden piyasa-koge Qiina gore degigebilecek ve fonlann Gzelligi geregi ilk fiyat agiklama
gini net,” olarak * beliflenebilecck olan fon yonetim ticreti yihk azami %2,09
(yﬂzdeﬂd&irgﬁlsnﬁrdokug), glinlitk %0,00573 (ytizbindebegvirgiilyetmisiig) ile asgari yuhk %l
(yiizdebir[), gunliik %0,00274 {ytizbindeikivirgtilyetmigdart) arasiada bir oran olacaktir. Kurucu
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Thiighir kogullda belidenen bu azami ve asgari oranlannm digine glkmayacak olup, kesinlegen
yonetim ficreti oran:, belirlendi@i glin Fon'un RAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillk sabitlenen
yometim Uoreli orani, yal iperisindeki giin sayisma bdlinerek fonun glintik yOnetim Gioreti oram
hesaplane, Her pay fiyat: agiklanan glin igin yGnetim dicreti olatak filk glin fiyat x pay fiyat
agaklama plinti olugan pay adedi x bir Gnceki pay agklama trihinden itibaren pecen giin says1 X
glnlik ybnefim ficreti oram] formilld sonucu bulunan totar pay fiyatr agkiama ginlesinde
tahakkuk ettirilir.

8.13. Fon Portfayiindcki Varhklarn Alun Satimina Arachk Lden Kuruluglar ve
Aracihk istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon porifdytinde ver alan vachklann alm satmmina Ak Yatuwom Menkal Degeder A5,
aracilik efmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin uygolanan komisyon oranlan asagida yer
almakiadur;

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyona;

- Tahvil Bono Piyasast iglem Komisyonu
Aym giine valdrlil iglemler igin : Yiizbinde 19215 (BSMV dahil)

Valorlii islemler igin : Yizbinde 1,3965 (BSMV dahil)
- HazineThalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktr.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasy iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisvonus

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizhinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayssi

8.1.4. Kurul Gereti: Takvim yilh esas alinarak, Giger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon'un net varlik deeri tizerinden %0,005 (yilzbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfiyiinden kargilamr,

8.1.5. Fon®un Baglh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler; Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak ilzere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tim giderler Semsiye Fon®a bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak flgili fonlann portfdylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarhgndan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimet bilgi famlllndax%labilir.




8.2. Kurnen Tarafinday Rarsilanan Gideder

Asngnda tahmini fwaden pésterilen halka arza iligkin giderler kurecu tarafinden
karglanacaktur,

Gider Tiiri | Tutari (TL) |
| Tescil ve Tlan Giderler 7.000 TL
| Diger Giderler . 7000 TL
| TOPLAM [ 14000TL |

IX, FONUN VERGILENDIRILMESK;
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglanmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisimdan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) slt bendi uyarnca, menkul kiymet
yati fontarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglam kuramlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan; Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesinin 8 numarah bendi wyannea, %07 oraninda gelir
vergisi teviikatwa tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu®nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmin katilma paylannin ilgili oldupu fona iadesi %510
oranmda  gelir vergisi teviikatina tabidir, KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrast
kapsammdaki miikellefler ile mimhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile defier arhgt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan Yyaurim fonlan ve
yaturim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhir’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylannm fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, by fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarimca dar mikellef kurumlann
Tiirkiye’deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin araciliit olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarn tar miikellef kurumlara ait olup BIST*ta islem gtiren ve bir y1ldan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasmdan saglanan ve gegici 67 noi maddenin (1) numaral
fikrasinm  altmor paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kezanglart ve bu
kurumlarin daimi temsileileri aracilifnyla elde ettikleri tamami gegici 67 noi madde kapsaminda
vergi kesmtisine%tuttﬂmus kazanglan i¢in yillik veya zel beyanname verilmez.

? Bk 2006/10371 sayil !}akﬁn{ar Kurulu Kerari,
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dtnsmi yatrm dénemidir.

10.2. Finznsal teblolann bagimsiz denctiminde Kurulun bafmosiz dencfimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finzmsal tablo hazmlama yukamlliginiin bulundugn ilgili hesap
déneminin son gini ifbanyla hazmlanzn portfoy reporlan da finansal teblolarla birlikue
bajamsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla dzel bafnmsiz denetime tabidir. Kuruca, Fon um yillik
finansal tablolarim, ilgili yatuim doneminin bitimini takip eden 60 gln iginde KAP"ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim ginlintin resmi tatil glntne denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinfl takip eden ilk is giink son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatrimes bilgi formuna, bafimsw.
deaetim raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyaniar,
portfoy dajnlm raporiar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficreflendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPa ver alan sirclli bilgileadirme
formundan (waw.kap.org.tr) ulagiimast miimkindir.

Aynica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagdumina, fonun risk defierine
ve fondan tahsil edilen ve yatimmalardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek Vicret ve
komisyon bilgilerine yatunmen bilgi formundan da ulagilmast mitmkindir,

10.5. PortfSy daflim raporlan ayhk olarak hazulanm ve ilgili ay: takip eden alt iy gint
iginde KAP*ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim
kurulugumu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasiu tapyan bir yaz ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurucw tarafindan finansal rapotlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim
Kurulu kararina baglandigt tarihi izleyen altmer iy ginil mesai saati bitimine kadar KAP
agrklanr.

10.7. Portfoy rapordan dwgindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra.
Kurueu'nun resmi intemet sitesinde yaymmlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil
sl eyle kamuya agik tutulur. S8z konusu finan sal rapotlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve atilma pay: satigi yapilan yerlerde, yatinmerlarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

10.8. Yatinmeilarm yatwim yapma kararom etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1, 1L 11, TV, V, VL6.5,, VI6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIL8.1. (aracthik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bolimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucwnun resmi internet sitesinde yayimlanmr, aynca ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin diger bilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1
aranmakstzfickarucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapflan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak
Kuryla bildirilir,
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109. Borsa diginda taref oluman stzlegmelerin Teblig'de belidenen miteliklene
wygunlufuny tevsik edici tim bilgl ve belgeler, sSzlegmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 i glni iginde Kurula ginderilir, Gerekli nitelikleri tasimadify Kurulca tespit edilen
stizlegmeler fon portfdylinden gikanlarak Kurnl dizenlemeletive uypun olan sbzlesmeler
portftye dahil edilir, bu nedenle dofan masraf ve zararlar fon malvarh@ma yansiilamez,

10.10. Fon"un reklam ve ilanlan Hle iigili olarak Kurotun bu konwdalki diizenlernelerine
uyualur,

10.11, Fon'um kesinlegen portfiy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) baliimiinde yer verilmektedir,

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYVESI
111, Fon, yatimm dtnemi sliresinin sonu olan 20.09.2023 tarihi itibanyla sona erecektir.

Fon;
- Kurucumun faalivet sartlanm kaybetmesi,
~ Kurgcuryn mali duremunun tashhiitlering karplayamayacek kadar zayifiamasy, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiktimlaliklerini kargilayamaz duramda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatimmaolann yaranna olmayacaguumn Kurulca tespit edilmis olmasy

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan vachklacdan borsads asﬂem pdrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliie.

11.2, Fon mal varhifn, igtiizik ve izabnamede yer alan ilkelere gre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitithr, Tasfiye durumunda yalnizca
katiima pay1 sahiplecine deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kural’un uygun goriigiing aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz kanusu stice sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmas: halinde, katlma payt sahiplerinin satg talimat
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde aqnlacak hesaplarda yatirnmetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gdrillen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandimlir, Fesih thbarindan sonra yeni katilma
payt ihra¢ edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katlma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz,

114, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegii bagka bir
portfy ySnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun
taahhiltlerini karyilayamayacak kadar zayiflamas,, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
vadigiant Kurul tarafindan uygun grillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adwun Ticaret Sicili'nden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu taraﬁndanIncaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,
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XT1. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

12.1.. Kuruen ile katilma pay: sshipleri amsndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 117172011 tarihli ve 6098 sayih Ttk Borglar
Kanumymgn 302 ila 314 tinel) maddeleri hitkiimleri kuiyasen uygulanyr,.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarmda belittilen esaslara giire
tespit edilen kailma paymnin birim pay degerine yansw, Kathlma payr sahipleri, paylacm Fon’a
geri sattiklarnda, ellerinde tuttuklan stve igin fonda olugan kardan paylarm: almus olurlar, Hesap
donemi sonunds aynea temettil dagitimi sdz konusu deildir.

12.3. Katrlona paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucn'dan veya alim satima sracihk eden yatunm kuroluglardan hesap durumlan bakkinda her
zaman bilgd talep edebilirler.

XL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirmmer bilgi formumm KAP ta yayumim takiben
formda belirtilen satig baglangmg tarihinden itibaren, izabname ve yeimmeo: bilgi formunda
belirtilen wsul ve esaslar ¢ergevesinde yatnmalara sunulur.

13.2. Katilma paylar kargtigh yatunnalardan toplanan pera, talep toplamanmm sona erdigi
gunii takip eden 2 iy glind igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemiere yatiatir.

lzohnomede yer alan bilgilerin dogrulufurn kanuni vetki \efﬁomn;lpluﬂdmmxz

cergevesinde onaylanz, 09/06/2022 [;}/ . A
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