AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY SEKIZINCi SERBEST (TL) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAANAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 kythermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
440689 sicil namaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Fitrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiziiga ve bu
izahname hiikiimlerine gdre ydnetilmek ifizere olusturulacak Ak Portfdy OPY Sekizinci
Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarnin ihracma iligkin bu izahname Sem:ye Plyuasl
Kurulu tarafindan 20/05/ 2622 hribinde onaylamnmstir. e

- ..

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffila
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edifemez.

ihm§ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu kk Portfiy Ydnetimi A.S.’nin resmi intermet sitesi
www.akportfoy.com.fr ile Kamuya Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
. yaymmlanmgtir.

Ayrica bu izahname katiima paylarmmn alim sattiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon
lctuZugu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kamum hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsithiginda toplanan
nakitle tasarmufl sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslanna gére igbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlk ve hakiardan olugan portfoyi isletmek amacuyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak thrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhi@dar.

% LI Fon'a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’an

| Unvam: Ak Portfdy OPY Sekizinci Serbest (TL) Ozel Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yanetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
‘Bagh Oldufiu Semsiye Fonum Tiici: Serbest Jemsiye Fon

Siiresi: B Siiresiz

1.2. Kurucn, Yiénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

- Kurucu ve Yénetici’nin
Unvant: Ak Portfay Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Damgmanlip
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 o
' No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Portfdy Saklayrcisi’nin
Unvant: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine lligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Begiktag/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule: 2 Kat:6-7 34330
4.Levent - Besiktag/Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

! PYS Tebligi’'ne uyum ger¢evesinde, Kuruew’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yutneticilisi
12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 me1 ve 53)ihci




13. Kuruca Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu gyeleri yetkili olup, Kurucunun yonetim
kurulu Giyeleri ile difier yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kalinan kisilere iliskin bilgilere

asagida yer verilmektedir:
| AdrSoyadr' Gérevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
| Sahin Alp Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S§. Ozel Bankacilik ve | 25 yit
| KELER Kurulu Yatinm Hizmetlért Genel Miidiir Yardimeist !
Bagkam 2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Gamze §ebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel | 26 yil
Baskan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Yardimcis1 | Bagkams
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Ydnetimi
Bdlim Bagkan:
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Yonetim | 29 yil
Kurulu Raporlamasi Boliim Bagkam
Uyesi
(¢
Kontrolden
Sorumlu) ~
Nesip ilker Yonetim 2017 - Devam Akbank T.A.§. Teknoleji ve |25 yil
AETINTAS Kurulu Operasyon Genel-Mitdtir Yardimcis:
Oyesi 2012 -2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankacilik B6ldm Bagkam _
Savas KULCU | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teflis Kurulu | 23 yit
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhifi Baltm Bagkani
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 25 yil
Kurulu Ticari Subeler Kredi Onay Béliim Bagkani
Oyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
, Boliim Bagkani
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 y1l
ARSLAN Kurulu ve Yatirrm Yonetimi B6liim Bagkan:
Uyesi
Dalya KOHEN | Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 y1l
Kurulu Boliim Bagkam
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidiirii
Mehmet Ali Y0netim 2018 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
ERSARI Kurulu Miidiirii
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Miidiir Yardimcis
Alaattin Goktiirk | Genel 2011 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
ISIKPINAR Miidiir Miidiir Yardmecist )
Yardimcisi




Adi Soyadi Gaorevi Son 3 Yilda Yaptig iigler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ertung TOMEN | Genel | 2013 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel { 24 yil
Miidiir Miidiir Yardimcisa
Yardimcist - i
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A_S. Genel | 22 yil |
AYRANCI Madiir Miidiir Yardimcis: .'
Yardimaist | 2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim -'
' Baskanu
| Aret Askan B5lim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |25 yil
| BONCUK Bagkamt Operasyon, BT, Hukuk B6liim Bagkan:
1.4. Fon Hizimet Birimi

" Fon hizmet Birimi Akbank T.A_S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asaghdaki gibidir.

Tecriibesi
26yl

Son 5 Yilda Yaptig) Isler (Yil-Sirket-Gorev)
2011 - Akbank T.A_S. Fon Operasyon Miidiirt

Gorevi
Fon Miidiiri

Adi Soyadi
 Gonitl MUTLU

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfiinin, fonun.yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer ¢ikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yOnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y6netimi igin goreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagitmasi mimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

i¢ Kontrol Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arasgtirma Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.




L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile falivetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumiudur. Kumuscu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabima
mevzual ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritillmesi esnasinda portfdy yoneficilig: hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet ahnmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek “varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simriamalar -
cergevesinde yonetilir.

23. Fon portfoyiine almacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belittilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasast araclarinmn segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve istemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest. Semsiye. Fon niteligine uygin bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir,

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik wveriler, istatistiksel ve difer analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansat varliklara yatinm yaparak portfoy
degierint artirtp, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan geligmeleri ve varlik fiyatlanm analiz ederek alim satim
kararlan olugturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklan, dénemlik
getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz dniinde bulundurulacaktir. Fon'un likidite
veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

TL cinsinden olmak kogsuluyla; kamu ve &zel sektor bor¢lanma araglan, varhga dayah
menkul kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandinlmg yatinm araglan, sertifikalar, yurt iginde
kurulmusg girisim sermayesi yattrim fonlan ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlar, borsa
yatinnm fonlan, gayrimenkul yatirnm fonlan katilma paylar: ile hisse senedi yogun fon, para piyasas
fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylan ve her tiirli
yatirim ortakhigt paylan, para piyasasi enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhklara
dayah veya bu varhklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem
goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de stz konusu olabilecektir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan siirlar icinde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek-istemler; vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme kargilit islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim
islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragli islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir.
Yurtdi1 finansal kuruluglar {izerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak rile

etler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur. \




Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa sahs
gergeklestirebilir. Fon portfoyilinde bulunan tim ortaklik pay senetleri odiing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay! ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki simdamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatnm _
Fontarmna Hirgkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon portfGy®, Teblig’in 4.2 nci maddesinde belirtitert T1. cinsl'tiim para ve sérmaye piyasasr
araglanndan olugabilir. Fon’un portfyiine yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger lnymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclar dahil edilmeyecektir.

2.4. Fon’un egik degeri; BIST-KYD I Aylik Mevduat TL Endeksi*dir.

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt smunna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portioye riskten korunma ve/veya yatirun amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araclaer, farz v finansal
endekslere dayall tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleti), swap sozlegmeleci, sakh tiirev
araclar, yapilandinlmig yatinum araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono iglemleri
dahil edilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

2.6. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdist
borsalardan ve/ya borsa digindan tiixev araglar, vadeli islem ve krediye dayali swap (CDS ve CLN),
repo ve ters repo sozlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono islemleri
kisa ve uzun pozisyon almarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak -fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflannmn yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergegie uygun
degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dist TL cinsi tiirev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo s6zlegmesinin kargt
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi
zorunliudur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimk{indiir.

2.8. Fon portf6ytine yapilandirilmis yatinim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmg
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’ nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada iglem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlomg yatinm araglp

i \belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan aracihgiyleils
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edilmesi, ihragpisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde belirtilen
derecelendinme notuna sahip olmas: ve derecelendinme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finamsal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
‘gerpevesinde gerpegie uygun deferi lizerinden nakde doniistiiriilebilir mitelikte olmast zorunludur,

Yapilandinlons yatirm araglanmin dayanak varliklan, owed sekibr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu dayanak
varliktarisi getinisi ile birdikte bir trev aracin kdmblmsynmnxlm olugan yapilandirdms yaturint
araclan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araclarimn getirisi temelde-ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayall olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a ' yafiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendimmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagh olarak yatiimlarimin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmahdir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlanin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayalﬂarhklann (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi haltl‘inde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikass, katilma hesab: gibi kéra katihm
olanag: saglayan katithm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthiidir.

4) Kaldlrag Yaratan Islem Rlskl Fon portﬁ)yune turev arag (vadeh 1slem ve bpsi
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tahvil/bono alim islemlerinde ve difier herhangi bir ydntemle kaldrag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baslangig yatinmu ile baglangig yatimmmin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag riskini ifade
dﬂ. A .

S) Operasyonel Risk: Operasyomel risk, fonun operasyonel siireglerindele alsamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthfim ifade eder. Operasyorel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islerleri gibi kurum i¢t
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir. -

6) Yogﬁnlnsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon kaulma paylanmn ihra¢ edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklierden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

_ 9) Yapilandirilmig Yatirim_ Araglan Riski: Ygplandinloug yatinm araglarina yapilan

yatinmun beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamunin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatirim araglannin dayanak
varhklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgilt ddnemde negatif olmast halinde, yatirnmer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarnimin degeri baglangig
degerinin alting diigebilir. X

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandirilmis yatinm araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatimmcilar
ihraggimn 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan ytiktimltliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmig yatinm araglar i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg
olmadig durumlarda yapilandiriimmg yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Thrace: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Aqiga Satis Riski: Acifa satig riski, fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarliik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri




priminde olustuniugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varifinm fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi dcgr.sum olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varlifinin fiyat dalgalanmasimdaki birim defisimin opsiyon priminde olugturdufiu degisimdir. Theta;
risk dl¢iimlerinde bilyiik Snem tagiyan zaman faktSriind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinm

vadeye gore degisiminin Slciisidiir. Rho ise faiz oraslanndaki yiizdesel degigimin opsiyonun

fiyatinda olugturdugu degigimin olgasGdir.

13) Teminat Riski: Tiirev aragler iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelii ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasih@iimn ortaya ¢ikmast durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyattmin aldifs defier arasindaki fiyat farkhihifix degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vadé-sonunda vadeli fiyat fle™Spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyil

icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrifmanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda

gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkh ‘olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defier’in sGzlegme vadesi boyunca g@sterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalann Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizent
olarak gozden gegirilir ve Snendi getismelere paralel otarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi nsklenn dlgiimiinde kullamlan yintemler.sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yaunim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugfurulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfSyiiniin icerdigi
tiim piyasa xisklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk lgiim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve Sl¢iim siiresi icinde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecefi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g6stermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giini elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir d5nem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarar
belirli bir giiven araligimda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varhiklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarmna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars taraflarla gergeklestmlen sbzlesmelerden kaynaklanan &deme ve teshm

yiikimliliikklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa

_\oller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sg
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ile ilgili muhabir bankaya yapilan &deme ve tiirev arac sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
kargilagtinlarak mutabekat saglanir,

Portfiye riskten korunma amaciyla sinurh olarak dahil edilen borsa dig tiirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldiwrag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika ve ileri valorli tahvil/bono
islemleri dahil edilebileccktir. Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altn ile difier kaymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglanndan
olugturulamaz. i

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangsg
yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan islemier
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin i¢erdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasr etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belidenen
esastar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullamlacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz. (Fonun mutlak
RMDsine iligkin giinliik limit, karekok kurali uygulanmast suretiyle %5,5°dir).

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fon’un kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfSyiiné yapilandirrlmis yatirim arac1 dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatrrmm aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yapilandinimig yatirim araglaninin
sakh -titrev ara¢ nitelifi tagtyrp tagrmadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek sé6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm
aracimn sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk él¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

%

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve

larin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bijgilerg




Takasbank’m erisimine imkin sa§lanir. Bu durumda dahi Portfay Saklayicisi’nin yiikiimldilik ve
sorumiulufu devam eder.

43. Fon’'vn maivarhfi Kurucu’'mm ve PortfGy Sakiayicisi’min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligy, fom hesabma olmasi garfiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvariy Kurvcumun ve PortfSy Saklayicisiiin ydnetiminin veya denctiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dzhi bagke bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: vefveya kayitlann tutulmias:,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanmn tutulmas:, varbk ve nakit
hareketlerine iliskin iglémlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi; . —ii g

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarninin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve

fon i¢tiziigi hikkimlerine uygunlufunu,
b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilzii,

izahname hiikiimlexi gexgevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasing,

c) Mevzuat ile fon igtiiziifii, izahname hiikkimlerine aykin olmamak sgartiyla,
Kurucuw/Yanetici’nin talimatlannn yerine getirilmesini,

d) Fon’un variklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hukﬁmlenne uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varhik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytkiimlidar.
4.5. PortfGy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli elarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
_L\dakl fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Pontfiy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiiml@liklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karm
sorumludur.

, 4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynghinlmas:, potansiyel gikar gafiymalanmn diizgiim bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnleremiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmast
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig: ile yapar.

49. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiritiirken kargilagabilecegi ¢ikar

. gatigmalannin tanimlanmasini, Gnlenmesini, ydnetimipi, gozetimini ve agiklanmasmu saflayacak
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gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun ii¢lincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym dgiincii
kisilerden olan atacaklan birbirlerine kargi nfahsup edllemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiteri korulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da 'Kurlucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikimlidir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdifi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarartardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamim daraltici hilkimlere yer verilemez.

V.FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarnn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretlyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

Alkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan Cdllll‘




T —

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklanmn ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olzfaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapahir.

5.4. 5.3. numaral maddede belittilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degérleme esaslanna iligkin olarak, Finansa! Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agsagndaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portfaye borsa disindan alinan opsiyonlanin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi aliy fiyatt kullamihe. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglann
Degerleme Prosediirlinde™ belirtenen esastara uyularik saflanir.

Portfoye borsa dis1 opsiyon sdzlegmesi dahil edilmeden Gnce, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sGzlegmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogirulamasi1 Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Ydnetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Krediye Dayah Swap Iglemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayal: swap (CDS ve CLN) islemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

Borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunacak krediye dayali swap
_Lf;l\)ive CLN) islemlerinin tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portfSy yonetiminden
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bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri saflayicilannin yayinladgs pivasa fiyatlan veya
yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandinimiy Yatinm Araglan™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin knllamlmas: esastir. Deferleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigi son fiyat {(borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmi§ yatinm araglan igin deferlemede giincel fiyat kullanlir.

“fleri Valorli Tahvil/Bono lslemlen"’

a) lleri val6rli alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. lleri valorld satilan DiBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri val6rlii s6zlegmenin degeri alss ve satig iglemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem aliy hem de satis yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtit pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aymt olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorli
gergeklegen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valortii olarak iglem
gdrdigi giindeki aym giin valorli iglemlerin afirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

“Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orami ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asaglda_l;i esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag s6zlesmelerinin

“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Blacké&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sozlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
rward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz ora




kullamlmak suretiyle”, ve Swap sGzlegmeler icin ise “bugiinkil deger hesaplama™ yoatemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasmda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde deferlemede kullanilmak @zere kars taraffan fiyat
kotasyonu-ahndi durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce fiyatm uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” perpevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karst tarafin verdidi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden karsyt kuruma basvurulur. Karyt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin a¢iklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekceli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir,

- Borsa drist repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir ligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapihir:

Borsa Dis: Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin gypun olmamasi
durumunda portfoy ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifteri ahnir. Adil fiyat
ahnan fiyatlann ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

V1. KATIEMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon katiima paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fon katilma pay: alim satim talimatlan, portfoy y6netim stzlesmesi gergevesinde portfoy
yonetimi hizmeti verilen yatinmecilarin portfdylerinde yer almak iizere sadece Ak Portfoy Yénetimi
A.S$.’nin talimatiyla verilebilir. Aynica, Kurucu fon katilma paylarim kendi portfdyine de dahil
edebilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

», FON’un satig baglangig tarihi __ /__ / olarak belirlenmigtir.




6.1. Katilma Payr Alum Esaslan

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katima payr alm talimatlan talimatin verilmesini takip oden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglatima Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyahh hesaplamasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyah {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is glindi yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

‘Alim talimatinun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayis1 ya da tatar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
“nedeniyle, kafilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati; fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tabsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fiyat:
agtklandiktan sonra hesaplanr.

Alm talimatimin karsihi@inda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, yatinmei adina nemalandirilir,

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslan

Yatimmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasast’mn acik oldugu gitnlerde saat 13:30%a
kadar verilen katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i gimii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci istem
gliniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslar




Alim talimatinmn kargilifinda tahsil edilen tutar yatinme: hesabinda Para Piyasasi Fonu ile
nemalandinlr. Katilma payr alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim
talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir.

Fon alum taleplerinde miigterilerin yazzh beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satima Araciik Eden Kauruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katiima paylanmn alim ve satimi Kurucu araciligiyla yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gdrmemektedir.

VIL. FON MALVAR'[JC_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar
Fon varlifandan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

. 1) Sakianta hizmetleri igin ddenen her tirli dcretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar,
5) PortfSy yonetim dicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iicer ayhk ddnemlerin son is gnlinde fonun foplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedel,
13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim iicretleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yéonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00534’tinden
(ylizbindebegvirgiilotuzdrt) [yilhik yaklagik %1,95 (yilzdebirvirgiildoksanbeg)] olugan bir yénetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon'dan Kurucu’ya 6denir.

Ancak, genel piyasa kogullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yonetim iicretinin tamam ya da belirli bir kismu Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmasi baghkli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.




7.13. Fon Portfoyiindeld Varlikiarm Alim Sannma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklann alim satimma Ak Yahnm Menkul Degerler AS. _

(ortaklik pay: islemleri harig) ve Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soz
konusu arecilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadr:

1. Yurt ig' Pay Senedi Pivasas1 E lemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alm-Satim Isléin Komisyomr: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu

Aym giine valorli iglemler igin: ~ Yiizbinde 1 9215 (BSMV dahil)
Valérlii iglemler igin: Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine [halesi islem Komisyonu: 0

3. Kira Sertifikas) Komisyonu:
Kira Sertifikas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)

4. Takashank Para Piyasas: islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras! vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin say1s1 (BSMV dahil)
5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,6694 * giin sayisi

6. Vadeli islem Komisyonu;
VIOP islem Komisyonu: ~ Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik donemlerin son i§ giliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

A\7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Asafndaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon®un getirisini dofrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

iizerinden hesaplanmaktadr.

Fon’dan Tahsil Edilecek flcreﬂer_“_
Yaénetim Ucreti (yaktasik yithk): S o =

(Yaoetim dereti paylagiimayacakhi.) %1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbesg)
Portfiy Saklama Ucreti (yillik) % 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yaklasik yillik) % 0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ficreti,
KAP ficreti, noter iicreti, tescil ilan dicreti, Kurul kayit |% 0,6 (bindealt:)
iicreti, vergi) (yaklagik yillik) {

7:2. Kurucu Tarafindan Kggllm'm_n Giderler

. Asafida tahmini tutarlan gﬁﬁtérilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL) =~ :
| Tescil ve tlan Giderleri 7.500 TL

Diger Giderler 2 7.500 TL

TOPLAM 15.000 TL

VIII. FON'UN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon PortfGy Isletmeciligi Kazanclaninm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 saytl Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlanimin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifii’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

2Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar:.

/Jéxwtilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu™nun gogici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen pelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tirkiye deki
i5 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegict 67 nci maddest kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan sagfanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez

Kurumlann, tam mikellefiyete tabi yatnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
“kazanglanin (portfyiinde yabdnci para birimi cinsinden varlik ve altin ilé diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan bulunan yatinm fonlanindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinmn (a) bendinin
dordiincil ve beginci alt bendi hikkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmsiz denetiminde Kurulun baumsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal table hazirlama yilkiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazsrlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolariny, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniin{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinil
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafinsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicrétlendirmesine Hiskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar aynca s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine e
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.
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9.6. Portfdy raporian digindaki fimansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurnecu mm
resmi intemet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il siireyle kamuya
acik tutulur. $3z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay: satigt
yapilan yerlerde, yatiumcilanin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarm yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1, H, HE,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari),
VIL.7.1. (aracilik komisyonfanna iligkin alt madde haric) nolu bolimlerindeki dcgl.siklikler Kurul
tarafindan incelenerek omaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portf6ye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa disn repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i§ giin@i i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orans, kari tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire 6ngoriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taghhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimllaklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiirilir.

10.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasﬁye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérilsiinii aldiktan sonra

6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylariun bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimat beklenmeden pay
—'mﬂ%\n yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdirdg
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agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen difer
secrmaye piyasast araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonrz yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alutamaz.

104. Kurecunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi bagka bir portfoy
yonetim girketime tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflast veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varigm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy sakliyicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPELERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiziik; bunlarda hilkkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayii Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 Gincii maddeleri hitkitmleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paywun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanimi Fon’a geri
sattrklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde Ak PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan portfdy ydnetimi hizmeti verilen
nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: kargihig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 11.0522022

ARET A. BONCUK SKTA NAZLI
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