DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY REYHAN SERBEST (BOVIZ) OZEL FON'UN
KATILAMA PAYLARININ iHRACINA JLISKIN
iZANNAME

Deniz Portfiy Yinetimi AS. tarafindan 6362 savili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil pumaras: altinda kavdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 savili Tiirkiye Ticaret Sicili
Guzetesi'nde ilun edilen Deniz Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizlifii ve bu
izahname hikimlerine gére vinetilmek Gzere olupturulacak Deniz Portfiy Fsmer Serbest
(Diviz) Ozel Fonun kutiima paylaninm ihracina itiskin bu irahname Sermaye Pivasast Kurulu
tarafindan 17/05/2018 tarihinde onaylannmstir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (){ 7 0 (/2022 tarih ve 12233903 - 305.04-124lb savih

yaurast ile fon unvamnm Deniz Portfty Reyhan Serbest (Diiviz) Oxze! Fon olarak defistirilmesine

izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea teketitli

anlamima gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin hir tavsive olarak da kabul edilemer.

ihray edilecek katdma paylanna iliskin yatim Kararlarn irahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuracu Deniz  Portfiy Yinetimi  A.S.nin  resmi  internet  sitesi
(wion denizportfov.com) ile Kamuvu Avdmiatma Platformu (KAP)'nda (www.kap,ora.ir)
yayunhinmistr,

dogrultusunda agurlikh olarak T.C Hazine ve Malive Bakanh

n ihrae edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yverli
lilen para ve sermaye pivasast ara¢larina yatirim

Fon'un vatirun stratejisi
tarafindan dovie cinsinde
ihravedarnn déviz cinsinden ihirag ¢
vaplaca@imdan yatwunelar kur riskine maruz kalabilir.

alim satimmin yapildigs ortambarda, semsiye fon

Ayrica bu izahname Katilma paylarinm
olarak vaturimedura verilir.

ictiizingii ile bivlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz
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1.3, Kurucn Yiinetivileri
Foyu temsik ve Hzama Kurucunun yometim kerubs dyelen setkflE ofup.. yinetim kusulu

irvelering vie Roruvanan diger vine giciierine iHskin bilgiler ayagida ver abmakladie
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1.4. Fon Hizmet Birimi | o o N
Pon Teznset biried Denizhank AG- 5 nevidinde clusturlag olup, hizowl wirtminde girevli fon

tibizy aaamlikzin pipidir.
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1.5 Partfiov Yiueticler

Fou malvarl g, fontn yatnn stratejisi dofrotrusinds, fonom el yapablicceSivarlikiar
wonusunda yerordt bilgi ve sermaye pivesest alaminda on 9 bes villik icoriibeys :313%1?5} gaa:l-r'_iéfﬂ&}f-
yoneteiled amfindan. yalwomel hine ve vaunoict gikarm gozemcek gekide BYS Teblig
ditgertemederd, portity pinotim stizlosmest ve lgii fon Bilgifendirme dokimandan '-\:erf;'avcsimfé
voneiTmes! zortntuduor, |

Fon portfByiinim yinetim igin gitveviendivilen port(oy wineticiterine iHykin bilpilere KAP 2
vey alan siirekii bilgilendi rene [oemuhdan fwwwkap acgart ulsgplmus ik fnd e

1.6. Kuruen Bikayesinde Ciusturuian veyn Digaadan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fopun Bafimse Den erbmini Yapuo Kurulug
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 Fon hixmet bivind T TDenizbank AS,

 ig kontrod sistepd ez Portliy Yooetimi A8,

{Risk piipetin gistermi T Deniz Ponfoy Yanetind A5,

PTeftis bivimi Deniz Portloy Yonetod AR

| Arastirma Birimi | Trcniz Portfay Youetimi A9,

Vou'un finunsal reporlucini bagmistz denetiod (liney Bafamste Denetim ve Serbest

sMulasebect Mali MgavirliK A5, 1ars findary yapimakiad,

1L FON PORTFOVUNDN YONETIMI YATIRIM STRATESSTILE FONPORTFOY

2.1, Kurucu, toron katilma pary subiplertain baklatm korayscul gekilde remsill, yinetini,
vt denetfenuziasi tie faaliveticrinin igtizlik ve izabname hikOmlerine pygor olark

: drerinde bewdi ndi ve foun Desalsng e vt
ve fotlizaie gyeun ol sysarrilia bulunmays ve bundun dofian huidur kullanmugn yekitidie, Fonun
labiyeterinin iritelimest ESsi'a'mizdg_;_f:car_lﬁ"}y__§f‘i§_n_ﬂ1%c_ii'_ié‘,;i hizmeld de duhil olmak dzere dszandan
Wiemet ahrnasy, Kiarachnud sorumluly@oni oftadan Laddirmaz.
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alirak satlbenk serbest Gwol Fon stafstndedir,
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o Fan portideiintn 3_;&1;_;11 minde ve v vapilagak sermave pryasas arghapmy secuinde,
ebtizin 4, maddesinde belinilen vashiklor ve igemler ile & ‘miiddesnds mamianm fon tilorinden

'?;u%;\,», Sematye Fon nitedigine uvpun bir partfily plusturutmase esas alimr, Fon, Teblitin 25,
maddesiods vershon sevbest fonlara chatr esastara ayvacakir.

Fonlsn_ yauang girteiisgl; For doplam deforiniy ¢p 1
Mirsegarli taralindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanms arglaes ve king sectifikalan U
{heapgifarg diviz cinsl parg ve sermaye pivasasy araghanm yauntzeaktr, Foo toplam &cécﬁnin =l
[ixziae 55200 st TL ¢inginden pars ve Sermaye pivasas) araglan vedveya yibates parg Ve Sernmye sy asass
arnglurna yaunisbiin, ,

a k0 devamb, ofgeak Hazme
& yeld

Few'un ang amact bkl olaal ddvize imsidar para o sernaye pivitsas araglarmn yaurm
vaparak diviz basmda peling yarabiyt sa planakier. [Jiger atafian, vikandaki porlfoy surl proAsia
Tror dizramnda ayraik kosuluyla, Tk Livast pinsinden para ve sermsaye pleasus araglarata ooy
yabaner thraggdann para Ve Sermaye pivasast araghan i velveya difier vacliklara, amglare, ilermlben:
ve strlesmelore yatmim yapiursk. fan portfoplindn pard Hiimt harmusy ve varbk Srnaast
eeiloadilehifecektr, 382 konusa yhliran hedietlerine wlagplmas wnacivlia lon porlivil, yanrm

Bryiritier dogruhlosunda, o porizvonlur aluarak olngturclabilecegi gibi kisa pozisyanlar alatrak

veva e ve kisa porisyonlarden clugan Bir partfily kunmas) sekbinde alustorolabilecektiy. Uvun v

ki pozisvondar fon poekiiyine keadduach ofarak dahil edilebilin.

Fomay, katdnm paylan sadece pitehikli yatrnmodarn sailucak serhest lon pilehfinde
almasipddan dolavy [onuit yatnm stea [efisinde yer alsn sapwiama v haricinde her hangt bir siolams
Ve yinetim bositlamass bulunmamakiadir, Fon porttyiinde yer alabilecok s07 kouosu varhklars,
isterdere, sdrleymulere oyl araclarna detavh elami asagrds yer verilmigi. -

s L ocinsi varhildar v Z_i«ﬁz:mﬂm:_""ié“ui{asb:.fﬁki Porz Piyasasy ve yirtigh orgamize pars R ERTEs

isfommbert, ortakbk petyhary, Kaou ve Gzet seklir borglanma aragiar, surtdist hrsecdani TL
cinsi menkud kiymuethert ve vuridigsnds thng cdilmig TL ving menkul kaymietler, suyrimentul
yaugim fonlat, slriging dennayest yrliran Forlars ve borse yaurial fondan dahil vatinm Tonu
katilma paylars, yairin sttahhi paylan, potcge dayale mankal kiymetler, ipetek wminath
menkul kaymetter, gayrimenkul seplitikatars, vorbga daad meokul kpan stlef, vacitk wininat
suenk] kavmedst, .}-‘ap]ii;’imiufﬂm*als ymz1.‘1_!'Iﬁz’_iam't;:l"anmz_‘!,- aragiart, kirg serifikalar, varantia,
ftkatar, '“-1:_"(“;};,1‘@_1 i, i’-p;;{gk" finansmoa Ve arlik Hoansny kuruluslar seaiindan

Gt
rge cdiien plus ve sermsye prvasas feaglart fon portfbyiing duhit edifohilir.

By Diwizeingd varhiklar ve fslomber; Hazine Mtistogaidipe, il el {darelort, Karmu Ok idarest
ve belediyaler e Devietin kefalet wtnfit diger Luriiugtar verveyn Tork el sirkerien
paralincdan wvefeeyn yabpnc kamu vefvera eel sekibrien eapalindany doviz cinsinden velveyd
ddvize coadeks Tirkive de velveya yurtkhiginda theag editen borg lamisa draglar, curgbendlar,
sukaklazikira seriifikalen, yaplandie fins yatiner anaglar, kredl riskine dayalr yannny &t
(O, ipotede dayab menkud Kiymetler, ipoteh teminath menkul fiymetler, gayruwenkal

sentifikalait, varhpa dayali smenkd Jaymetler, vorhk wmigeth menkul Kiveetler kyedi

remerridine davalt pesrplanma sraglan ve benyest barelanma araglart daiil her wirkil para ve
serpdve plyasas araglary gciigstg_i:gi}.ikﬂk:réci{i. v peligmekle Gilkelerdeki sitketiorin ortakhk

paylars, Amerikien 3o Ciipbal Depo Sertifikalare (AR, GDRY, ber tielle yalmm otk i

aaylary; Tilekiye de veyn yuridigmda kurisimug goyrimesknl pahnat foniar, giriging SETRYCR

yagirim fonkn ve harsa yatibam fondar (ETT) dahil i katsbos paylars aln ve d ifer Krymeth
madenler ile by madenien devah olacgs ihrag edilen sormaye pivisss araglirs ertinli

cmiiakaa dayibe ofarak Shear edifes sermaye plyusas avagtart don porfiyine dabil ¢
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Fon, Private Fauity Placement ik (SEC e kayn mruniuluu olmayan avedava kantabihy ve T
arzlar arael i il oriukis paylarme yats yapabib,

Thrgv Arag i _ a0 Fon, BEST Vadeli fslem we Opstyon Piyasas nda {VIOPY islem
plirets ve/veya yurigl vofveyd vurldigt organize pivasalarda ighem given her tiirllt vadeliislem
Tinedan:

ve opsiyen sizlesmelerine dayanak vaclk Xisil bul priniadan vatsrum yapaebilin, Foi tara
Fonn' u ang yelmm strategisinde, yukan da-g} ve'b) bidlimlerinde, bu maddenin i1k ctoicsinde
v femtialar, doviz ve {aiz dghil) Teblig n 4. mnddesinde ver alan tim varlk ¢ i,ﬁfEeﬁﬁGfﬁ;
stz komusa verh lindandislemlenden olusm endekislerefsepetiore dayull wadedl lem, fyrwarnd,
wibi tirev arag ve soztesmitens. yurfiginds velveya yurihyndd, terghiisii)

apsiyon e swap.
{harsn digap olacak yatiram yaptabitin,

Muvdua/Katima Mesaplang Fon, ysplifn iglomier ve wral oldugu séeleseeler karglifs
teminat olugiunsak amagiyln vefveyd yalivum ammewvle vefveyn piyasa sartian nedentvie,
varigindekl weivery vurhgindaki bankalardn Teik Lirgt vedveva d0via oinsg Gesrinden
e talkanline hesaplarpa yannm yagabiliy, Von pordfiiyi, stireklilik arz edecelk sekilde ve
Bir vailirn sirateiisy slarak vadel mevdmnafatilmea sesabind:x degerlendinlemes:

Repo-Ters Repe; Pan ters ropoe istenilerint, BIST RepodTers Repo Pazars, ST Menkal
Kaiymet Tercibil Repo Pagan, BIST Pay Senedi Repo Paran, BIST Przariich Repo Igemieri
rapary pibi passriaeda ergeklestirehiloced aibi borse dipnda da popgiklegiirebilir Fon
borsada veya borsa dsstnda repd stizleselerine taral
eri Toark Lirass derinden vedveya diviz siosindan

gy, yurtiginde velveya yundzg;z'r‘zda,.
olabilie, Fonun repo-ters wpo igkead
yapitabilir,

la Tokashank Para Piyagas ve yargl peganize pard
Adilne slabiliy, porsitivtinden sdtng veremiir, kredili
araglar  vasias: e -dolayh barglanma

Fon kredi alabiiin, borglanma amacry
pivasnat ighenilen yapabilir, portityiie
mepkyl kemed iglemi, swpfn sally gy
bitte, Fon portfoyiinde buluman pant v serold < pivasast araglan fle kyvpneth
madenter Sdiing iglenting koo cdilebitecekiin Fon, sorbest lon nictigiode alnssmdan dolist
ey menkul ighomerine dair Tebliain 22, maddesindeli s ielmmalara b degildiy, Fontun
sdiae itemler, Rehiber™in 4.9 % maddexinde yer alan csaslarn uxgue clarak gerpeklegtiniin.

Fon serafindan;

v Vadelt iglensler, forwand, swap we opsiyordar gibt bielirti bir wmina, pric ¥o Ja e
kargili nfspl dylem yamlabilmesine tiikan sy kaldraght Blomlers yanrum
yapiirak,

2 Takashank Parn Plyssai ve vurlicl organize pana Py asEsT

gt fanios voluyks e remin ederek,

1 Kredili piepkul Kiymet abim ve agiis satiy b
kufaniarak

kaldieag kutlambabiie. Kaldirag kullamnuy, fosun gt volatifitesind v mani takdafe rigkted.
de artrabilin,  Kaldwsg soviyesinigy belivleninesinde,  kalduag kultaniom sonyasda
slugabilecek viskhlik diszevinta bu radnamede veralan ssrlamalar dahijinde kalmust Isususy
da plz GabGade taundoralue. Kaldiong '}-’;tm{-;gn i@aem]a—e_ hiskin §'3_f}1':i:$3-rfj__ir_.§ hesapizzmm
yapnhirkert davanak varlifim piyass fivat olarak, Finansal Raporlans: Teblifi'nde yer adn.

ganshar q:m:gz:w;:r;indc helirlenen fvidar esas ahipir,

talemberi. tepo vir kiedi

diger borglamma yiintemlert

=
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7.4, Yonelig wafindan, Fon portsdyinde ver alabilewdk vardik ve islemlere dabr maand bir

sisrdamn geticimens olap, Teblijin 4. maddesiain ikined fWhrasomudn yor alan tny enstrinenlara
vanam vapabtieeekiin.

28 Fopud 433&'. degeri BINEEYD 1 Akl sevdual USD Bpdekst -+ %100 olaoak
belidemnigy, Amorikan Dolarc (USD) cinsinden thrag edilen B grubu paylay iein esik de ger get:'iriﬂ;%;
BIST-RYI2 1 Avhk Mevduae ST Endebsintn hesaplie déoesmindekl gcﬁi‘irééisae 841.00 ok gf;ziifim‘:"i_
fesaplama denemine denk gefen kst gotinisi eklenerek hesaplan eratkctaer, Tiirk Lirasi (T yeinst nden
iheag edilin A gt paylar iginesik deger acfivisi ise 13 grabu paylur iin ?ms.:mpl'ﬂnﬁﬁ.u 'gcz-i}%riix’i désem
igileki U DFTRY gevirisi kullamlavik Tirk Lirest gotiriye dboiipfinGinest e hulunmaltr
LSITRY genidsl hesspbamasinia hesaplami gt bagt ve hesaplums dénemi sonu tarib lefinde
TOME tavafinden <eat E330da agklanan gasterge witeligindeki  USD ddviz shs . iirdan

:I{Lif3_&2111mi}kii’sdl_iﬁ_ Fon serbest fon niteliFnde oldufu icin, Perlormans Pebfifit vyarines, bu Teblg de
helirionen esik degoralt sunmaa itighin osaslar uypalapmiz

26, Pordiye idskeen Romuyma ¥ fveya valmah amyie kaldosg saran iylemler duhil
:,?cii.i._s;'-'bi};in Wabdirae yarzen iglear fon poseilbyline tirey srag { sadeli istert ve apsiyon sbetegenelarid,
eukd) ey arac. swap s3zlegmist, varank, sortiTika dehil edilmest, therd valdeli aly horia ve 2l
iglepnleri, opsiyon almn e salons e yapdandimimg satran aruglarms, dayannk virhg onakik pays
ve endekslert, [iize dayah menkul kivmetler ve endelksien, diviz ve eotia olan fiivey drialen v difrer
lseriang b voniemie kaddivag yarasan benzert iglentted iFadle peder. Kuldnag yoratan iglessler Forsada
wenda, yani sezgabiistd pivasada yapan islemtcr e de partfiye dalkil

vaptabilecedi gibl borsa i
eddebitecekir,

2.7, Portfove borsa digmdinn Lepoders repo siizleginelert He tirey aragiar {Ferward, opsivon v
awap sidegmeleriy dubil adtiebilir.

7.8, Fon hesabina kredi abmenst Pedimkdindiie.

senetlori, vabarc: borsi yatinm fonn katlma payiart, yahane
Lon ve bl sektfe borylams aractart dakil edifebriin, Yabanct pay senctieri vurtdig borsalarda
alrmp ganlan vahases girket pay senatloridic. Barsa yatoran fondan fse Wt lE by tommg yva dz pivasunm

s bilamlering yaliion yapan (viiksek gesicth girket Bonolarna

el riterfere pére smftandmdn
valiam yapan borg Falrnm toplary, S&P endeksinin periommansio tedefleven borsa yabem Jormar.

iy, halibma payian bersadi alinip qatslabiien vatienn Tonlodiy.

2.9: Fon portByiing yabanc pay

Pustfive dahil edilen yabanct yalwn araglariman seginunde ehberin 4.1.5 1nct maddesinde

ver.alan agngsdaki ezagtera upudur,

yare disiada Hwap ediien borglanma seaglari v Kiva seriffkalarmn, bl oldapu atovie
ayicy kuntus negdinde saklammas. fiyazmm verd dagitun kaoailrs
vasitasinde dlan odilmest ve oo Tivat aptklama donemlerinde Finanss) Rapesrlons Tebiifi
diszenlemelon gércevesinte QEISEEs 1yEaN defrert Gzerinden nakde dtmistiirilchalooek nitelike
Jaiidayong salidp elest sartlanyla, yurt drsndda borsa drpadan fon poftitiylne Lakil editmest

wnibmitindGr,

Wi

tarafindan yerkiienditins bir sk

riliyline sadece derecelendinmese tabi tutulamn wridigands thray edilen ia{)'_-‘rv;;-‘;amna
teven helpeler whueticl nerdhde

Fou po celendit
soriitihatar abpabilin Dgill aracin derscesion balid

arnglor ve kirs
phundurning,




2.10, Porfdye syafdy belinilon golignis v setismekse olan @kelerde hwag edifmiy yabanct
forlarm kattln paylirs dakdl edilebilin

Anerika Bidesi Devietien, fngiltere {(Bireyik Kraflsh), Fransa, Almanya, Japomm Belgike,
AV ustury, Kanmnado, Avustmlya, lsw,rx: Winlin, Eliksemburg, Norveg: fspanya, Hedtaods, linkyva, |
Kingapur, Finlendiva, Basimarka, Hemg Kong, Parlekiz, Yonaniatan, ‘kr}aulm. Brerihia, Rolombiya,
}hwiujl-\.ilszi.f;z;z, Erigomezya, fsrafl, (lmu Fore, Isves, Stnpapur. Yeni Zelanda, Maoaristan, Cek
Cupchupives. Cla, Moksika, Nipya, Penu. Fitipinter, Tolonya, Romanya, Rusys, Glecy Alrika,
Uzkrayna, Hruguay, Vieaezaela, Vietham'a ait alanlar abmalyiile

2,11, Fou posliyiine yd wdandirdnng yatmo araclar dahil edifebilin, Yapuundinlmg walm
araglarmm. dayavar v bklars, ke ve zel sekede borglanma. :11"1{;‘]&15 ortakitk payian, Taiv, vz,
aitiy v diger Kugarsetd miadender, otakbk pay e endekslerl, Tinsnsal endeksler olabilmekicdir,
Yapilan mn&mm Al rEcien genrist winelde; thrag editecek bir borglanrea aratima petirisinden
ve vuumm yamian duayanak m"'lzmn fiyal di,:-rmzmmu bagh olwak fginde batindiedify ey

drapasaraglam glre m!gmu.qk bir pelindin plugmuaktadie.
HL TEMEL YATIRIN RISKLERI v RISKLERIN OLCUMU

Yiurnoder Foo'a yalnm yepmden  dnee For'la ilgili temet yalusm  riskiesin
doterlondivmeligirlar, Foy” un NG Kula bitecept wmel riskierden kaynaklanabiievek defigimler
sonueunda Fon bitlm pay i_mumdﬁks olast dibeliglese bagl olerak vaurmlarmit degerinin baglangey
deferinin aluna digebile cefind yulirmedar gz Snlnde fsTundsinraddin,

1.1, Fonun maruz Ralabilecefi riskler snp e

13 Piyass. fiskiz Pivasa riski He + horclanmays tepmil eden [ipansal 'mxgl.;rm ortakhk
kmmll i, divie ve dovize endeksh fnansal ardaglkann, Riyeoth
medenerin bardn sayiion varik ve islemler ile ambaya davalt tiirev ‘i:f‘é?*'“:mclgrg. itgkin tasman
pozisyantann deferinde, faiz on ranlan, orfakik payr Byatlan, svotetlt maden fyatlan, emtia Nyatian
v diviz kurkarndeki daimalm*nu{af nedeniyle meydam & selehilenak warar riski i¥ade ediloekedin

Stz konust daklecin detaytanng ;.qagzdd yer werilmebded:

peplacii, diger menkul

- Faiy Orany Wiski: Fon portfiyine faze dayaly varbsklann fhorglunma Qe WIS po | Vi
dalil elilmest he Jinde, sz kory vachkdarm deferinds pryasalanda vaganabitecek talz ormitan
depigimleri nedenivie plugan riski ifade eder,
b Kour Riskis Fun post By 0ne yabmict prd cinsinden varhikisan dahil editmesi halinde, dbviz
Lurloftnda mesdang ﬁci;,tuh.,u,\ defisikliki
olusilig g Efacle onek u‘d ir,

ST

for pedeniyle Fon'un maroz  kaldcai 268

no ortakhk payr dalit edilomes halipde, Fon

« DOrtakhik Payy Fiyat Riski: Fou puuii ik
(ipatfanods meydana celehiloeck degigikiitler

pmnhﬁﬁnd\ suiunan ortaklik paylsroe
nedeniyle portfyils marus kalncagy wvar olasihigm ifade eimekte cin

¢ Kiymetlt Maden ve Fantia Fiyat Riski: Fon porgflivive key metlt maden veya amiiayy
dayal sermaye pivasas aract dultit edinnest babide, kymetli madenterin vevy mmm?mm
m=:szi.umd;: mevdany solebilecek depigiklikier nedenivie portiByln marus kolgesfy zardr

plasilifn fade *unﬁkz wdiT,




_ 2}y Warse Taraf Riskir Kass frafm stzlegmaeden kavpailanio yitimitbiklering yerse
putirnek BLemeInes) verveya yerine _gl;_c:»‘,'t.ﬁ:s’z'zcmasf vevd ks islemieeinda orfaya gkan aksakliklar
sonueunda Sdemenin yaplamsnast dsking iads etrapkiedir.

| 3y Likidite Risfidy Fom portfGyiinde bulunan Gnansal varhklann enildigl snda piyesa
fryasindan pakde dintginriomenmuest fuatinde artays ¢ kit zavay elashifder.

4y Kaldieag Yaratan f;;ium Riski: Ton portfdviine divey arag {vadeh fslem ve opsiyon
siptesmeloely, sakh iGréy ame, swap siizlesiest, varant, sertifika debit cdlimesi, iler valdilil
rhvilibone ve alun alun igemlerinde we diger herhan g bir vtitemile kaddieog varplan Bonger
islemlerde bulunulmis fadinde, baglamme i e baglaugg yaRTITmMmMA {rerinde pozisyon
almimasr sebebi e fonun hastangsg yotmmundan daha viksek warar kaydedehiime olasui kaldrrag

riakint iade eder,

3 Operasyonel Risk Operasyonet risk, fonun eperasyonel sitreclerindeki absamalar
soromdy zantr olusmas! plasihiin ade eder. Operpsyoned riskin kwynaklor arusimda kutlambio
sistemteris vetersiziigl hasansiz yonelim, personelin batsly ya da hileli iglembert. gibi kurum gt
ettenlerin vant s dogel afeder, rekabet kosultan, polidk refim defisikiigl pibi kuraty dig elkenler
de olihilin

6) Yoguniayma Riskiz Belli bir wirhifa vesveya vadeye yoEUR YRRTIAL AN bmast sy fon
b varhigin ve vadeoin lerdifi risklere mare keimassdi.

7y Korelasyon stiskiz Farkd Foanse] vacliklann piyass gosalan atunds belidi biv zaman
ditimi igerisinde aym anda deg Lazanmas ya da kaybemmesine paratel larak, en az sk Tarkls
finansal varhin bivkiverd fle olan nazitl veya negaiil yoald iliskiters vedeniyle dofubilecek zavar
itimaling ifade oder, '

) Yasal Risk: Fonun kubing paansi znldig dimemiden sunra mevALgla Ve ditwenleyict
atorielertn dizentemelerinde mievdans gelebtloner defisiklerden slumsiz eikUenmesi riskidie
fHopn varhiklasn ihesgcisinmg witkiimbilikderini kemen veya

9y ihirages Riskis Jon portiiyiing a
edeniyle dogabilecek zarir thtimahini ifade oder,

tamamen zamanindy yerine pelitemenzos i
10y Temimt isici: Kredi rivkine dz}iyah VakrHn Ardg Lars ve begrerd spkle tvay araglara vanonm

yaptltnas halinde ortaya cekmakia ohup, yatmme, sa(piye kargt reforans fitkeninglekenn tmerri
visiinl tstlensnckie ve arstlsimda yiikseR bir getind elde et -afsivketin krodi

A

chtedir, Relerans GK

deperiiik periommans netit bir sevivendn Geerinde bozilasn vasarsa yatrmer ek senvinay Gdemest

vaprnak durumnds Lalabifecekir.

11y Yaprandulnyg Yaurwa Aragiart Riskiy Yars g ove vt digmds ihee edilmiy
vapiiandmshmg anughat yatirilan anapartyl koruyacak sekifde }-—a;nh-mahrl%a‘ihi_icccgi gibi, yanrm
amaciyla  yilksek  getin hedoeflevérek  anapaeada kavha yol agmast nsiheemet gekilde. de
vaptandiiabllin. Ya dandiilagg Yaunam, Argolacnm dayanak va phiklar {wers {1[1_155}'&1]’1@%111}'
strateliletin geitrisinin rpilE dingamde icgatif olmast babinde, yalme vade sonunda highir iifs et
clde edemevecsii 2ibl, noriirmansts, et olarak vacde senunda elde edilen i tuan neminad

degerden duba diglik de alabilir.

mig Y aurm Araglarmun pialik Aivat olpgumunds [

Pyraia hirkte, Yapitandsrd Gkl fhyar olugimun
gigimlen de otkili olabilmi

fhe,
faizlerinde yagunabilecsk degisimler ve dayuriak varhk fiyat do

i




?Jé';fae;_;,s {irzlerinde ve duynnak vachl fiyvaunds vasonabilpeek dalpatanmalor Yapilandiminng Yatrun
Amclanmy  plakik defierlemesi ptilevebilmekiedie, Fonun Riske Martz Deger (RMD)
E;a:szq;%a;:raaiamm{a tiivey aravlarla birdikle Yaptandimey Yatwnn Araclavadan kaymaklanas pivasa
Fiatlert o dikikate alomr ) T

Yaprlandathug Yanmm Asglan yaunnu yagnimass baitmde ke gval’ vigki de mevoustiur.
12} Opsiyon Duysrhiik Riskderd: Opsiven portiSylerinde risk duyarihiviar a rastnda, islemie

Bt Q..tfln spat ‘E"zn_mzuml tiediny fipan defisiminde ok Tarkd mnikiards visk - duyaylihk defiimlen
vasapabiboekledie. Dellas apsiyonun yazptdegn Hgih Gnanesal varli g fyatindaki bir birim degismenin

apstvon primsinde olegtardugo degivmi ghstermektedie, Crmma: apsivonun Hgill olduga varb@m

Fhyatmdeki degigimin opsivonun  deitasiia areydans  pelindigl depistms  dlemektedin, Vegns
sty osmun dayanik varhfun fiyat dalpatanmassitdaki birim degiyimina psivon priminde olugturdufo
degisimdir, Thetay olsk tlgimierinde hividk fnem lugevan zarman fakidrind ifade cden gisterge oinp.
apsivon fyatnen vadeyy glre degisinvinin Glyistiddr, Rhir ise fuby oranlarmdaki yizdescl degigimin
cipgivon fhvarmda olusirdugs deisiodn Sleisiidi.

133 AgiEa Satiy Riskd: Fon poctidylt igorisinden agifa saly yapilan Gosnsal ensntmaniana
wivasa lkidilesinin daralinas sebebivle 6ding farghi@e velveya dogrudan 4g1s satis imkanlaroio
ralmnst durtmun {fade eder, |

1-4) Ttk Risk: Dolandivclk, suistimal, zinumoic pard goylane, harsizhik gibi pedenfer ile
Fon'w zarre ufrdsbilecek kasitls eviemler va do Fon'ua itibanm slumsuz akiloyecelk sughu
eenefiin, kara pien akianmag) iglenmesi riskidiz,

3.2, Fonun marsz kalabitecefi visklerin dleton fde kullamitan yéntemler sualardir

Ponun vatrum sratejist ile yanrim vaptlan varhiblaoi yaptsing xe fisk dizevine uvgun it
risl vonetins sisgemi obuglupiinugtorn

Gt maruz kalden piyasa sk, giabik olarak Riske Muorus Doger
RME, fon ponidy degerinio rommal prvasa kosullars alimda ve
bifeceld o yitksek zavars be it bir ghiven aralyfinds ide eden

dir. KD visteminde Tarihsel Simitagyen vinlemi tereih edilerek, 2509 giiven dizeyinde, 1
gipltik elde sunmi siirest varsayt alunda hesaplama yamhr. HNgsaplamada en a2 256 iy gliniin
Lapsydcak gekilde glzlom giipest nelirlemir. Ancuk vlidan dug Py a0, .%w:;mllm-nm-varhﬁs e
gk stres fsadiianilly, R hesaplapalsrma fon piuliyinde yor alan i varhik ve [glemler
datit edilir, Torey aragiardun haynaklagan vigktor-de B kapsunda dikkate et

Piyase Riskiz Foo Portfby
(R} yGmemivie Ghgiteocklin.
hedirli bir dénens dahilinde maree kuix
d :

« aldizag riskinin esaplanmea wontemis Fonda BT wimens ol Taneloast nedenivle katdmag
fresaplanmasindi oy of notlonats” _5=612¥u_m’1' watlambir. e vBitems gote kalbrag arsan jales riicr‘in_
pvadeli iglem ve opsivon styzlesmeler, sakly direy ardg, BWAp sazlesmelevi, varant, sortifika, ilert
valdrla hvilbono gitd islermler) arag hazandi ave oyl pozksvon hesaplamas: vapibir v bo
poisyonlanm ek degerterdnin tolanmasder. Paghu paplam pPoedsyonsm fon toplarn defion

faldimer veriy,

Comut tigh defieringn hesaplanmi vontemf Forn seebest fon niteliginde <
gegmise sahip clmareis: ve karslasirms Sleiitings de Dalusoanmmndan dol
hesaplamai ngagidaki sekitde yaptlavaktc.

shasy, 5 ik
vy visk d('::gj:iﬁ

i




Fonun lgili «ddnemler stimesince sahip ollage ponBy dofshins dikkee almmaksan,
hesaplmaen yapiidig Laribtek fon varhk dogrine dikkate ahnauk segilecck bir reierns pordfidyiin
3 villsk getirileri kullanjarak hesaplanacak volaitite dikkate alinaeskar

foerst Tavad Kredi Riski: Fon dzel sekidir tarpdindan ibnse adilen horglanms araglormg
vat yvaphifadan keedi skl dopemkiadir, Kredi riskinln dlgtimiinde ihyaceifar hakkuda yererli
derceede mall anuliz ve wragirnta vapildikiat sora ihragedar, wypatanisla pieel ve aite] kriterlenden
alagan etsin bir descectenditme sisten inden pevirtlmehredir,

Bunen dismnda Fon wegah fstil pivasaker armeibigipla ey arag ve sy sbzlesielerinde islem
yapabileeeginden kapgt taral ks meveniior, Dorge dismdy tardl ofunen tirev amg R SWAR
sizlesmelerinin kurg aralimg denetimie we steeiime tabi lnsnszl bir koram (hanka. arac Kursng}
cshinass goruniudur, '

Likidite Riski: Fon portfiislnde yer aan pozisvoniann ddstik igom Jaciinler nedeniyvie
Uy siire veiveyd livies fzeripden kapacizmamase sorsevnds maree kalinan sk, Likidite riski
hesaplanesinds, menkal fpenetlzrin piyasadaki ortaloma gl iglem hacimderd bazinds lkidite
katsayitare befivlonecekr, Kaln sorra, b katsayadarns, fonam icerisindekl varlkiann afrhiklanyld

carptimasvl, fonio kidile orane betivlennektedir.,

Operasyoned Risks Operasyon elrisk, Fonun aperasyonel siiosg lepindeki aksamalar sonucunda

sarar ulisinas olasilin ifade eder Sigket fhaligetiern jgerisinde operasyoue] rigk musurl yarsing e
yaratnzes beklonen kemulay e viskin pervekivgmes dursmanida etkilert Hstelonir, Riskin meydana
cutmemest igin Wanas gerektn tedbirler de dnesden helirleni ve sitkel gabyantarna duyuntun

warsr wlirol vansmelan eporasyoenes risk olusmast halinde, kaydi alwe.

1.3, Kaldirag Yaratan [glember

Furtat)

ererden: doviz, Take, pay Senedh, pay seredi endoksien,
b tiveey aray {vnded Klom ve opsiyon sizlegmatari),

3

ey pordityine saldiray soratdn L3
EmiE VO SETINAYE PIFEsaE aragar (zerine yazl :
sabely ey arig, swap stadegmest, varant, septiftka, tlert valirti wbviithone ve aliem ylemleri ve difer

herhangt bir véolomie scaldirag yarvatan iglemier benzer isfernler dilbil evlileeckdr.

cavnakianan riskin dlglminde Rehboer de beluenen esaslar

3.4, Kaidiag yawatan iglenlerden s _ ) _ : sl
Serbest Tout ofman sebebivle fonun by limint.

cercevesinde Muthk RFLY yonterl kullandagakis.
bubunmaikiadir

arag baonds ayrs ay Kesaplanan poslsyonlann

ivle tlagilan toplemn perisyeni Tt Leg)on

1.5, Koldire vasaten iglemicre Higkin irlarak
sk -L?’éegf:'@ﬂm'iiiﬁn topianrnast {sur el potionals) surelivig Qi
L3O e,

wluy

deperine oramna “kaldwag” denir. Fonun Kaldreay Hmili %
3 6, Pon porllGyiise alman vapshirddrimug yatrun araglarimem sakh ey amy gitelidl ignp
enpadidy Kurnes taradindan defedendiriicrek sbz Lonnsy dederlendinmeyt tevsik edic belgeler
Karucy nezdinde smuhataeza edilie. Veprlandyriloss yaumm aractin salkls tiirey arag nitehiginds olmas:
badindi, risk Slelimine & Jiskin olarak Roh her'de yer alan esasiar uygy tamir.
4.7, Kaldwag varatan ighembere iHghin porkivon hessplanmasnda Rehber kapsamunda -

welirtlon esastar uyguteonr,




Kaide  varains Gglanilerden fapviialdanan  pozigyon heseplunasine ok olarak, ki
prallibuss amaciyla spa: piyasada alnan pozsysalic e daya pakovsrhig bepmer yagnds olan xalbrag
yarntan lembendan clde edilen poxisyorlar nef uzundbsa pezisyon hesaplumusinda textlesticitebilis,

Nt wzan ks puaisyon biesaplamins: kapsam rricdit:

i, Vadest dikkote shisiaksizn, davanak vaclege gomzer vamde olin kaldirag yaraisn
poisyonlad aras petlegtiome yaplabli
it Kaldusg varatin igleplore ilighin pozisyontar e bunkar duganak arlikdarmin spo

plyasadaki pozisyonia arasenda netiestimie vapdabitiz,

Fortin inplam sed w'kisa pozisyon hesaptamast {yalmzia ortaklk pavifortakhk pa ek
varhk wruby ve sabit getirl menkul dederloe varhk grabu igin ve ayn avm vaglacakiry, vadel]
istomler, aract kurtdis varantlars ya da berer yapuda welirli bir ominaifprim karphi sispi isterm
vapnknissim saghyan sernaye pivasast araglan e b vaprda olan ve difer strmaye pi:,—*asfmf wraglan
clavak squiandarlacak yona Binansal frinieris dibart {iipaalh hiivitkiklert, opsiyon stizlosmelent
iein doeft, bunlanm dsmdaki enstrinantar iein iso bu feshuamenin 3.5 maddesinde agklunan
deperleme yinuemiber kullo mifarak wlosian defierier dikate abisunah vaplocakor, Fonun netinzon
pozisyon  biyptklagl vadeli  iylentderin, foeward  sodesoelerining svaplann, o kurnsilsig
e larmin, apsivon stzlesmelerinm ya da benzer vapulaki armytendnstiideme karadigs e Hibar
pnotional) defiere saiip vermigys piyasast waglae ilir bu yapids ol ve dier sermaye ;"}i}f;:s'aféi aragiar
alueak som(Tapchpdacak veal Fnanssl Griinferin, keidi iglerindekl fenzer yapuduki pozisyontans net
deper} {nzun-kisa) dikiate alinarak hesaplanee. Nispl aragling sel dugert Tondakl diper wmn
puzisvaniar fle Taptanamik ve bu wyplasndin dglga sanshar gilcantamk Tonan pet wzanKIsg pOSIEY TG
Pesaplanacakir, Fonen acl wrundkisa pordsyon, oraklbk ;;l:ij,{n‘{z‘rf:l’h‘.-i{k. iyt endeks varhik grubu ve
sabil petict i menkl deperier varlih grabng gt 8y &y Tesaplsnacukie

IV, FON PORTFOYENUN SAKLANMASIVE FON MALVARLIGENIN AYR (.30

4.1, Ton portlyviinde yor atan ve suklamaya konu olabifecek varbklar Kurulun papdoy

cakiamir hizmetine Hiskin dizendemetesi cergevesinde Porglity Sukluyrors nezdsde saklanr.

4.3, Purlidy Sekkaycs’om. fom porifiviinde yei alan ve Vokoshonk o sakluma Jizmet
verdifi para ve sennaye pryasast sragiar, kiymelli madenier ile difier vardiklar Tukasbank neadinde
it Tore addana agilan best jelarda izlemast gerelckiediy. Bunin disunda karlim varhklae ve buniisi
degertert konsunda perckil bilgifer Takashank dletartie veya sz konuse hilgilere Takagbaik o
erigimine fukin suflonar. Bu duramda dahi Portfly Sakfaposam yiki mitlik ve sonniuiugy

dewan eder.

43, Poyon majvariil Koo'
aualvarhig, Son fesabuis olimass yarty
erlunan henyer pitelikekl istemlerde buharnuai harfcinde e g
mabvarhfn Kuratnnun ve Pority Saklayimsimun yoneliminm veyd denerminn kuoa kurnmlarma
devreditmest halinde dabi lyeska bir amaghs jasaral ediletnez, kamo alacaklarnn talessl] snacy Gu
dalil ofnek Bere eredilaniey, Gzerine ihtiyat teabir konulamaz o las masasim duhil wdilemes.

i ve Doty Sallpyscrsmn mutvarhi@indan avetedar, Thonun
fa kredi almak direy arag iglemiend veya fon wding tasal
nererilemey, e rehnedilernez. Forn

4.4, Ponliy sailayiess Tona aft finansal variklary saklanna yeiveya kavitlanin Mg,
diger varbildann sidivetinin dogrutanmusr Ve akinl, kayitlarionn Juulmask, varlth . wo pakit
Lerckeriorin fliskin iyleinter nyerine getirbmesnis Konlrall e meviegatta hedivtiled diger girievie

j sk lviciss '

yarine geb Ghmesinden soramiudur. Ba kapsanida, portfy




iy Yol Tonlar hesabyna katlma pevierion theag we Do edilmesi iglemlerinin mevaeiad ve
Ferrs igtiltigdi bitkdimlerine uvgambugum, '

| b} Sraurn fopu birim §1ai§lmu payt veya birim pay deperintn mewzaa He on igtleioh,
Fralinaime hiikGmslert gorpevesinde belitlenen defetleme esnstarnn gére besaplopemagin,

_ gp Mevimat  de  Ton iQI0ORG feabname  hikfmlerine ki olmamak sartivia,
K urucad Y areticd i tatimatharunm yerine getititimes n,

¢t Fonx'un vaehiklaryla iph isleierinden dogan edimicring Hiskin bedelin uypan sirede

akiaribousin
dy For'un gebviedndn mosu ile Tar igiixiiadl, jeahnune hitkinnlerine uygun olarai

wullambmasmi,
e Pon'un varkk alim sauodanain, portily VRPISETL istemlorinin mevauat, fon Al

izahname Bikimlerine vy guninguo

P )

soglamekla yilkimticie

4.5, Portity sakhoyios
_ 2) Fora ait varhlarm avr 8377, {ona sidiyell sgrhgs beill alecik, kaywp ve hasaraugmmayacak
sekitde saklanimasis suflar _

11 Belpe v kit diizeninde, ol ait varlilars haklar ve bantaro baveketiering fon bazindy

diizenl olarpk takip eder
&1 Fong ait vashbian viesinde ve diger sovnlardaks Eendl besaplarmda pramae ve kends

L EEA

sitiforive dighilenditemez.

4.6:0) Portfty saklome hizmetinn yiiriien kurulus, yikimbitiklerind yerioe petimemnesi
pedenivie Riruen ve kaudma paye saliplerine verdigh variriardan sorambadar, Kunsey, Portiéy
urocydar: Kanun ve Saklama Tebligs hitkibnleriuin ditati

Sk Tayicesindun Portiy Saklavios da K :
sedenivie dogan zarariann aideriimesing walep eisekle vigktimlGdilr, Ratdma pays sahipledinin

et veva Portfiy Saklayiessias daviagmd fhakks sakbidie

B} Portfiiy seklayicis, porddy cukinma hizmet verdigl portfoylerin yoneliminden veya
piyasadaki fivat harckeriorinden kaynaklanan zapdrlardan soru miby degildir,

¢} Porily Ssklayios, 6362 sayh Sernaye Phmsast Kanun ve Huill difer mevzugilan
Lavnaklanan vl kiering yerine  gelirmemasi nedenivle keuluw pay sabdplerine  Karg
sanaaluddur,

4.7, PortfBy seklayicis saklame igmctinin Fonksivonel we Wyerargik alarak. diger
pizmetlorden ayuishinimase  potansivel gikar cangmakanin diegin biv sekilde  belirtenmesy,
Anlenmesi, dnlepeiniyony yimetitncsi. gieetimi ve bu durarsun Tor vatemellanna gk lanmast
Laydrvke e pordiy o derlome, Operasyen ve prhasebe hizmetieri, kautma pay: abm sibiming

arsehik Tzaett ve Kurulos uygun giiridecek diger b izmetderi varebilin

4.8, Ponfoy seklayewst her giin ftihart Jle saklamava konu varkiklarm siabakaan, by
ol ikdara merkeri suklama hizmeth veren kuramlar ve Furien veya yanm d rlak lsfe-ile yupar.
4.9, Ponloy sallayiost prlfOy  sakbams Tirmctint vilrdidrken k:_ﬁ’m{iﬁﬁmhiéaizcgi pekar
pavigmianmn s laraiasing, dnfenmesini, vanetmim, odizcitminn v aciklonmasint $ig vk

pereki politikatan olugumm sk ve bunlary uygy Larsakta vilkdodtdiir

olan borglan ve yilkimlitiklert it Fontun dym gloetd

410, Koo nun Spiinelt kigilere iy
sup edilemes

kigstenden ola salbacakbasl hirhirlerine kars wiab

i




41 Porifily saklama hiavetint yiiriien Kurnfug, yOkimditiklermt yerine gelinmemesi
redentyle Kuracn ve kattima payr sahaplerine verdig zarartardon sovumiudur,

3,02, Karpets, Pty Sakinviesndan; Porfoy Sakfayiass da Kargew'da, Kanpyve Suklama
Tebfigl hitktimderinde il nedewivie dogan zararann gideriloesing talep el §le vitkGoridin,
Katrima pays satiplerinia Karuew veva Port Ry Sukbaviesiaa dava aema bakke sakhd '

513 Porlity saklaywos, pordy saklima hizowet verdii porfiiylerin yinelimmden veya
pivassdakl Oya h_g_g;éqc;fskzri,ndm_l kavnuklanmt zararfardan sarandu degildir N

414, Poitiiy Saklayenss, 6361 smab Seemaye Pivasas Kanon ve lgtli difer awveautian
kaypakdanan  ylktimbitiklecni yenne setirmemest  pedeniyle kaudnin pay: sahiplerine  karss
sivenludur,

415, Pontfay sekisma stizleymesinde portfy sakinpommm Kooy vie Sokiama Tehligh
bk ndent ile belirlenmiy olan sorumfutuklannm kapsarnsis daraitee biikobere yer verilemar.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGER NIN VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

fier”, purtfsyd ek viehklarm Finansal Raporfama Teblizgi'nde belidenen

5.1, "Fon PoriiGy Def
Cfilﬁﬁ hdi}iﬂ}nz(l{z: “[:(}n bi“uT}%:ﬁ’,“[}. 1)@%‘.&{1“ isu; i:i\‘ﬁ Pﬂﬂﬂi}“

fikefer gorgevesinde hesaphenan deger
Deporine varsa difier varliklann ¢k leamesi ve borglar diigihnest surctivie hesaplamr

%2, Fow'un bivion pay Jdegeri, fon woplsm deferinin Don toplant iy sayisi bastiinouest
sureivie hesaplantr. Ba dejier buer haBaren Sali gind iaivie (e gerieme glind) Finansal Fagorlama
Tebbigi ade belirlenen flkeler cerpevesinde hesaplamr ve rleven mggini hem Tk Livese 1LY hem
de Amerikan Dodart (LIS1) cinsinden katadmea preyhumun alum-satio serferinde tlan wditic. Bals
it wil obmas durupmunda, degorleme akip eden Ispiininde yapihe ve jzieven iy wiind fya
agiklame. A Grubu foa latrira paylann bivm pay degeri Tk Livasu (1) ciyisinden, T3 Grabu fon
katstma paylarnmn birbw py defteri Assershan Dolart (LIS cinsinden hesapianis e flan edili 13
Cirabu paylarm Aserilen Dolag (1 S13 insinden bigm pay defenain Besaplanmasinda deferls
aisni sadt 157307 TOMB spadfindan an edilon plverge nitclijrindesi Amerikon Bolart (LS} dévix
Al kosy kailaelor, Mgk elinds TOMB cdiindan £y T edilmenis wimmast duriraunda ep so Has
cdilen kur kallanarak hesaplama vl B Grabu payian birin paty slegord A Grabu paylar igis

hesuplanns bivim pay defierinin yukaridi babsedilen Kuea hatipymest tle bulunar.

5.3 Savag. defal atetles ckenomik kriz. iletisim sisterlerinin. cokmesi, portiBydek
varlikiarn il oldugu pazarm, piyasar. plattarmun kapanmiast, bitylsayar sistomlerinds meydang
tehileoek anzalar, gicktin mall durupnud ctkiteyebitooek dnenli bir bilinin arleys glmas gibk

ag _
ofaganiisii Jurumiasin  mexdang gelmed halinde, deferienme peaglannm  WRPHS Bususanda

a3

Tbilie, Avries sbz konusu oluylara ilztli otesdk AP o sy klama

[ =2

Curue o vimetim kurulu kararg

7

ppthr

Tt
e

dduche belinilen durensdarda, i erutea aygun plrilmesi halinde, katlima

Sab. 5.3 nuparail ma
i e kanbma paylacin alim satm durdun iabilir.

paviarime birim pay degerter hesaplanmay abi

5.8, Degerleme esasfannd Hiskin plarak, Fin
% Kasevieas voneétim Kuraia warari e belirlenes deferd

dikkate almarak eme esastart asaiudaki pibsli

arizal Ruporfana Teblif pyenmen TMSSTFRE -



8.5.1. Portfive shinan verbkler alan fyvattanyle kayda pecinlit, Yalano para cinginden
varhkdang alo flyan saup alma piiniirdeki vabancr para cinsindes dederinin TUMB diviz sans kuru
e garpimast suretivie tulunr floit varhidin TOMB weafindan alim satims kot olmayan bir i
cimpsinden olmas dupmmundn ise verl saflayue Bloombergin Heill sayflaroidan Alenan doviz :@;ﬂs‘&;

fiyatan kullamhr. Sz konusy pard hirimi i Bloomberg v Hgili sayfuianodan Tiiek bdroass
cinginden fivat elde wiilemivor e kul famutacak fur “gapraz kar” siklinde hesaplano,

Guriel Esasbar;
Alry tariinder baglamak Grere pordoedeki varlikdardan:

a) Borswda islom ghwnler degerieme glinlinde borsada olusan on 5o $edns g bkl
arlakmma fyal veya orsnlacs dodiertenic. o kadar ki Kepany stans: ypral s
Budinas piyasatords igtent gbren varliklarn deperinwsinde bopamy seansuda otugan
lyatlar, sapansg scansyida flyann olugmansass durismunds ixe borsada olugan on son
seaing adrrhkh oridama fyadar kuflambn,

by Bosads ghem afrmekle bdikte degerleme .gi‘miﬁmic bearsadn alion sebima kong
elmivan pavlar son islern taribindeki borsa Oyasyla: hordems graciarn, [5F repa ve
repolar son iglem giindindeki ig verim ora e degerieniz,

i Fon katlma paylaes, dogerleme ghnk flibariyla ¢ son agdkdanaa fivatlarn esus abiryarak.

degorkeniz,
dy Vadel mgvdual, bilegik falz oran kidlantbarak lahakkak edin {aizla. anaparaya
cklenmes suretivie degerfentr, '
¢)  Yabaner pard cinsinden. alanlar, TOME wrafindrs fighli yabance para iein belifenen
diswiz alty kury He deficvlenie, Hpili varhte TOMB tualindan alim satima ko
olersan bir pra-cinsipdenolmasi durumunda ise veri saftayin Bloombergy'in il
sayfaisandan alinan dovie aly fivatar. kullamlr, Stz Konusu pard birhmt igin
Bloomheny s el sayialarmian Tick Lirass cinsinden fivat elde edilemiyer g
eatlambacnk kur “capraz kw sekiimde hesaplaor. '
Vahano Papa ve Sermave Pivasass Araglari ve Yurtdsinda Istemn Giliven Pars ve
Sermave PhyasaseAraciars:
Borsuda kylem phren vak _
araclars igin Tiirkiye Saat ile {1 1) 17:307a kadar stz konusu ¥

anct Vanmn araglare ve yurtdist horsalurda fglem pden yatnn
aurry araomy iglom porddil borss.
Ty

esastars uysun olarek defierleme yapihr TRE 17300 kadar stz
Gradopi Hatli borsa kapanmameg fse psaida yer alen dedertieme

kapanng ise yukanda palirliien.
kemusu vaurm arhegan Jslem g
esaslan uygdanaeakl.

a) Yabiine: Borglanma Aragiar”, spgrobond®,  “Yabanes Kira Sertilikalan™.
“Yutedpnds hexg Td s Kirs Sertifikadason degeriemesind, Blooamberg ver
dapetrn ekranianada T8116 1 5. 16745 wrasinda sgklanu emiz Gyl azerinden ahig ve
sats kotasyontarimn aralamasma {mid fiya), birfkmig olan Kupon faizinin eklonmes
fle hesaptanmeg kirdi Byat haz alinin Su kader kip bu kivli fval foultarn farieh, bt
Kiymmetin i¢ erin oranl Talunue ve g verim orens kull antharak lgili menkul Kiynssin
Jeperlome (tvahina wkegle, Al veya sahy kolasyant pslarustaaes durupnda veya
. smede kullandcak Dyal, bly Ginceks g gind

s iy ' AT S .
o verimle lerkertlmesiyle bulumir.

pisrilk olmuvan glinkerde ise degerle

deperfemede kullamban fyatmn ertest iy pilnipe
b3 “Yahaner Ortakhik Pays”, T abani Tarsa Yatgion Fonu fandma Favian™, =¥ ahaner
Yatwron Origkligt Payla b A merioan v Global Pepo Sertifikafart LA PRAGIE Y s
dugerloresinde, Rinomberg vert daginm chrantanndan 181 172303800 saeler
arasinda almary Velume Wiigthed Average Price (VWAP (Islem Haemi Apehkh

i




B
i eting ofmayan gilnferde bir dnoeki §§ glint el lanslan degerieme {ivan kullambe.
Yabancey  Organize Piyasalada [slem Goren Opsiyontar ve Vadel islem
Sozlesmeterinin defertemestide, Bloombergveri daditan ekranfarndan TSI 1 T30
16:00 santleri arasinda alusais Tyvatlar kullaslacakr. Deferleme glod barsada iglem
popntemest helinde ve yooiam i glinib ofmyan ghinforde Hio ariceki s pding kullantlan
depertennz fyvan kulbndi.

4} Ancak olagandstd duramiane meydae pebmest durpmunda veya yazikg Sl
uyguiamaian nedenivle Koncu Vinetim, Kurulu karan fle degeriemede feerltaniTwenk
fyatiar yokarda yor alan szatler diginda ida Bloombery vert dagitim ehranlasndan yz
< farkls werd dagenm kumallanndan ahmehifiz,

Crepalama Fryat) Sullanfscakue Degerlome it Tlvar geememesi ballinde ve ya tam
1§

£
Tl

Yyl drpdmss Yo Arvaclpre:

Yapuzgadirdnus vatunn srsglarn degertemestnds borsada itan edilen fiya fultamibr, Heilt
frvineite iglain pevmemest halinde sos [yal (borsada hig iglom geememesi Julinde nileikly
vasiriaci|ara arz/hadica arg (vaier kallambr, Borsads iglem gdrmeyon meik vert dagiam kaaliar
aracthivla fiyab Hon ediimiy vaplandiilpug yaoom araglan g deferlomede veri dafittom
feamslianda on son s edilen fiyat kullamlie

Kredi Temervidine Puvalt Bovelanma A, aglar ve Benrer Yapudaki Borcdaonma

Arnelarn -
Woppdd temersidiing dayals borghuima arg verveya bonzer vapidaki borglauma araglan fein
*%j

brirsada mlem ghrme garl aracr. i varhkison dege temesinde borsada gegon sony fival veya
il fulinde verd dagam Kasalian arperidiyla fan edijen glineel vatiay kallanddir,

fer Vatorli Borclanma Araglarg ve Alan fslemleriz

leri vattat ahnan varliklae e waribine badar portiGye dabil editmee. ler valdri sanlan
varhikiar fse valdr tarihine kadar pontioyds kalmaya e degerlenmeye devam eder. Tglem tutarhars yse
valit inrihine ke akastan alaeak veys inkasa borg oiarak takip edilir, flor valiel varlik ajiny/catun
sizlesmesit ayn hiy vadet splewm sértesmest olerak deferienir. eri vpldrt sozlesmenin dogieri abg ve
sitiy fsbemlerinde aym yontemle hesaplangken iolem alig ise pozitil {+), sl ise negntit (-3 bl deger

olarsk vortiy defied ablostng yan srtelar

fleri wabtli giizlegmentn kenusuiun borclanma srace olas duramands Hed vl
sozlesmuenin deferi: oavglanims aracin viade sany dejerinin ve (vars) polecel hupon degerlerinin,
siilesmeve f s, TropglarteniL BraCman pivasa bilegik faizi kuilmbarak islemin valiie wething ISR
_ﬂ_‘-;i_i-fzﬁ-u%sié vt b degerlerin toplamast il bradar, Hesaplamgli shzfegmioye konu barghanma arncinan
tegile faipl olerEk] varss degerleme glintinds BIST Borclamma Araglan Prvasasinda valiy i

bitey : _
tqlemrin valBr wrild e sym olan isfemlerin agirlikh arialama tuix arant, yoksa degerlems ghndinde
' i

BT Barchmma Araghal Piyasasinda ayi giin o Hrl i __,g,;imrf;.t;%-:luz;:i;-rl i{gieuﬁc;-riﬂ zqglri_alf:h- __g};‘tfﬂ'ﬁ]ﬁf :
arany, yoksa horglanng smomsn o wory ayan -git valbeld chavak igheny gOrdtgd pimdekt aym g;ik’l
walirly stemberin agielikit ortalaimg taiz oram, bu da voksa borglanmy aran hrag rihindeks

bilestk Ty orap Kullandr.

bori valdiril sfglegmenin Romusunus alun obmas duramioda degerlemede kg’:ik:ﬁ1._iac.ﬁ_.}s: Bryint
olarak vissa doferfemne glintnde RIS Kivmelis Aadenler Plyasasinda iglemin vatbr tarih ite aym
il islcm}crﬂ; ' aprhibly orabsus fivalr, yoksa defetleme giminde: BIET K.zy-n';e'p!:i }._sifzd.g.niez‘
I’ijﬁ'zx:s_:u.;mx.;in avni gl valiil pergekiogen isleanterin agarbikly le'ti;ﬁ%‘m}:l.ﬁ"}‘ﬁi‘.}; }*c:'lksnwv-ﬁi_ﬁr laml};‘z}“d;;k
isleny rthing widiferek bulunan i ayne gl valtrld islemierin afrhikh orslamsa fryal, g 3let
vl stlesmeds ver afan fyat kulizaider,




Bersa D Repy ve Fors Hepo Sizlesmeleri
Borsa diss repo-lers repo stzteymelerinde deperleme gl sozlegmede betirlunen iz orans i
verim arant ok Bidlamiamk degerfome yapils,

5.5.2, Bursa D Tarey Arag ve Swap sitztesmeterine iliskin defferieme;

Borsadist 1Ires aug ve swap stirdesmelerinin degeremesinde piiveet fiyat kaltamlr, Portidye
i Agarnpstada bowse thy '103*\&';&&._ QPESIYOI Ve SWaD siizlesmelerinde glineed liya alargk Rerg
rapnflan alman fvat katasyanu Rutlamdie.

Alss rarihanden bastamak Gzere porlfaydeki borsa dugt tilrew arag vo swap stiztesmelerinin
depodemesindes

Borsn drse opsivan sizlesmeterinde pineel fivat olarak kerst taralian abnan degereme Byal
vulkinidir, Borsa dig apsiyon stzloymeher icin Tonun fyat agklama donemlerinde; degertémede
Sutumimak deere giineel piyiasi Frvaummn bubinnudids urgmlarda ve kargs tralton defierieme fiya
afimamei durambards seark fiyal hesaplanaeak. deferleme wiglie, Teorik [ivey Binck&Scholes
modell. Binomid model veyi nfonte-Ciario simibasyony gibi penel kabul giormily yéotemierden,
apsiyor slvdepmesinin yapsin ve daganak varhda uygun alan kuitaniiarak hesaglame. Hesaplama
fzin apsiyen séxlegmesn Y VAMSER VO doyunak virhs pire Bloomberg VML, Bloomberz OVHME
sayidan ya du syie piritichilecek  diger fesaplams arsghandvamhmlan kaHamlacakir, Do
yiptemierle elde editen v 180 bar puanhk yivedesel prim aligfsatny ROMEsyony varsyie il¢
Feesaphanan ahsg {bid] veyd saliy {agky fivan s lamlaeakir. Degeremede, dayanak varlBm spol fiyan
olmak 551, maddesinds yer alan exslar pergevesinde belirienen fivatlar kullambir, Fackh ve dabw
faremassk vapida opsteonianm Lullamdmast va da deferfeme gin alusabilecek difer unsurlar
gurumundy ive. degeriome iin oo wypun yéntem Koljanslooakiin

Rorsa dist foowapd stztesm elevimde ve hovsa dusp diviz swap stiplosmplerinde ¢ neel dyal

e

otarak dayamak varlife spol Tiyal it alinavak wesaphena teorik vt kal lanabarak degerenie yapiis
Tearik Tivas dayanak varlegm 5.5.7. maddesinde yor alan esaslar vergevesinds bekirlenen gpoi Hyat
Ristlantarad. defedeme gl ile forvas isfemin vade tanbi arasndakl piin sawst ve Hgill paa
Sirimlberinin pivasas [alz oranbn kutimmirmk suretivie hesaplamsy, Su kadar ki dayanak varhin doviz
plan b ane sketende vert saglavio Bioambera’ i Hgilx saylalarmdan oradnd deferfemns igin
eaplonzn degerler soyD uygun parillen henzer il programlardsn forwesd dederleme igin

st degcrler gimet ival ofarak kaliamml,

-y

Veersa dist difer swap shrlesmelerindy ginesl fvat alarak Lawst Laga e shman iy
'i;u_{'l-;{';_ml-%r; Rorsa dise diger :;_’ti"-:x;'j sozlesmeleri fein funun fival aotklume. donemberindg; -deggeﬂcmc'ée:
Edfaminsak fizere gilncel piyasa fyatnm batburmnadigi dunsmbanda ve Karg lars flam Yvat alisamodds
durumlards worik iyt hesaplanarak degierberne yapsti. Stiyke ki swup soztesmeler witelik agspsidan
pek pok farkls form alsinda yapiabileseginden. gwop stzlegmeierin degerlumesing vsas teghil eden
el Ttz yahiwner para cinsinden dbviz doviz kurlar Fa da diger degedeme Takiorker hakhindakt
bilgiter belgelendirileeek ollp. weoris vt hosapt

sarpasidda, sdzfesmihin konusum gote el
Pl vmnasy pinlemi | Ry, FIRA {Forvard Rate Aggroemenl} wontemi gibt btk deger hesaplamy
ert e sstegmelerin nitelifine uygus @ for sene] kubul pirmiig eorik Hyatlana yismentlert

winiga AT

futlansdueskiin

Treanas varhdfivarldidan para pirmi olas borsa dig forward, ?;r:si;gan e '-.mp
sdzlusmelerinde d pperiemeds gt par Biriminnspot fivnn olurak degerlem edeki iglem ylingne gore -
TOME Dovie Sabg Ko vt rOMB Doviz Al Kura kulfamhr, Hleili para biviminin [OMB
arafindas alom saimy konu obrmayan bir pard Dirimi ohmayl durtmnds ine islern yintme g0 Cyerl
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cotlayiel Binombere'in Heili sayfilarindan ahoan divizabs veya diviz saly fvatlars kadlamby, S8z

kot paca bivtmi fyin Rloombergn Hpili saviabipmdan Fick Liras cissinden fiyut elle adilenmsivar
tse kullasacak kurlar “wapraz kue™ geklinde hesaplarar.

5.6, Borsa dignda taraf olunacak stizlegraglere fligkin olsrak asafidakl esastara tyulur

Rt nezdiodedd Risk Yoneumi Binmi rrafindan borsa diss direy aray sdelesmelerinin
wadil bir fiyel™ igerip igermedigl ve seztegmelerin portlGre dahil edilmesirden sonra kiegs farafian
alinan fvabe wyguslnga opsiyon siadesmetort fein Plack& Seholes modeli, Binomial meadel veya
wonte-Curky simiasyorn gibl genel kabol gormiy yiimsemler bullmahak, FTorward stizlegmaied icln
doyanak varlijan 3.3, maddesindg yev atan esaslar gergevesinde helirfenen spor frym kallsndarak,
degerieme giinil ile Fforwsed islemin vade weili arasindakl gdh sayist ve Heili para bisimiorinin piyssa
fmiz oranlart kuflandarsk, swap stielegmelorn cin stzlesmenin kanpsuaa gore tabyvil fivatlaimasi
yomtem LR, FRA (Forward Rale A gereementy vantemi gibi bugtinki de Lo hesaplama yintepmiert
He stzlesclerin nitelifioe uyEun difrer genel kabul grmily wworik fivatlame viiatemlen kuflandarak
Vi i_i'\".a'n-tgcu. véanelim Kkt saraliscdan kabud edlimig Risk Yimelin Pros diird mde helitilen linutier
ve karalise dahflinde konmol ¢dilir. Kopteallerde kullandan eorik v hesaplama vénlemlerine
kit ssaslarn ve davanak vl spon Tyattannns nelirfenmesioe Higkin exaslara (sbu zahnamenin

&
3 5. maddesinde ver verbmior.

Borsa dise opsiyandar sbzlesmolerine iligkin olavak, Kargs rgrefimea verdigl kotsvon ile Risk
Yanetum Bivmi wwalindas hesaplunan v karpilssuntr Verdlen kotasyon ie hesaplapan fiya
apasmidaks farkin Ton sloyhine %2t den fozhy alimien durmmunda, stzlegmenin kawsy tarali
vonny hesdplanarn vt yitpiinde %620 farkin allipigekecek gekikde ghincellonest igieniy, Kamst
srailan alwan son fvann beliveas 420tk limitn digmds keloass dorismanda, Risk Yonetimi
T3istny aradiaden Y 8neim Kuorutu b.iF__}__-;,if]e_ﬁéh'-iii_r Ve }flﬁn_eﬁm kurniusun Xardn fie aluian son .E_‘fr;}::»,:t
szonigden tslem gergekiestinlic ve degieriemede bu fiyal kullanabr, Beliptifen yaeh ve serekieli

Pilyzitandime alektranik certamda hazirdanabili,

Tt
nOEAS

¥

Forsa diginds caal elumacak  repo-Lay FERS siztegmelerinin hechang hir flighiden
aikilenmeyecek sekilde objekif Logllorda vaphmast ve adil bir Bant dgermesi zorgabudar, Bu
bk mcan borsa diginda laval olenmeak e witers Teposiziegmeterinin {9iz cranlarmn borsada igem
piiren benzer vade yapising suhip sdzlegmelerin faiz oranlarmem dikkate shnarak belirlenmesi esasti,
fliskin kontrolier Komes Te Kontrol il taralindan: Heili vade igin BEST Borglunma Araglart
Pivisast Repo-Tors Repo Pazarynda olusan faiz oranl, Hyil vadode BIST Borglonma Araglan
Plyasast Repo-ees Repo Pezar rda iglem pecenemesi batinde, Tipkiye Fankaise Bilig wradindan
e edilen Tork Liras refesans iz prant uygulinagmds g ed Hen fikiing orantan dikiate almarsk
Bl vade win & srusal yakinsama yirptami le elde adilen Worik falz oraniart bz ahinarak, Buned
N iaEting Kby taealirdan kahul edifmis T¢ Kool Prased G nde belidtien hinsitler ve kuratar

dahifinde vapibir,

-
-y

VI KATILAIA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kafdima paylarn sadece dneeden belivlenmis Kigi veys kurubustars tahsiy cdilm iy
fonlar olwruk adbmdirdan “Ozel Fon" niteligi taysmaktadir. Fon fenfslean paviarmen tahsish

alaiak sandenfs Kisiler Kuruca warafmdan 181242017 tarihinde Kura 14 hildirilmigtir.
¢ B Grabu olarak ki gruba ayrHmghr. A Grabu -

Foi katdma paylart A Grabu v _ _ _ A
paylarm alon saume ik Lirass {TL) B Groba paylarm wlan satums ise Amerikan Dolari

S0 Drerinden gergekl estivilir,




Fon sutiy baslangye tarihinde bir adet B Grubu payin nomingl fivsty (birim pay deger B
1 Amerikan Dolare {(LSD), bir adet A Grahu puyin anminal fivaty (birim pay defierd) ise bir
Gnceki iy phntnde TOMB frafindan belirfenen Amerikan Dolarg (USD) divie als kary esas
ahngiak hesaplanaeak 1 Amerikan Dolart (65D} -!_»::‘iriaih_;"g,_l TLdir. Tukip eden glinlerde fonan
birim pay degiert, fon Joplam digerinin katita paylarmin toplam sayssimas bilnmesivie elde
editiv, Fonun birim puy deferi hisaplama ve Han ceuslary Taahiame pin 3.2, maddesinde yer
afmaktade. Tivk Lirsa {TLY veys Amerikan Dukar: {USH} fdenerck satin alinan fon payoun,
Fona fade ediluiest durnmuadi Gdemeayns -p.a;_-':;.h frimi closinden yapi fir.

Fon satis baglangee tariki 18722018 dir.

Kahbhna payt sihn slusk veya elden ¢ikarmak Bteyen yatrimedar, Korecanus ishu
{rzhnamenin {6.5) noiu maddesinde flan ettige katdma pavsn - alin satimmin yapilaeag:
yeriere hagvuraridk ba srahnamede belirtifnits olan esaslarg gore siplanan fivad Tzerindon, 1
{bir) pay ve katlarn seldtiode ulim vesa termka hatnaabilirler.

6.1, Katdma Pay Al Esaslas

Yatmmelarn degerleme gind saa 15307 kadgr verdikles kanlma payr alun salimattan,
ialimatin vesilmesin ek edon ik hesaplamuda ulseak pay Tivab Szcenden degerlemi plnitail
ki eden itk 15 glintiadi verine getififin Defeyieme glnt saat 1530 dan sare Hetifon talimailir ise,
ik pay fiyart boseplunasindan sonrd verifmis kabud edilic ve bir sonmnkl degerfemede bulunan pay

fivalt Gzerinden biv sonmbi deferdems glindnd takip eden ik ig plntinde visine getrilir

6.2, Al Bedeblorinin Tahsil Esastan _

Al lalimatiun veribmess spasinda, @lep edilen katilma payt hedefinin Kurucu tarstiadarn
enbsi] edilmost esastir, Al lajtinatlars pay sayis) ya da tutar olarak Ve febilie, Kuruct, lalimatm pay
sayist olarak verilmest halinde, ahig iglemine wygulanacak Fsasin kesin nlazak bilinmemes sedeniyle,
ke lma pirys bedellerini en son ilun wditen sabg frpatina 5620 ikave mar uygidavarak {ahail cdebitic
Ay, kouhme poyt hedellerint igletn giind wahsil etmek Grere on Sob ilan edilen fiyata mard
wpgttanmik seretyle bdunan ek es deger kiymetl ieming olaruk kabul eitebiliy.
“Tabipmetis tutar elarak verihnesi halinde fse befictilen vutar tahsi] edilerek, bu tutarm denk geien
pay sayist fon Tiyat sgik larrdrktan sonra besaplent,

A Cienri katslom pay: alm alimats kgl sinda lhsil edilen e, witar e tahsitann vapddi
pim vatromes whisa Deniz Portligy Para Pivosas Foou dhnarall katlma payt Murmmn gergeklegoee
iine kadus wenmaland T

3 pubu ketima  payi  ohm aliman kavgthfinda  asheil - erdilen tutarlis 82

mesnatandirilmuyacakn

B3

6.5 Katrlma Pays Satun Esashae |
vatrimeslarey belirlene deporterne plindnden 2 (k3 pltinil Gpcest sasl [ G2307ve Radar
cerdikied Jottibma payy satum v lbmsatlar, vt v{;rﬂ:{rgcs%ni_.'taRip gilett _"i'ii-;- iau{s;&q:si;}sj;?%a .f;a_uiun-;f;ﬁk
pay Fyat dze cinden yertoe getisli Degerieme siindindean 2 kit ipgdniy Grvess sant 1534 Flen S
Hetiten sdimutiar ise, Ak pay fiyat, hesapisinpsmdan serd verjlmis kapud edilir ve Bir sonraki
deserlemede bulunmn pay iyl frorinden yezrinu,-:-ge;ififlfsr,_ -

=

6.4.8atim Bedeferinin (xdennie Esaslarn

3,




Katdma pay Bedellord; saum wlinaan degordeme gilndinden 2 {ikiY i Bneesi saat
15307y kodar yeriimest halinde talimatn verifinesint takip cden k degierlemne pidini takipr eden iy
piintinde ddenir, Degerleme paatinden 2 (ikiy fspimi dneest spat 1530 den sonta Hetilen wlimatar
itk defierfeme giindnden sonrs verilmig atarak kabel edilir ve bie senraki degetleme g_i:nfséintétf bylumas
pay fivat ferinden bir sonrdi defierieme giintind takip edensy sriinéde ddenir.

£.5. Al Satm Arvacibk Eden Karuluglar ve Ahim Saton Yerleri:

Fautma paitarmun 2l sainy RUriclenn yaon sirs Lowuey e kaoloma pase alimy snfmina
abaethk sdegmest Imzalonng ol Denizbank A% tarstindan yaplacakor, Dinizhank ALS. ol

fletigim bifgiter asafida yer abmakadir,
Lvan e L EVEEES
: Bipiikdere  Cad,

Eyeriszbunk

-

leri | Esentepe 7 Sigli/ ISTANBUL |

6.0, Pay Gruplo:

Fon katihma paylin A Grubu ve B Gruhu olarak iki grubs ayridmtie. *A Grabu
payfar™ fiyat Tiirk Lirast (TL) glarak ilan cdilen ve Tork Lirast (TL) d¢insinden & deme
yapilarak almp saulan puylars VB Grabu paviar® jse fivatt Am crikan Dolart {USH) oharak Han
odfen ve Amerikan Pubar (USDH cinsinde ddeme yapilarak ulunp satifan pavhirs ifade eder.

Fotun pay proplart avaymda gegly yapifanaz, Bu nedeunle Tiirk Larast {TL) cinsindes
Hdeme yvapilaralk almong A Grubu paylar fona ixde edildiginde yatirmmdey hesaplarg Gdeme
cadeer Tiivk Lirass (T olarak, Amerikin Delar (UST) ciusinde Bileme yaplarsk ahinpng B
Grabu payhee fonn fude cdildiginde fse yatrmer hesaplarny sdeme sadece Amerikan Dolur
(USD) elavak yapihr. '
Pay gruplarina uygulaaan ¥onetlin deeet orammda farkhlk bulunmamakiadr.
VI, FON  MALY é;i’{l,-.if?lf?'ii}s&?@ K,&'i‘{;"}}l'b-ﬁzﬁ{z&'(f:ﬁ{ HARCAMALAR VE
KURUCLNUN KARSILADIGE GIDERLER:
= 1. Fonun MadvarhBoidag Kargitanas Harvgmalay
Ton varh@mdan vaptabilecek harchmalar asagids yer almaktadie,
1 Saktama hizzeter? igin sdenen her ark Goretler:
2y Vorbiklanm sakde pevribmest ve rans ehrinde Goleren her Hirdl vergl, resim ve komisyealar,
1) Alinan kredtlerin favd.
43 Porive alantards ve portliyden satvmlarda ddenen araoik komisyontan, {(vabinet pard
pingisuten yaphin piderler TCMB divie satss kuru izerinden Tl ve gevrilere k kavdolunor b,
53 Panfdy ylnetim geredd, ' '

&3 Ponan mikelefi oldugu vergl,

7y Bagmmsia denatim kurabuglarma Sdonen {!L’:_{ii':’-t"l i Tierati,

5 bevyial gereis yapilmusl orusia ian gidderkert,
9y Takvi vils eses slmarel door avitk doene
srerinden hesopianacak Kurt foret,

10y Bk deger iderlers,

LEy AP hizmil bedeil,

L) B-defier (sl miihir, srsivieme ve kul
it Gidenen hismet bodelter, | |
£3) F-verpl beyrnnamelerinian tesdikine Higkin yeikils mestel measubu tiereli,
10 Karuloa uygen pidl vock differ harcamalar.

fin sin 1y pindnde fomm woplam deder

by e BTt fargivienie} s‘.nyguiaa'lmian nedeni




71,1, Fon ¥onetim Derett Ovane
L oplar degerinin giinllk % Q00010 (viizbindebirvirgiiten) {yilhk yaklagtk % 040
[oalindeatnzbests olssas bir yinedm fereit ihaklak etdeitic, Bu therel ber gy seauny izleven bir

I dgimele, hurucn e dagnus avasinds Tmzalesm sdxlegme gorgovesinde belicenen paxlagim
ssaslanng gire kurpinys ve daghions fundan ddencoekir, '

‘?!3 Foir Portftyiindeki Varhldanin Alun Satimng Araold Eden Karafusiar v
Aracilik {stemberi fgin (denen Kamnisyunlar

Fom prortiSvimde yver alas varldlans sl sanming Denizbank A%, (Sabil Getirili Aenlul
paymetior AlnndSatin, Repe/Tens Repo fslemloni, Kavmeill Maden Pryasis isfemlents ve Deniz
YVitrss Menkud Keymetier AS. {Sabit Getisli senkol Kyvmetler, Yurigh Yurdig Pay AdiSatim,
foenodTers Rupo Istemlert, Takasionl Para Pivasas: ve Vurtlyl Orpize Para Pivasas Iylemler,
VIOP ve Kiymetl Maden Piyasas lemler) argcihk erpekiedin, S8z Konuss wacrds isfemler ic;ii-f
wy gl keinisyon orpelas agadnda yor ilmakrade

1} Sabit Getirili Menkaf Kgyntetlor ve Kirs Septififiar: Komisy onos

) Kesin Aloy Sovm Iglenyler {09:30 - W00 ands): Yirzbinde 1.0% + BSMV
b1 Kesin Adun Satun Iglendert (10~ I amseyy Yishinde 4,30 + BEXV
ot Hazine fhudes) Igtemlon 3

2y Yart [g] Pay Senedi Piyasas: fstemleri Komisyonin
it Py Senedi At Sstom dglembert
3} Tukuasbank Para Plyasas isteny Komisyonu:
at 1~ 7 e arast vodeli igtenyler: Yisghiade 2,10 + BEMY
By 7 ulinder uzun vadel islernders Afityonida 2023 * piin sayei v RSV
4y Borsa jstandul Pacy Piyasasi fitem Komlsyonu Mitvondn 2,10 * giin sayim + BEMY
3} Repo !/ Ters Repo Pazan isiem Komisyonu: '

Ouhintfe 2,00 + BIMY

a3 O Lstemider (0230 - kb orasty Mlitvonda 3258 + BAEMV
by (N [leriber (14200 - FF30 grasy Yiizbinde 1,03 + BEMV B
copca 5,25 iin saymsy T BIMV

o3 O Hmig Tgfember (D930 - | 4200, arast; Midvor

i OO Harig [slemler {14:00 - 1930 asnsn Yitghinde 1,05 * pln sy SV
a3 VIOP ixtem Komisyonu: Cinbinde 1.20 4 BSMW

51 Vodeli lglem Kontrat Ophinde 200+ BEMY

By Cpsivon Binde .00+ BSMY

= Yart D Pay Senedi fstem Komisyonut For adipa yabing pivasy ve borsalanis
i3 * o i . . w o . -
salards gegerli alan Geret tupdesing ek

A

pergekiegtinijen sslemler grerinden, Hgill piyass ve har
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon aygulan _
&) Yurde Pay Senedi fslemlert Binde 2.20 (BSMV 'L}ah‘ii}
b Ticey Avaglar _ FUSE (REMY Dahil)

%) Kwymeth M aden Phusust istomber? Komisyona: BEST Slenen gl komisyonu osbyingde
|65 ile onbinde 1,375 srasmdadie (BEMY dahil), lglane aracihic eden yanon kunsdugue
avrica komisyon adenmomekiedir,

2 1.3, Jourud Ueretir Tak iy wils esag ahnarak, liyer aylk dinerynlerin son i giiniinde Fon'ia
el vaehl degert dzavinden 240,803 (yizbindebogh oramnds hesapianseak v ddenceel Kueuk Vel
Fon partfoviindon Kargliamr
(Hdulu Semsiye Fons Ait Giderles: Seosiye Fon'un kuru g giderheni
ap widertert harig oloak tzere, Semsiye For tein puprlmas: gereken im0
fyarin 1oplams degerlod dikkate almarak argnsal olerak lgil fonle

7.1.4. Fon ae Bagh
fle tonlarms kanima pays e
siderior Semsiye Fona bagh
yorfhvierpden kargrlon.

e

+.

g



7.1.5, Kavsiide Aynilacak Differ Giderier ve Tabming Tutariaes
Fory sadvarh fclan karstloman saklrme dorett ve diger giderier ayafds belirtimigtin Fon
woplam dadert fzerinden hesaplanmaktatdi. o | |

'dan kargdanan giderler TN ik (%)
| Yonetim tiene€ 0,40
- Kugseu 020
= Fon Dabm Karslugn - {20
Trorifdy Saklama Uceedl e
T Toan
e Giderler Ciabmoinly | 0.60

4.3, Kuruaeu Tarafmdan Kaegstanan Giderter
Agafpda thmint wiarlan pasterilen katlma paylenoin satfgmi itigkin. giderler Rurueu
aralindan kargilanacakis,

VI, FONUN VERGILENDIRILMESE:
2.1, Fon Porddy isletarecilifi Kazanchomim Verpitendirilmuos
a)  Kurumlbse Vergisi Dipeniemesi Aersndan: 5320 saysh Kuvandar Verpisl Kanwm'nin

e maddesinin 1 numarale bendimn {d1 alt bondi pyarnea, menkal koonet vatnm fonlsnmy
popifity izletmecilifinden dopan Eazanglan Rurembar vargisinden istisnadr,

iy Gelir Vergisi Dizentemesi Agsimdan: Forlann portliy islemeciligh kozanglar, Gelir
Verntsi Kanuna nun gevict 67 muddesinia (81n prnarilt bendi uyprnca, S orfunanda pelie VErRInI

weviikaning tabid
1,2, Watitlima Pagr Sutm Alanarm Verpilendirilmesi

Crolir Vergist Kanenu nun regiet. 67, muddest uyannes Sarmayve Prvasast Kanunur gdee
arulan imestul kevmetler vatirumy fon [ar1ar katibnie paylasnm Heili oldugiu fona adesi %10 oranada
welir vergist eviikatmn cebidie, KV nws ilinet maddesinin birloe fikeas: kapsamundaki mitkelleder
He msiinhasitan menkul Kovmet ve difier srmeye plecisns) aract gelivilert ile deger artin kazanelar
elde etarek ve Bunlara balh hakiar Eallanmuk amaciyla faaiipeie bukman refikelleflendory Senmaye
Phyasgs Karunun glire hurutan yatiom Fordar: ve vilaan artakbiklayla henzer nielikie pidogy
walive Bukanbigimea bedd enenler icht bu ovon W60 elargk wpn Fapar 1

Ote vapdan, Amerikan Datart (USH) Brerinden alsmr sahimn gereeldestiriien 8 Gruba
yanrnm  fonu  kathus pavlarin dilyiz cinsimden  anapara  kur farky  gelirkerinin
verpilendiriimesinde Maliye Rakad by man jlgili dizenlemeler i dikkate abou

T Bk, HIRGEOTRT sl Sahanlar Fpsale Karn,
81 Al bilgl il bk




Cietir Vergist Kanuminun gogicl 67, maddesinitt (8 sumaral bendi wyarmea fou katlmu
paylamn fona fedesinden elde edifen gelitder igin vilbk beyanname verilmez. Diger pehiver
redeniyle beyanmame vesiimesi hadinde de tay gelirler bevamnameye dihil eilitmez, Vicard isletmeys
dadtil olap bu pitelikieki pelicler, tur (ko kupsame thgmdadir. - )

Kurgmlar Vergsst Kam CGegici Madde [ wyirmes di mitkeilef isrenttann TUrkiye'deki iy
yerferine atfedilmeren veya daimi’ wmsibcilerinin araclig olmakspan elde sdilen ve Gedir Yorgist
Kanemmun seciel 67 nei maddesi kapsaom nds kesimti vaprimey Kozanglan ie b kurwmiany am

sivifkelled kumnmiae ait ofup BIST w iglom. giren ve b yprddan Tada sirevie elde tushin pay
sencilerinin ciden crkarsimasndan saglman e geglel 67040 miaddenin €11 nuraaeals BRiasims altng
parapralt kapsammds verz kedintisine tihi witdimavan kazanglary ve kaumlars daimi temsiieiler
aractlipivia eide criklert mams gogivl &7 nel madde keapsamnda verd kesintisine tabi tehnus

kazsnchur igin yilik vera fzel bevanname venhuez.

X, FINANSAL RAPORLAMA ESASLAR! {LE PONLA {LGILI BRILGILERE VE

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACTKLAMALAR

1. Forun hesap dénent wakvim yildn Ancak Tk hesap-donemi FPor'un Ruralog forihinedr
bastavarak v vilm Arabik sywm sonuia gadar olan sivedic.

9,2, Finmsal leblolarm bagmsiz depetimiide  Kawrulunt  hafimsre depetimle ilgi
dieniemeferine uyalsie, Finansal table bagirtama yilkdimlaligenin bul updupu ilaili kesap ddneminin
W it stibanyla buzirtanan portRyy raporian da finansal rablolarks Bidikie badimsiz denctimden

g,

9,3, Fonfar wslive taih itiharivla Ozel bufsmsiz denctime abidie. Kuracu, Fon'an itk
fgansal lablalarne, gl hesap durieminin bitjimded takip cden 60 wiln Ieinde KA @ ilan eder.
Firansal iabloberin son hildiring ghnlintin vest talil ghniime denk gelmes hatinde resmd ianl plintind
takip eden Hie (s giinib son bl divien egbhidin

9.4, Semsiye fon jctiizigiine, by falameye, bafiimsze denetin raporuyia birlikie
figansal raporiara (Finansal tabjolar soruminink bevanlary fon giderlerine iliskin bitgitere
fonun risk defgerine, uygulima Lomisyonlara, varss performans ticretlendirmesine Higkin
hilgitere vo fon tarsf yrecdisn apkinnmast gereken diger bilgilere fonun AP yer afan sérekli
bitgitendiime farmundan (5w, Bestp oy tr) alnyd s miimkimdir,

9,5, Pinansal riporlar, hagunsiz denetim raporuyla birdikie, bagimsz denchim kuruloguna
vernsi] vo Hzapna verkili Rigindn imeasm ageya bir vezn ekinde kueucuya wiasmasindan sonrz, Ky
vraiondan Nnansal paparlaras karnuya actklanmasma i gk yimetin feuhu faranina baglandids tagihi
deyen afuact iy glind mesal szl bisimine kader KA e apklamr. Fipapsal lablolar avrica 557
kg ackianvays mitcakip 20 e pitt fperisiade it payy gabiplerine en bygun Lahertegime
vasissneli ginderilin,

saportar karuya agptklandikton sona, Kigrueil nun
7 frsteriiol sitesinde o g beg ] stireyle kamuya
& kupucunan mekezinde veckatlimg payt sulig

9.6, Portity raporkiv. dismdaki itnansal

cosnti internel stesinde yayumlonwr. Ba hitgiler, g
agik nnulur, St konse firansat Teporiar aym zarnned :
yaptlan yerleede. vaticredarsn e bengest ki havar bulondondur.
4.7, Yatmmedann yatium yapnd kayarim etiilevehilecek ve Sneeden bilgi sabibi elumasial
#1Ft izatiparnenin L, EL2E it, HENSS,V A6, WEH RS maddost harigh
a ifiskin ale modde hane} noly bl

perektirecek nitelikie of ;
.75, (racdsk kamizyonlurn f



garalindar incehengrok dnnylame vo yapilacak pralwame defisikliklen vy givis arthinden en

az M) piin dnee katdma pay sahiplerioe ensy aun huberiogme vaspasiyla bild irilir. [zabmamenin diger

halfunierinde vapifagak degigikler fse, Kurolun onay: arsnmaksron kurnen ralindan "}-‘ﬂp.liﬁ;ék

KAPta ve Kurucu'nun resmi inlerset sitesinde Han edihir ve yuptlan d-eg‘;?&i_k‘[ik.l'm' fer fakvim sy

soptsie deven alln g giintl feinde tophu alarsk Jurata bildiclir. | )
9.8, Fona iHskin olarak reklam ve tlan verilemer,

'}

0.9, Poplive yapriandsrdmag yatenn wne dabid edilmesi Malinde s62 komsy vt whacims

qered Ozetliklorine fligkin Likpiler ve igerdigh muh wemal fiskler avoca KAP @ agklamr,

944, Borsa digs repo-ters repo flemlerinin fon portfivytine dakil edifmes) halimde en peg
siizleame :,gfmim takip celer 1s gling iginde sBzlegmenin vades, fabr orans, farss tavah ve kars lasalin
dereeelendirme notue KA @agpklamr.

VOFON'UN SONA ERMEST VE FON VARLICININ FASFIVES]

HLLL Forng
- Bifgilendirme dokimaniarmds bir slive Ghgdrilmin ise b sfrenin somt erimesi,
- Fon stiresiz ise kirsomun Kuarulun gygen sdbeligtingt aldrkian sanra alit ay sonras fgin feshi
$hbar etmest,
- Kuroeanan Fabiver gartlars kaybeimesi,
. Korucuanny seab duramunun mahhiiferiod kargdayam avacal kadur zaveflaomas, ey cimest
vieye tasfive odilmesi, _ ' '
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