INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU ADVENTURES
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulunun ------------------- tarih ve --------mmmmmeeev
sayili karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baglangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmei sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | : | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)

unvani ve adresi
Ofis Park Maltepe, Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12

Maltepe, Istanbul

Ihraca iliskin yetkili | : | 24.11.2021 tarih ve 412 sayil1 yonetim kurulu karari.
organ karari/karar tarihi

Katilma paylarmin | | Inveo Portfdy Yonetimi A.S.

pazarlama ve dagitimini

gerceklestirecek kurucu Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

ve varsa portfoy yonetim

sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret

unvant
Satis Yontemi .| Yurti¢inde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya satig
Katilma payma iligkin | : | Katilma paymna iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
asgari iglem limitleri

(varsa)




Fon unvani Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Adventures Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Pay Grubu olusturulup Adventures Bilgi Teknolojileri Yatirim ve Danigsmanlik Anonim

olusturulmayacagi Sirketi’ne farkli hak ve yilikiimliiliikkler tanimak maksadiyla

hakkinda bilgi Teblig’in 13/11 maddesine uygun olarak A grubu katilma payi ihrag
edilebilir. A grubu katilma paylarinin sahipleri Fon dokiimanlarinda
“A Grubu Katilma Pay1 Sahibi” olarak anilacaktir.

A grubu katilma pay1 Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikkleri

sahiplerine veya
bunlarin yasal
temsilcilerine taninan
yonetimsel haklar

farklilagtirmak amaciyla A grubu katilma pay: ihra¢ edecektir. A
grubu katilma paylar1 Adventures Bilgi Teknolojileri Yatirim ve
Danismanlik Anonim Sirketi ve ig¢tiizliglin 12.5 maddesinde yer
verildigi lizere Kurucu ve /veya Yonetici’ye tahsis edilmistir.

Kurucu tarafindan atanacak yatinm komitesi iiyelerinden,
Kurucu’nun genel miidiirii disindakilerin belirlenmesinde A grubu
katilma pay1 sahiplerinin yazili olumlu goriisii alinacaktir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve
tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili
tasfiye donemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla gerekli goriilmesi
halinde Fon siiresi uzatilabilir.

Fon yoneticisinin unvani
ve adresi

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”)

Ofis Park Maltepe, Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe, Istanbul

Portfoy  saklayicisinin
unvani ve adresi

Denizbank A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe, istanbul

Portfoy  yoneticilerine
iligkin bilgi

Girigim sermayesi yatirimlart Kurucu nezdinde olusturulan Yatirim
Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlart disindaki varliklardan
olusan boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Serdar Giirsoy: Portfoy Yoneticisi, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Diizey 3 ve Tiirev Araglar1 Lisansina sahiptir.

Mine Tarakgloglu: Portfoy Yoneticisi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglari Lisansina sahiptir.




Fon
yonetim

kurucusunun
kurulu

iiyelerine iliskin bilgi

Onder Halisdemir :Y6netim Kurulu Baskan1

Hasan Halim Cun: Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Halit Haydar Yildiz: Yonetim Kurulu Uyesi

Serdar Giirsoy: Yonetim Kurulu Uyesi

Ismail Banis Ozistek: Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim
iligkin bilgi

komitesine

Kurucu nezdinde asagidaki 9 (dokuz) kisiden olusturulan yatirim
komitesi A Grubu Katilma Pay1 sahipleri tarafindan Gnerilen
iiyelerin ¢ogunlugu ile toplanir ve toplantida kullanilan oylarin
cogunlugu ile karar alir.

Ismail Baris Ozistek (Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda 5
yildan fazla tecriibeye sahip Inveo Portfoy Yonetimi A.S. yonetim
kurulu tiyesi): 2019 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2020 — Devam Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazi¢i Ventures
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Yatirim Komitesi Uyesi

2015 — BV Teknoloji is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon
Hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2015 — Devam StartersHub, Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi
Uyesi (girisim sermayesi yatirimlart)

2015 — Devam Netmarble EMEA, Yonetim Kurulu Baskani
2013 — Devam Netmarble EMEA, CEO

2011 — Devam SHR Grup, CEO

2006 — 2001 Adecco, Genel Midiir Yardimcisi

2002 — 2006 Bureau Veritas, Pazarlama ve Satis Y Oneticisi
1998 — 2002 Uretim Miihendisligi Pozisyonlari

Hasan Halim Cun: 2008 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiirti

2006 — 2008 Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S., Genel Midiir
Yardimcisi

2000 — 2006 Ak Portfoy Yonetimi A.S., Genel Miidiir
1998 — 2000 Ak Yatirim Ortaklig1 A.S., Genel Miidiir

1994 — 1998 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., Genel Miidiir




1987 — 1994 H.O. Sabanci Holding A.S., Planlama ve Yatirimlar
Dairesi Kidemli Uzman

1987 — 1987 Disbank A.S., Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani
1984 — 1986 Diinya Gazetesi, Dis Haberler Sefi

Burak Balik (Girisim Sermayesi yatirimlart konusunda 5 yildan
fazla tecriibeye sahip Gedik Portféy Yonetimi A.S. galisani): 2021
— Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Miidiirii

2013 — Devam BV Teknoloji Is Gelistirme Dgnlsmanhk ve
organizasyon hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi (girisim
sermayesi yatirimlari)

2006 — 2011 Sihirli Kule CEO
2006 — Game Sultan Kurucu
2009 — Joygame Kurucu

Kenan Cmar: 2017 — Devam, Intetra Elektronik Sanayi ve
Ticaret A.S., Genel Miidiir Yardimcisi

2015 — 2017 ALB Menkul Degerler A.S, Arastirma Miidiirii
2013 — 2015 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S, Yonetmen
2007 — 2012 Abacus Capital LLC, Portfoy Yoneticisi

2004 — 2006 Allience Leciester Bank, Kurumsal Satis Miidiirii

John Sytmen: 2007 — Devam Sytmen Danigmanlik, Kurucu
Ortak / Genel Miidiir

2014 — Devam Copenhagen Goodwill Ambassador

2015 — Devam IFU (Danish Investment Fund for Developing
Countries), Bolge Danigsmani

2019 — Devam Scandinavian Automation Intelligence A/S
Danimarka, Ortak / Yénetim Kurulu Uyesi

2016 — 2016 Gida Perakendeciler Dernegi, Yonetim Kurulu
Uyesi

2012 — 2016 Dogus Restaurant Entertainment and Management,
Strateji ve Is Gelistirme Direktorii




2010 — 2014 Baspinar & Partners Hukuk, Ortak, Is Gelistirme ve
Danisman

2008 — 2012 Leoff Asset Management, Tirkiye & Bolge
Sorumlusu Ortak

1995 — 2007 John’s Coffee, Kurucu Ortak / Genel Miudiir
1993 — 1995 Dan Cake, Genel Miidiir Yardimcisi

1991 — 1992 Usas / Gategourmet, Bolge Miidiirii

Serdar Tiyek: 2011 — Devam, Intetra

2008 — 2010 Tradesoft Yazilim, CFO

2002 — 2007 Sekerbank, Bireysel & Kobi & Tahsis ve Risk Takip
Miidiiri

1999 — 2002 Iktisat, Bireysel Krediler Miidiirii
1992 —1999 Demirbank, Krediler Mudur Yardimcisi
1989 — 1992 Tobank, Krediler Uzman Yardimcist

Muhammed Attila Sevim: 2021 — Devam, Yildiz Teknik
Universitesi, Ogretim Gorevlisi

2019 — Devam Moodley, Yonetici Ortak

2019 — Devam Manastir, Kurucu

2019 — Devam Fifteenseconds, Genel Miidiir

2012 — 2020 Infoloji, Yénetim Kurulu Baskani

2018 — 2019 Istanbul Design Bureau, Sorumlu Miidiir
2011 — 2016 Yildiz Teknik Universitesi, Rektor Danismani
2010 — 2010 Acibadem, Lojistik Uzmani

2010 — 2010 Mercedes-Benz Tiirk A.S., PeP

Mesut Ozer: 2020 — Devam Manastir, Yonetici Ortak

2019 — Devam Moodley, Organizasyon Y Oneticisi




2019 — Devam Fifteenseconds, Organizasyon Y Oneticisi
2018 — Devam Goodmarked, Kurucu

2018 — 2020 Manastir, Deneyim Bagkan1

2018 — 2018 Manastir, Satis Miidiirti

2016 — 2018 Argelik, Sponsorluklar ve Organizasyon
2015 — 2016 Argelik, Organizasyon Miidiirii

2014 — 2015 Argelik, Marka Y oneticisi

2013 — 2014 Grundig, Marka Y oneticisi

Bekir Kurtulus: 2021 — Devam Intetra, Biitce ve Raporlama
Midiiri

2014 — 2021 KPMG Tiirkiye, Denetim Miidiiri

Fonu temsil etmek iizere Yoktur.

disaridan atanan vekil

hakkinda bilgiler

Fonun yatirim Fon,  biiylime  potansiyeli  yiiksek, @ mali  yapisinin

stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

kuvvetlendirilmesiyle daha basarili sonuglar elde edebilecek
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olmayr hedeflemektedir. Fon ayrica girisim
sirketlerinin veya diger girisim sermayesi fonlarinin ihrag ettigi
katilim paylarina ve bor¢lanma araglara da yatirim yapabilir.

Fon, yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirnrma yoénlendirilen
anapara miktar1 ile simirli olmasi kaydiyla sadece Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak {izere
yurtdisinda kolektif yatirnrm amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon genel olarak bilisim teknolojileri, bilgi ve iletisim teknolojileri,
ulasim, finans, bilgi teknolojileri, mobil teknolojiler gibi alanlarda
faaliyet gOsteren girisim  sirketlerine yatirim  yapmay1
amaglamaktadir.

Fon’un yatirim yapmayi hedefledigi ana sektdrler; yazilima dayali
hizmet sektori, finans teknolojileri (fintek — fintech), oyun, hizmet
olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak
yazilim (software as a service — SaaS), saglik, e-ticaret, egitim ve




donanim gelistirme sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon, genel olarak kurucunun is fikri ile yola c¢ikarak, yatirimi
kulugka donemine ulagsmis, fakat henliz miisterisi ile biiyiik capta
bulugsmamis girisim sirketlerinin kurulus ve isleyisine, tecriibe
aktarimi ve finansal yatirim yolu ile ortak olmay1 hedeflemektedir.
Fon bu paragrafta sayilan girisim sirketleri disindaki girisim
sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Fon, yatirim yapacagi girisim sirketlerini, genel prensip olarak
Birlesmis Milletler’in Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari’nin en az
birini hedefleyen is fikirlerine sahip girisim sirketleri arasindan
secmeye gayret edecektir. Ayrica, yatirnm yapilacak girisim
sirketlerinin fikirlerini hayata getirebilme becerisine sahip olmasi
ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel biiyiimeyi hedeflemesi
de aranacaktir. Fon bu paragrafta sayilan girisim sirketleri
disindaki girisim sirketlerine de yatirnm yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde yatirim komitesi tarafindan
esas  almacak  temel  kriterler,  kurumsal  yOnetimi
kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme potansiyeline
sahip olmak, biiylime potansiyeli yiiksek olmak, belli rekabet
avantaji ve pazar payina sahip olmak ve deneyimli bir yonetim
kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir.

Yapilacak yatirimlarda, pay devri veya sermaye artirimi yolu ile
ortak olma, girisim sirketlerinin kurucusu olma, azinlik paylarinin,
imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin tizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) ¢ogunlugunun satin alinmasi ile yonetimde s6z
sahibi olunmasi, ¢ogunluk paylarinin satin alinmasi, tim paylarin
satin alinmasi ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, ortaklara, yoneticilere,
stratejik yatirimciya, bagka bir fona veya sair {iglincii kisilere satis
ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iligskin esaslar

Simirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %801 (ylizde seksen) bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugsacaktir. %80 orant
Fon’un Tebligde belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim




sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Tebligde belirtilen KOBI
niteligini  saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (yiizde elli bir)
olarak uygulanir.

3. Fon portfoyliniin, girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan
kismi i¢in asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyline dahil
edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdor ve kamu
bor¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yiriirliige giren Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim
satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclar1 ve anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabu,
¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlii
1slem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalart,
f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurtigi Organize Para
Piyasasi Islemleri,

§) Tiirev arac¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmis
yabanci1 yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,




J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesinin imzalanarak Kurul’a iletilmesi yeterlidir.

6. Girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar kapsaminda
olmak ve girisim sermayesi yatirnrm sinirlamalarina dahil
edilmemek iizere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon
toplam degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim

yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatinmlarin  yonetiminde asagidaki yatirim
smirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasas1 araclarini agia satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini Odiing
alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yatirimlarda
paylarimi  satin aldigr ortakliklarin  herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yoOnetimde temsil
edilemez.

3. Kurucu’'nun ve yoéneticinin paylari, Fon portfoyline dahil
edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

5. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1r veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.




6. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarimi ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu
ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari
portféye alinamaz.

7. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araclarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet
gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin aract kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

8. Borsada islem goérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine
dahil edilebilir.

9. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile Fon portfoyline dahil edilmesi veya Fon
portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

10. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20 (ylizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri
esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil edilir.

11. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki
Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasin1 takip eden
azami iki (2) yil i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirnm simirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirirma yoOnlendirilmesinin tamamlandigi hesap ddneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarma uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek
stire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.
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Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin
alacagi bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade
etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz orani riski Fon portfoyiinde yer alan Tiirk
liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl finansal varliklarn ilgili
faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina karsi
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya cikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz kuru riski, girisim
sermayesi yatirimlar1 boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de
ilgili olacaktir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru
ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek degisimin
portfoylin degerini azaltma riskidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin soézlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amacli olarak Fon
portfoyiline dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligimi ifade eder.

Kars1 taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.
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Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve
yonetim  kadrolarmmin  kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve  yurtdisindaki  biitin = kanunlara  karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylkiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Yogunlasma riski: Yogunlagsma riski, belli bir sektore ve bolgeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyliniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Faaliyet ortanm ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

fhracgr riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin
yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya
mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar
olasithigini ifade eder.

Sermaye yatirimi riski: Yatirim yapilan sirketlerin, yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidi
tutar1 (TL)

6.500.000 TL (altt milyon bes yiiz bin TL) olup, sadece nakden
Odenebilecektir.
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Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma
paylarmi alacak yatinmcilar arasinda yatirimci sézlesmesinde
ongoriildiigli sekilde veya Kurucu’nun yonetim kurulu karari
alinmasi ile denklestirme yapilir.

Disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki danismanlik vb.)
iligkin bilgi

Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi i¢in saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, Fon’a iligkin olarak, alinacak bir yonetim kurulu karart ile
asagida yer alan konularda disaridan hizmet alabilir.

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim oncesi
ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim i¢in
gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat
ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sOzlesmelerinin, cevresel mevzuat
yiikiimliiliikklerinin, yonetim ve calisan s6zlesmelerinin oldugunun
incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanhk: Yatinnm yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin  gercek durumu yansitip yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli
incelemede, girisim sirketinin  varliklarinin  tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgr: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar acisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlartyla borglarin
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mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
giivenlik 6demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve Bilisim Damismanhgi: Yatirnm yapilacak
girisim sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki
en 1yl uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin
sektorliin en 1iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica bilisim sistemleri incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damismanh@i: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin icerisinde bulundugu sektdrdeki durumu, sektordeki en
iyl uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklarn Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim icin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
iretilebilir.

¢) Teknik Damsmanhk: Yatinm yapilmasi planlanan ve/veya
yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektorel, cevresel, tiretim,
rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil teknik olarak
karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli Onlemlerin
alinmasi ile performans ve verimlilik arttirilmasina yonelik her tiirlii
teknik danigsmanlik hizmetlerini kapsar.

h) Sirket Alim ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alig islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi1 ve miizakerelerin
yapilmasi veya satis islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriismeler yapilmas1 ve daha genis bir alict kitlesine
ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini
kapsar.
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Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak sz
konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmez. Giinliikk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve ylikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
giinliik olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ise en gilincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak
taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde ve katilma
paylariin iade alinacagi dénemlerde ve her durumda aylik olarak
(her ayin son isglinii itibariyle) agiklanan fiyattir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilar ilk kaynak taahhiidiinden
sonraki 48 ay boyunca alim talimatlari, her giin kabul edilir ve ayin
son ig giinii hesaplanan pay fiyat1 lizerinden bir sonraki is glinii
gerceklestirilir. 1lgili ay icinde pay alim talebinde bulunan
yatirimcilara katilma payr satis iglemleri ayin son is giinii
hesaplanan fiyat iizerinden bir sonraki isgiinii ger¢eklestirilir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi  hakkinda

bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin tiglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi asgari olarak her takvim yili sonu itibari
ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden dnceki {i¢ ay icerisinde Kurulca uygun
gorlilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmas halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim
komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde
katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmas1 amaciyla 6zel degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes)
y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.
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Savasg, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin  tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica sdz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoylindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun portfoy
saklama diizenlemelerine gore Saklama sdzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde saklanir.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon mal varligindan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfdyiinden karsilanir.

Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam1 Fon Toplam Degerinin y1llik %20°si (ylizde yirmi) olan Fon
toplam gider oranmi asmayacaktir. Fon’dan karsilanacak
performans ticreti bu sinira dahil degildir.

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, yillik 324.000
TL (ii¢ yiiz yirmi dért bin TL) + BSMV (her yil basinda TUFE
oranina gore giincellenecektir.) tutarindaki yonetim {icretini aylik
olarak Fon’dan tahsil edecektir.

Bu tutar, aylik donemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii i¢inde
Kurucu’ya 6denecektir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise asagidaki
gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere
noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
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¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin

d)

€)

f)
9)

nakil veya nakle bagli sigorta iicretleri,

Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Y o6netim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz satis kuru {izerinden
Tiirk lirasina cevrilerek kaydolunur),

¢) Portfoy yonetim iicreti ve performans iicreti,

h)

Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfOyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak {izere,
mevzuat ve isbu ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirli
danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (S6z konusu ficretlere ve tahsil esaslarina
Yatirime1 Sozlesmesi’nde yer verilmektedir.)

1) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

i)
)
K)
1)

Arac1 kurum komisyon licreti ve masraflari,

Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider
ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

MKK ve Takasbank’a 6denen licret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve

n)

0)

kay1t diizeni ile ilgili harcamalar,
KAP giderleri, Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,
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Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
icretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giininde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon i¢tiiziigiinde ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim  tarihinin  baslangic  giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini igsbu ihrag¢ belgesinde belirlenen
sirelerde Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon’da olusan kardan paylarmni almis olurlar. Ayrica, Fon, bu Ihrag
Belgesinin “Kar Payr Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine
Iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde kar
dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara satilmak
iizere katilma pay: ihrag eder.

1) Katilma Pay1 Alimlari

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. merkez ve subelerine bagvurularak
alim talimati verilir. Tiim katilma pay1 alim talimatlarina ayr1 ayri
olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon’un sona
erecegi tarih, ilk katilma pay1 satisinin gergeklestirilmesini takiben
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi
nitelikli yatirimcilara bildirilecektir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili
Tasfiye Donemidir.

Bu doénem .../...../2022- ..../.../2021 tarihleri arasindaki siire ilk
kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
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Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri bu tarih
araligindaki dénemin son is glinii nominal deger (1 TL) lizerinden
gerceklestirilecektir.

Kaynak taahhiidinde bulunan yatinmcilar, bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini takip eden 48 ay
boyunca, yatirimci sézlesmesinde Ongoriildiigii sekilde veya
Yatinm Komitesi’'nce belirlenecek kosullarda ve Yatirim
Komitesi’nin onayma tabi olarak nitelikli yatirnmcilar, pay alim
talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak (asgari
6.500.000 TL’nin katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina
baslandig1 tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde tahsil edilmesi
zorunludur) veya halihazirda kaynak taahhiidii vermis ise pay alim
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Katilma pay1 satisi
Yatirim Komitesi karari ile sona erdirilebilir.

Alim talimatlari, her giin kabul edilir ve ayin son is giinii isleme
alimir, hesaplanan pay fiyati ilizerinden bir sonraki is giinii
gerceklesir.

Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda
belirtilen tutar nakden tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma
pay1 sayist Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Savasg, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun  kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir
bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay:
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma
paylarim1 alacak yatirnmcilar arasinda yatirimcr sozlesmesinde
Ongoriildiigli sekilde veya Kurucu'nun yonetim kurulu karari
alinmast ile denklestirme yapilir.

Alm talimatinin  karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina Gedik Portfoy Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle
katilma pay1 aliminda kullanilir.
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2) Katilma Pay1 Iadeleri

2.1 Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklariin tahsil ve sonrasinda
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olusmast durumunda,
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma
pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yaptirilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir. Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.

2.2 Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade
talimat1 verilemez. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit
fazlas1 pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu
ithrag¢ belgesinde belirtilen birim pay fiyati aciklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

3) Katilma Pay1 Devirleri

Fon katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasindaki devirleri
Kurucu’nun onayma tabidir. Kurucu, izin verdigi devirlerin devir
bedellerini, izin verilen bedel araligin1 veya izin verilen bedel tespit
yontemlerini belirleyebilir.

Fon igtiiztigii ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigii, Thrag Belgesi ve finansal raporlari Kurucu'dan
ve/veya alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluslarindan ve
kurucunun internet sitesinden  (www.inveoportfoy.com) ve
KAP’tan temin edilebilir. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir.

Fonun denetimini
yapacak kurulus

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

20



http://www.inveoportfoy.com/

Varsa kar pay1 dagitimi
ve performans
iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar payi
dagitabilir. Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda yatirimcilar
bilgilendirilir. Kar payi1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Kar pay1 6demeleri Kurucu yonetim kurulu kararini
takip eden 5 is giinii igerisinde gergeklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay: tutarlari,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar pay1 dagitimi, Fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan
nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati1 hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan Fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin1 azaltici bir etkisi olur.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Yatirimcei sozlesmesinde yer verilen esaslara gore performans iicreti
Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans
iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef getiri oranlarina (esik
deger) ve diger hususlara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Performans tiicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma pay1 satisina baslanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu
karar1 ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma payr satis1 yapilacak yatirimcilardan
performans ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak bes yil boyunca
saklanmas1 zorunludur. Portfoy Saklayicisi tarafindan performans
ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin Kurucu’nun yonetim
kurulu karart ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
bir durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan s6z konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider orant

Fon yonetim ticreti ve performans iicreti dahil tiim giderlerin
toplami, Fon toplam degerinin yillik %20 (ylizde yirmi)’sini
agsmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle yillik
Fon toplam gider oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem iginde
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hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas
almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar yilin son is giinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek {iizere Fon’a
tahakkuk ettirilir ve 5 (bes) is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin
toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve bu giderler Fon malvarlifindan 6denemez.

Kredi alinmasi
Ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon adina bankalar ve katilim bankalari nezdinde finansman
limitleri agtirilabilir.

Fon, fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi ve/veya
faizsiz finansman kullanabilir. Fon'un kullanilmamis finansman
limitleri bu oraninin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Kredi kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki
hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme
tarthine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢cinde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev
arag¢ iglemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin
%20 (ylizde yirmi)’sini agamaz.

Katilma paylariin
satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar1

Fon katilma paylariin alim satimina aracilik iglemleri Kurucu’nun
yani sira Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilmektedir.

Fon katilma paylariin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.

Katilma paylarmin
satiginin ve fona
iadesinin istirak paylari
karsiliginda
gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

Istirak pay1 karsiliginda katilma payi ihrag edilmeyecektir.
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Pay Grubu olusturulup
olusturulmayacagi
hakkinda bilgi

Adventures Bilgi Teknolojileri Yatirim ve Danismanlik Anonim
Sirketi’ne farkli hak ve yiikiimliiliikkler tanimak adina Teblig’in
13(11) maddesine uygun olarak A grubu katilma pay1 ihrag edebilir.
A grubu katilma paylarinin sahipleri fon dokiimanlarinda “A grubu
Katilma Pay1 Sahibi” olarak anilacaktir.

Katilma paylarinin satisi
ve Fon’a iadesine iligkin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve usullere
isbu Thrac¢ Belgesinin “Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya Iliskin
Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Fon katilma paylarimin
degerlerinin
yatirimeilara bildirim
esas ve usulleri

Fon katilma paylarimin degerleri yatirimcilara aksi talep
edilmedik¢e e-posta  yoluyla bildirilecektir. Talep eden
yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satisi
ve fona iadesinde giris

Katilma paylarinin yatirimcilara satisinda veya Fon siiresinin
sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma pay1 iadesinde herhangi

cikis komisyonu bir komisyon uygulanmaz.

uygulanip/uygulanmaya

cag1 hakkinda bilgi.

Katilma paylariin Katilma paylar tasfiye donemi ve kar payr dagitimi hari¢ olmak
sadece fon siiresinin iizere, sadece Fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir.
sonunda nakde

dontstiiriliip/dontstiiril
meyecegine iliskin bilgi.

Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip

yatirima yonlendirilme
stiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeciya satisina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutar1 tahsil
edildikten sonra en geg 2 (ik1) y1l igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
Odemelerinden once
girigim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel
degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilma
yacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olas1 degisiklikler dikkate
alinarak, yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden once,
Odenecek tutar karsiliginda ihra¢ edilecek katilma payr sayisinin
dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri
cercevesinde 0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimer tarafindan
karsilanir.
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0denme esaslan
hakkinda bilgi.

Fon’un risk yoOnetim
sistemi hakkinda bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlamalarinin diizenli olarak gbézden gecirilmesini,
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limiinii ve kontroliinii igeren bir
risk mekanizmasinin olusturulmasini igerir. Risk yonetim sistemi
yonetilen Fon’un yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
olusturulmus olup, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

Kurucu risk yonetimi siiregleri kurum biinyesinde olusturulan Risk
YoOnetim Birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

Birim tarafindan hazirlanan risk raporlar; giinliik, haftalik ve aylik
olarak yonetime iletilmektedir.

Risk Yonetim Biriminin Gorev ve Sorumluluklar

a) Sirket’in yOnettigi girisim sermayesi yatirim fonlariin
maruz kalabilecegi riskleri tespit etmek,

b)  Risklerin 6l¢iim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak
risk Olglim modelini bagli oldugu Yonetici ile birlikte
belirleyerek yonetim kuruluna sunmak, ydnetim kurulunca
onaylanan risk Ol¢lim modelini uygulamaya koymak, degisen
faaliyet ve piyasa kosullar1 ¢ergevesinde modeli diizenli olarak
gozden gecirmek ve varsa modelde gerekli goriilen degisiklik
taleplerini bagl oldugu Y onetici’ye iletmek,

C) Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini belirlenen periyotlarda izlemek ve limit asimlarini
i¢ kontrol birimi, portfdy yonetimi birimi ve {ist yonetime ayni
giin i¢inde raporlamak, gerekli hallerde limitlerde piyasa ve
kurum kosullarma uygun degisikliklerin yapilmasini istemek,

¢) Belirlenen periyodlarda tiim islemlerden kaynaklanan
riskleri takip etmek, s6z konusu risklere, risklerin olasi
sonuclarina ve alinmasi gereken onlemlere iligskin periyodik
olarak Portféy Yonetim Birimi, i¢ Kontrol Birimi, Ust Y&netim
ve Yonetim Kuruluna yazili rapor sunmak,

d) Sirketin mali durumu agisindan olagandisi sonuglar
doguracak herhangi bir durumun varliginin tespit edilmesi
halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda Yonetim
Kurulu’na sunmak.
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Donemsel olarak (6 Aylik) 5 temel risk raporu tiretilir:
e Finansman Riski Raporu
e Kur Riski Raporu
e Kar pay1 orani Riski Raporu
e Likidite Riski Raporu

e Piyasa Riski Raporu

Fonun tasfiye
hakkinda bilgiler

sekli

Fon stiresinin son 2 (y1l) yil1 Fon’un tasfiye donemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin
28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hi¢bir katilma payr ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alinmasini takiben Fon adimin Ticaret
Sicili’'nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligskin belgeler 6 (alt1) is giinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarinin
tahsili ve borglarmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amacla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarimi dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim
katilma pay1 sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
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satim talimati vermis kabul edilir. Katilma payi sahipleri ve katilma
pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu'nun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona

doniistiiriilemez.
Fon’un ve fon | : | Fon’un ve fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine iliskin giincel
yatirimcilarinin bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.
vergilendirilmesi ile
ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragct

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Adventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu Inveo Portfdy Yonetimi A.S.

yetkilileri

Serdar GURSOY H. Halim CUN

Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

26


http://www.gib.gov.tr/

