ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ISTANBUL PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED] YOGUN
FON)’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
34. maddelerine dayamilarak, 06/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628096 sicil numaras: altinda kaydedilerek 12/08/2015 tarih ve 8882 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen istanbul Portfdy Yonetimi A.§ Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak istanbul Portfoy
Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katima paylarmmn ibracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan .24/.12../.202...... tarihinde onaylanmstr,

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.’nin (www.istanbulportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir, fzahnamenin nerede yaymland:g hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirraea bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm satmmnm yapildigr ortamlarda, semsiye fon
igtiiziifli ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir. : '
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KISALTMALAR

Bilgjlen_dixme Dokiimanlari Semsi}_'e fon ictliziigt, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayll Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarma
Hligkin Teblig

Fon Istanbul Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Semsiye Fon Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuruecu Istanbul Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S,

PYS Teblig II-55.1 sayth Portfsy Yénetim Sirketled ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatiim Fonlarina Tiskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmug olan Tarkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katiima paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Istanbul Portfoy Kathim Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Hisse Senedi Semsiye Fonn

Stiresi: Siiresiz

1.2, Kurueu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvam: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesil Portfdy VYoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 09/07/2015
No: PYS/PY.33/389

Portfoy Saklayicis’nin

Unvan:: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014 tarih

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709 sayih karar

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yénetimi A.S, nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4, Ortakdy Besiktag
Istanbul, www.istanbulportfoy.com

Telefon nymarasi: 0212 227 56 00

Portfdy Saklayieisi Tiirkiye Is Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi; 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adh Soyads

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Vil-Sirket-Garey)

Tecriibesi

Feyzullah
Tahsin BENSEL

Yonetim
Kurulu
Bagkani

2021-Devam-Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskam .

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri A.S.-
Yonetim Knrulu Bagkam -+~

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
AS.- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.§.-Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazamm
ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim
Kurulu Bagkam

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.§.- Yonetim Kurulu Bagkam

2010-Devam- Global Menkul Degerler AS.-
Y6netim Kurulu Oyesi

39 yil

Alpaslan
ENSARI

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

2021- Devam- Istanbul PortfSy Yonefimi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2020 -2021- istanbul PortfSy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012- 2020- Istanbul Portfdy Yonetimi AS.-
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

26 yil

Serdar KIRMAZ

Yonetim
Kurulu
Uyesi

2021-Devam-Istanbul Portféy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2021-Devam~ GYH- Damsmanlk ve Yonetim
Hizmetleri A.§. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlan
AS§.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatinmlan
A_S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-Direktsr
2016-Devam- Port of Adria JSC Bar-Ydnetim
Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atk Bertaraf Geri Kazanim
ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. -Yénetim
Kurulu Bagkan Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlan
A.§.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2005-Devam- Global Yatinm Holding A.S.-
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2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.- Yonetim
Kurulu Bagkam

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.§.-Yénetim Kurulu Uyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.5.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2013-Devam- Straton Maden Yatinimlan ve
Isletmeciligi A.S.-Yénetim Kurulu Baskan
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret AS.-
Yonetim Kurulu Oyesi

2012-Devam-Global Liman Isletmeleri A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.§.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan

2011-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi AS.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-Yonetim
Kurulu Bagkam

2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri A.S.-
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Tufan
DERINER

Yonetim
Kurulu
Uyesi

2012 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- | 25 yil
Yonetim Kuruly Uyesi

Mehqaet Ali
DENIZ,

Yonetim
Igumlu
Uyesi

2021-Devam-Istanbul Portfdy Yénetimi AS.-|24 yil
Yénetim Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Damsmanlk ve Yonetim
Hizmetleri A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi
2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve Ticaret
Anonim §irketi- Yonetim Kurulu Uyesi
2014-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-
Direktot/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve
Satin Almalan

Ercan ERGUL

Yo6netim
Kurulu
Uyesi

2020 — Devam- Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.- | 28 yl
Yénetim Kurulu Uyesi

2017 — 2020- Actus Portfdy Yénetimi AS.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — Devam- Global Liman Isletmeleri- Yénetim
Kurulu Uyesi

Mustafa Rugen
SELCUK

Yonetim
Kurulu
Uyesi

2015 — 2016-_Tamek Holding- Icra Kurulu Oyesi
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Barig Genel 2020 — Devam- Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.- | 26 yil
HOCAOGLU Miidiir Genel Miidiir

2015 — 2020- Actus PortfSy Yénetimi A.S.-Genel
Miidiir ve YK Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye i3 Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad: Soyadx Gorevi Son 5 Yilda Yapqgﬂsler (Yu-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Aydin Fon Mudiiri | 2019 - Tirkiye I Bankas: AS. Sermaye | 23 Yil
CELIKDELEN Piyasalar1 Boliim{i — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Madiir
2014-2019 Turkiye Is Bankas: A.$. Sermaye
Piyasalar Boliimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimeis:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinm, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm Yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdly yoneticileri tarafindan, yaturime: lehine ve yatiimer gikanm gbzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur,

Fon portfSytinfin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap .org.tr) ulagilmasi miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas: A.S.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Istanbul Portfdy Yonetimi A.$

Teftig birimi Istanbul Portf6y Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Istanbul Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
e FEIN gl
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mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfSyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi*nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir,

2.3. Fon'un yatiim stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagh olup, Fon toplam
degerinin en az %80°i BIST te islem goren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylannug
endekslerde yer alan girketlerin paylanna yatirilacak ve portfdy yénetiminde katihm prensiplerine
uygunluk esas alinacaktir.

Yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniistimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon portfBy sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. maddesi gergevesinde Hisse Senedi Semsiye
Fonu’na bagh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfSy degerinin en az %80%
devaml olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan paylar hari¢ olmak fizere BIAS’ta islem goren
ihrage1 paylarindan olugur.

Ayrica, fon portfSytine katlma hesaplar, vaad sdzlesmeleri, tashhitlfi iglem pazar iglemleri,
TL ve déviz bazinda kamu ve 6zel sektor kira sertifikalar, altin ve kiymetli madenler alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli iglem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu veya zel sektdr borglanma araclan
alinmaz. Fon portfyiine yapilandirilms yatirim araglar dahil edilmez.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Yukarida Belirtilen Kapsama Giren Yurtici 80 100
Ortaklik Paylar

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira 0 20

Sertifikalan (TL - Doviz)

Katilma Hesabi (TL - Doviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahbhiitlii 0 20

Islemler Pazar’nda gergeklestirilen  Geri
Satma Taahhiidil ile Alim Islemleri

Fon portfSytinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10°u tutarinda, karg: tarafin
tek tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir siire Sspnunda Onceden tespit edilmig sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa chginda, satilabilir. Vaad stzlesmelerininfimaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sozlesnie dahilinde el degistirmis olsa islem vadesinde
sozlesmenin fon portfSyiine geri alinmasi saglanacakhr.




Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi
araglanim ddiing verebilir.

Fon portfSylinden 8diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az
%100°0 kargih@inda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasma iligkin esaslarda Kurnlun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kuryl diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Gdiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarim temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfye alinabilir. Kiymetli maden
ddiing iglemleri ile kiymetli maden &dfing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilagtirma leiitti; %90 BIST Katiim 50 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar: Endeksi’dir.

2.6, Fon toplam degerinin %1 0'unu gegmemek fizere, fon hesabina finansman saglamasi veya
fonun ihtiyag duydugu nakdi kargilamak i¢in borsa diginda, portfSytinde yer alan herhangi bir varli,
taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayic vaadi ile belli bir stire sonunda énceden tespit edilmis
sartlarla geri alma taahhtidiinde bulunarak satmas: miimkiindiir. Bu takdirde finansmanin tutar, kar
payl, ahndif tarih ve finansman alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP*ta agiklanir ve Kurula
bildirilir,

2.7. Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfoy yonetimine iligkin
portfOy ybnetim stratejisinde, fon portfSyiine dahil edilecek varlik ve islemlerin seciminde faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunun ne gekilde saglanacag ve izlenecegine iliskin esaslari
agagidaki gibidir:

a) Semsiye fon igtlizfizti, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formunda yer alan fonun portfsy
ydnetim stratejisi, fon portfSyiine dahil edilen varlik ve islemlerle il gili maddelerde fonun
faize dayah ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirim
yapamayacag) ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlan ile internet
siiresi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu jzleyen portfdy yéneticisi ve ig
kontrol birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftig birimi tarafindan
denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu disaridan damsmanlik alabilir.

c) Portfoye alinacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir. Fonun
yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatiimeilar Fon’a yatinm yapmadari-~ 6nce', Fon'la ilgili ¢ 64 yatnm rikkleripg
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi_;émel» risklerden kayr%(%@ilecek deBisistlée
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas digitslere bagh olarak yatirimlarigir| degerini

degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar g6z énilnde bulundurmalidir. |/ f/,g? /
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylannun, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlary, ortakhk payi fiyatlar ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagda yer verilmektedir:

a- Kir Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikast ve katilma hesab dahil edilmesi
halinde s6z konusu firiinlerin saglayacag kira/kir pay: oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasthginy ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarnmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalaca zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portf6yiin maruz kalacag: zarar olasihifim ifade etmektedir

2) Kargt Taraf Riskiz Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimlaliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya giken zarar olasihgidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye Yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin.satildigi dSnemden sonira mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degiyiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

. {oe NN N
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski : Fon portfSyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Dejer
(RMD) yontemiyle sl¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kogullan
altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarar belirli bir gliven arahinda
ifade eden degerdir. RMD yo6nteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20
is giinil elde tutma siiresi varsaynm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i§ giiniinii
kapsayacak sekilde g6zlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullanmn varlig halinde
gozlem stiresi kisaltilir. Kullamlan varsayimlar en az 1 yillik dénemler itibanyla gbzden gegirilir.
RMD hesaplamalarna fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
ayhk yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varhin son 20 giinliik ortalama
giinlitk iglem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonu, giinlik iglem hacminin %20°sini olugturmus
olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde 8lgiiliir. Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: §irket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksamalarin &niine
gegmek ve olusabilecek zararlari 6nlemek igin, prosediirlerin ve is alaslarmun takibini saglamak
amaciyla sirket ici bir i¢ kontrol mekanizmas: olugturulmugtur. Bilgi iglem sistemlerinin gergek
zamanh yedeklenmesi saglanmigtir.

Karg: Taraf Riski: Kars: taraf riski, yapilan yahrimlarda, yatirim yapilan tilke hazineleri de
dahil olmak fizere, karsihginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde
bulunulmasi, . varliklanin 6dfing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya gikan kars: tarafin yiikiimliliklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak icin, girket ici yatinm komitesi olusturulmus ve kira sertifikalar fona
dahil edilmesi diigiiniilen girketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri, borg/6zsermaye oranlari,
derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlari, karlilig1 gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket i¢i
kurumsallagma, seffaflik vb. konulann da degerlendirilmesi ile yatirim karan verilir,

Fonun giinlitk olarak, RMD modeli ile dlgiilen riski raporlanacak ve limit asim kontrolleri
yapilacaktir. Haftalik olarak, fonun RMD sonuglar ve agik pozisyon raporu hazirlanarak, yOnetim
kuruluna sunulacaktir. RMD modeli raporu, 20 giinliik elde tutma siiresi ve %99°luk giiven aralig
varsayimlan altinda hazirlanacaktir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy

saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesindg Portfoy Saklaycis: nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fg :
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4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarhg, fon hesabma olmasi sartiyla uluslararas) faizsiz finans ilkelerine uygun
finansman saglamak, BIST te yer alan piyasalarda islem gdren ve faizsiz/katihm finans ilkelerine
uygunlufu onaylanmis hisse senetleri, vaad s6zlesmeleri, taahhfitlii islem pazan islemleri, TL ve
doviz bazinda kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan ile altin ve kiymetli madenler fon adina taraf
olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y6netiminin
veya denetiminin kamu kurumlanina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas; ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varhklatn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlartun tutulmas, varhk ve nakit
harcketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolfi ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine gefirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yatirtm fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizfigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatium fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziig,
izahname hiikiimlerj ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasins,

c) Mevzuat ile fon ictlizlil, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziign, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim, .

1) Fon’un varlik alim satimlarinm, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

8) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.

a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ih1ali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklana: lardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 3 iyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerjfile Fefirmeinesi Yedeniyle katilma paWplerine karg1
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dnlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya kenu varhklarin mutabakatim, bn
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yuriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimin tanimlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gzetimini ve agiklanmasinu saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun figiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {i¢iinefl
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucn, PortfSy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakk: saklhidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkiimlilltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sézlegmesinde portfdy saklayicisimn Kammn ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfsydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklain ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlann meydana gedmesi-halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar _gfab'i.lij;, Ayniea Sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
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3.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

5.5.1. Genel Esaslar
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gire tespit edilir.
a. PortfSye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giinfinde borsada olugan en son seans agirlikh
fiyat ve oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kaparg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varhklarm degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olugmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlan kullanilir. Borsada iglem
gdrmeyen anonim girketlerin paylarinin deerlemesinin, portfye dahil edilmeleri agamasinda ve s6z
konusu paylarin fon portfoyiinden ¢ikarilana kadar gecen siire zarfinda takvim yih esas alinarak en
az 6 (alt)) ayda bir defa olmak fizere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmas:
zorunludur,

¢. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

d. Kira sertifikalari: Borsads islem gorenler degerleme glintinde borsada olusan en son seans
agirhkl ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem g6rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalan son iglem giinfindeki i¢c verim oram ile degerlenir. Déviz
cinsinden Hazine kira sertifikalarinin degerlemesinde ise veri saglayicilardan alinacak temiz fiyat
alig-satiy orlalamasindan elde edilen kirli fiyat kullamlacaktr.

Borsa digi, Tirk Liras: cinsinden kira sertifikalarmin degerlemesinde, islemin aracis1
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyony kullamlir. Katgi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniln kirli fiyatinm ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle bulunur. Déviz cinsinden Hazine kira sertifikalaninin  degerlemesinde
anlagmali veri saglayicilardan alinacak temiz fiyat ahg-sats ortalamasindan elde edilen kirli fiyat
kullanilacaktir

5.5.1.1.
1) Borsa dis1 alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemlerinin degerleme esaslan

S0z konusu iglemler piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sézlesmeler iglem giind, Finansal Raporlama Tebligi’nde (11-
14.2) yer alan deferleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. S8z konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfSyiine dahil edildikten sonra, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde, islemin yapildig: kars1 kurumun iglem goren benzer yapida ve vadeye
sahip islemler igin giinliik olarak agikladig: kar payr oranlari esas alimr; giincel piyasa katihm
oraninin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullamian kir pay1 oram kullambir.
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi;
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sbzlegmelerin getirisi ile kargilagtinilarak kontrol
edilir. Sdzlesmenin getirisinin borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin
ortalama getirisinden ytizde 20 daha diisiik olmamas esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatrmneilar BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleti
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiindi yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

. Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatn
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giint tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS {izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlani pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj distilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis:
TEFAS’ta eslestirilir. Nihaj kafilf i*pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil
edilen tutara es deger adefgﬁl gfs];ﬂﬂde vertlen katilma pay: ahm talimatlan iptal edilir,
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bulunmadig: takdirde, alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar, nemalandinimadan o giin
iginde yatinmes adina blokeye alinmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullamlsr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan:

Yatinmcilann BIST Pay Piyasas’’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getjrilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {igilncii islem giiniinde yatinmeilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satin Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar: araciliiyla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

hggs:I/www.takasbank.com.trltr/Saﬁalarfl‘EFAS-Uxeler.asgx

VII. FON MALVA_BLIGHVDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 5denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan finansman kar paylar,

4) Portf6ye ahmlarda ve portfoyden satimlarda $denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esag#lmagak Udar aylik donemlerin son is giiniing
iizerinden hesaplaffacak?

10) KAP giderle,

11) Karsilastirn .-

12) E-vergi beyahns 2




13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin iist simr yallik %3,65(ylizdetigvirgiilaltmgbes)'tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yulik fon toplam gideri
oramnm ilgili déneme denk gelen kisminin agihip astlmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginn tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden beg ig glinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicist sorumludur, fade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden ddnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,0068493 (yiizbindealtivirgiilsekizbindértyiizdoksaniig) [yilhk yaklagik %2,5
(yitzdeikivirgtilbes)Jolugan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir s:3zlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram1” uygulanir. :

7.1.3. Fon PortfGyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kurulnglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf8yiinde yer alan varliklarn alun satimina asagidaki kurumlar aracilik etmektedir:

1. I Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,03 (Onbindeiig) + BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,005 (Yiizbindebeg) + BSMV

2. Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,021 (onbindeikivirgiilyirmibir) (BSMYV harig)

2) BIST Taahhitli Islemler Pazarinda gerceklesen iglemler icin BIST tarifesi gegerli olup,
%0,005°a (ylizbindebes) kadar + BMV

3. Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

ot SRR

1) Pay komisyonu:-%0;Q3 (Onbindetig) + BSMV
n i BB '\\.

7.1.4. Kurul flt?geti: T yili esas alarak, ticer aylik dénemlerin sghjis gijniinde FoA’u
net varlik degeri dzerinden %6({005 izbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul ¥
Fon portf6yiinden karsﬂ\amﬁﬁ\z?{s § o4 -7, | /
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tlim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir,

7.1.6. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asajida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 4.000

Diger Giderler 6.000
TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarinn Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinoi fonlarimn
portfBy isletmeciliginden dojan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. :

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oranmda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katlma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatuim fonlarndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir.
Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simflandiniabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlars saflamamas halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarnin ve/veya yatinm fonu katilma pay1 alim satimm
yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur?.

KVK’mn ikinci maddesinja
kiymet ve diger sermaye piyagés: agacl.g
bagh haklan kullanmak amgfiyla faali
gdre kurulan yatinm fonlan fe y#fiyh s
Bakanhginca belirlenenler ig b

ikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
irihyi ile deger artist kazanclan elde etmek ve bunlara

ynan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
iklargyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
4 uygulamr.!']

2 Ayrintih bilgi igin bkz 2012/3141 say1h Bakanlar Kurulu Karar

0T Aynintil: bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarutca dar mitkellef kurumlann Titrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daim1 temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclanm ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelefine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giniinit
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirumes bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirnmen bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal rgpozla@»_-._lg\amuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen alsl,/'néf }%_gﬁ”g_ﬁ,mé i saati bitimine kadar KAPta agiklamr.

9.7. Portfoy rapm;f_’;m glﬁﬁ%ﬁﬁansa‘l raporlar kamuya agikland sonra, Kurpcu’n
resmi internet sitesinde y3 imianir.By ilBiler{ ilgili internet sitesinde en 3z b siireyll-:r(
acik tutulur. S6z konusu t?ga“hgébrap?;rl ayni zamanda kurucunun merkezinde ¥€ katilma pé?}{« A

yapilan yerlerde, yatmmcll'&-j{ i,nt'b:'?léfﬁesiﬁigﬁ] hazir bulundurulur.
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9.8. Yatinnmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnameninI.1.1., I.1.2.1,, I, 1IL,,V.5.5,, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Vaad sbzlegmelerinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgi KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumda
KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S8z konusu szlegmelerin kar pay: orani ve
vadesine iligkin bilgilere ise aylik olarak hazirlanan portfSy dagilim raporunda yer verilir.

X, FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire 8ngdriilmiig ise bu siirenin sona ermest,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiindi aldiktan sonra alt: ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhfitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde don iiliir.

10.2, Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durymunda yalmzca katilma

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gbrilstinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar admna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinbr, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul

tarafindan uygun gériilecek bagka ’Ei'i:‘;‘)?rfﬁix saklayicisina devreder.
i esi i¢in keyfiyet,
ild?ril'r. 7
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10.5. Tasfiyenin soné ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden
kurucu tarafindan Ticaret Sicilifie tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kahununun 502
il 514 tinctl maddeleri hilktimleri kiyasen uygulanit.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dafitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde jzlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatrim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayiunini takiben

formda belirtilen satig baglangg tarihinden itibaren, izahname ve Yyatirimeu bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma payla}m yatiimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve is &ﬂi}e@g :

Izahnamede yef alag T ugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde

onaylanz. i 2\ ¥H12
’ AN
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