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IZAHNAME

istanbul Portfy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 06.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
628906 sicil numaras: altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portfoy Yanetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gbre ydnetilmek iizere olusturulacak istanbul PortfSy Bayraktar
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu °
tarafindan ............ccceeiiennenn. tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatim kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu istanbul Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.istanbulportfoy.com) adresli
resmi internct sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katlma paylannin alm sattminm yapildifa ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.

Istanbul PortfSy Bayraktar Serbest Ozel Fon katilma paylan sadece fnceden belirlenmis
kigilere tahsis edilmek iizere kurulmug dzel fon nitelifindedir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyil isletmek amaciyla kurulan, kabhlma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhifdir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Istanbul Porifty Bayraktar Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Silresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ybnetici ve Portféy Saklayicisi Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucie ve Yonetici'nin
Unvam: Istanbul Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfdy Yénetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, PYS
No: PYS/PY.33/389
Portfiy Saklaytcist'min
Unvam: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portf6y Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17-07-2014 tarih
fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709 sayih karar
1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yanetici Istanbul Portfay Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.i .com
Telefon numaras:: 0212 227 56 00

Portfoy Saklayicist Turkiye Is Bankas A.S. ’nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul

www.isbank com.tr

Telefonmumarasy——— 0212 316 3400




L3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu diyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
lyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

.| Adi Soyads Girevi___| Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesi
Feyzullah Yénetim | 2021-Devam-Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- | 39 wil
Tahsin BENSEL | Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan

Baskam | 2020- Devam- Global Liman [sletmeleri A.S.-
Yanetim Kurulu Bagkam:

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.§.- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-Devam- Dogal Enegji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Oyesi

2015-Devam- Edusa Atk Bertaraf Geri Kazamum
ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim
Kurulu Bagkam

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enegjisi Uretim San. ve
Tic. A.§.- Yonetim Kurulu Bagkam
2010-Devam- Global Menkul Degerler A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

Alpaslan Yonetim | 2021- Devam- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- |26 yil
ENSARI Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagkan 2020 -2021- istanbul Portfoy Yénetimi A.S.-
Vekili Yonetim Kurulu Oyesi

2012- 2020- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Ydnetim Kurulu Baskan Vekili

Serdar KIRMAZ | Yonetim | 2021-Devam-Istanbul Porifsy Yanetimi A.S.- [ 33 yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi 2021-Devam— GYH- Damsmanhk ve Yonetim
Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul Yatinmlan
AS.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatnmlan
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-Direktdr
2016-Devam- Port of Adria JSC Bar-Y&netim

Kurulu Uyesi

-2015-Devam="Edusa Atk Bertaraf Geri Kazamim

ve Depolama Sanayi ve Ticaret A._S. -Yinetim
Kurulu Bagkan Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatinmlan
A.S5.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2005-Devam- Global Yatnm Holding A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji Uretim
AS.-Yonetim Kurulu Bagkam
2014-Devam- Mavibayrak Enerji
K.mulu Bagkan Vekili




2014-Devam- Consus Eneri Igletmeciligi ve
Hizmetler A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2014-Devam- Dagéren Enegji A.S.- Yonetim
Kurulu Bagkam

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetled San. ve Tic.
A_S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Oyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2013-Devam- Straton Maden Yatnmlan ve
Isletmeciligi A.S.-Y&netim Kurulu Bagkam
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam-Global Liman [sletmeleri AS.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S.-Yonetim Kurulu Baskam

2011-Devam- Siimerpark Gida [sletmeciligi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.$.-Y&netim
Kurulu Bagkam

2011-Devam-Giiney Maden lIsletmeleri A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakh
A.S.-Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Tufan Yénetim | 2012 - Devam Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.- |25 wil
DERINER IUCurufu Yanetim Kurulu Uyesi
yesi
Mehmet Ali | Yonetim | 2021-Devam-Istanbul Portféy Yonetimi A.S.- | 24 yl
DENIzZ Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2021- Devam — GYH Damismanhk ve Yonetim
Hizmetleri A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-  Naturelgaz Sanayi Ve Ticaret
Anonim Sirketi- Yonetim Kurulu Uyesi
2014-Devam- Global Yatinm Holding A.S.-
Direktir/Stratejik Planlama ve Sicket Birlesme ve
Satin Almalan
Ercan ERGUL | Yonetim | 2020 — Devam- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- | 28 yil
Kurulu Yionetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2017 - 2020- Actus Porify Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi
2017 — Devam- Global Liman sletmeleri- Yéinetim
Kurulu Oyesi
2015 — 2016- Tamek Holding- fcra Knrulu,ﬂym
Mustafa Rusen | Yonetim | 2020- Devam- Istanbul Portfoy Y&
SELCUK Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yard




2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Banis Genel 2020 — Devam- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- | 26 yil
HOCAOGLU Midiir Genel Miidar

2015 - 2020- Actus Portfoy Yonetimi A.$.-Genel
Miidiir ve YK Oyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaph Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Midiirii | 2019 - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye Piyasalan | 23 Yil
Celikdelen Biliimii — Operasyon ve Fon Hizmet Birimi - Birim

Miidiiril

2014-2019 Tirkiye [ Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalan Bé&limi - Fon Hizmetleri - Midir
Yardimeist

L.5. Portioy Yoneticileri

Fon malvarhfuun, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhk tecrilbeye sahip
portftiy ySneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmei gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin yonetimi igin girevlendirlen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Ihsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I3 Bankasi A.§.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portfoy Yanetimi A.S.




IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay sshiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfiy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portfSy yoneticilifine iligkin PYS Teblifi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif'de yer alan siirlamalar
gergevesinde yinetilir. .

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayah olarak piyasada
olugmug fiyahn, makul degerinin iizerinde oldufu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa
pozisyon, makul deferinin altinda oldufu tespit edilen finansal enstrilmanlarda ise uzun pozisyon
tagiyarak orta vadede mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu pozisyonlan, kaldirag kullanarak
bilyfitebilir ve getiriyi yiikseltmeyi amaglar. ikili islem (Pair Trade) — birbiriyle yilksek korelasyona
sahip iki finansal iiriiniin birinin digerine gbre daha iyi performans gistermesinden getiri saglamay:
amaglayan, pozisyonlara girebilir, boylelikle piyasa ndtr stratejilerden de getiri elde etmeyi hedefler.

Fon'un yatinm stratejisi asagida belirtilen sekilde gesitlilik gosterebilir.

Pay Senedi Piyasalan Stratejisi: Fon, Tiirkiye'de BIST pay senedi piyasasinda, BIST
endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatinm yapilmas: ve borsada veya borsa disinda bu
menkul kiyymetlere dayal: tilrev arag sbzlesmelerinde uzun pozisyon alinmas: ve yapilan analizler
gergevesinde makul deferinin fizerinde oldupu tespil edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul
kaymetlere dayal tiirev arag sdzlegmelerinin fizerinden agik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa
vadeli sabit getirili yatinm araglanmn iizerinde getiri saglamayi amaglamaktadir. Fon net uzun ya
da net kisa pozisyon tagiyabilir. Benzer sekilde fon geligen ve geligmis iilke pay senedi piyasalannda
stratejiyi izleyebilir.

Sabit ve/veya Degisken Getirili Borglanma Araglan Piyasalan Stratejisi: Fon portfoyiine TL
cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tilrkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglan, kamu ve/veya dzel
sektfr tarafindan ihrag edilen kira sedtifikalan ile varhiga dayali menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varhklara ve/veya stz konusu varliklar {izerinden olugturulan endekslere
dayalh swap iglemleri/s6zlesmeleri dahil vadeli islemler vefveya opsiyon sidzlesmeleri ve

yapilandinlmi§ yatinm araglanna yatinm yapilabilir. Tirk Liras: mevduat yapabilir.

Ddviz Piyasalan Stratejisi: Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklanna
bagh olarak ilgili ilkelerin para birimlerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, fon
ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak igin déviz ve vadeli islemler piyasalannda
kaldiragh pozisyonlar alabilir. Fon portfGyiiniin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglanmin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas aliir. Fon, Teblig'in
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon geligmis ve gelismekte olan iilkelerin USD, EUR, ve yerel para Hiri
1a araglanna, ortakhik paylanng

edilmis olan kamu vefveya &zel W
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yatinm fonlanna, altin ve diger knymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye
piyasas: araglanna yatinm yapabilir, uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon yurt i¢i ve yurt disinda kurulmug, Yatinm Fonlan, Serbest Yatinm Fonlan, Borsa Yatinm
Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan ve Gayri Menkul Yatinm
Ortaklifs paylanina ve Menkul Kiymet Yatinm Ortaklifi paylarina yatinm yapabilecektir.

Fon portfGyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaminda “Yabanci” ibaresi gegen yainm fonlan da dahil) fon toplam deferinin %801 ve fazlas:
olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanei ihraggilann dviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Déviz" ibaresi gegen yaiinm fonlan
da dahil) da fon toplam degerinin %80"i ve fazlas: olamaz.

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portfdyGnde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlama bulunmamaktadir.

Fon portfiyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda yurtici ve yurtdisi halka
arzlardan da menkul kiymet alinabilir.

Tebli'in 22'nci maddesi ¢ercevesinde gerceklestirilen Gdiing verme islemleninde; fon
herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglannin piyasa deferinin en fazla %50’si
tutanndaki sermaye piyasas araglarini éidiing verebilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamas: amaciyla
nakit tutulabilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satum yapilan para birimleri Gizerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasas: araglanina yatinm yapabilir.

Teblig'de yer alan, yatinm fonlanna iliskin portfSy simirlamalanna tabi degildir.

2.5. Fonun egik degeri olarak BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi defisim oram
kullamlacaktir.

2.6. Portfoye Borsa [stanbul A.S. (BIST) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP)
islem goren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil paylar iizerine yazilan
opsiyon sbzlesmeleri (yatnm veya koruma amagh), varantlar, déviz piyasasindaki
dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla dovize ve emtiaya dayah opsiyon, forward/futures finansal
vadeli iglem s6zlegmeleri, swap ve benzeri tiirev araglar dahil edilir.

1.7. Portfoye borsa digindan tilrev arag ve swap sbzlesmesi veya repo-lers repo sozlesmesi

———————dshil-edilebilir- Borsa-digi-sbzlegmeler fonun-yatinm-stratejisine uygun-olarak fon portfyiine-dahil
edilir. Sézlesmelerin karsi taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degen iizerinden nakde dbnistiiriilebilir
olmas: zorunludur.

Aynica, borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sbzlesmesi karsi
tarafimin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabili” bir ydtlem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi ﬂm’%h‘mﬁnﬂd‘uﬂﬁr
e . S

A e L.EY
o R

1
§ e sz %
’rf ﬁrf‘ % \! - H
'E. : t-~'1“-..J s f;



2.9. Portfoye borsa disindan dayanag endeks olan tiirev araclar dahil edilmeyecektir.
2.10. Portfsye dahil edilen yabanci yatinm araclanini tamitict genel bilgiler:

Yabanci borsalarda kote olmus yabanci sirketlerin hisse ve borglanma senetlerine ve yabanc:
iilkelerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara da yatinm yapabilir. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm
araglan, ve ikraz senetlerinin segiminde Yatinm Fonlanna iliskin Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2'nci
maddelerinde yer alan agafidaki esaslara uyulur. Fon, borsada islem gérme sarti harig olmak fizere
Yatinm Fonlanna fliskin Rehber’in 4.1.2.1. (A) maddesinde belirtilen sartlann saglanmas: kaydiyla
ikraz istirak senetlerine yatinim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i Fiyatimin veri dagitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun defer iizerinden nakde
doniistiiritlebilir nitelikte likidasyona sahip olmas,

zorunludur.

Yabanc: para ve sermaye piyasalan araglan Yatinm Fonlanna iliskin Rehber’in 4.1.6"inc1
maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma amaglanmin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagatim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde donistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon poriféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfiiyline sadece derecelendinmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglannin ve kira sertifikalan alnabilir. [lgili aracin derecesine belirleyen belgeler ydnetici
nezdinde bulundurulur,

Fon, gelismis ve gelismekte olan ilkelerde faaliyet gBsteren sirketlerin hisse senetlerine,
hisse senetlerini temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’lanna (Global
Depository Receipt), yabanci girketlerin Eurobono’lanna veya yerel para biriminde gikartmis
olduklan bono ve tahvillerine, sirket hisseleri fizerine kurulu tiirev araglara (megin girket hissesi
fizerine kurulu alma veya satma opsiyonu), yatinm yapabilir.

Fona, yurtdisinda borsada ve borsa disindan tiirev arag alinabilir.

Z.I1. Fon € yalnizca Erinde i yabanci fonlarin ma paylari,
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2.12. A) Yabanci yapilandinlmig yatinm araglarmin;

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
ii. Borsada iglem g&rmesi,

iii. Thragpisiun vefveya varsa yatinm aracimn, Teblig’in 32'nci
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu ige

ddesinde belirtilen
belgelerin Ydnetici
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B) Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak, (A/ii) bendi
hari¢ olmak fizere (A) bendinde belirlenen sartlanin tamamu aramir. Buna ilaveten, Tiickiye®de ihrag
edilmis yapilandinlmis yahnm araglannin;

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,

ii. Fiyatimn veri dagitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat apiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmast,

zorunludur,

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan,
yatinmei tarafindan Gdenen bedelin tamarminin geri Gdenecegi taahhiidiinil igeren Gzellikteki
borglanma araglanmin fon portfoyiine dahil edilebilic.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmcilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yahnmeilar g&z Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclann, ortakhk
paylannin, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Saz
konusu risklerin detaylanina asagida yer venilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dzhil edilmesi halinde, stz konusu varhiklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihigini ifade etmektedir.

portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle

portfoyiin maruz kalacag) zarar olasihifin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilkiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varliklann istgpildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dniitirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidur.

4) Kaldirag Ymuq,ciifﬁ"ﬁ%]u;pm portfoyiine tirev arag (Wadeli js
sbzlegmeleri), sakh tiirev swap E@&ﬂnem, varant, sertifika dahil|fdnesi, i
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tahvil/lbono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baglangi yatinmimin fizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yGnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi nsklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda beliri bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlii iliskilen nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem sGzlesmelerinin cari degeri ile szlesmenin dayanak varlifx olan
finansal enstriimanin aldif: deger arasindaki fiyat farklih degigimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis: ile
burada Baz Defier'in stzlesme vadesi boyunca gisterecefi defiisim riski ifade edilmektedir

10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihifinin ortaya gikmas: durumudur.

11) islemin Sonuglandinlamamas: Riski: Olaganiistit kogullar nedeniyle deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ikmenin yarattif risktir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portftylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme

konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkh miktarda risk duyarlihk degisimleri

ya.sanablhmktcdu Delta, opsiyonun ]’le]dlgl ilgili finansal va.rhgm ﬁynnnrlnkl bu‘ birim
tedir: ] li

degi

oldugu varhin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandifn varligin fiyat dalgalanirhfindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; Risk dl¢iimlerinde biiyiik Gnem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
ghsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore defisiminin élgiisidir. Rho; Faiz oranlanndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢Osfidiir.

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan i
veya raporlanmasinda yanhghk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamas:
kaynaklanan risktir.




14)Kaldwrag Riski: Kaldirag oranimin bu izahnamede belidlenen maksimum simin asmas:
veya limit icerisinde yilksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif degerinde
olas: kayiplann yasanmas! durumunu ifade etmektedir.

15) Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine katilma hesab: gibi kira katihim olanag: saglayan
katihm bankacilig) iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu yatinmlann getiri oramindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihBidur.

16) Kiymetli Madenler ve Altin Riski: Kiymetli madenlere ve aluna iliskin tasinan
pozisyonlann degerinde, kiymetli maden ve alun fiyatlan ile dbviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

17) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggisinin yilkiimlitliklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

18) Acia Satig Riski: Fon Portfoyil igerisinden agia satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile ddiing karsilii ve/veya dofrudan agifia
satim imkanlannin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

19) Yapillandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmus
Yatinm/Borglanma Araglanmn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak
varhinin piyasa performansmna baghdir. Yapilandinlms Yatinm/Borglanma Araglarimin dayanak
varliklan f{izerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantih olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinloms Yatinm/Borglanma Araglanmin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varlk fiyat de@isimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlannda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglaninin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapilandinlmis
Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglanna yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kari taraf riski, ihraggn kurumun Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yilkiimliilikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

20) Diger Riskler : Fon’a yanm yapan yatinmeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoyiindeki varhklann degeri olumlu ve/veya olumsuz ybnde degisim gdsterebilir. Yatinm
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatinmlan sermaye kaybi riski tasir. Kaldirach islemler

nsk!mn dnemli dlgiide artmasina nndr.n nlabllu: Fon larnﬁn:lan ﬁngﬁrulen gesitli menkul knymetlere

ko —stratejisinin 50z
konusu yatinmi elinde bulundurmamin tasidif: zarar riskine karsi kﬂnum saflamas beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacaf
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatim yapilan varhiklann yapisina ve yisll dilzeyine uygun bir

risk ytinetim birimi olugturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket, tii H_Fqlm}:l apllandmlmlg yatirim firiir on,
de igerecek sekilde fon pmtfa iyasa risklerini Icnps:ayn | “Ryske N
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y@ntemini, risk Slgim mekanizmas: olarak segmis ve risk yBnetimini bu dlgiim modeline gbire
olugturmugtur. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecefi en yilksek zaran belidi bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir.

RMD hesaplamasinda asafiidaki esaslar dikkate alimr:

Tek tarafli %499 giiven aralif,

1 ayhik (20 i5 giini) elde tutma siiresi,

En az 1 yllik (250 is giinil) gozlem siiresi ,

Kullamilan varsayimlarin en az 1 yillik ddnemler itibanyla gtzden gegirilmesi,

En az giinlitk olarak hesaplama yapilmasi.

Jirket Mutlak RMD modeli ile fon portfoyiiniin icerdigi riskleri Slgmeyi kabul etmistir.
Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam deferinin belitli bir oramyla
sirlandinlmast yntemidir. RMD l¢iimiine Fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve iglemler dahil
edilir.

Tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfoyiiniin icerdigi dnemli
piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasim gbzetir. Dolayisiyla model, fon portfiy degerine etki
edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tim risk faktdrlerini icermelidir. Bu model
cergevesinde kullamilan sayisal ybntemlerin (fiyatlama y@ntemleri, oynakhk ve korelasyon
tahminleri, vb.) riskin dogru gekilde &l¢iilmesine imkan verdigini gzetir. RMD modeli gergevesinde
kullanilan verilerin tutarh, giincel (timeliness) ve giivenilir olmasim saglar.

Kullantlan Mutlak RMD modelinin dogrulufunu ve performansim 8lgmek amaciyla geriye
donik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik donemler itibariyla, soz konusu aydaki
her igiinil igin ayn ayn uygulanmaktadir.

Karg Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket ici olugturulan yatinm komitesi tarafindan
borglanma araglan fona dahil edilmesi distindlen sirketlerin, Szsermaye yeterlilikleri,
borg/6zsermaye oranlan, derecelendirme kuruluglanndan gelen raporlan, karlihiin gibi nicel
unsurlann yaminda, sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konulannin da degerlendirilmesi ile
yatinm karan verilir.

Fon portfyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
iglem tarihi itibaniyla fon toplam degerinin %25%ini asamaz. Bu siurlamaya uyumun yalmzea sbz
konusu varhklann portfdye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinlilk olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yanetim Kurulu'na sunulur. Risk Yénetim Birimi, fondaki varliklann,

—ikincil plyasatardaki Tikiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verit. Likidite niski, her varligin

~—son 20 ginlik ortalama glinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun bu varliktaki pozisyonu, giinlitk
iglem hacminin %20°sini olugturmug olsaydi, kag giinde likitide ederdi seklinde &lgiiliir. Giinlitk
iglem hacmi ylizdesini degigtirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilen borglanma araglarimin, borg alan tarafindan
zamaninda geri 5denmemesi riskidir.

geemek ve olusabilecek zararlan Snlemek igin, prosediirlerin ve is akasla
amaciyla girket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmugtur. Bilgi islem siste
yedeklenmesi saglanmstir.
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Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yilksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarath@ finansal innovasyona, ydneticilerin yetkinlifi ve tecriibelerine,
alimfsahm iglem hizina ve Fon'un finansal kaldirag diizeyine bagh olarak defisiklik arz edecelktir.
Bu faktdrler tarafimizca etkin bir gekilde kontrol altinda tutulmaya ¢alisilirken, piyasa geligmeleri
ve yiiksek volatilite gibi kontrol disi gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktorleri de senaryo
analizler, stres testleri ve ¢esitli simiilasyonlar yardimuyla portfiy getirisi Gizerindeki olas: etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

Fon'un en ¢ok karsi karsiya olacafi piyasa riski, (faizlerin/dviz kurlanmn/fiyatlann
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Defier-RMD™ hesaplamalan Gizerinden kendi iginde tutarh risk
lgiit ve kriterleri kullamlarak, risk kontroliiniin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmis bulunan risk limitlerine olan uyum gézlemlenerek Glgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde oGl¢limiiniin saglanabilmesi igin Gncelikle ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfiy bilgilerinin Istanbul Portfoy
A.S. biinyesine akisinin saglanmas: ve giinliik olarek saklanmasi gerekmektedir. BSylece risklerin
&lciilmesi safhasinda, Fon'un maruz kaldifi risklerin belirli 8lgiiler veya kriterler kullamlarak sayisal
ya da analitik bir gekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeler), sakh tirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika, iler
valérlii tahvil/bono ve altin alim islemled ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Glglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon, serbest fon statiisiinde
oldugundan dolayi, Fon*un bir RMD limiti bulunmamaktadar.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulamilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapilandinlmis yatinm araglanmin sakh tiirev arag niteligi tasuyip
tasimadifn Kurucu tarafindan deferlendirilerek s6z konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakh tiirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk lglimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy

saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfay Saklayicisi’mun, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile difer varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlann deBerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiiktimlilik ve
sorumliulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlifi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicis©’min malvarld
Fon'un malvarhgi, fon hesahma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islem
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kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili
amaci da dahil olmak ifizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmas:,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk wve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getidlmesinin kontroldl ile mevzuatia belirtilen diger
ghrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porifoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigh hikiimlerine uygunlufunu,

b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen deferleme esaslanna gére hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon ictiziifli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifd, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

f) Fon’un varhk ahm satimlanmn, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimlGdiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yGnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

L. T
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sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi,, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
&nlenmesi, Gnlenemiyorsa ybnetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmecilanna agiklanmas
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alm satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portftiy saklayicisi her giin itibar ile saklamaya konu varhkls

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligile _ A
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4.9. Portfdy saklayicis portfy saklama hizmetini yiiriitiitken karsilagabilecedi cikar
¢atismalanmin tammlanmasim, Gnlenmesini, yonetimini, gGzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimladiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fonun aym iglincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yilkiimliilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakla sakhdir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yilkiimlililklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma pay sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamim daralticy hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defier her Sah giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Tatil oldufiu durumlarda, izleyen is giinii degerleme yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfydeki
varllklann ll,glh uldugu paznnn, plymmn. platformun kapanmasl bﬂglsnynr smtmnle.nndc me]rdana

ulaganimtﬂ -:furumlarm meyda.na gelmm halmde deﬂ:rlcm: mnslannm tespiti

—Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanimn birim pay degecleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimin alim satimn durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak, Finansal Rag
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile beliyle
esaslan asafidaki gibidir:

1) Borsa s Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme
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Porif6ye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Portfayde bulundufu dénemde:

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Swap islemlerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fyat apiklama dénemlerinde:
Degerlemede kullamlmak iizere giincel fiyahmn bulunmadig: durumlarda ve,
Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin veri saflayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde
"historical") degerleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yintemlerle hesaplama
yapilacaktir. Hesaplama icin doviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun grillebilecek diger hesaplama araglan
kullamlacaktir. Bu ybntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yilizdesel prim ahg/satis kotasyonu
varsayimi ile hesaplanan ahs (bid) ve satis (ask) fiyat kullamlacaktir.

Forward stzlesmeler igin giincel fiyat dayanak varhigin spot fiyah baz alinarak hesaplanan
teorik fiyatur, Spot fiyat olarak; dayanak varlifin déviz olmas: durumunda, degerleme giind T.C.
Merkez Bankas) doviz kur degeri, Borsa Istanbul A.S. pay endeksleri igin, ilgili endeksin degerleme
giini itibariyle en giincel 2°nci seans kapamis deeri, hisse senetler igin, degerleme giinii itibariyle
ilgili hisse senedinin en giincel 2°nci seans kapams degeri, DIBS igin ise, degerleme giinil itibariyle
en giincel giinlik agirhkl ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degierler, deferleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farklh dayanak varhiklanmn kullamilmas
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir. Tezgahiisti forward
iglemlerinin deferlemesine iligkin Risk Y&netim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek
bulunmamaktadir.

Swap sbzlesmeleri igin nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan ya da difier degerleme
faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu lglide belgelendirilecektir. Degerleme apisindan aymi
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama y6ntemleri ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

— 2)Yapilandinlmg Yatinm/Bor¢lanma Araci DeferlemeEsaslan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatnm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aramir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglan igin fiyatmin veri dafiim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlms borglanma araglannin deferlemesinde borsada ilan edi at kullanihir.
ligili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemgsi hilinde nitelikli
yatinmeilara satig fiyati) kullamlir. Borsada islem grmeyen ancak ver dagitim Kajlallas
fiyat: ilan edilen yapilandinlmsg ;yqtlg@_a{aclm igin defierlemede giincel fiyat kyllids
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Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclan icin
borsada islem gbrme sarti aramur. ligili varliklann degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dafitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullambr.

3) Yurt Disinda Kurulmus Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar

Yurt diginda kurulmus borsa yatnim fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim
sermayesi fonlan/yabnm ortakliklar: dahil olmak {izere tiim yabanc: yatinm fonu katilma paylannda
ilgili fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyah agiklama esaslan gergevesinde agiklanan son fiyat
deferlemede kullamlir,

4) Borsa dist repo ve ters-repo sbzleymeleri Degerleme Esaslan

Borsa dis: repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo stizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig verim
orani ile deZerlenir.

5) ileri Valorli Tahvil-Bono iglemlerine iliskin Degerleme Esaslars:

a) fleri valorlit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez lleri valérli satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. fleri valérld DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg; olarak takip edilir.

b) Ileri valtrli sbzlesmenin degeri alis ve sans islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem alg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valtirde ve ayni nominal deferde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak giiziikecektir. Bu
sekilde aghf pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri Gizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

©) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille géire yapilacaktir:
Islemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim sabm yapilan DIBS®in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIASta valar tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giininde BIAS'ta aym giin valdrlii
gergeklesen islemlerin afirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valrldl olarak islem
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tarihindeki bilesik faiz oramdur. ileri Valérli Altin [slemlerinin Degerleme Esaslan: [leri valdrli

altin_iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilienindeki fiyat baz alimir. Fiyat

bulunmadif: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinki islem fiyat ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirhikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde valér
tarihinde billten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin valdrdeki biilten
verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

6) fleri Valérlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslan:
fleri valarlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinli

baz alunir. Fiyat bulunmadig) takdirde, T+ nde islem yapilan giinkii islem { ﬂ le degerlmd’
yapilir. Bu gekilde fon portfyiine birde _lqﬁi;'!ﬁg\n islem yapilmas: durunjundia, deggléfhs
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yapilan iglemlerin agirlikh ortalama fiyat ile yapihr. T+2 ve daha ileri valrli iglem yapilmas:
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
valGrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin val®r tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

5.6. Borsa dijinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Borsa digi tiirev arag s6zlegmeleri:

Risk Y@netimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sizlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip
icermedifi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul grmils yontemler (Blacké&:Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilaghrma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama
yGntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo - ters repo
stzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Y6netim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

PortfGye borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig'in
19. maddesinin 3*{incii ve 4’ {incii fikrasi geregi sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslan uygulanmir. Fon portfyiine
borsa digindan dahil edilen tiirev araglanin adil fiyat degerlemesi igerdiginin kontrolil ve teorik fiyat
hesaplanmasina iliskin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

sahip nlmas: smirlamam u}rgulanar.aknr Bu:m gun-. demceleudume notunun mnd:gl ﬂun.unlarda
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendiome kuruluslan tarafindan yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olunmas: zorunludur,

Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlemesinde;
a) Tiirkiye'de yerlesik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlanmin esas alinmast,
b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ihraggi notlanmin (issuer rating), tlkemizde kurulu
derecelendirme kuruluslannin ise buna denk derecelendirme nut]anmn. i

derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama siteminde bu not ba
yapilmaksizin tek bir notun bulunmas: durumunda bu notun esas alinma
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¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gire
yatinm yapilabilir seviyenin en alt simrlannda olan kuruluslar icin notun gddiniimiiniin en
az duragin olmas: gartinin aranmas,

d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

€) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon
igin degisikligi miteakip iki i ginil icinde KAP"ta ilan edilmesi gerekir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

istanbul Portfoy Bayraktar Serbest Ozel Fon kahlma paylan sadece &nceden
belirlenmis kisilere tahsis edilmek fizere kurulmus &zel fon nitelifindedir. Fon katilma
paylarimun tahsisli olarak satilacag kigiler Kurucu tarafindan 25.11.2021 tarih ve 604 _sayih
yaz1 ile Kurula bildirilmistir.

Fonun sahs baglangs tarihi ............. dir. Fon sats baglangig tarihinde bir adet payin
nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’thr. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon
toplam degerinin kahlma paylarimin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinmailann, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniiniin
(her haftarun ikinci i ginil) bir i giind Sncesi saat 17:00'ye kadar verdikleri katilma pay1 ahm
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinde bulunacak pay fiyati fizerinden
yerine petirilir.

Degerleme giiniinden bir is giind ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar takip eden ilk
degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen deferlemede bulunan pay fiyan
iizerinden yerine getirlir.

Tiirkiye’de i3 giinii olmayan giinlerde ve yanm is giinlerinde ise talimat kabul
edilmeyecektir. '

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayi1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, abs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 (yiizdebes) ilave marj

uygulajrarak tahml edehlhr Aynm, lmnlmn payl bedr:llenm I.$]l.‘:l'l't ginil tahsll etmek izere en son

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullaml

Katilma pay1 ahm bedelleri, yanm is giinlerinde tahsil edilmez, takip eden is
yapilir.



6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniinden
(her haftamn ikinci ig giinii) 1 (bir) isgiinii Sncesi saat 17:00"ye kadar verdikleri kahlma payi satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyah iizerinden
yerine getirilir.

Degierleme giiniinden 1(bir) isgiini Gncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
deZerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satim esastir. Kurucu tarafindan gerekli
gorillmesi halinde fon katilma paylan kendi portfiylerine dahil edilebilir. Fon islem giinlerinin
herhangi birinde fon katilma pay: sshiplerini adina iletilmis satim talimat tutarlan, fon toplam
degerinin %40 (ylizdekirk)"imin Gstinde olursa, Kurucu, konuya iliskin olarak ydnetim kurulu karan
alinmasi gartiyla, ilgili talimatlanin en fazla yansim ait olduklan defierleme dSneminde, geri kalan
kismim ise bir sonraki degerleme doneminde kargilama hakkina sahiptir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giinlinden 1 (bir) isgiinil &ncesi saat 17:00"ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniindi takip eden ikinci
islem giiniinde Gdenir.

Degerleme giininden 1 (bir) isgiindl Sncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyat: iizerinden takip eden ikinci iglem giiniinde Sdenir.

Yanm is giinlerinde kathlma pay1 6demeleri yapilmaz, takip eden ilk is giinlinde yapilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanimin alim satimi kurucu tarafindan gergeklestirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

E

1) Saklama hlzmaﬂm igin ﬁdcnm h:r u}:lﬂ Ecretler

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlia mm resim ve knm:syonlar

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye ahmlarda ve portfSyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanina Gdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giiniinde fon
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti, _

10) KAP Giderleri r'i‘”"—'m""“'
11) Esik deger gnde;g&h, ﬁ'l}
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12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek dier harcamalar.

7.L.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Kurucu'ya fon toplam degerinin gunluk yaklagik
%0,000726%inden (milyondayedivirgilyirmialty) [ysllik yaklagik %0,265
(ylizdesifirvirgiilikiyiizaltrmgbes)] olusan bir ynelim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya Gdenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarnn Alim Sattmmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklann alim satmina aracilik eden Kuruluslar ve aracilik
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

Is Yatinm Menkul Deferler A.S. tarafindan séz konusu aracihk iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,03(Onbindeiig) + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,005 (Yizbindebes) + BSMV

3) ViOP Endeks (Vadeli) :%0,03 (Onbindeiig) + BSMV

4) VIOP Déviz (Vadeli) :%0,03 (Onbindeiig) + BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %0,002952( Yizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV
6) Ters Repo : %:0,001125 (Yiizbindebimoktayiizyirmibes) + BSMV

7) Yurtdis islemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV dahil)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giinfinde Fon’un
net varhk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti

Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon'dan kargilanan giderler %
Yonetim ficreti (yilhik yaklasik) ' 0,265
Saklama iicreti (yillik yaklagik) 0,10
Diger giderler (Tahmini)

(Aracihk komisyonu, disandan alinan hizmetler, denetim 0,60
ficreti, KAP ticreti, noter ficreti, tescil ilan ficreti, Kurul
ficreti, vergi) (vaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini o gﬁslenlm katilma paylanmn satigina iligki

velveya yiinetici tamﬁndnn ht.\




Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000
Gazete [lan Giderleri 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazan¢larin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatnm fonlanmn
portfdy igletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

82. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yahnm fonlanmn katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsarmindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas araci getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve yathnm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca beliflenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlann Tarkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67%inci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden glkanlmamndan lanan ve gegici 67"inci maddenin (1) numarah fikrasimin

altinci paragrah kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
—temsileileri aracihyla elde ettikleri tamamr gegici 67*inci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi ——————
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap diinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan silredir.

92. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagims -neti
dizenlemelerine uyulur. Fin wgﬂal;}]-:p hazirlama yikimldliginin bulyndufyilgili




doneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla Gzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanim, ilgili hesap dBneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk i5 giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bafimsz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan apiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasmna iligkin yBnetim kurulu karanna
baglandifi tarihi izleyen altinci is giini mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil icerisinde katlma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir

9.6. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1,, I, 11I,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu balimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisikliklen yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin Gnee katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
difer boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksimn kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfiye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr .

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giini iginde s5zlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- B:Igtlmd:rme dokiimanlannda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona egnes)
- Fun siiresiz ise kurut:unun :,rgun goriigiinii aldiktan sonra alti ay] sprjrd




- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yaranna olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfGyiinde yer alan varliklardan borsada islem girenler
borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa disinda nakde daniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varli@, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda 56z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanimin bulunmas: halinde, katlma payn szhiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbriilen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfay
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipler arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizilk;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 Gnel maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymmn birim pay deferine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dafitim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

im-satima- aracthk-eden-yatinm kuruluglardan hesap durumian hakkinda her —————

zaman bilgi talep edebilirler.
XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARIN SATISI
12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmecilara sunulur. Fon, kablma paylan sad Bnceden
belitlenmis kisi veya kmu]u;lm tahsis edilmis fon otmk adlandinilan “Ozel Fa mtchgmdl:dlr




12.2. Katilma paylan karsih: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izshnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde

cnaylanz.
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