Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 02.02.2006
Kayit Belge No  : EYF.95-1/8

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinil i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan1
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirilir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KIYMETLi MADENLER KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik so6zlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik A.S.
Gelir Amach Grup Devlet i¢ Bor¢clanma Senetleri Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 10/02/2006
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Gelir Ama¢h Grup Devlet i¢ Bor¢clanma Senetleri Emeklilik Yatirim Fonu’nun
unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/08/2017 tarih ve E.9357 sayih izni ile “Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirnm Fonu”
olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 08/11/2019 tarih ve E.14112 sayih izni ile Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Ikinci Kamu Borc¢lanma Aracglar1 Grup Emeklilik Yatirnm Fonu ile Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu Borc¢clanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu Borc¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirnm
Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvam Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih
ve E.8637 sayih izin cercevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu
Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu Borc¢clanma Araclari Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26/11/2021 tarih ve E.13552 sayih
izni ile Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu
olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, 03/01/2022 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu  Tiirkiye @ Hayat ve  Emeklilik A.S.’nin  resmi internet  sitesi
(www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.


http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiizligii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin Teblig

Fon Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Y Onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Y O6netmelik

Danigsma Komitesi

Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portfoyline alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda icazet
veren kurul

Icazet Belgesi

Danigma Komitesi tarafindan fonun Islimi finans prensiplerine
uygunluguna dair diizenlenen belge




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli
Madenler Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

Kiymetli Madenler Fonu (Katilim)

Fon Tutar ve Pay Sayisi

200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

23.08.2005 ve 124047 (Vakif Emeklilik A.S.
Gelir Amach Grup Devlet i¢c Borclanma
Senetleri Emeklilik Yatirim Fonu)

05.09.2017 tarih ve 197722 say1 (Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu
Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu)

01/09/2020 tarih ve 135920 say1 (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu
Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim
Fonu)

Y [eeere. Tarih ve ......... say1 (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler
Katilim Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

26.08.2005 Tarih ve 6377 Say1 (Gelir Amach
Grup Devlet I¢ Borclanma Senetleri
Emeklilik Yatirim Fonu)

11.09.2017 tarih ve 9405 say1 (Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu
Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim
Fonu)

04/09/2020 tarih ve 10153 say1 (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu
Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim
Fonu)

Y [evuues Tarih ve ......... say1 (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler
Katilm Emeklilik Yatirim Fonu)




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652

Yonetici’nin

Unvanzi:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No: PYS/PY.9-YD.6/1296

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg

Saklayici’nin

Unvant:

| Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(1) “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Portfoy Yonetim Sirketinin 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 sayih Portfoy

Yoneticiligi Faaliyvetine ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Damismanhg Faaliyetine iliskin yetki belgeleri

iptal edilerek, Portfoy Yonetim Sirketine Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 23/02/2015 tarih ve

PYS/PY9-YD.6/1296 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danmismanhg yetki belgesi verilmistir.”

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Besiktas/Istanbul
www.turkiyehayatemeklilik.com.tr

Levent Mah. Cayircimen Sok. Vakifbank Apt. No:7

Telefon numarasi:

0212 310 37 00

Yénetici Ziraat Portféy Yoénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sisli — Istanbul
www.ziraatportfoy.com.tr

Mecidiyekoy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 Kat:2-6

0212 924 72 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sariyer 34467 istanbul
www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,

Telefon numarasi:

0212 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2021 Devam- Tiirkiye Sigorta ve Tiirkiye Hayat ve
_ Vénetim Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan1 _
Aziz Murat 2020-Devam Tiirkiye Varlik Fonu Genel Icra
< Kurulu e 28 Y1l
ULUG Baskan: Direktorii
2016-2020 Asma Capital Partners B.S.C. Yatirim
Direktorii




Atilla BENLI

Y onetim
Kurulu
Baskan
Vekili-Genel
Midiir

2021-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili,
TVF Finansal Yatirimlar Anonim Sirketi Yonetim
Kurulu Baskan Vekili, Giivence Hesab1 Yonetim
Komitesi Bagskani, JCR Avrasya Derecelendirme
Y onetim Kurulu Bagkan Yardimcisi, Avrupa Konseyi
Emeklilik Rezerv Fonu, Tiirk P&I Sigorta ve Birlesik
Ipotek Finansmani’nda Y &netim Kurulu Uyesi,
2019-Devam Tiirkiye Sigorta Birligi Bagkani,
TARSIM Yoénetim Kurulu Baskan Yardimcist
2019-2020 Giines Sigorta A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Midiirii

2018-2019 Zurich Sigorta’da Satis ve Dagitim
Kanallari’ndan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi ve
Yénetim Kurulu Uyesi

2016-2018 Zurich Sigorta’da Hasar Grubu’ndan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist ve YoOnetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Satis,
Finans ve Mali Isler, insan Kaynaklari, Teknik ve
Aktlierya Birimlerinden Sorumlu Genel Midiir
Yardimcisi

29 Y1l

Murat AKGUC

Y Onetim
Kurulu Uyesi

2021 Devam Tirkiye Sigorta ve Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

2021-Devam Tiirkiye Varlik Fonu Genel Miidiir
Yardimcisi

2016-2021 TRT Dijital ve Teknolojiden Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi

15 Y1l

Muhammed
Mahmut ER

Yonetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam Tiirkiye Sigorta A.S ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2019-Devam EPIAS Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam Hazine ve Maliye Bakanliginda Bilgi
Teknolojilerinden sorumlu Bakan Danigmani
2018-SGOM Projesi Koordinasyonu

2016-Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu Bakan
Danismani

17 Y1l

Murat
AKBALIK

Bagimsiz
Uye

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2005-Devam Marmara Universitesi, Bankacilik Ve
Sigortacilik Yiiksekokulu, Sermaye Piyasas1 Boliimii
Baskani

28 Y1l

Mehmet
AYDOGDU

Bagimsiz
Uye

2021-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yonetim Kurulu Uyesi
2008-2019 Giiven Sigorta Yonetim Kurulu Bagkani

55 Yl




1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincli maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimei ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinli yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon “Katilim Fonu’’ niteliginde olup, fon malvarligi Danisma Komitesi’nin uygunluk
goriisii cercevesinde yatirima yonlendirilir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca portfoyiiniin en az
%80’1 devaml1 olarak kiymetli madenler ve bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusur. Fonun amaci kiymetli madenler piyasasindaki fiyat gelismelerini katilimcilara yiiksek oranda
yansitmaktir.

Fon pay degerinin fon portfoylindeki kiymetli madenler ile yiiksek korelasyonu yatirim stratejisinde
birincil hedeftir. Fon portfoylinde kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araglart kullanilarak, kiymetli maden fiyatlarindaki artisa baglh olarak diizenli ve istikrarli gelir
akimlar1 elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyiine, kiymetli madenlere dayali kira sertifikasi ile vaad sozlesmeleri alinabilir ve katilma
hesabi yapilabilir.

Fon portfoyiinde kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari1 disinda yer verilecek
olan diger yatirim araclar1 fon portfoyiiniin %20’sini gecemez.
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Danisma Komitesine iligkin bilgiye ve ortaklik payir se¢im kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ | ENCOK %
%

Altin ile Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari; Glimiis ile 80 100
Glimiise Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglari; Platin ile Platine
Dayal1 Para ve Sermaye Piyasasi Araglari; Paladyum ile Paladyuma
Dayali Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari*; Kiymetli Madenler Yatirim
Fonlar1 ve Kiymetli Madenler Borsa Yatirnm Fonlar1 Katilma Paylari,
Kiymetli Madenlere Dayali Katilma Hesaplar1  **

Vaad Sozlesmesi (Satim vaadiyle alim) ve Taahhiitlii islemler 0 10
Tiirkiye’de Ihra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalari (TL) 0 20
Katilma Hesabi1 (TL-ALTIN-GUMUS-DOVIZ-PALADYUM- 0 25
PLATIN)***

Danisma Kurulu’ndan Icazet Alman Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 0 20
/Yatirrm Fonu /Borsa Yatirim Fonu / Yabanci Yatirim Fonu/Yabanci

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yabanci Kira Sertifikalar1 (USD, EURO)* 0 20
Danisma Kurulu’ndan icazet Alinan Ortaklik Paylar 0 20

* Yabanci sermaye piyasast araglarina fon portfoy degerinin azami %50’si oraninda yatirim
yapilabilir. Yurtdisinda yerlesik ihrageilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglar1 yabanci
varlik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon portfoyiiniin %4 iind,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon
portfoyliniin %20’sini gegemez. Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan toplam
yatirim tutar1 fon portfoyiliniin %10’unu gecemez. Katilma paylar1 fon portfoyiline dahil edilen
yatirim fonlarina giris, ¢ikis veya erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

[11-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan borsa
yatirnm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirim
sinirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu satirdaki siirlama ilgili varlik grubuna dahil
edilmeyen borsa yatirim fonlar1 i¢in uygulanir.

*** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar, fon portfoyiiniin %6’sin1 asamaz. Altina dayali
katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oranin hesaplanmasinda dikkate alinir.

2.5. Fon’un Karsilastirma Olgiitii; %45 oraninda BIST-KYD Altin Fiyat Agirhikli Ortalama
Endeksi, %45 oraninda Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi Giimiis Agirlikl1 Ortalama Fiyati,
%S5 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalar1 Endeksi kullanilacaktir.

2.6. Portfoye tiirev ara¢ dahil edilmez.



2.7. Portfoye borsa disindan kira sertifikas1 ve dovize dayali vaad s6zlesmesi dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 kira sertifikas1 ve dovize dayali vaad sozlesmesi karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmesi, katilim bankaciligi prensiplerine uygun olarak cayma hakki i¢eren satim vaadi
(taahhiidii) ile alinan doviz ve kira sertifikasin1 kapsamakta olup karsi tarafin denetime ve gozetime
tabi bir finansal kurum (Banka, araci kurum) olmasi ve fonun fiyat agiklama déneminde
‘giivenilebilir’ ve ‘dogrulanabilir’ bir yontemle degerlenmesi zorunludur.

Vaad soOzlesmelerinin amacit fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin
degerlendirilmesi olup, fon portfoylinde yer alan varliklarin bu sézlesme dahilinde el degistirmesi
amaclanmamaktadir.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina katilim finansmani
kullanilabilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitict genel bilgiler: Fon portfdyiine
yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen kira sertifikalari, yabanci yatirim
fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar1 alinabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile altin ve diger kiymetli madenlerin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, kar pay1 oranlari, ortaklik pay: fiyatlari, altin ve diger kiymetli maden fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiliini ifade
etmektedir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Altin ve Diger Kiymetli Madenler (Emtia) Fiyat1 Riski: Portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasast araglarinin
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fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fonun yatirim yaptig1 katilma hesaplar1 havuzunda kar pay1 oranlarinda
meydana gelebilecek diisiislerin fon performansina olan etkisidir.

e- Kira Sertifikas1 Riski: Fonun yatirim yaptig1 kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda deger
kaybetmesi yada yeni ihra¢ olacak kira sertifikalarinin kar payr oranlarindaki diisiisiin fon
performansina olan etkisidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yanm
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul
gbérmiis, yasal diizenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacagi en 6nemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagli olarak fon portfoy degerinde ortaya cikabilecek en yliksek zarar olarak ifade
edilebilir. Riske Maruz Deger (RMD) yontemi bu riski belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanimlanan bu risklerin dl¢limii karsilastirma Ol¢iitiiniin
risk 6l¢limii dikkate alinarak Goreli Riske Maruz Deger (RMD) hesaplanarak yapilir. Fonun RMD
limiti, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinii vade ve tarihsel simiilasyon ydntemine gore
hesaplanacaktir. Hesaplamada en az 250 is giinlinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir.
Ancak olagan dis1 piyasa kosullarmin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
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Risk yonetimi faaliyetini gerceklestiren birim giinliik olarak empiric dagilim yontemi ile RMD
hesaplayacak ve herhangi bir sekilde RMD f{ist sinirinin asildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon
Kurulu’nu ve Fon Portfdy Yoneticisi’ni bilgilendirerek miimkiin olan en kisa siirede pozisyonlarin
fonun RMD’sinin kurallara uygunlugunun saglanmasini talep edecektir. Portfoy Yoneticisi, piyasa
kosullarinin imkan vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en geg¢ 5 isgiinii icerisinde
RMD’yi olmasit gereken seviyeye indirecektir. Risk YoOnetimi Bolimii giincel RMD
hesaplamalarinin yani sira senaryo analizleri yaparak fon portfdyiiniin potansiyel RMD’sini de
hesaplayacaktir.

Fon portfoyliniin RMD’si, referans alinan portfoyiin RMD’sinin iki katin1 asamaz. Karsilastirma
Olciitii referans portfoy olarak belirlenmistir.

Kars1 Taraf Riski: Fon islemlerinin ¢ogunlugu borsada yapilmakta, borsa dist islemlerde karsi
tarafin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma kriteri aranmakta, 6diing islemleri ise
yapilmamakta olup bu konudaki risk biiyiik 6l¢lide sinirlanmistir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan pozisyonlarin diigiik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire
ve/veya fiyat lizerinden nakde doniistiiriilememesi sonucunda maruz kalinan risktir. Piyasada
likiditesi yiiksek olan menkul kiymetlere secilerek portfoy dahil edilecektir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetici siireci ¢ergcevesinde operasyonel risk yaratan unsurlar
icin siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir. Anahtar risk
gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiyiikliigiiniin ve artisinin izlenmesi, potansiyel riskler ve
kontrol konulartyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak izlenirler.

Yogunlagsma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis sinirlamalara kesin
olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit asim ve yogunlasma riski
daha da distiriiliir. Varlik tiir ve vade yapilarinin g¢esitlendirilmesine énem verilir. Yogunlasma
riskinin takibi kullanilan fon yazilimi {izerinden otomatik olarak giinliik bazda yapilir ve giinliik
olarak raporlanabilir.

Thracg Riski: Fon portfdyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalar1 alinabilecegi igin ihragg1
riski dogmaktadir. Ayrica ihraggimin kredi derecesi Risk Komitesi tarafindan belirlenen kriterler
cergevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektdr kira sertifikalari ile ilgili karsilik ayrilmasi
gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) kapsaminda
Kurucu tarafindan alinacak yonetim kurulu karar1 ile uygulama esaslar1 belirlenecektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gdsteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi Kurucu’nun Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon ictiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ligiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarnin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve Fon paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Katilma Hesabi: Katilma hesaplar1 katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi vade sonunda
getirisi belli olmayan para piyasasi aracidir. Katilma hesaplarinda degerleme yapilirken her giin
dagitilan kar payr havuzundaki gosterge kar payi oranlari dikkate alinarak degerleme yapilmasi
esastir. Buna gore, vade basinda getiri orani belli olmadig i¢in katilma hesab1 degerlemesinde vade
basinda o tarihte dagitilan kar pay1 oran1 baz alinir ve her giin ilgili bankalardan e-posta yoluyla
alinan o tarihte dagitilan kar pay1 oranlar1 baz alinarak basit usulle kar pay1 oranlarina gore, giinliik
bazda katilma hesabinin degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar payi oranina gore
degerleme tutar1 netlestirilir.

Altina, Giimiise, Platine ve Paladyuma Dayal Kira Sertifikalar1 (TL): Tiirk Liras1 cinsi kira
sertifikalarinda degerleme, ilgili kira sertifikasinin Borsa Istanbul borglanma araglari piyasasi
giinliik biilteninde gecen agirlikli ortalama giinliik fiyati igverim orani ile ilerletilmesiyle degerleme
fiyatina ulasilir. Ilgili piyasada islem gdrmemesi iizerinde bir dnceki giiniin degerleme fiyatina
igverim ilerletilmesiyle degerleme fiyati elde edilir.

Kira sertifikalar1 (Yabanci)

Yabanci kira sertifikalarina iligkin olarak ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan
fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine
gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat olarak ilgili kiyymetin alig/satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi alinir.

Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyat kotasyonlart olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
orani (birikmis kar paymnin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii
olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.
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Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde fon kurulu karari ile degerlendirmede kullanilacak
fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan yerel saat ile 16:15-16:30 saatleri disinda ya da farkl
veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilm Pay1

Yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim
kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme
aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati1 olusmussa kapanis fiyati,
islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 16:15 — 16:30 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o gilinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilir. Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegcmemesi halinde son islem
tarihindeki kapanis fiyati1 kullanilir.

Altina Dayali, Giimiise Dayali, Platine Dayah, Paladyuma Dayah Kira sertifikalar1 ve Diger
Kira Sertifikas1 (TL): Ilgili kira sertifikasinin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi giinliik biilteninde
gecen agirlikli ortalama giinliik fiyati igverim orani ile ilerletilmesiyle degerleme fiyatina ulasilir.
flgili piyasada islem gdrmemesi iizerinde bir &nceki giiniin degerleme fiyatina igverim
ilerletilmesiyle degerleme fiyat1 elde edilir.

Kiymetli Madenler Yatirnm Fonu ve Kiymetli Madenler Borsa Yatirnm Fonu Katilma Payx:
Yerli kiymetli madenler yatirim fonlari i¢in Kiymetli Madenler Piyasasi kapaniginin ardindan fonun
katilma pay1 i¢in hesaplanan degerleme fiyati esas alinir. Yerli kiymetli madenler borsa yatirim
fonlar1 icin ise Reuters, Bloomberg gibi veri dagitim kanallarindan hisse senedi piyasast kapanis
seansindan elde olunacak kapanis fiyati1 esas alinir. Kapanis seansinda islem ge¢cmemesi halinde
kapanis seans1 oncesi agirlikli ortalama islem fiyati esas alinir. Degerleme giiniinde ilgili borsada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis fiyati kullanilir.

Yabanc1 Kiymetli Madenler Yatirnm Fonu ve Yabanci Kiymetli Madenler Borsa Yatirinm
Fonu: S6z konu araglarindegerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir.
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin
ilgili borsada ilgili degerleme giintine iliskin kapanis fiyat: olugsmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 16:15 — 16:30 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.
Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapanis fiyati
kullanilir.

Altin, Giimiis, Platin ve Paladyum: Borsa Istanbul Kiymetli Madenler piyasasinda o giin islem var
ise standart nitelikteki islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir. Eger islem yok ise ilan edilen
TRY/KG referans fiyatlar kullanilir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Yatirnm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu:
Ilgili Yatirnm Fonu borsa da islem goriiyorsa Borsa Istanbul da agiklanan Kapanis Seans: Fiyati
kullanilir. Borsa da Islem gérmeyen fonlar i¢in kurucu sirket tarafindan agiklanan degerleme fiyati
kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Fon hizmet birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi dogrulanabilir

ve giivenilir yontemler kullanilarak kontrol edilir. Vaad sozlesmelerinin “adil fiyat” igerip
icermedigi s6zlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya
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0zel sektor kira sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa
degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katilimcilar i¢in BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon alim saati 10.00°dur.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin karsiliginda saat 11:00°a kadar tahsil edilen tutar o giin gecerli olan fiyat ile
saat 11:00°dan sonra tahsil edilen tutar ise takip eden ilk pay fiyati hesaplamasinda bulunacak fiyat
ile katilime1 adina “Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu™ pay1 alinmak suretiyle nemalandirilir ve
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar i¢cin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon satim saati 10.00°dur.
6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
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talimatinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil glintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara
Odenir.

VIil. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici’ye ddenecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Katilim finansmani ticreti,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

J) Karsilastirma olctitii giderleri,

k) LEI kodu alim ve yenileme {icreti,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,003’1 (ylizbindeiicii) [yillik %1,095°1 (yiizdebirvirgiilsifirdoksanbesi)]
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigr sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
i¢cinde sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.
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7.1.2. Fon Isletim Gider Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile siirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,00275'inden (yiizbinde iki virgiil yetmisbes) [yillik yaklasik %1,0038 (ylizde
bir virgiil sifirsifir otuzsekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyindeki Varhklarm Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ile Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in Borsa Istanbul ve Takasbank’in
ilgili piyasalardaki tarifeleri gegerli olup, araci kurumlara uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay Komisyon Orani: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.

2) Kira Sertifikas1 alim satim komisyon orant: 0 - 0,000025+BSMYV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

3) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanr,

Aracilik Eden Banka Komisyonlar1 0 - 0,0002+BSMYV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Borsa Yatirrm Fonu Pay Piyasasi islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-
0,000025+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (ylizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkisi

Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilime1 hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik so6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk1 pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin i¢erdigi irat tutart (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutarr; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu1 indirilerek bulunur.

IX. Fi}}JANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan gilinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillikraporunu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢cinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yliriirliige giris
tarihi on is glinlinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina Islami Finans Prensipleri dogrultusunda alinan katilim finansmanu tutarr,
katilma orani, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acilmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis1 tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” béliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile génderilmesi i¢in talepte bulunabileceklerdir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 03.01.2022

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

Nesrin KAYGUN Giirol Sami OZER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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EK 1
DANISMA KOMITESI:

Fon izahnamelerindeki varlik dagilimlarina gore, fonun portfoyiine dahil edilebilecek BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylar1 disinda portfoye alinacak diger
ortaklik paylari, kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile diger para
ve sermaye piyasasi araglari i¢in icazet verme yetkisi asagida bilgileri verilen danisma komitesine
aittir.

DANISMA KOMITESI

Prof.Dr. Isak Emin AKTEPE Danisma Komitesi Baskani
Dr. Mehmet Gayretli Danisma Komitesi Uyesi
Salih Giiner Danisma Komitesi Uyesi

Fon portfoyiine kesinlikle allnamayacak para ve sermaye piyasasi araclarina iliskin ana
kriterler asagida yer almaktadir.

Alkolli igki iiretim ve ticareti,

Tibb1 gayeler disinda uyusturucu maddelerin {iretim ve ticareti,
Kumar ve kumar hiikkmiindeki faaliyetler,

Domuz ve mamullerinin iiretim ve ticareti,

Faizli finans islemleri,

Para ve/veya para hiikmiindeki varliklar arasinda yapilan vadeli islemler,
Ahlaka ve Islami degerlere aykir1 yaymcilik,

Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler,
Cevreye ve canlilara biiyiik zarar1 olan faaliyetler,

Insan fitratin1 degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler,
Sagliga zararl: tiitlin {irlinlerinin iiretim ve ticareti,

Fon portfoyiine alinmasinda sakinca olmayacak ortakhik paylarma iliskin finansal
ozellikler asagida yer almaktadir.

o Sirketlerin toplam faizli kredilerinin her bir sirket i¢in sirket piyasa degerine orani %33'dan
az olmasi

e Sirketlerin aktifindeki faiz getirili mevduatlarinin ve menkul kiymetlerinin sirket piyasa
degerine orani %33'dan az olmasi

e Yukarida belirtilmis olan ana kriterlerdeki uygun olmayan faaliyet alanlarindan elde edilen
gelirlerinin her bir sirket i¢in toplam gelirlerine oran1 da %5'ten az olmasi.

Fon portfoyiine alinmasinda sakinca olmayacak ortakhik paylar1 disinda kalan para ve
sermaye piyasasi aracglarina iliskin finansal 6zellikler asagida yer almaktadir.

Fon portfoyiine alinacak para ve sermaye piyasasi araglarinda ana kriter ulusal ve uluslararasi
kuruluglarin gelistirdigi standartlara uyum esasi ile birlikte menkul kiymete ait ihrag belgesi, icazet
belgesi ve diger tamitici bilgiler gercevesinde Islami finans ilkelerine uygunluga dair danisma
komitesi onayimnin bulunmasidir.
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