Bu kistm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktrr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 272 ... {4,.202 (

Kayit BelgeNo  : €. 15304 4 / (SoF

Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatnm fonlarimin kamuyu aydinlatma yiiktimlilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirlikleri, subeler,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilann incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
husustar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt i giinii iginde ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastinlir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. SURDURULEBILIRLIK HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 1S.
maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi cergevesinde alman ve katlimalar adma bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitlmas: ve inan¢h miilkiyet esaslarina
gire igletilmesi amacryla AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan AgeSA Hayat ve
Emeklilik A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu paylarmm Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, kahlimeilarin
fonun yatirnm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmstir.

Fon paylarinn kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve rekilam amaciyla kullanilamaz.

Kuorul kaydina alman paylara iligkin yatrim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ......... feceass /2021 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AgeSA Hayat ve
Emeklilik A.$.’nin resmi internet sitesi (https://ksbf. avivasa.com.tr/fonsbf/) ile Kamuyu
Aydmlatgna*_l"’laﬁlormu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Teblig

Fon AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Sirdiiriilebilirlik Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayih Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina
Tligkin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A_S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yoénetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yo6netmelik Emeklilik Yatinm Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

L. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
1.1, Fona Nigkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Siirdirilebilirlik
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii

Hisse Senedi Fonu

Fon’un Adh

AgeSA Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000-(Birmilyar) TL
100.000.000.000-(Yiizmilyar) pay

Avans Tutanr

500.000-(Besgyiizbin) TL
50.000.000-(Ellimilyon) pay

Numarasi

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve

Gaz

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
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i%ndgilan Tarihi ve Numaras:




1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’nin
Unvam: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanh@ Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173
Saklayici’nin
Unvam: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.
1.2.2, Tletigim Bilgileri

Kurucu AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye/Istanbul
Www.avivasa.com tr

Telefon numarasi:

0216633 33 33

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1

34330 4.Levent, Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Saklayicy Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpagsa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4
34467 Sanyer/Istanbul
www.takasbank com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifa isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Haluk Dinger | Yonetim Kurulu

2011-Devam: H.O. Sabanci Holding 28 yil

Gerard C. Van | Uyesi
Grimbergen | e

Bagkam Perakende ve Sigortacihik Grup Baskam

Antonio Cano | Yonetim  Kurulu | 2020- Devam: Ageas Avrupa Genel Miidiirii | 30 y1l
Bagkan Yardimcisi

Emmanuel Yénetim  Kurulu | 2011- Devam: Ageas SA/NV Risk Direktorii | 28 yil

Mustafa
Kuruca

2005-2016- Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. | 31 yil
Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
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Kivang Yonetim  Kurulu | 2018- Devam: Sabanci Holding Enerji Grup | 29 yil
Zaimler Uyesi Bagkam

Hiseyin Giirer | Yonetim  Kurulu | 2007-2016: Deloitte Tiirkiye CEO 35yl
Bagimsiz Uyesi 2018- Devam: Eczacibapt Toplulugu Yonetim
Kuruly Denetim ve Risk Komitesi Bagkani

Biilent Oguz Yonetim  Kurulu | 2013-2018 Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligr | 24 yil
Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi

2018- Devam: Akbank T.A.S. Perakende
Bankacilik Is Birimi Genel Miidiir
Yardimeisi

Lutfiye Yesim | Yonetim Kurulu | 2013-2016: Marshall Boya ve Vernik Sanayii | 22 yil
Ugtum Bagimsiz Uyesi AS. Denetim ve Kurumsal Yonetim
Komiteleri Uyesi

2016-2018: HSBC Bank A.§ Denetim ve
Kurumsal Yonetim Komiteleri Uyesi

2018- Devam: Aksigorta A.S. ve AgeSA
Hayat ve Emeklilik A.§. Yonetim Kurulu
Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 iincii maddesi

gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon mudiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmasi miimkiindiir.
1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’ w“ﬁfl?ﬁ'ﬁ%“ai"-rr.\gporlanmn bagimsiz denetimi “PwC Bagymsiz Denetim ve Serbest

Muhasebe?i’ {#Musavirlik A §.” tarafindan yapilmaktadir,

(Y ) AG
( T\ \:x-/. Hayal Ve Er
W= N33 T D A Hayaty
S e Saray Mah D¢, Adnan™s

LN 34768 iye-ISTANBUL Ji:ob
i o 6 Fax:02 38 88 Buygk M

.
ey, = a5



I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlanina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simrlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfoyiiniin en az %80’i devamli olarak “BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi” ile yurt disinda genel kabul gormiis siirdiiriilebilirlik endekslerinde yer
alan yerli ve yabanc sirketlerin ortaklik paylan, Amerikan depo sertifikalan ve global depo
sertifikalan ile yurt iginde siirdiiriilebilirlik endekslerini takip etmek #izere kurulan borsa yatinm
fonlannin katlma paylanna yatinlir. Fonun amaci agirhikli olarak Sirdarilebilirlik Endeksi
kapsamindaki gevresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularindaki performanslan yiiksek sirketlere
yatinm yaparak orta uzun vadede bilyiime amagh olarak yiiksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket etmektir.

“Surdarilebilirlik  yatinm, genellikle ESG (“Environmental, Social, Governance™)
(“Cevresel, Sosyal ve Yonetigim Ilkelerine Dayal”) yatnm kavramiyla aym anlamh
kullamlmaktadir.”

Fon pay yatinmlanna bagh olarak makroekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite
riski tagimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ortakhik pay: ve borsa yatinm fonlan segimi yapilarak

cesitlendirme hedeflenmektedir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve
Tiirkiye’de kurulu olup, unvaninda yabanc: ifadesi gegen fonlara yatinlabilir. Aynca, Fon portfoy
degerinin %80 ve fazlas: doviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatinlamaz. Fon
uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan
iglemlerden faydalanabilir.

Fon, aynca izahnamesinin 2.4. maddesinde yer alan tablodaki yatinm araglanm kullanarak
piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: amaglayan bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon yonetim stratejisi geregi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Bireysel
Emeklilik Sistemindeki tiim katilimctlann yatiim yapmasina uygundur.

Fon orta ve uzun vadeli getiriyi arirmak amaciyla yiiksek riskli finansal varliklara ve yatinm
fonlanna yatinm yapabilir. Fonun risk degeri 5-7 bandinda yer alacaktir

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Surdurilebilirlik Endeksi ile yurt diginda 80 100

genel kabul gormis siirdiiriilebilirlik endekslerinde
yer alan yerli ve yabanci girketlerin ortaklik paylan,
Amerikan Depo Sertifikalan (ADR), Global Depo
Sertifikalan (GDR) ile yurt iginde siirdiiriilebilirtik
endekslerini takip etmek iizere kurulan borsa yatinim

fonlarinin katilma paylan

BIST Surdarilebilirlik Endeksinde yer alan 50 100
Ortaklik Paylan

Siirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan Yabanc 0 50

Ortakhik Paylan, ve/veya Amerikan Depo
Sertifikalan (ADR) ve/veya Global Depo
Sertifikalan ile bu endeksleri takip etmek iizere
kurulan yabanci borsa yatinm fonlan*

BIST Tim Bndeksi kapsaminda yer alan diger 0 20
Ortaklik Paylan

Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Ic Bor¢lanma Araglan 0 20
Yurtii Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 20
(TL/Db6viz)

Kamu D1 Borglanma Araclan (Eurobond) 0 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikas1 (TL/Déviz) 0 20
Altun ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 20

Dayal1 Para ve Sermaye Piyasasi Araclan
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanc: Yatinm 0 20
Fonu Katilma Paylan, Siirdiiriilebilirlik endeksleri
disinda yer alan diger Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm
Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Paylan ve Yatinm Ortakhg Paylan

Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan* 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katlma Hesaplan 0 20
(TL/Déviz)

Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 20
Gelir Ortaklif Senetleri (TL/Déviz) 0 20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlan, Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri

Yapilandinlmig Yatinm Araglan 0 10

*Yabanc: borsalarda islem goren borsa yatinm fonlarinin katilma paylani Kurul kaydina
alinma sarh aranmaksizinfon portfyiine alinabilir. Fon portfoyiiniin en fazlf %10°u yabanci
borsalarda islglq’r'/’@“re__h borsa yatinm fonu katilma paylanna yatinhir. (Madde 2.9J d4 portfoye dahil
edilen yabané! yatiii asaglafimi tamitic: genel bilgiler verilmektedir. ) O
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Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonunun ve yabanci
yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatrim tutan fon portfoyiiniin %4’iini, Turkiye’de kurulu
tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan ise fon portfdyiiniin %20’sini
gecemez.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme
ile herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutanindaki para ve sermaye piyasasi araglanm
odiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10°u tutanindaki para ve sermaye piyasasi araglarim
odiing alabilir ve 6diing alma oram ile sinirli olmak iizere ag13a satig iglemi yapabilir. Odiing alma
iglemi en fazla doksan ig giinii siireyle yapihr. Fon portfyiinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen
para ve sermaye piyasasi araglannin en az %100'% karsihginda nakit veya devlet i¢ borglanma
senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutanmn 6diing verilen para ve sermaye piyasas: araglanmn piyasa degerinin %80'inin
altina ditsmesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin
bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon paylanmn geri déniglerinde olugan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglannin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5, Fonun kargilaghirma 6lgiitii “%75 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) +
%15 SP500 ESG Endeksi Total Return Endeksi (SPXESUT) + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi” olarak belirlenmigtir. Kargilaghrma 6lgiitii igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan
endeksler giinliik olarak TCMB USD ahg kuruyla TL’ye gevrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm tiiriine ve stratejisine
uygun olacak gekilde yurtigi ve yurtdist borsalardan tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward,
opsiyon ve swap sozlegsmeleri) sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono ve altin
iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghiginda yer alan simrlamalara uyulur.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine uygun
olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa disindan riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm tiiriine
ve stratejisine uygun olacak gekilde yurtici ve yurtdigi borsalardan tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri,
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono
ve altin iglemleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
donigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrnica, borsa disi tiirev arag sozlegmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir”
ve ‘‘dogrulaj?ﬂz’xbi‘lixﬁz bie yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portf6yiine, yabanc: borsalarda iglem goren borsa yatirim fonlannin katilma paylan ve
katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katilma paylan dahil
edilebilir.

Fon portfoyiine; gelismekte olan tlkeler adi altinda tammlanan iilke piyasalan, Avrupa
Birligi, G20 ulkeleri ve OECD tilkeleri borsalanina kote edilmig yabanci sermaye piyasasi araglan
alinabilir.

Fon portfdyiine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan, ortaklik
paylan, borsa yatinm fonlan, yatinm fonlan katilma paylan, yatinm ortakliklan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalani (ADR, GDR) alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblizi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dénigtiirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartiyla, yurtdisi borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.10. Fon portf6yiine yapilandinlmg yatiim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmis
yatinm araglanmn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi, Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama doénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri iizerinden nakde
dénugtirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas, ihraggisimn ve/veya varsa yatinm aracinin, yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandinlmg yatinm araglanmin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylan, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilms
yatinm araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglanmn fon
portfoyiine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanna iligkin diizenlemeleri
gergevesinde “niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 araglanindan,
katilime1 tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri 6denecedi taahhiidiinii igeren 6zellikteki
borglanma araglan” fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmig yatinm arac1 alinmas: halinde s6z konusu yapilandinlmig yatinm
araglanimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katihimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirlér Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilece} Jegisimler
sonucurida Fop birim pay\fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatnmlanimn degerjnin|baslangig
degeripin aftyiid diigebilecegini yatinmeilar goz oniinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varhklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasthgim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl1 tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatiriminin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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9) ihracer Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklann ihraggisimn yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmmg Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmn beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlaninda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmig yatinm araglarimin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, katihimc:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanmn degeri baglangi¢
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglanina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Katihmei, yapilandinlmg yatinm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk olgisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda katlimeilar ihraggimn
6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinlmis yatinm araglarmdan
kaynaklanan yiikiimldliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimn yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmis yatinm araclan igin
onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicih olmadigs durumlarda yapilandiriimus yatirim araglannin
likidite riski iist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmas1) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyaimin aldign defer arasindaki fiyat farklih@ degigimini ifade etmektedir. Sozlegsmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklene n tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasilifimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi ol¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyitk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgisiidiir.

15) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altip
kiymetli maden fiyatlan ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglarinda meydang
degisiklikler nedeniyle portfoyilin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk olgiim mekanizmas: olarak
segmig ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lgiim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, ginliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i§ gini elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 i giinii) g6zlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Piyasa riskinin 6l¢imtinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portf6ylerinde yer alan varhiklanin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit cikiglanm eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6l¢iilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

Karg: Taraf Riski

Fon karyi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikimliliklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
kargilagtinlarak mutabakat saglamr.

Portf6ye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa dig: tiirev arag ve swap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylanmn geri déniglerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
varliklanmn %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutary, faizi, alindif tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullamlmas: halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk
Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmas: ve kargilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlanimin_olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlanmin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullamimy, senatyo_analizleri ile beklenmeyen olaylann olasi sonuglarinin analiz edimesi

ve limif'uygul ile risk kiiltiiriiniin olugturulmas: énemlidir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyaniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Emeklilik Yatnm Fonlanna Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilagtirma Olgiitii kullamlir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dur.

3.7. Fon portféyine alman yapilandinlmg yatinm araglanmn sakh tirev arag niteligi tagiyip
tasimacif Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinim aracimn sakl: tiirev arag niteliginde olmas: halinde,
risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfoyindeki varliklar saklayici nezdinde saklamir. Katilimeilann sahip olduklan
ve fondaki katkilanm gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilime: bazinda ve katilimeilann
erigebilecegi gekilde izlenir.

4.2. Saklayic1’min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarh$ Kurucu’nun ve Saklayici’mn malvarhigindan ayndir. Fonun
malvarh sirketin Kanun, emeklilik sozlegmesi, fon igtiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikumliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, iigiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varhiklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklaninin eklenmesi ve fon borglannin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béljinn esiyle elde
edilir. Bu deger her'is’giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergeveginde hesaplanir
ve paylann a}}m-gal{:;pgy:\er\leﬁnde ilan edilir.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazanin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylann alim satim1 durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarnindan
alinan doviz al fiyatlan kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

“Yabanex Ortakhk Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)” ve
“Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katthm Paylan”

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Bor¢lanma Araclar”

Yabanc: Borglanma Araglanmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyatr hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmg kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki
gunin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabane Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlann ve Yabanc kira sertifikalanmn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlanindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satg fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki
guniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve ‘_sﬁég.@ ésﬁn'e!\cﬁnin fiyatlan, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yfnetimi Birimi

taraﬁndﬁﬁ, \;eri é)’fficﬂ' min yaymladifi piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel ¥abul gormiig bir
fiyatlaia anilathk kontrol edilmektedir.
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“Opsiyonlar”

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alis fiyat kullamhir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araclann
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dig1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden once, portfoy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklann “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg1 tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
guancel piyasa fiyatinin deferlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
gormig Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkan kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandigy
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatimn bulunmadif: durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yOnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap islemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward R?R'Argﬁegent} yéntemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri kullgfylabilecektir.




“Yapilandinlmig Yatirnm Araclari”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamilmasi esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiiBi son fiyat (borsada hig iglem gormemesi durumunda ihrag
fiyati) kullamlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan aracihigiyla fiyat ilan edilen
yapilandinlmig yatinm araclan i¢in degerlemede giincel fiyat kullamlir,

“fleri Valorli Kiymetli Maden Islemleri”

Tleri valorlii kaymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
bultenindeki fiyat baz alimir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem
fiyat ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agirhkl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri
valorlii iglem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valér
tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satiy iglemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sat1§ iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Tleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin afirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérli olarak islem

gordugii gindeki aym giin valorli iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

“fleri Valorlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslan”
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islemleri ayn bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valorli so6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplamirken
iglem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oram/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasimin nominal degeriBilesik Getiri: Varsa
degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin agirhkh
ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS*ta ayn1 giin valérli gergeklesen iglemlerin
agirhikl ortalama getiri oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordugi giindeki aym giin
val6rli iglemlerin afirlikli ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidur.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo iglemleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-Ters Repo
Pazannda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede BIST te
islem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oram ile yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sizlesmelere iligkin olarak asafdaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap sdzlegmesi fon portfoyiine dahil edilmeden once, fonun
portfoy yonetiminden bagimsiz olarak, Kurucu Risk Yoénetimi Birimi tarafindan séz konusu
varliklarin “adil bir fiyat” icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gormiig bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlendirilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlegmesinin glincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ise s6z
konusu varhiklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gérilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agtklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karg1
taraftan fiyat kotasyonu alindigg durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamimadan énce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatiama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihfiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tgrafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmekg
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iglemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylarn, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlr. Pay sayisimn hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamr.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimcilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig gfinii yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat iizerinden miiteakip i giinii gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin katiime1 adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katihimeilar igin BIST Pay Piyasasi’nin a¢tk oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn a1k oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde, iade talimatimin BIST
Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden iigiincii is giiniinde katilimcilara 6denir.

Iga'ﬁhm;ilaﬂzﬁn, IST Pay Piyasasi’nin yanm giin agik oldugu is giinlerinde, katilma pay1
alim veisatiy p?i;qe{lann 12:00 olan iglem saati 10:00 olarak uygulamr.
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh$indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhifindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
lcretleri,

¢) Portfoydeki varliklann sakianmasi hizmetleri igin ddenen iicretler,

d) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

€) Alnan kredilerin faizi

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komi syonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeler,

£) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

i) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

j) Karstlagtirma 6lgiitis giderleri,

k) Tuzel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orami: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon
igletim gideri kesintisi dahil) st simun fon net varlik degerinin yilhik %228’
(yizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti icinde kalinsa dahi, 7.1. bélimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiizigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip agilmadif sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde ginliik oranlarin gunliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildifimn tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimr. Tgili takvim yilimn
sonunda varsa fon igtiziigiinde belirlenen oranlan agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
iginde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Oran;

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve pérsoni¢l. ile' muhasebe hizmetleri karsih@ ile simrh olarak, Sirket’# Yon net varlik
degerinin gﬁnh;ik °30\‘(l)602?4'ﬁnden (yiizbindealtivirgiilsifirikiyiizyetmigdo, y1111k %2,20
(yiizdeikivifgﬁlyin{r_‘i)]\ bl iigret her ay
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sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yénetici arasinda imzalanan sozlesme c¢ergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Sattmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Isiemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler AS.,BGC
Partners Menkul Degerler A.§., Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler A.$., Unlii Menkul Degerler A.S., Commerzbank AG,
Cowen Execution Services Limited, Goldman Sachs International ve Akbank T.A.S. aracihk
etmektedir.

Aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasam islemleri Komisyonu;
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

Unlii Menkul Degerler A. S
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 2,5 + BSMV

BGC Partners Menkul Degerler A.§
- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 3,5 + BSMV

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 2,25 +tBSMV

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 3 + BSMV

Oyak Yatinm Menkul Deg erler A.$
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 2,5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;
- Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0 :

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazar: islem Komisyonu:

- Ters repo {Q7N)-dslem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Tergfepe /&. rig vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

\
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- Yabanct Vadeli Islem S6zlesmesi Alim Satim Komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
bagina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu;

Yabana: ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yahnm
yapilan tilkeye gore asagida yer alan arahiklarda degismektedir:

e Yabanci Pay Senedi alim saim Komisyonu: onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

° Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu :
onbinde 2,50 - onbinde 25

(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

o Borsa Yatinm Fonlan ve Yapilandinlmig Borglanma Araglan Alim satm
Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25

(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

7. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:
- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir
(BSMYV dahil). .
- Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir,

Yurt digt pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan iilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraminda hesaplanarak Kurula édenir.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhiindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iligskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

| Gider Tiirii .__ Tutan (TL)
Tescil v¢ lan'Giderleri | 10.000-TL
Diger Giderler "~ 10.000-TL
| TOPLAM/ ™\, . 20.000-TL g
N A\
¥ : //' GE{-)¥-:
A Hayat ve Bmdkiilik
s geBA Hayat ve Efmes 1 AS
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VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:
Igveren tarafindan 6denenler harig katihimci adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki

paylanimn %25’ine kargilik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimci hesabina aktanlir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katlimci hesaplanna aktanmina iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan ticretliler adina bireysel emeklilik sistemine odenen ve iicretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katk
paylanimin toplami, ddemenin yapildig: ayda elde edilen iicretin %15%ini ve yillik olarak asgari
Gcretin y1llik tutarim agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yattnm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin birinci fikrasimin (16) numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilh Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki payr 6deyerek aynlanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilanimin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayil: Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) iizerinden %5

oraninda gelir vergisi_teykifat: yapilacaktir.
. R4 \“‘:&.
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Irat tutan; ;.Ha/k ﬁa; jan D\évlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa;grteler "é“g?ng aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisinin

hak edilen kism ifndirile
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IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliligtinin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibartyla haziflanan ginliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢cinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziiiine, bu izahnameye, tanittm formuna, yilhik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aqklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine tanttim formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Kattmailann yatinm karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iligkin duyurular da aynica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiiriirlige girig
tarihi on i§ giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandinlmg yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve ierdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.,

9.8. Borsa digi repo-ters repo iglemlerine iliskin olarak en geg sézlegme tarihini takip eden ig
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanir.

9.9. Fon hesabina alman kredinin tutan, faizi, alindi tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devam1m}1 katiimeplann yaranna olmayacagimin Kurulca tespit edilmig olmasi
A S VS Y
hallerinde Fon malvarl g1} igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tgsfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahxp(é@n& paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalizca pay sahiplerine
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odeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme
yapulabilir.

XL PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayihi Tiirk Borglar Kanunu’nun 502 ila 514
tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklaninda, ellerinde
tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayicn kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.§.’dir. Tirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglan fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467 Istanbul
b. Telefon No : 0212 315 25 25

c. Faks No: 02123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi ; www.takasbank.com.tr

; Azg L““ed%}‘ler alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz gergevesinde
onqv}rlanz -10°202Y)
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