DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (BOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfily Yénefimi AS: tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine davanilinak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sieili Memuriugu'na 409441
sieil numaras) altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Giazetesitnde ifan edilen Deniz Portfiy Yonetimi AJS. Serbest Semsive Fom fetiiziighi ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetitmek lizere plusturnlacak Deniz Portfiy Pokuzuncu Serbest
(Dijviz) Fon'un katlma paylarnin thracing iliskie bu izahname Sermaye Pivasast Kurulu
tarafindangy /ot /2023 tarihinde onaylaamustir,

[zahnumenin onaylanousy, izahndmede yer alan bilgiterin dogru ofduginun I{uruica tekeffiilii
anlafmina gelmeyecegi gibi, izahnameye fliskin bir taysiye olarak da Kabul edilencz, .

ihrig cdilecek katdma paylarma iliskin yatinm kararlare izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuew verilmelidir.

Bu izahiname, Kurueu Deniz Portfdy Yinetimi AS. "hin (www. llcmznnrtfuv.cnm) adresii resmi
interncet sitesi ile Kamuyu Aydmniatma Platformu (KAPYnda {www;kap.ori, fr) ym,flml‘mmlsnr.

Fon'un yatirun stratejisi dogrulfusunda agirhkly olarak T.C: Huazine ve Mahyt Bakanhigt
turafindan d8viz. cinsindién ihrag edilen borchimina ara¢lam ve kira sertifikalan ile yerli
ihraceilamn  diviz cinsindén ihrag codilen para ve Serinaye pwaaam ardglarna }.ltmm
yapilaeagindan yatirmetlar kur riskine maroz kalabilir.

Ayvriea bu izahname katifma paylarmm abm satipunm “yapldig ortamlarda, $emsiye fon
ietiizfigii ile birlikte, talep edilmcesi halinde Geretsiz olarak yatinmeskara verilir.
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

~ Foo. Kunui hiikamleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda toplanan
nakitie, tasarruf sahiplovi hesabia, inangl miilkiyet esaslarina pore isbu izakinamenin {1 béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyit isletmek amactyla katrulan, katlma: paylan Semsiye
Ton'a bagh olarak thrag edilen ve tiizel kigiligh bulunmayan mal vachgdir,

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

¢ P '

Unvami:

Deniz Portfoy Dokuzancu Serbest (Diiviz) Fou

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Deniz Portfoy Vanetimi A.8. Serbest Semsiye Fon

Bagl- Oldugu Semsiye Fonun Tris

Serbest Semsiye Fon.

+ Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfoy Saklavweis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

s Kuruced ve Yonetic'nin

nvang

Deniz Portfdy Yonetini A.S.

Yetki Belgesi!

Tarih: 21/04/2015.
No:  PYS/PY.15/171

Portfiy Yineticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

§ Partfiy Saklayrerse'ny

Unvanys

Denizbank A.S.

Portipy Saklama Faaliyeti lznine ltigkin

Tarih: 17/07/2014

No:  22/729

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Deniz Portfoy Yoneting A.5. nin

Bilyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Escntepe-Sisli/
istanbul
www.denizportfov.com

I Telefon numaras:

(1212 348 20 09

E Portfoy Saklayteisi Denizbank A.S. nin

%Mcrkcz advesi ve intemct sitest:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esgntepe-—.&jslifistanbgl
www-,_t_fﬁ'gl_s'lizlmgk.qmn _ o v Ry

0212 348 20 00

P Apy S Teblinine uviom gorgeyvesinde, Kuricn nun 02/09/2003 wrih we BYS/BY
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1.3. Kuruen Yinecticilori
lon u tenisil ve ilzama Kurueunun yovetim Kurulu Gyeles yetkili olup, yonetim kuruln
iivelerinie ve kurucunun diger yencilulnrme iliskin bifgiler asafida yer almoktadir:

Ad: Soviadi Gérevi Son 5 Yilda. Yaptm Isles (Yii S:rkct—(}ore\r) Teeriibesi
Orhan GOKSAL |Yonetim  Kuarulu|2007 — Devam Intertech Bilgi Islem ve
m Baskant Pazarlama Tig. A.S: Damgma Kuruli - Dansman! 30 Yil
Omer UYAR Yanetim  Kurulu(2012 - Devam '
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi islem v Pazarlama Tic. A.S. 19 Yil
. _ Genel Muadiir
Mchme (;I PIL. | Yénetim Rurulo|2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkual Yaurm Oriakhgl AS. 20 Y4
- Genel Midiir
atih Yonetim  Korulu| 2005 — Dc\{am
TARABACIOGLU  Oyesi ve  Genel{Deniz Portfisy Yonetimd AL, 30 Y1l
_ 3 Miidir Genel Miidiir ' _
Giirhan CAM Yonetim  Kurulu | 2012 - Devam 2074 |
Uyesi Denizbank Dijital Doniisiim ve fnovasyondan|
Sorumlu Grup Midirid
Serkan TURK Genel Miidur (2015 -2020
Yardumersi Deniz Portfoy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfey|
Yonetimi Baliim Middrs 23 Yil
2024 - Devam
Deniz Portfdy Yonelmi AS. Genel Mudir
Yardmmesi
i
'Murat OZKAN [ Genel Miiditr | 2014 — 2018
Y ardines Deniz Portféy  Yonetimi AS. Teftis Kuralu
Bagkam HiR'EL
20182021
Deniz Portfy Yonelimi A.S. Ts Gelistirme ve
Proje Fonlars Bt Miidiird-
2021-Devam _
Yatm, ve FEmeklilik Fonlarr Genel Miidiir]
Ydrduncis)

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank ALS. nezdinde olugturulmug olup, hizinet biriminde gérevli fon

miidfirtine iliskin bilgiler asagadaki gibidir,

:\ 1 Suyad: Girevi _{Son 5 Yilda Yaptlgl l§]cr (Yil- erkcb(}orev) i’Tci&r.ii_bgsi_.'
‘Serpil ASLAN!Fon Mudirii Agustos 2020 - Devam {12

I BEKTAS
|

Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Midird
Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portiby Yonetimi AS.-Ozel ve Serlfest,

'E anlar ve Portity Yonchmi &bnctmm

Opuma;an Bolum Y(mchuu

2014 - 2016 Tirk Ekenomi Bankas A.§. Portfdy o

R

Sakjama Hizmet Birimi Yanetici Yardu;mm

,6[51\;12 P&RTFO\‘ YONewi'is
;Euvbkdéta Gob.Ne: 141 Kat:19
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1.5, Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhguun, fonun yaurm siratejisi dogrultusunds, fonun yatiom yapabileeegi varhkiar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi atanmda en az hes yillik tecrilbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatuimer lehine ve yahimel grkanny atizetecek sckitlde PYS Teblifi
dizzenlemeleri, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilpili fon bilgilendiome dekiumnanlan Qextgevesi'.nge-
yénctilmesi zorunfudur. - '

Fon portitiyiniin ydnetimi igin odreviendirilen port{sy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP™ta
ver alin stivekii bilgilendirme formundain (www.kapore.tr) ulagibmas: miimkiudir,

1.6: Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemlcr, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Benetimini Yapan Kuralog

Birim o _ Biriinin/Sistemin Olusturuldudu Kurim
Fon hizmet birini Denizbank ALS. -

fc kontrol sistemi Deuiz PorifGy Yonetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi. | Deniz Partfoy: Yonetimi AS.

Teftis birimi " | Déniz Partisy Yanetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yoénetimi A.§.

Fon'un finansal raporlarinn bagumsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapdmaktadiz,

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2. 1. Ruruey, fonun katibma paiyt saliiplerinin baklarmt koruyacak sekilde temsili, ytinetimi,
yonotiminin denetienmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hitkitmlerine uyguir plarak
yiirittibmesinden sorimiudur, Kuruea fona ait varliklar iizerinde Kendi adina-ve: fon: hesabima mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklarr kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yviirditiilmesi esnasmnda port{dy yoneticiliii hizmet de dahil olmak ifzere digaridan
hizmet ahinmasi. Karucunun sorumitugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfayd, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin P‘r'$-"{‘.ebﬂl_igi'n&e- belirtilen ilkeler ve
lon porifdyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara tliskin Teblig de ver alan sinurlamalar ¢ergevesinde

vinetir

2.3, FFon, katilma payvlar; Teblig in ilgili hikiimler cergevesinde nitelikli yaurimerlara suttlacak
serbest {on staltistindedir,

Fon porfSyiine alinacak [inansal varliklar Kurul'un diizeniemelerine ve b
belirtilen esastara uyatin olarak sceiliv ve portlty yoneticisi tarafindan ‘mevzuata

yuanetilin,

Fon portfdytiniin yénetiminde ve yatinm yaplacak sermuye piyasast ar_at;lan};\n\. 3
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanmianan f{;?i'-ii; _ G
Serbest Semsiye Fon aftelifiine uygun bir portfdy olusturulmas: ¢sas alimr Fon, Teblighin25
maddesinde yer atan serbest fonlara daie csashara uyyacaklir. ; f,,-:-' f'ﬁf«
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Fon'un yatiriin straleiisi: Fon toplam defierinin-gn az %80 devamby olarak T.C. lazine ve
Malive Bakanhgs tarafindan doviz cinsinden ibrac edifen borglanma avaglap ve Kira septitikalar ile
yerli thrageifann doviz einsinden thrag edilen para ve sermaye piyasass araglarina vatiniacakiir.

Fow toplem defierinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglari
ve/veya yabaner para ve sermaye piyasast araglanna yauriabilir,

For'un yaurum spatgjisinin ana anact agurliklc olarak diviz einsinden pata ve serimaye plyasasi
seaclarina vatinm yaparak doviz bazinda petiri yaratmayt saglamaktir. Difier taraftan, yukaridaki
portfoy surlamasma her durunda uymak kesuloyla, Tdrk Lirase (TL) cinsinden para ve sermaye
piyasast araglaring vefveya yabanct ihrageilann para ve sefmaye pryasasr araclarina ve/veya diger
varliklara, araclara. islemlere ve sézlesmelere yatirim yap_zlarak,_. forx portfoyithiin para bitimi karmas)
ve varhik kanmass gesitlendiritebilecektir. Stz konusy yahnim hedefleting ulasilmas: amaciyla fon
portfisyti, yaunm angéritteri dogrultusunda, wzun pozisyonlar almarak olugtirulabilecedi gibi kisa
pozisyonlar almarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir pottfoy karmasi geklinde
olusturulabilecektir. Uzim ve Kisa pozisyonlar fon portfoyiie kaldiragh olarak dahit edilebilir.

Fonun. katlma paylan sadece nitelikii yatnmelara saulacak - serbest fon niteliginde
olmasindan doliyr fonun yatrn strategjisinde yer alan st nerlamalar haricinde he’:ihan_gi-.b'i'::'smztl_a'ma Ve
yinetim kisitlamasi bulunmamakiadir, Fon  portfylinde - yer alabilecek soz: konusu varliklara,
fslemicre, stzlegmelere ve yatirum araglannia.detayl olardk asagwdn yer verflmigtir.

a) Il cinsi varbkiar ve islemler; Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize parg piyasasi
islemler, ortakidk paylan, kamu ve dzel sektor borg) anma-araglart, yurtdisy ilivaggtiarin TL cingi,
menku! kiymetleri ve yuridhsinda ihwag edilmiy TL ¢insi menkul kiymetler; gayrimenkul
yatwmm fonlary, girisim sermayesi vatirm fonlare vé borsa yatrm fonltas dahil yatmm fony
kaliima paylan, yaunm ortakhifn paylar, ipotefe dayilt menkul krymetler, ipotek -teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertitikalar, varhga-dayah menkul kigmetler, varlik feminath
menkul faymetler, yapilandirifmig yatimo/borglanma araglari, Kira sertifikalari, varantlar,
certilkalar ile TCMB. Hazine ve Malive Bakanligs, ipotek finansmant kirrnugtart tarafindan
ihrag edilen paie ve scrmaye piyasasi araglart foi portféyiing dahil edilebitir.

h) Diviz cinst variklar ve islomier: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg, il Szel idarelert, Kamu
Ortakhig) Tdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet eltigi dier kuruluglar ve/veya Tiirk dzel
sivketlert trafindan ve/veya yabane kamu. ve/veya ozel sckitrlecl taralindan doviz einsinden
vefveya dévize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yuridiginda ihrag edilen borglamma araglan.
curahondlar. sukuidarkira sertifikalan. yapilandiedmig yatmm araglar, kredi riskine dayals
yatrum ‘aract {CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul Kiymetler,
sayrimenkul seriifikalan. varhga dayals menkul kiymetler, varlik teminatli menkud kiymetler.
kredi temerriidiine davali borglanma araglan ve benzeri bosclanma araglan dahilher (trld para
ve sermaye pivasast araglary; pelismis tilkelerdeki ve geligmekie olan - {ilkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylar. Amerikan ve Giobal Depo Sertifikalar (ADR, GDR), her tirlik yaurow
ortakhi paylart Tarkiye'de veya yurtdiginda kurulmug gayrimeenkul yatron fonlars, givigim
sermayesi yatirim fonlars ve borsa yatinm fonlar ETF) dahil fon katitinia paylart; altn ve difier
kyymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ifrag edilen sermaye plyasasi &_r_aq.larz;

- i

emitialora dayaly olarak ihrag edilen sermaye piyasas ataglan fon portfyiine dahil ¢dj

¢} Tirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, RIST Vadeli fslem ve Opsivon Pivasast nda (W€
adren ve/veya yurtigh ve/veya yurtdist organize piyasalarda i§lem goren her tirliyjy
ve apsiyen sézlesmelerine dayanak varlik kisitt bulunmadan yatirum yapabiliv. Foi) tardtinady
J'or’un ana yatrim stralegisinde, yukarida (a} ve (b) bolim lerinde, bu ni?d‘_ciienin i]k"z\l-.‘;gm sindc
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ve Teblig in 4. maddesinde ver alan tim varlik ve islemlere (émtialay, doviz ve faiz dahil), 562
konusu varhklardan/islemlerden olugan cndekslwc!&epuier;. day'zh vadeli islem, forward,
opsiyen ve swap gibi tiirev arag ve sozlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdigmaa, iugahixqm
{borsa thg) slarak yatirim yapilabilir.

d) Mevduat/Kanlma Hesaplari: Fon, yaptif islemler v tara F'olcim__",u stizlesmeler karsilign téminat
olusturmak amaciyld vedveya yatiim amaeryla ve/yeyd pivasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya yurtdigmdaki bankalarda Tirk Lirasi ve/veya déviz cinsi iizerinden mevduatkatiima
liesaplarmia. yatrmy vapabilic. Fon portfdyii, siireklilik arz edecek sekiide ve bit* yatinm
stratefisi olarak vadeli mevduatta/kanima hesabinda defierlendirileimez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlering, BIST Repo/’ Ters Repo: Pwarl BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repa Pazan, BIST Pay Senedi Rejio Pagart, BIST Pazarhkh Rt;po Iﬁcmlcn Pazart gibi

pararlarda pergeklogtivebiiecegit gibi borsa disinda da gergekiestirebilir. Fon-ayrica, yurtiginde
vesveya yurtdigisda, borsada veya horsa dismea sepo sOzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemleri Tiirk Liras fizerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

G,

N Fon kredi alabilit, berclanma amacivla Takasbank Para Piyasast vé yurt(f,t organize para
piyasas iglemieri yapabilir, portiéytne siing alabilir, ponﬁiyunden Gaiing verebilir, kredili
menkul  kiyinet islemi, agtga saty ve  tirev araglar vagitasi ile’ dolayli borglanma
pergeklestirebilir, Fon port{Sytinde bulunan para ve sermiye piyasasi-araglan ile krymetl
madenler ddiing islemine Ronu edilebileccktir: Fon, serbest fon niteliginde olmasmdan ciufay
adiing menkul isiemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeki stirlaralara tabi de;::idu' Fon un
Gdiing iglemlcrd. Rehber’in 4.2.3 maddumdc yer-alan tsaslarg uygun- olarak: ger Qs.k estirlir.

g)  FFen taralindan;
1. Vadeli z:;ﬁcm!er forward, swap ve apsiyoniar gibi belirli bir teminat; prim ya. da ddeine

karstlin nispi iglem yapilabilinesine imkan. tamyan kaldmc;h tslemlere yatrim
vapilarak,
Takasbank Para l’lyasau ve wmgz organize pard piyasast igTemlery, repo ve kredi

kullammy yoluyla fon temin ederek, .
Kredili menkul kyymetabimt ve agifia sabig glbl diger borglanma youtemh_u kuflanibarak

o]
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kuldirae kullansdabilir, Kdldlld(r kullanmm, foriun getin volatililesini v maruz kaldigs viskleri
de arurabiliv, Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kllamme sonrasinda olusabilecek
risklifik diizeyinin bu izahnamede yer alan sourlamalar dahilinde kalmas: hususu da gtz
aniinde bulundurutur. Kaldirag yaratan islemiere #liskin pozisyon hesaplamas: yapiirken
dayanak varligin pivasa liyalt olarak, finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen Dyatlar esas almir, Kaldirag yaratan islemierin pozisyonlarmm
hesaplanmasinda Rehber'in ~Serbest Fonlara lliskin Esaslar gergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemliere 1liskin Esaslar™ baghfiinda yer alan stinrlamalara uyulur:

h) Ton sadece yamian iglemlerie ilgilt olmast kaydiyla yatimm yaptigi para ve Sermayc piyasast
araclarim ya da diger {inansal varhiklan teminat olavak gostercbilir.

2.4, Von loplam degerinin en az %8071 devamis olarak T.C. Huzing ve Maliyg”
ralindan doviz cinsinden theig edilen borglanma araglan ve kita ser tifikalars ile yerly zham;
déviz cinst para ve sermaye piyasast araglaring yatinlaeak olup, fon toplam. defierinin g }sqﬂa
ise Tl cinsinden para ve sermaye plyasas araclars ve/veys yabance: pard ve seraye: piyasast arar, clrim

catilabiliv. Belirtilen bu suvrlamalar dahilinde, Yoneticl tarafindan, Tebligin 4. madd’ ngirrl_
fikrasinda yer alan tilm cnstriimantara yatinm yapilabilecektir.




2.5, Ponun esik deseri BIST-KYD 1 Awhk Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
helirlenmistir '

Amerikan Dolan (US’_D'J cinsinden ihrag cdilen B gruby paylar i¢in egik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dopemindeki getitisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemtine denk gelen kist getitisi eklenerck hesaplanmaktadir..

ok Lirasy (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik defier getirisi ise B grubu
‘paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki. USD/TRY getivisi kultanilarak. Tiirk Liras: (T1)
peliriye dontigtitrilmesi ile bulunmaktader. USD/TRY getirisi hesaplaniasmda hesaplama dénemi bagt
ve hesaplama dénemi sonu tucihierinde TCMB  tarafindan. saat 15.30°da agiklanan gosterge
nitclipindeki USD déviz aly kurlary Kullamlmakiadir. Fon serbost fon. niteligiade oldugu igin,
Perfornans Tebligh uyarmea, bu Teblig’de belirlenen esik degeralt sminmailiskin esaslar uygulanmaz.

2. Portfoye riskion korunma ve/veya yalmum amaciyla kaldwag yaratan islemler dahil
cdilebilir. Kaldirag yaratan iglent: fon portfdyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
saklt tirey arag, swap sozlesmiest, varant ve sertifika dahil edilmesi, feri valorii tahvil/bono ve altin
iglemleri. opsiyon alim ve satim ile yapilandmbaug yahirum araglanni, da-yanak'-\f_a'rfii-gé_-art";i'k’ﬁ%, paylve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhi doviz ve emlia olan tirey
tirtinleri ve digier herhang bir yontemle kaldirag yaratan Benzeri isfemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
iglemler borsada yapilabilecedii gibi borsa diginda, yani tezgahiistit piyasada yapilan. jslemler ile de
porildye dahil edifehilecekdr. o

2.7. Partiiiye borsa disindan repo/ters vepo stziesmeler ile tirev-araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlesmeleri) dahil edilebilir, B

2.8. Fon hesabina kredi alinmast miimkindiir,

2.9. Fon, gelismis ve gelismekte olan iitkelerin kama vefveya dzel sekidtleri farafindan ihrag
edilen bor¢lamima araglar, eurobondlar, sukuklar/kira -sért‘lﬁkzﬂ_ﬁr_i; yopulandislnng yathun: araglar,
kredi riskine dayalt vahpm araci (CLN). ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminat] e mienkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varlifa dayah imenkul kyymetler; varlik teminath. menkul
kiynretler, kredi temerriidime dayalt harglanma draclar ve beuzeri horglanma araglar dahil her iirli
para ve sermaye piyasast araglaran geligmis flkelerdeki ve pelismekte ofan dlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarim (ADR. GDR), her dirtll vatirim ortakhif
paylanim: gayrimenkul yatnm tonlan, gitigim sermayesi yaunm fonlart ve borsa yatnm fonlar (ETF)
duhil vurtdisinda kurahmug ton katitma paylarto: ali ve diger krymetli madenier tle bu madeniére-ve
emtialary daval sermaye pivasast araglarm. portlayiing dzhil edilebilir. Fow arafindan ayrica 0z
wegen titm varhiklara verveya bu varliklar tizerinden olugturulmug endekslere dayal organize ve/veya
teypahiistll irey araglary yatinm yapilabi lir,

Partfive dahil edilen yabanct yaurim araglarmun se¢iminde Rehber’in 4.1.57nci .mad'd%ﬂ;;cjg

T N,

yer alan agafidaki esaslura uyulur. gg v Ny
Mo BheNag W

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira sertifikalarmin, tab ti_l?u@‘l gETe k.

ey e ps . SO P g i T

viralindan vetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast, Hyabhimn vert dag’ilt"'m%{ { j‘_.l_[gﬁz) o
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fiyat agikiama donemlerinde Finansal Rapor 4t Teblipl” 7~

i
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Jizenlemeleri cergevesinde gergege uypun deger fizerinden nakde doniigiirilebilecek “nitelik

likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurt diginda borsa dismdan fon portfoytine dahil<edibnesi
mifmkiinddir. - e
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FFor portidyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
ardglan ve kira sertifikalar alimabiliv, Neili araem dérecesing belirloyen bélgeler yisnetiei nexdinde
hulundurahse

2.10. Portfoye asafda belirtilen gelismis ve gelismekie olan iilkelerde itirag edilthis yabane
fonlanm katlina paylan dahil edilebilir. '

Amerika Birlegik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japouya, BBI(}!I\A‘
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, fspanya, Hollanda, {talya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Partekiz, Yunanistan, Agantin, Brezilya, Kolambiya, Ekvator,
Misir, Sili. Tndonezya. {srail, Gliney Kore. Isveg, Bingapur; Yoni Zelanda, Macaristar, Cek
Cumbutiyeti. Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gtmcy Afrika,
Likravna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'aait olanlar abinabilic.

2.1, Fon port{dyiine yapidandirlmig yatinimm araglan dahil edifebilin. Yapﬂandxrzim:g yatimm -
araclarmm dayanak varliklar, kamu ve dzel sekidr borglanma araglart, ortaklik paylar faiz, déviz,
aln ve diger kiymeti madenler, ortakhk pay endeksletl, (inansal -endeksler olablimcktcdir
Yamlandisiomg yatinm araciun ge ttisi temelde; ‘hrag edilecek bir borc;lauma aracnun petirisinden ve
vaurm yapilan dayanak vaeligim (iyat degigimine bagh etarak-iginde barindirdigs tirey araca/araglara

sicire olugacak bir getiriden olunmdhladlr

apliancl:nimls‘. ya[mm araclarinin borsada iglem gormc& ihragoisimin vefveya yatim
aracinin, Relibertin 3.5 mm ‘maddesinde belirtilen derscelendirme hotiina. Sﬂhlp ‘olmast zorunludur,
Derceclendime notunu igeren belgeler Yénetict nezdinde bulundueulur, Yapuandirhms yaunm
araclar tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendiribmig bir saklayics kurulug nezdinde saklanir.

Terkive de hrag edilmis yaprlandinlog yatim arag,{amm iliskin olarak barsada iglern gorme
sarti aranmaz. Bununlz birlikte Tiirkiye'de fhrag edilmis vapilandiriingg vatinm araglarmin ihrag
belpesinin Kurulea onaylapmig olniass, fyatisin veri dagiim kanallari amci.llglyla ilan edilmesi. fonun
fiyal agklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelert gercevesinde gergefie uygun
degeri fizerinden nakde dontgiriilebiliv nitelikie ohmast zorunludur,

111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLC UMy

Yanrumeilar Fon'a  yatirm yapmadan dnce  Fon'la ilgili femel yatnm risklerini
degerfendirmelidiser. Pon'un maruz kalabileced] temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olast diigtislere bagh olarak yatrimlannin degierinin bastangre
degerinin alina dityebileceging yatnmerlar poz dntinde bulundurmalktdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecefii riskler yunlardir:

1) Piyasa Riskis Piyasa riski e borglanmays temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarinm,
diger menkul kivaietlerin. diviz ve dovize endeksli- finansal oraglarin, kiymetli !nad;111cr1;1’bu_gia
say1lan varlik ve iglemler ile cmiinya dayalr tirev sozlesmelere iligkin taginan poasyon!dr ' Eileﬁn,“

i irtaki ‘\t_.

faiz, oranlary, orakhik payr [yatlae, kymetli maden {iyatlart, emitia liyatlan ve déw’_ kvl

dalgalamnalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade editmektedir. S0z ljpnusu (ﬁlm\l s‘_‘.
detaylurina agagida yer verilmektedir: ‘

a- Fajz Oram Riski; Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma: aramulafsl}m B
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhklarn deferinde plyasal’trdayasambilecek{q <oranla

degigimieri nedeniyte olugan riski ifade eder. g ;
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b- Kar Riski: Fon portfiiviing yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmest halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degiisiklikler nedeniyle Fon'un maxiiz kalacagi zarar ofagfiging
ifade etmekedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portftiytine ortaklik payr dahit editmesi halinde, Fon
porlfiyiinde bulunan ostakiik paylarmmn fiyatarinda meydana gelébilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacaf zarar olasithgm ifade etmektedir. '

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski; Fon portféyiine ktymetli madenler ve kiymetli
maden veyd emiiaya dayab para ve serniaye piyasast araci-dahil-edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialann yatiannda nieydana gelebilécek degisiklikier nedeniyle por(foyiin
maruz kaliacapr zarar elasithgin ifade etmelktedir.

d- Kar Pays Oram Riski: Fon portftiviine kardan pay almaya (kira:sevtifikast, katibma hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konosu varhklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri
pranlar degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karp Taraf Riski: Karg tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yitkiimliliklerint yerine
getirmek istememesi vie/veya yerine peliremeresi veya lakas igleralerinde ortaya grkan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasy riskini ifade efmektedir.

3) Likidite Riskiz Fon portfiylinde bulunan finansal varhklann -_Esneniildigi? anda piyasa
[ivatindan nakde doniiglariilememesi halinde ortaya gikan zarar olasutifidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan istem Riski: Fon portfyline Wirey ara¢ tvadeli glem ve opsivon
sOzlesmeleri), sakh irev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahiil edilmesi. ileri valorli
tahvil/bono ve altin abm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan henzeri
islemlerde bulunutmast halinde, baglangie yatrum ile baglingie yatmmmn (Zerinde pozisyor

almast sebebi ile fonun baslangie yanrimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihiy kaldirag
rigkini ifude edar. '

%) Operasyanel Risk: Operasyonef risk, fonun operasyene! stireglerindeki aksamalar
sonuewnda zarar olusmast olasthgme ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullansian
sistemierin velersizlig, bagansiz yonetim,, personelin batali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ethenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kesullart, politik refim depisikligt gibi kuruin dist etkenier
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belii bir variiga ve/veya vadeye yofun yainm yapilmasi-sonucu fonun
Hu varlifiia ve vadenin igerdig risklere maruz kalmasdyr.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarnn piyasa kogullan altinda belishi bir zaman dilimi
jeerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh linansal
vardigin birhirleri ile olan pozitit veya negatil vonli fligkiteri nedeniyle dogabilecek zarppt

tade eder .
.‘_,;
83 Yasal Risk: Fonun katiima paylarinm satlldifiz donemden sonra me__yfzuq\_ta. ye gtzer
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek defiigiklerden olumsuz 'c‘t_kfi_!enni!fsi- ‘Eis}é
Y, B
9} ifiracer Riski: Fon portfdyiine aliman varhklarm ihrageisinn yik ,iim'_l_ii.lﬁki;:\_kj;gjﬂéz
nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.,
e s N
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10} Teminat Riskiz Kredi riskine dayal yatirion avaglars ve benzeri sakli tiirev-araglara yatirim
yaptmast halinde ortaya gikmakta olup; yatwaman, saticiya karg referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini Gstlenmekte ver karsiiginda yitksek bir getirt elde etmektedir, Referans ulke/sirketin kredi
degerfilik performanst belli bir seviyenin fizerinde bezulna yvasgarsa yatwrime ek teminar ddemesi
vapmak duromunda kalabilecektir. o |

11) Yaplandmidmis Yaonm Araglarr Riski: Yurt igi ve yurt diginda, ihra¢ cdilmis
vapilandifiiniis araglar: yatvilan anaparayr kdruyacak sekilde yaplandrilabilecel gibi, yatinm
ammeryla yilksek  geurd hedefleyerek  anaparada kayba yol  agmas muhtemel  sekilde de
yapilundirdabilic. Yapilandmlmig Yatirim Aragliris dayanak  varliklart ifzerine olusturulan
strutejiferin getirtsinin figili donemde negatit .O.}I‘i'lé}SI-_hil[i]l(_Ié‘._j?E[l:_lril__ilcfi'-Vildé-gSQﬂ_l_;_lnd. hichir itfa pelin
elde edemeyecegi wibi, performansla orantilt olarak vade sonwida elde edifen ifa - tutars nominal
degerdent daha diigtik de olabilir. ' o

Bupunla birlikte, Yaptlandudnus Yatm Araglanmn giinlik fiyat olusumunda piyasa
falzlerinde yasandbilecek de@igimler ve dayanak varlik fyat defiisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa fiizlerinde ve dayanak varltk (yatinda ya_s;anab_i,].egck dal géi}"a_ﬂ_maiar*Y_'ajp,lala'i_l_thri-lmi_s.'Y-at'l.rl_m_
Araglvmn giinlik degerlemesini  etkileyebilmekiedir, Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
~ hesaplamalarinda. tirey araglarla birlikie Yapdanduilmis Yatinm Ara¢lanmdan kaynakianan piyasa
riskleri de dikkate shnr. ' "

Yapilandivtbmy Yaunm Araglanina yatrnn yapilmas: halinde karst taraf riski ve thraggimn
kredi riski de demeveuttor. Plyasa yapreasina buluiimadigl yapitandinilmug yattrim: araglan. olumsuz
pivasa kosullaring bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabiliv. '

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon porttdylerinde risk duyartiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Girtin fiyal degigiminde gok fatkhy nvikfarda visk. duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazldigr ilgili finansal varhifiin fiyatindaki bir birimi degigmenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir: Ganuna: opsiyonun ilgili oldugu varhgn
fiyatindaki deifisimin opsiyonun delasinda meydana getirdi a1 degigimi algmektedir: Vega: opsiyonun
dayanak varhguun fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminade olusturdugu degisimdir.
‘Theta: risk dlgtimierinde biyllk Sncr fagiyan zaman faktéeiing ifade eden gosterge olup, opsivon
fivatamn vadeye gire degigiminin Slgiistdan Riva ise faiz oranlanindaki yiizdese! degigimin opsiyon.
Nvatmda olusturdugu degisimin dlglistidiir.

13) Aqifia Satg Riski: Fon portf@yil icerisinden aguia- satis yapilan [inansal enstritmanlarm
pivasa Hkiditesinin daralmas: sebebiyle Sdiing kargihigi ve/veya dogrudan agiga satry imkantarinin
azalmast darunmuny ifade eder.

14). Etik Risk: Dolandmalik, sutstimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi n{-:_d'enler ile
Fan'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un ittbanini olumsuz etkileyecek suglarm
(Srnegin. kara para aklamnasiy iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarsmn cart degieri ite konu olan ilgili -f}nans:{_} ensirtiman
spot fivatim aldif deger arasindaki fiyat farkithge degigimini ifade etmekeedir, S‘ijz]t:igge‘;::{‘gﬁ{j@jd:\{:gncn
vade sonunda vadeli Hyai ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon port‘{,r.:,_ uﬁfggr{ﬁmgje\‘&g&r
ajan Heili vadeli finansal enstrimaniarda istem yaptian tarih e vade SOt ara;TS'l'ﬁda .g,quin\zamat}_j
igerisinde vadeli Jiyul ile spot liyat worik Ayatlamadan farkDh olabilmektedir. Dogayl' 11’&:?1?11:@‘1?.1Ba?*ﬁ
Deperin sézlesme vadesi boyunea pisterceedi degisim riskini ifade cimektedir. § - /
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3.2. Fonun mariz kalabilece@i risklerin dletimiinde kullamian yontemler sunkards
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Fortun yatinm stratejisi ile yiatiemy vapilan varl daris yapising ve risk diizeyine uygun bir risk
v sisteny elugturulmustur,

Piyasa Riski: Fon PostfGylinitn maruz kaldii piyasa riski, giinitk olarak Riske Maruz Dejer
{RMD) yantemiyle dlgiilecekiir, RMD, fon port{dy degerinin normal pivasa kosullarr altinda ve bélirli
bir déncm dahilinde maruz kalabilecegi cn yitksek zaran Belitli hir _gi.‘wg'zi- arahifinda ifade eden
degerdir. RMD yinteminde Tarihsel Simiildsyon ydntemi tercih edilerek, %99 given diizeyinde, 1
aiinliik elde tutma sitresi varsayni altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 is glinfini.
kapsayacak sekilde gozlem stivesi belirlenir. Ancak olagan dip piyasa kogullargn varligy halinde
gizlem siiresi kisaltelabilir. RMD hesaplamalarma fon portfgyinde yer alan 1im varlik ve iglemler
dahil edify. Tdrev araglurdan kaynaklanan riskler de btr kapsamda dikkate g linr,

Kuldwrag riskinin hesaplanina géntemi Fon'da RMD yiniemi kullamtimas: nedeniyie kaldirag
hesaplanmasmda “sam of notiosals™ yéntemt kullanilir. B yénteme gre kaldwrag yaratan isglemlerin
(vadeli isiens ve opsiyon sdzlesmelerd, saklytifrey arag, swap stizlesmeleri, varant; seififika, ileri valoeld
tahvil/bono gibt iglemler) urag baznda ayr ayn pozisyon hesaplamast yapilu ve bu pozisyonlarmn
mutldk dederlerinin toplanmasidir, Ulagilan toplam pozisyonun Tom toplan degert kaldiact verir.,

Fonun risk deferinin hesaplanma yéntemir Fon'un serbest fon. nitelifinde olmast, 5 yillik
degmise safiip ohmamast ve kargilastioma  Slgiitlaiin de bulunmamasindan delays risk deferi
hesaplamas: agagidaki sckilde yapsdlacakur,

Fonan: ilgili déneniler s;ircsi_i_nce sahip oldufiu portfoy dagihon d:ik’kat'e; ahnmaksizm,
hesaplamamn yapildifn tarihteki fon varlik dagilim dikkate alinirak segilecek bir referans portféyiin
3 vilhik petirilert kullantlarak hesaplanacak volatilite dikkate ahnacakiir, '

Karst Taraf Riski: Fon dzel sektdr tarafindan ihrag cdilén borglanma araglarma. yatinm
vaphgindan karsi taral riski dopmakiadir. Bu riskin slctimtinde ihvaggilar hakkinda yeterlt derecede
mali analiz ve drasturma yapildiktan sonra ihraggilar. uygulamadd nicel ve nitel kritéflerden olusan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirtlmektedir,

Bunun chginda Fon tezgah st pivasalar aracihigiyla tiirey arag x’ze.:=swap's'ﬁZItagmeiﬁet_in'de iglem
yapahilecefginden kargt taraf riski meveuttur. Borsa diginda {aral olunan titev arag ve swap
stizlesmelerinin karg tarafimn denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum {banka, aract kurumy}
olmast zorunludur,

Likidite Riski; Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir donemdeki
possyonlarnnt ditgik ilem hactmleri nedeniyle, uygun siire vo/veya livat fizerinden kapatilamanmas
sonveunda maruz kalinan risktir, Likidite riski hesaplanmasindas menkul kiymetlériin piyasadaki
artalama glinlik iglem hacimleri bazonda likidite katsayilari belfirilenccektir-.. Diaha sonra. by
kutsaytlarns,  fopun  igerisindeki varliklanin  agrliklanyla garpdmastyla, fonun likidite oran
belirfenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracimn hraggismnin temerriide diigmesi ya
da kredi notunun distirlimesi- nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir blrs%rﬁ 1§ CTR
yiiktimlaliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdur. Fon portfyline dahil edilmek isiike
viski tagivan firtinlerin ihraggisy igin kredi derecelendinne kuruluglan Moody's, -S&_P--vg_ga Fitcht
veriimis kredi notu deerlendisilesck fon poafoylerine dahil edilir. Kredi notu 31)11'Iunm§iiy;1_r§i_l. £
kredi verilebilittigin izlenmesini saglayacak kredi diglim sistermleri kullanilabilir, # %,
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Operasyenel Risk: Operasyone! risk. fonun operasyonel sitreglerindeki aksamalar sonucunda
zarvar olusmast olasiliim ifade eder, Sivket faaliyetlert igerisinde operasyonel risk tinsur y_zir;itffh 15 Ve
varatimasi Ueklenen konufar ilé riskin gergeklegnmesi duramunda.etkileri listelenir. Riskin meydana
celmemesi jgin alimmas: gereken tedbivier de dnceden helirlenir v sirket: r,:al__1_':;;_1_1_'_1_"_Iar_1na,-c_l‘&;;*urﬁi‘ur Ve
veni durumlara karse pitnecllenir. Zarar olarak yansitifan operasyonel risk olugmass halinde kayda
ahmr. _ '

3.3. Kaldwag Yuratan f’gﬂcm‘lc_r

~ TFon 'pqnfijyﬁne kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endekslert,
cmtia ve sermaye pivasasi araglan {izering yazil tifrev arag (vadelr islem ve. ppsiyon s6zlegmeleri),

sakh tlirev drag, swap stizleymesi, varant, sertifika, ileri valoriit tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangt bir yéntemle kalditag yaratan iglemler benzeri iglemter dahil edilecektir. '

3.4. Kaldirag, yaratan iylemierden kaynaklanan tiskin Bleiimiinde Reliber’de belirlenen esastar
certevesinde Mutlak RMIX yontemi kultamiacakur, Serbest fon-ohmasy sehebiyle fonun RMD it
bulunmamaktadir,

3.5, Kaldiag yaratan islemlere iligkin olarak drag bazinda ayrs ayn hesaplarian pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmast {sumr of notionals) suretiyle Glagilan toplam pozisyonufi [on taplam
degering oranma “kaldirag” deair, Fonun kaldirag limiti Y500 dir,

3.6. Fon port(Gyfine alinan yapilanderilmg yatieam araglannin sakly tiltgv-arag niteligl lagiyip
tagrmidifr Kurucy tarafindan- deferlendirilerek sd2 konusu. degedlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu fiezdinde muhafaza editiv. Yapiandinlmg yatinm aracunm sakly tiivev arag nifcli'ginde plrinast
halinde, risk loiimiine itiskin olarak Rehber’de yer alan esaglar tygularite. '

3.7, Kaldhrag yaratan istemlbere Higkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsammda belirtilen
csuslar uygulamr
Kaldiag varataniglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina, ck"u.i}f:ifdk-,ris’l{'i‘n.azaltlim ast

amaesyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhgr berizer vapida-olan kaldirag. yaratan
islemierden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebiiir.

Net uzun/iasa pozisyon hesaplzmast kapsmimnda: |
i Vadesi dikkate ahmmaksizn, dayanak varlify birebir yapida olan,

pozisyonlararas: netlegtirme yapilabilir. _ _
ii. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ife bunl

pivasadaki pozisyonlart arasmda netlestirme yapilabilir,

&
[Fonun toplam net uznan/kisa pozisyon hesaplamast (valmzea ortakhk pay_i_!o'i;‘tg;kihll paysel

varlik grihu ve sabit getivili menkul degerler varkk grubu-i¢in ve ayn ayn yapilieakur), ¥
islemler, aracr kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargtigs nispi iglem
yapimasinr saglayan sermaye pryasasi araclan ile bu vapida olan ve difer sermaye piyasass araglan
lark sunllandracak yeni finansal firtinlerin itibar (notional) buyiikliikler, opsiyou sézlesmeleri
icin dela, bunlann digindaki enstriimanlar i¢in ise bu izalmamenin 5.5, maddesinde agiklanan
degcrieme yontemier kuilanilarak ulagian degerler dikkate alimarak yapilacakur. Fonun net/uzur
pozisyon biiyiklugt vadeli islernlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarin, aracr kurulug varantianmn,
opsiyon spzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prinyteminat/édeme Rargtlifs bir itibard {notional)
degiere sahip sermaye piyasast nraglar ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasast araglari olarak
stmllandmilacak yeni finansal Grimlerin, kendi iclerindeki henzer yapidaki pozisyonlarin net degeri.
(uzun-Kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglarin net degeri fondaki diger wiun p_ezisyonlzzggﬁi:

_cmgﬁm@wmwﬁs
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taplanacak ve b toplamdan agiga sanglar gikardarak fonun net uzui/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fanun net vzun/kisa porzisyonu, ortakhik payvortakhik payr endeks varhik: grubt ve sabu getirili menkul
degerler varlik grubu fgin ayr ayn hesaplanacaktr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE

4.1. Fon portidyiinde ver alan ve saklamaya konuolabilecek varliklar Kurulun porttdy saklama
hivmetine iliskip divzenfometeri gercevesinde Portfy Saklayieis: nezdinde saklanm,

4.2. Poilfty Sakiayicisi i, fon portféyiinde yeralan ve Takasbank ' in saklania hizmeti verdigi
purd ve serinaye piyasass araclar, kiyymetli madenler.ile dlg,ar varhiklar Takasbank nezdindei ilgili fon
adina agtlan hesaplarda izlemesi perekmekiedir. Bunlasin diginda kalan varhklar ve bunlatin degerlert
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aklanw veya s6z Konusu bilgilere: Takasbank " m-erisimine
imkan saplantr. Budurumda dabi Portfsy Saklayiersi i yiikiimliluk ve sorumluiug,u devam cder,

4.3, For®un malvarbis Kurucu nun ve Portldy Sakldyzcm i malvarllgmddn ayridir. Pon’un
mulvarhigl. fon hesabina olmasy sartryla krcdm[mak {irev arag islernierivéya forading taraf ¢lunan
benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak  hariginde. teminat posterilernéz vé rehnedilemez. Fon
nutlvarhdy Kurueonun ve Portddy Saklayicisiun yiinefiminin veya dengtiminio kanu: kurumlarina
devredilmesi hulinde dahi bagka bir amagla tasarraf ‘edilemez: kammi. alacaklarmn tahsili amact da dahil
almak {baere haczedilemey, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflay masasina: clahal cddcmu?

4.4 Portféy saklayicss: fona all finansal varhiklarin sak[anmas; velveya kayitlann tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dofirulanmas: ye takibi, kawtl'lrmmmtulmass ~vartik ve nakit harekellerine
iligkin islemlerin yerine getiriimesinin kontrolG ile mevzualta belirtilen diger gorevlerin yerine
nc.m;lmcbmdt.n sorwmludur, Bu kapsamda, portféy saklayieisy

2) Yalrm fonlari hesabina katihma paylanmn thrag ve itfa edilmest: 1:;10mlcnn1n eVl ve
fon fetiziigi hilkiimlering uygimludunu,

b) Yaturnm fong birim katsdnta payr veya birim pay d%cunm mevzuat ile fon igizigit.
jzahname hikimlert gergevesinde belirlenen degierteme esaslaima gire hcsapianmatnm

¢) Mevzuat e (o 1oHIZGED jzahnome  hitkiimlerine *1ykm olmamak  sartivla,
Kuracw Yonetici nin tilimatlarinny yerine getirimesini, '

¢) Fon'ua varlddariyla flgili iglemierinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

aktarilmasim,
dy Fon'un gelitlerinin mevauat ile fon igtitzdgi. fzahname hitktmilering uygun olarak

Kkutlanimasing,
¢} Fon'un varhk alim saumlanmn, portfoy yapesim, islemlerinin mevzuat; o)

{vahname hiikiimlerine syguniugunu {
saglamakla yiikiimnItdir.

e
-.<‘-’-~ pAN e
e

5. Poruvy saklayicwsy: g
‘1) [ ona ait varitklarn ayrt ayr, fona aidiyeti agikea betli olacak, kayip ve hasara tjgr mayac

sekijde saklanmasin sajlar. _ _ _ o
h) flelpe ve kayst dilzeninde, fona ait vaulidedan, haklane ve burdann hareketlerini fon baz

diizenti olarak takip edet, o | .
¢} Fona ait varliklar ubdesinde ve difier kurumlardaki kend hesaplarinda lutamaz ve kendi

aktiOerivie itigkilendiremer.

mda

4.6.) Portfdy saklama hizmetint yiritten  kurulug, yiikiliniiitiklerini yerine gcmmuncm
nedenivle Kurueu ve katifma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorgmludur. Kuoruew, Portfoy.”
Saklaywesindan; Port{By Saklayicist da Kuoruew’ dan, Kanun ve Saklama Teblig hukhmlcrmm /}i}uﬁ

7
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nedesiyle dogan zararlaim giderilmesini alep etmekie yitkiimlidiir. Kat/lma payr sahiplerinin Kurueu
veva Portidy Saklayieisina dava agnra hakks saklidi.

b) Portfay sakluyicist, portiby saklama hizmeti verdigi porttoylerm yune!lmmdr.n veya
piy asadaki fiyat harekelierinden kaynaklanan zararlardan sorumlu da,g:x[dir.

¢} Partfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve igili diier mevzualtan
kaviuklanan yikomidiiklerint yevine petirmemesi vedenivie kabilma payt sahiplerine karst
sorumludur, |

4.7. Portfty saklayicisi. saklama  hizmetinin fonpksivenel ve hiyerarsik. olarak diger
Hzmetherden a;ns;'mtlmasl. potansivel ¢ikar ¢atgmalarimiiy ditzgiin bir. gekilde: belirlenmesi,
dnfenmesi, dnlencoiiyorsa yooetilmesi, gézelimi ve by duramun: fon yalmmularmd agtklanmass.
kaydiyla fona porifGy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetler, katllma payl “alim satimina
araerbk hizmeti ve Kurulca uygiun gériflecek dl‘ger hizmetieri verebilir.

4.8, Portiby saklaywss: her giin ftibar dle saklamaya konu yvarliklara: mutabakahnan, bu
vatliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurticu veya yatirmt ortakligs ile yapar.

4.9. Porlioy seklaywisy portfoy saklama hizatefing “yirifticken kargtlagabilecegi gikar
catismalarmm tanmlasmasoy, dofenmesini, yonetimink, pézetimini ve agik]am:ndsmt saglayacak
gerekli politikalave olusturmak ve bunlar sygulamakla )ukumludur

.18, Kunieu'nun. Ggiinetl kigilere olan borglart ve vitkiimliititklerf. ile Fonun agynt figlined
kisilerden olan afacaktaer birbirlerine karst mahsup edilémer:

4,11, Portfoy saklama hizmetini yiriten kuralug, },ukumlilluklcrzm yerine Egtmncmcqz
nedeniyie Kurueu ve katilma pay: sahiplerine verdigh zararlardan sorumbudur.

£.12. Kurucu, Portlsy Saklayieismdany Portfdy Saklayicrsida- Kitrueudan, Kantiti ve Saklama
Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarin Eidt.nlmcmm talep etmekle yikimladir.
Kaulma payr sahiplerinin Kurucu veya. Portfiy Suklayicising dava agma hakkr saklidr:

4.13. Portiby saklayicist, port{dy saklama hizmeti verdigh portigylerin yoncurmndcn veya
piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan 7arazlardan sorunilu degildir.

4,14, Portfoy Suklayieisi. 6362 sayith Sermaye Piyasasr Kanun ve flgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliilitklesini  yerine getirmemesi nedeniyie katilma payt sahiplerine Kkargt

Dbk L WO

sorumludur. T
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4.15. Portioy saklama sbzlesmesinde portldy saklayrcisimn Kanun- ve Sakiz{’ma ! ,:;{J}hgz\

U

[ty bty

hitktimleri ile belitlenniis otan sorundulukiannm Kapsamuni daralucr hitktimlere yer ver L[Tl‘f;? {

DEGE RI'\}IN BFL{RI E‘%ME LSASLARI

5.1. "FFon Portfy Deger", porttoydeki varliklann Finansal Raperiama Tebliginde bellrlt.m,n
ftkeler (,Lu,c:vwmdc hesaplanan degetlerinin toplapudir. “Fon Toplam Degéri™ ise. Fon Pordoy

Deaerine varsa diger variiklanm cklenmesi ve borglarin digiilmesi surctiyle- hcsapiamr% -
- 7
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3.2. Fon'un birim pay degeri, [on 1oplam defierinin fon toplam pay sayisma boliinmesi suretiyle
hesaplanr, Bu degier her haflamn Sali gind itibariyle (degerleme ginit) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belivlenen itkeler gergevesinde hesaplamr v izleyen iy wiindi hem Tk Liras +{TLy hemde
Amerikan Dolart {USP) cinstnden katiima paylannin alimesaniy yorferinde ilan ediliv Sali giiniiniin
tati} olmast durumunda, defierleme takip eden iy giintinde yaptlir ve izleyet is-giinil fiyat agiklant. A
Grubu forr katilma: paylanmn bitim pay degeri Tiirk Lirasy (TL) cinsinden; B Grubu fon katlma
piylaviain birim pay degeri Amerikan Dolars (UISD) cinsinden hésaplamr ve ilan edilic, B Grubu
paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degierieme giinti saat
15.30°da TCMB tarafinsdan ilan edilen bsterge nifeligindeks Amerikan Dolart {USD) do¥iz alig kuru
kullamihir, Tlgili giinde TCMB tarafindan [iyat itan edilmermis olmasi durumunda en son ilan od ilon kur
kullandarak hesaplama yapilir. B8 Grubu paylarm birim pay degeri A Grubii paylar igin hesaplanmmg
birim pay degerinin vikarida bahsedilen kura bolinmiesi ite bulunur, . ' o

5.3. Savas. dopal afeler: ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarn
Waili oldugy pazarm, ptyasanin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalit, girketin mali dugumuony etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ertaya gkmas gibi olaganiisti
durim{arut meydana galmesi halinde, degerlenie esaslanun tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusw olaylarla ilgili dlarak KAP ta agiklama yapihe.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygon. gériilmesi-halinde, kaulma
paylariun birim pay dejerleri hesaplanmayabilir ve katilma pay Tarmntivalun satiny durdurulabilin,

5.3. Degerfeme esaslarna fliskin olarak, Finansal Raporlania Tebligi uyannea TMSFTFRS

Jikkite alinarak Korueu 'yﬁuc{im.'ktir.ul’u. karan il belirlesen degerteme esaslan aéﬂél'daki. gibidir:

5.5.1. Portioye alinan vartikfar alon Byatlariyla Kayda geeirilit. Yabaner para cinsinden
varhktari alim {iyau satin alma giiniindeki yabanet para cinsinden degérinin TCMB. dbviz gatig kuru
fle carpimast suretiyvle butunir, llgili varligin TEMB tarafindant altin satitha konu phmayan bir para
¢insiaden ohmas: durumunda ise veri safilayice Bloomberg'in i_]__gil'i:' sayfalarindan. ahnan déviz satig
fivatlart kullanihie, S67 konusu para birim i igin Bloomberg’in gl sayfalarindan “Ttirk Lirasi cinsinden
fiyat ¢lde edilemiyor ise kallanilacak kur “gapraz kur™ sckiinde hesaplanir, '

Genel Esaslar: _
Al tarihinden baglamak {izere gortfydeki varliklardan:

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde bersada-olugan en son seans agiehikly
ortalama fiyat veya oranlala degerlenir. Su kadar ki, kapamg. scanst uygulamass
bulunan piyasalarda iglem goren varhiklann degicrlemesinde kapaniy scansinda olugan
fivatlar, kapamy seansinda fyatin ologmamas: durimunda: ise borsada olusan en son
scans afirhkin ortalama Byattar kallanilir, _ P

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada al_lmjsanma&kg} : qu: ATy
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla: borclanma araglar, lers repo € repbiat $685

islem giiniindekiig verim orant ile degerlenir. - f ffc,‘;*\ o
e} o kawlma pavian, degerleme giint itibartyla ot son agiklanan -'ﬁ_}fal!_ﬂ%‘z-c§!§sf;j_‘ narél L
degerlenir. ’s\ PN L F }

3

dy Vadeli mevduat. bilesik faiz orau kullamlarak tahakkuk eden I"a'i-i\-ip
cklenmesi suretiyie degerlenir, R e

¢) Yabane: para cinsinden olaniar. TCMB tarafindan ilgi.!i? ___yaban_cl._ para i¢in belirfenen
daéviz aly kuru ile deferlenir. ilgiti varhgm TCMB tacafindan alim satyua konu
olmayan bir para cinsinden ohmast duramundd ise veri saglayicr Bloomberg’in ilgili -~

-

saylalarmdan alman déviz ahg fiyattan kullamli. 36z koausu para birimi ig¢in

b
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f’ B gi,ég-';ser paNotdl Eot1g

6 iy fLie /AR
Aediinkiphs VIFS25 002 2174

i

b

i 7
V4



Blunmbi‘rrg in Hgili sayfalanndan Tark Eitas cinsinden IlyaL elde edilemiyor ise
kollandacak kur “gapraz kur™ seklinde hesaplamr.

Yabaner Sermaye Pivasas Araglars ve Yu l‘tdlSlnd‘l islem Giiren &crmave Pivasasi
Aruglags:

Borsada iglem giren yabanc yatirim araghan ve yurtdig borsalardaiglem gérenyativim araglan
icin Tirkive Saati ite (TSI 17.3("a kadar 562 Konusu yatirim aractinu islem. gordagi-borsa kapannms
ise yukanda belirtilen esaslara nygun otarak degerleme yaplir.” TSI 17.30% kadar s82 konusu yatirim
ardenim islem g a6rduigii ilgili borsa kapanmanus ise usagida yeralan- Lieg;e:rlcmc esaslar uyulanacaktir.,

aj “Yabanci Borglanma Araghin®, “Burobond”, “Yabanci Kira Sertjfikalar”™,
“Yurichsusda Thrag LEdilmig Kira Sertifikalari™mm - ﬁtg{;riéxﬁcgindc’ Blgomberg veri
dagiim ekranlarinda TST 16.15-16.4% arasmda-agiklanan temiz: {iyat Gizevinden alg ve
saiiy kotasyonlarimn ortalamasina {mid fiyat), birikpily olan kupon Faizinin ¢klenniesi
ile huaplanml;. kirli fival baz ahmr. Su kadar ki bu kirli fiyat kullamlardk meiikul
kiymetin ig verim oram: bulunur ve i¢ verm orani: Kullanylarak ilgili menkul kiymetin
degerfeme fiyatna ulasilin. Alis veya satrg kotdsyonu buhinmiamasr durumunda veya
am s gind olmayan glinlérde- ise dcgcrlumdsz Futhantacak fiy: f, bir-dneeki is glnt
degerlemede kullanifan fyatinin-eriesi is glinting ig verimle iletletiimesiyle bulunur,

b} “Yabane: Orlakhk Payi”, “Yabaner Yatrimn Fonlay * “Yabanie Borsa Yatinrm Fonlan™,

“Yabancs Yatrim ()rlakllg,l Paylar”, “Amerikan ve. Global Depo Sertifikalan

(ADR/GDRY min degerlemesinde, Bloomberg veri dagtim ekranlarmdan TSI 17.30-
| 8.00 saatleri arasinda alinan Volume Wew[hed Average Price (VWAP) (I$icm Hacmi
Agirlikh Ortalama Fiyat) kullanitacakit, Dt.;:,erlumu &unu fiyat geememesi halinde
veya tam ig giinil olmayan giinlerde hir anceki iy giint kullantlan: degerleme fiyan
Ridtamibr.

¢y “Yabanc ()r;_anwt Pivasalarda islein Géren OpSIyonlar ve Vadeli Islem
Sazdesmeled nin degerlemesinde, Bloomberg vert dagiim ekranfarindan T8I 17.30-
14.00 suatlert arasinda ahman liyatlar kuflamlacakir. Degerleme glink. borsada islen
geermemesi halinde veya tam ig ginit olmayan gonlerde bit driceki iy gdni kullazlzlan
degerleme fiyatt kollandhr.

d) Ancak oclagantisté durumlann meydana: gelmes durumunday veya yaz/kig saati
uyyulamalart nedeniyle Kurueu Yonetim Kurulic Karars ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranianndan ya
da farklr veri dagitim kanallarindan dlmabilir,

Y.lml‘mdlnlmlu Yatirimt Araclare:
Yapifandinlog yatu araclanmn degerlemesinde borsada ian edilen hyat kublanibir. I]giﬁ

kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem: gegmemest: halindpAHIC
¥ atinmerdara arz/hatka arz [yat) kutlamlir. Borgada iglem gdérmeyen ancak veri dag__;
aracihiyls fiyan ilan edilmiy yapilandirhmig  yatirim araglars igin deu.riemede? ¢
kanaliarinda en son ifan edilen {iyat kultantr, i

\racldrn :
Kredi lemerriidiine dayalt horglanma arac ve/veya benzer yapidaki borglanma ara:,ian 1(,111

borsada islem glirme garir aramr. jigili vachklarm deferlemesinde horsada gegen son fiyat veya
bulunnas: halinde veri dagatim kanallary aractligiiyla ilan ¢dilen siincel fiyatlar kullamlir,

iteri Valirlii Borglanma Araglar ve Alom Islemieri: s 5
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Heri valdrlii alman vadliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez, leri valarlii satlan
vavl-lk.iar_ B \_falfi_l-‘ tarihine kadar porifoyde kalmaya ve degerlenmeye devant eder, Islem tutarlar ise
vilér tariline kadar (akastan alacak veya takasa bore otarak takip edilir, Heri valgvii varlik alim/sat.
sozlesmesi aven bir vadeli islem sézlegmesi olarak dcg_'e.rﬂicn'ir-. Tiery Vai'ﬁ_ifi'i.i-sﬁ_zle:'slnéniﬂ- degeri alis ve
satis islemlerinde ayni vontemle hesaplamrken islem ahg ise pozilif (+), saty. ise ricgatif (-) hir defer
olarak portidy degeri tablosuna yansiuhr, '

fleri valgrlit sézicsmenin konusunun borglanma gracs olmasy durtmunda ileri valdrly
stizlesmenin degeri: borglanma arseinim vade sonu defierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sGizlesmeye konu borglamma aracim piyasa bilesik {aizi kullamlarak fglenin valdr tarhine iskonto
edilmesi ve bu degierlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye kon borglanma araciun
bifesik [aizi olarak; varsa deerfeme giintinde BIST Borglanma Araglari Piyasasmda valse tarihi
iglemin valbr tarihi ile ayiy olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz ogady; voksa degetléme giiniinde
RIST Borclanma Araglagr Pivasasinda aym giin valorlit gergeklesen isfemlerin agirhikli ortalama faiz
arant. yoksa borglanma aracintn.en son ayni giin valdrlii olarak iglern gordiig(l giindeki-aym gin valdrli
islemlerin agirhikli ortalama faiz ofan, b da yoksa borglanma dracintn ihrag tarihindeki bilegik faiz
orant kullamlir, '

Heri valdrla sozlesmenin konusunun aitm olmasy durvnunda degerlemede kullamiacak fiyat
olurak varsa degeriente giéininde BIST Kuymetli M adenler Pivasasmdaiglemin valtriadihi ileaym olan
islemlerin agielikls artalama fiyau, yoksa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ava piin valorlit gerceklesen iglemberin agirliklr ortalama fiyan, yoksa valdr taribinden iglem tarihine
gidilerck bulunan itk aynn giin valdrli iglemlerin apiritklr ottalama fivats. budailent valorli stzlesmede
ver alan fiyat kullaml,

Borsa Disy Repo v Ters Repo Sizlesmeléri - _
Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinde defierieme ilgili stzlesmede belitlenen faiz orans ig
verim wran olarak kullantdarak degetleme yvapilr:

Borsava Kote Olmavan Borglanma Argelarive Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borclanma araglarmda ve kira seftifikalaninda: degerleme ilgiti- menkiil
kivmelin sattn alima [z oram i¢ verim oran kullandarak degerleme yapilie. Su’ kadat ki menkuliin
vadesinden $nce lon wrafindanayni menkulde alim veya satim islemi yapr,[m'asi.-durumtm'd'an i¢ verim
orant olarsk kollamlacsk iz en son yaplan iglerin Fiiz oram olarak giinecllenir,

5.5.2. Borsa Dnsi Tiirev Arag ve Swap stzleymelerine 'il_ig;_kin:d'cgcrl'emc;_
Borsa digs tirey arag ve swap sozlegimelerinin degerlemesinde: giincel fiyat kullambir, Port/dye

alnm asamasinda borsa digt forward, opsiyon ve sWa_p-S_ﬁzlesmeIcrinde"gﬁnccl.ﬁ’yal:ﬂ'larak‘.is}%’ﬁ fian
alinan fyat kotasyonu kutlanthr. z;r‘ﬁ % _-#_L,fu’- 2
F
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Borsa dist apsiyon sozlesmeterinde giineel fiyat olarak karss taraftan-alman :E&Qierh;m(. iya
kulfambr, Borsa dist opsiyon sziesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama diin‘r-,‘mleri_ﬁde; ‘degerlemede
kulfamlmak {izere giincel piyasa fiyatmm bulummadiii durumiacda ve karg taraftan degerleme [iyat
ahimamadign duromlardy leorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir, Teorik fiyal; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibt genel kabul gérmiis. yontemlerden.
opsivon sézlesmesinin yapssina ve dayanak varlifa uygun olant kullanilarak hesaplanir. Hesaplama

i¢in opsivon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varhga gore Bloomberg OVML. Bloomberg OVMLE .~
saylalarn va da uygun gorilebilecek diger hesaplama araglari/yaziiimlan ]_s}g_i:l’zjjﬁllacj:ak-tm I3
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yintemlerle clde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/saliy kotasyonu varsayimiile hiesaplanan
alig (hid) veya sats (ask) fiyati kullanilacaktr. Defierlemeéde, dayanak varhgin. spot. fivati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergeves nde belitlenen fyatlar kuflambir, Farkl ve dakia karmagtk yapida
opsiyonlavin kullanitmas; ya da degerteme igin olusabilecek t‘i::iget"uns_m"-lhr dururhunda ise, c_l'e-g:ct:fcme
igin en uygun yontem kullanidacakur., '

Bursa dst forward sézlesmelerinde ve borsa digt diviz swap sizlesmelerinde aiineet fivat
olarak dayunak varhgn spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanttarak degerleme yapilr.
Teorik Ayat dayanzk varhgm 3.3.1. maddesinde yer alan, esaslar cérgevesinde belitlenen spot Hyat
kullamlarak, degerleme giini ile (orward islemin vade tardhi arasmdaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlas kullantlimak suietiyle hesaplanir, S kadar ki dayanak: varligr doviz
olan but tarz islemterds veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfaldrmdan (orward degerleme igin
hesaplanan defierier veya uygun gortlen benzer ilgiti programiardan forward degerleme igin
hesaplanan degerfer giineel fyat olarak kuflambr. ' )

Borsa dist differswap siizlesmelerinde pincel fivat elarak karg {arafian-ahnan-fyatkullamhe.
Borsa digt diger swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullantlmak.
tizere giincol plyasa fiyatmin bulutmiadi durimlarda ve karse taraftan fiyat alinamadigs durumlarda
teorik fival hesaplanarak degerlemé yapihr, Soylekis swap stizlesmelert nitelik agisindan pek ¢ok farkli
form altinda yapilabileceginden, swap sdziesmelerin degerlemesine esas tegkil eden-yerel faiz, yabana
para cinsinden  doviz, doviz kwrlarn ya da diger deficrleme fakiSrler hakkindaki bilgiler
belgelendirifeeck olup, 1eark liyat hesaplamiasinda, sdzlesmenin konusona. gbre tahvil: Hyatlamas
yisttemi (IRRY. FRA (Forward Rafe Aggreement) ydntemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri -
e sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul pérmily teorik: fiyatlama yontemlesi
kullmnlucaknr: :

Dayanak varhigyvarliklan para  birimi olan borsa digi mrward _'upsiyt_:in ve swap
sozlesmelerinde degertemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlentedeki igleny yd '

niine pére
TCMB Doviz Satiy Kuru veya TCMB Doviz Aly Kwu Kullamihir. ligili para Birintinin TCMB.
tarafindan alim satima konu olmayan bir para. birimi olmast duramiundaise islem yoniine gore veri
saglayier Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan alman déviz aby veya diviz satis fiyatlart kuilamlir, Stz
Kenusu para birimi iy Bloombery in ilgifi sayfalanmdan Tark' Liras) -einstnden fiyat elde edilemiyor
ise kuHamlacak kurlar “gapraz kur” scklinde hesaplanir. Bu. patagrafta bahst gegen sOzlesmelerden
swap stiziegmelerinde iglenin ydndine gore sézlegmenin fim bacakian icin alig kuru veya sézlegmenin
tiim bacaklar icio satty kurd kalfamdr,

3.6. Borsa dipinda taral olunacak sézlegmelere i fiskin olarak asag-idak-i'_-esasi'ara ftyulus:

Kurieu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tirev ara¢ sdzlegmelerinin “adii
bir lival™ igerip igermedigi ve sozlesmelerin portfye dahil edilmesinden sonra kars tarafian alman
[fyatin uygunlugu; opsivon stzlesmeleri igin Riack&Scholes modeli. Binomial model -veya Monte-
Carlo simtilasyoregibi genel kabul gbrmils yéntermler kullamfarak, forward sdzlesmeleri igin dayanak
varlipin 3.5, maddesinde yer alan csaslar ¢er¢evesinde belirlenen spor fiyat kullamfarak, degerleme
yiinii il¢ forward iglemin vade tarihi arasmlaki glin sayass ve iyili para birimlerinin piyasa faiz oranlare
kullanilarak, swap sozlegineleri icin sozlesmenin konusuna. gore lahvil fiyatlamast yoniemi (IRR}),
FRA (Forward Rale Aggreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama ybntem lexi ile séziesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gorimily {oorik i“iyatlama.y_éin_temtc_riku!ﬂlan_i_l'arak*v_fef % L@M@gm
Lueulis tarafindan kabul ediimis Risk Yonelim Prosedirii’tide belivtilen limitler vgKurglts s Jlilindg
tontrol edilir, Kontrollerde kullandlan wworik fiyat besaplama yoisiiernlerine iligkin saslarpts naky
varlik spel fivatanan belifenmesine iligkin esaslaca ishu izahnamenin 5§ Hl 4
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| ~Borsa digt opsiyoniar sizlesmelerine-iligkin olarak. karst tarefinm verdigi Kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtidir, Verilen kotasyon: ile ‘hesaplanan fiya
arasihdaki farkur fon aleyhine %20°den fazla olmasi durimunda, sézlesienin Rarsi tarafuimn
kotasyonunu hesaplanan fiyal yantinde %20 tarkin altina: gekecek gekilde gﬁ_néel'l_e_zﬁﬁ:éi istenin Kars
taraftan alman son fyatm belirlenen %2070k limitin dismda kalmasr dururiunda, Risk Yonetind Birimi
tarafindany Yonetim Kurutu bilgilefidiyiiir ve yénetima kurahunun karar ile al-l_‘n:é_n__Soﬁ,-;'.{?i-yat {izerinden
islem gecgekiegtinilir ve degerlemede bu fiyat kullanihie. Belirtilen yazl ve gerekeli bilgilendirme
elektromk ortamda hazirlanabilir. ' '

Borse disinda taral olunacak répo-iers repo- sdziegmelerinin Rerhangt bir iliskiden
ctkilenmieyecck sekilde objektiC kogullarda yapilmast ve adil bir fiyal fgermesi zorumludur, Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin 'i’é'_i;z-':or_a_nlam_'ri;n::-h,cjir'sad'a slem
aéren benzer vade yapising sahip sézlesmelerin faiz oranlannin dikkate-alnarak belirfeninesi gsastir.
Buna iliskin kontroller Kurueir fg Kontrol Birimi tarafmdan; itgili vade:igin RIST Borglanma Araglart
Pivasas1 Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan iz oranlary, ilgili vadede BIST Borglanma Araclari
Piyasast Repo-Ters Repo Pazartnda islem geememest halinde, Tivkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan cditén Ttk Livast relferans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing ordnlac dikkate alinarak
igili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen téorik faiz oranlaf baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafinday kabul edilmiy I¢ Kontrol Prosediivit'nde belirtilen Hmitler ve kuraltar
dahitinde yapie. |

Vi, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARY

Fon katifma 'p'a_yla'r-l A Grubuve B Grubuolarak ikigruba ayrl_l”m';s____tj]_n__.A Gru bu pavlarin
alim satwoir Tiick Livast (TL), B Grubu paylarm ahm satimr ise Amerikan Dolan (USD)
iirerinden gereeklestirilir,

Fon satis bastangic tarihinde biradet B Grubu payin nominabfiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (US I)')', bir adet A Grubu paysti nomin al;ﬁya_tl.:(b}rim_p_a.&; dfqge_rfi' ise bironceki
1y giinitnde TCMB tarafindan belirlenen Amerika__r_a__ D'g_iar’::"(L_IS'])’_}--dﬁ_\f:iz'.-_-:g_l_;'g_ -"_i&iirtl"--é_sas abinarak
hesaplanacak | Amerikan Dolar (USD) karsihii TL'dir. Takip-eden giinlerde forun birim pay
degeri, fon tofilam degerinin katilma pa'yla.r-mx__n' toplam sayisina biliinmesiyle elde editir. Fonun
hirim pay dederi hesaplama ve ilan esaslart Izahn ame'nin 5.2. maddesindeyer almaktadir, Tiirk
Lirasi {TL) veya Amerikan Dolars (USI¥) 6denerck satm alinan fon paynm; fona iade edilmesi
durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapihr.

Fon satig baglangig t_:lrihiQ__’[j ¢ 5202 ] *dir.

Kanlma payr satin almak veya clden gikarmik isteyen yatirmmetlar; Kurucunup isbu
izahnamenin (6,5.) nolo maddesinde ilan ettigi katilma pay-tmn-,'a'it'm'-satlmmm:.gapllacjgg_l__,y"_ fere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmiy olan esaslara giire saptanamn fiyat iizerindcps, v{hg-)é,
ve katlars seklinde alim ve satimda bulunabilivler. //- BB

6.1. Katiima Pay1 Alim Esaslan

>

Yatimmetlann deperleme giind (her hafianin Sale giint degerteme gitnith ofup, Sy gihiintin-tati ) :
olmas: durumunda, degerieme takip eden is giiniinde yaprhir) saat 15307 kadar verdikléngatiima payd

alim talimatiar, falimatn verilmesini takip. eden 1k hesaplamada bBulunacak pay [iyau Tizerifiden

deaerlame giinting wkip eden ilk iy gininde yerine getirilir. Degerleme glinti-saat. 15.30°dan sonra -

iletilen alimattar ise, i1k pay fyats hesaplamasindan sonva verilmiy kabul Edi‘ii-l‘__:__'\fi:' bir sonraki ‘f.,»

degerlemede bulunan pay fiyaittizerinden takip eden 1K 1y glintinde yerine 'gcti'ri'l'ir}g“ s
’ £
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6.2. Alim- Bedelferinin Tuhsil Esastan

Al wiimannir verilmesi sirasinda. talep edilen kaulma pay bedelinin Kurueu tarafindan
tahsi} edilmesi esasur, Xy talimatlan. pay sayis va da tutar olarak veritebilir. Kurveu, talimatin pay
sayist olarak verilnesi halinde, ahy iglemine uyguldna{:ak fiyatin kesinolatak bilinthemesi nedeniyle,
Katilma payi bedellerint en son ilan edilen saby fyatina %20 itave maij uygulayacak tahsil edebilir.
Aynea, kanlma payr bedellerini iglem piinil fabsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marf
uygdlanmak surétiyle bidunan tutara e§ deger kiyreti temitigt olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen intar :ta_ljs.i'jff'Eg_-i ilerek; bu tutara denk gelen
pay say1§1 {on fivatr agiklandiktan soira hesaplanir, :

A Grabu katihima pay1 ahint talimat karsthifimda tabsil edilen witar, inar ile tahsilatn yapiidif
utin yatmmer adima Deniz Portfoy Para Piyasas: Fonu almarak katilma payt alminia gergekleseced
u iine kadar Kurueu tarafindan nematandirihr.

B Grubu katilma  pay alm  taliman  karpsih@inda  tahsil  edifen  tutarlar  ise
neinglandiribmayacaktir. '

6.3. Katilma PayrSatun Esaslars

Yatimctlann belirlenen deferteme gintnden 2 (ki) Lsgiinti dneesi saat 16 00%ve kadar
verdikleri katiima payi satim talimatlart, talimatine verilmesini takip edei 1k hesaplamada bulunacak
pay fyah dizerinden. yerine getirilir, Degcrlcme giininden 2 (iki) 1 1$gunu Oncesi-saat 16,00 den sonra
ilatilen. talimatlar ise, ik pay fiyat }'.e«;ap%'lmasmdan sonra verilnis kabul Ldzhr ve ‘bit sonraki
deeriemede bulunan pay fiyats tizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; saton talimatin dcgcr]cme gliniinden 2 (1k1) isginli oncesi saat 16.00%ye
kadar verilmiesi halinde talimabin verilmesin taklp eden ilk degerleme piiniinif akip eden iy giiniinde
sdendr. Degerleme giintinden 2 (iki) isglini Oneesi saat: 16.007den: sorira iletilen talimatlar ilk degerleme
giintinden sorra verilmis olarak kabut edilir ve bir sonraki degerieme z,ununde hulutian pay fiyats

fizerinden {akip eden i gummdt_ Gdenir,
6.5. Altm Satima Araciiik Eden Kuruluglar ve Aline Satim Yerleri:

Kaulma paylarmin ahm satimn kurucunun yany sra kuroeu ile katiima payr alun satumina
aracihk $6zlesmesi inizalamy olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir: Denizbank A.S.nin
iletisim bilgileri ayagida yer almaktadir, _ . _ :
Unvan [ Adres _ Iritérnet Sitesi
3Lmzh:mk A& Genel | Biyikdere  Cad. No: 141 ] www.denizbank.com
i ve tim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6.Giris Crikag Komisyonlari

Yaurimeilar tarafindany 25.12.2023 giinG sdat 15:30%a kadar verilen fon katilma ﬁnyx__sdglnp
falimation icin %100 (yiizdebir) oraninda gikig komisyonu uygulanlrg Ancak Teblig hitktimleri
uyarines, bu (onun katilma paylarinn kuruen, yonetici ve ydnetim veya sermaye bakinmindan bunlarla
dogrudan ya da dolayl olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen. fonlarm portf‘oyum o
dahil edilmesi halinde bu fonlardan ¢ikig kemisyonu almmaz. ;g ’{f
il @w(‘ﬂ YQnL Y i = 2.
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Cikis komisyoru tutary gefi alimin yapilan for pay sayisr ile }_._..EI'QE]\16$II'IC hy'%tlmn garpnn
sonuctt bulunan briit deger iiz¢tinden hesaplanacakiir. S8z konusu komisyon tah'at] edildigi pi fona
aclir olarak kaydedilie.

Yatrnnear tarafindan 25,12.2023% tarihinden sonra verileeck olan katlma payt satmm
tafimatlar igin ¢ ¢tkig kamisyonu uypulanmayacakir..

6.7. Performans Uereti:

Performans Gerett-alimmayacaktr,

6.8. Pay Gruplaru

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gmha .lynlmlstlr. L G'riibu paylar®
fivaty Tiirk Lirass (TL) olarak flan edilen ve Tiirk Lizas ( TL) ¢insinden ddemé yaplarak alip

satitan paylar; “B G rubu paylar™ ise fiyats Amerikan Dolar: (USD) olavak ilan cdilen ve
Amerikan Dotary (USD) cinsinde ddemie s*apxlamk alimp satilan fjaylar: ifade-edér.

Fonun pay gruplar arasmda geciy yapilaniaz. Bu nedeénle Tiirk Lirasi- (TL} cinsinden
fidenre yapdarak alimms A Grubu paylar fona iade edildiginde yativimer hiesaplarina ddeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) unsmd_ odeme yapilarak alnmang B
Grubu paylar fona iade cdildiginde ise yatirmmer hesaplanina ddeme sadece Amerikan Dolan
(LISD) olarak yapilir.

Pay gruplarina aygulinan ydnetim fereti oraninda farklibk bulunmamaktadar.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGT GIDERLER B

7.1. Fonua Malvarh#mdar Karstlanaa Hareamalae
Fon varhifindan aaprlablluck harcamalar agagida yer almaktadir.

19 Saklama hizmetlen icin Gdenen her wirll licretler,

23 Varhklann fakde gevribmesi ve translerinde Gdenen tier il vcrg:, resim ve komisyonlar,
3 Alman kredilerin fatzi,

4} Parlisye ahmlarda ve portfdyden satimiarda Gdenen aracithk komisyonlan, (yabanm para
cinsinden yapifan giderler TCMB doviz satig kuru itzerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur),

5} Portfay yonetim ficreti,

&) Fonun miikelle=fi oldufiu vergt,

7) Bagimsiz denctim kuruluslarina Gdenen denetim iicreti,

8) Mevzual geresi yapsimas: zorunhu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin- son is piintinde fonun toplam deger
lizerinden hesaplanacak Kurul tiereti,
103 Fsik deger piderleri.

113 KA hizmet bedeli. _
123 Fodefter (tnali mishir, arsivieme ve kallanm) ve 3 fatura (argivlieme) uyE_'__
ile tdenew hiznwet hedetler, i
13) B-vergl beyannamelerinin tasdikine iligkin y yetkili meslek mensubu uclcti kY
14) Tiizet kisi kimlik kodu (LED) giderler, ’\
15) Mevzual uvannea tutylmast zorunlu delterfere iigkin noter onayt E;dcricn“»\
16) Kurulea uygin gariilecek diger harcamalar, PN




7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranx

| Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274 {yiizbindeikivirgiilyetmigdort). {yillik yaklagk %1

{yitzdebir)] olusan bir yénetin {icreti tah akkuk etiirilir. Bu feret ey ay sonung i tleyen:‘bir”héi’t‘a'-it‘;i_ﬁde,

kurucu ile dajiitter arasmida imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasui esasianna gore

kurucuya ve dagitierya fondan ddengeektir, ' '
lon*dan tahakkuk ettirilecek yénetim licreti oram her {ki pay grubu {gin de ayndit,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklacin Al Satmima Arnalik Eden Koeruloslar ve
Aracihk [slemleri Iin Odenen Komisyonkar

For portGyiinde yer alan varhklarm alim satimma Deaizbank A, {Sabit: Getirili Merkul
Kiymetlor Almi/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiytietli Mader Piyasast Islemleri) ve Denix
Yatsrn Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/ Yurtdis: Pay Alim/Satim,
Repo/ Ters Repo Tglemieri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas Islemleri, VIOP
ve Kiymeili Maden Pivasast islomleri) aracihk etmektedir, Stz konusu atacilik iglemleri igin
uvgulanan kemisyon orantar: asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiynietler ve Kira Serfifikalary Komisyonu:
1) Ay Giln Valdrli Kesin Al Saim Istemieri

0930 - 14:00 aras: Yiizbinde 1,575 + BSMV.

J4:00 - 17:30 apash; '
by Va]i&‘:ili{%(esin Alzm Satim [slemlery;
¢f Hazine thalesi Islemler

Yiizbinde 4,20 + BSMV
Yiizbinde 1.05 +BSMV
0

2) Yurt i¢t Pay Sencdi Piyasast islemleri Komisyonu:
) Pay Senedi Alim Satm Igfemieri:
3) Takasbank Para Pivasas: Islem Komisyonu:
a) | =7 giin aras vadeli iglentler:
h) 7 giinden uzwn vadeli istemler:
Rorsa Istanbul Para Piyasast iylem Komisyonu:
- Repo / Ters Repo Pazart Isiem Komisyenu:

Oibinde 2:00 + BSMV

Yiizbinde 2,10 + BSMV

Milyonda 2,625 * glin sayist +BSMV
Milyonda 2,10 * gtin sayist + BSMV

Nt gt

a) /N Iglemler (09:30 — 14:00 aras)

) O/N fglemler (14:00 - 17:30 arasi}:

¢) O/N Harig [slemler (09:30~ 14:00 arasi)

dy O/N Tarig Tstemler { 14:00 — 17:30 arasr)
6) VIOP istem Komisyonu:

2) Vadeti Istem Koutrat

by Opsivon

7} Yurt Ihgi Pay Sencedi Islem Komisyonus

Milyonda 5,25 + BSMV:
Yiizbinde 1.05+ BSMV
Milyonda 3,25 * glin-sayist + BSMV
Yiizbinide 1,05 * gitn sayisi + BSMV'
Onbinde 1,20 + BSMV
Onbinde 2.00 + BSMV
Binde 1.00 + BSMV
Fon adina yabaner piyasa ve borsalarda

pergeklestirilen iglemier tizerinden; ilgili piyasa ve borsalarda gegerlic olan Hieret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil} komisyon uygulamit.

a) Yuridist Pay Senedi [slemlert
by Tiirev Araglar

8) Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu: BIST ¢ ddenen islerm komisyor
1.05 ile onbinde 1.575 arasindadir (BSMV dahil), Isleme aracthik eden: yatmm;ﬁ(un_

svrica komisyon ddenmemekiedir.

7.1.3. Kurul Geretis Takvim yil esas alinarak, tiger aylik déneimlerin son:1§ gﬁfﬁﬁndé
net varhk degeri tizerinden %0.003 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak x*e.-.ﬁdenccck_%ii

Fon portibytinden kargilamr.

Binde 2,20 (BSMV Dahil)
8 USD- (BSMV Dahil) s
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7.4 Fon'un Bagh Olduga Semsiye Fona Ait Giderler: ‘,:cmsx}e Fon'un korulug giderlert
ile fonlario kettlma payi thrag giderleri harig olmak Gizere. $emsiye Fon igin yapilmast gereken tiim
giderter Semsiye Fona bagh [onfarit toplam deferledi dikkate alinarak orinsal olarak xfuil fonlarin
portfylerinden karsilarar.

7.1.5. Kargiltk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

For malvarligmdan kargdlanan saklama ierett. ve: difier giderler agagida bcllrtllmlgtzr Fon
wplar degeri tzerinden hesaplanmakiadir.

! ! A Fon’dan Lharsidanan nltier!l.r _ Yilhk (%) -
- Ydapetim dereti _ | '
- Kurnee ' 050
+ . Fon Dagmm Kuritugu D30
“Saklama Ucretleri 06
..Dl-gi_.f-_ Cliderier {Talminiy GO
| Toplam giderler (Tahnini) ' ' 1,26
3. Yatimimeilardan tahsil edileeek tcret ve
komisyonlar
a} Performans ticreti oram
by Erken e¢ikiy Komisyonu (23, 12,3023 %100
giini saat 15:307a kadar werilen Jon (yizdebir)
Pkahlma  pays  salim talimailannda
- uygulanr)

7.2. Kurueu Tarafmdan Karsiianan Giderler

Asagida tahmini tutarfan giisterilén Ratilma paylamnmn satigina Hiskin: piderler kurtcu
tardafindan kargtlanacaktsr,

| Gider Tiirii Tutari (TL)
Teseil ve Han Glduricn 4.000 -
Diger Giderler _ 4.000
TOPLAM 8.000

VHI. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy isletmeeilizi Kazanglarmimn Vergilendiriimesi

a)  Kuromiar Vergisi Diizenlemesi Aquimndan: 3520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunumn
3'inei maddesinin | numarat bendinin (@) alt bestdi uyarmea, menkul kiymiet yaurm forilarinin poriféy
isletmeeiliginden doZan kazanglar kurumiar vesgisinden istisnadr.

b) Gelir Vcrgm Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portiby 1$I€lmecﬂlt.1 kazan(;lar 5
Vergisi Kanun’nun geyici 67. maddesinin (8) numaraiy bendi uyarmea, %0 oramnda g

tevkitatina tabidir, g’
8.2, Katilma Pay Safin Alanlarin Vergilendirilmes: £

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddest uyarinca Sermaye Piyasast Kmuﬁm
feurulan menkul kiymetler yatenm fonfanmin katilma paylanmn ilgili oldugu fona 1dde§1 “/:!‘Smor:zmn_‘_

Tk 200671073 1 sayils Bakandar Kuralu Karars,

-‘z .:1- 2174



welir vergist tevkifating tabidir. KVE mn ikinei maddesiiin biringi f1krasi kapsamindaki miikelteller
ife milnhasran menku! kiymet ve diier sermaye pivasasrarace getirileri le deger artigi kazanglan clde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaeyla faalivette bulanan mikeélieflérden Sermaye
Pivitsast Kantinuna gire kurulan yatrtm fénlan ve yatinm ortakliklanyla benzer riitelikte aldujiu
Haine ve Malive Bakanllg,mca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulame UV

Qte yandan, Amerikan Dolari (USD) iizerinden alm. satimi ger¢ekléstivilen B Grubu -
vatirtm fonu katima paylannm diviz cmsmdtn anapara kur farke gelilerinin
vcrgllcnd’mimcsmdc Hazine ve Maliye Bakanlii'nin 11g1|1 ditzenlemeleri dikkate alim,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralr bendi uyanaca fon katilma
paylarinim: fona iadesinder elde edilen gelivlerigin yillik bevanname verilmez. Diger gelirfer nedeniyle
bevanname verilmest halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilinez: Ticar? iglétmeye dahil olan
bu nitclikieki eelirfer. bu fikra kapsarm digihdadir. :

Kurumlar Vergisi Kanuiiu Gegier Madde 1 uyarinea dar mukc!!ef‘ kurmilarin Tiivkive'deki is
verlerine atlediloeyen veva daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde. edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegics 67 nei maddesi kapsaimnda kesinti yapiimig kaxdm,[arl ile bu Kurtimlagin tam
miikellet kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildai fazla siireyle elde tutulan pay
senctlefinin elden: (;qur:imahmdan saplanan ve gegici 67 nei maddenin (T numarall fikvasiun altmer
paragrali kapsaminda vergi ]\LS!I’&[!SII'IL tabi lutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi temsileilert
aracilipiyla elde ettikleri tamami gegici. 67 nei madde kapsammda Verg: kesintisine tabi tutulmug
kazanglart igin vallik veya dzel beyanname veriimez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLAREL: JLE FONLA IL(‘ILI BiLGILERE VF

ON PORTEFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA '_ILE‘SKIN ACIKLAMALAR

‘9:1. For'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kuriilug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sofuna kadar olan siiredir.

9.2, linansal tablolars bagimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ﬂgti
dizzenlerielerine uyulur. Finansal tablo hazrlams yitkiimliltgiiniin bulundugailgili: hesap déneminin
son giinii iibanyla hazidandan portfy raporlarr da finarisal tablolarla birlikte bagimisiz denetimden

gegirilir.

9.3. Fonlar lasfive tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, For'un yiihk
finansal lablolanny, iigili hesap daéneminin bitimini takip eden 60 gindginde KAP ta-ilaneder. Finansal
tablolann son bildirin: giiniiniin tesmi tatif giiniine denk gelmest halinde resmi tatil giiniinit takip eden

ilk is piinii son bildirim tarihidir.

9.4. Scmsiye fon igtlizigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyia birtikte finansal
-aparlara (Fimansal tablolar, sorumiuluk beyanlari) fon giderlerine: lll$klll btig;lcre, i‘{mun nsl{
degierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirniesing ;lzgkm Lilgik -
tarafindan agsklanmast gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan aurekll bllgil_

formundan (yww, kap.org ir) ulagiimasi miimkiindiir,

. Finansal raporlar, bagimsyz denetim raporuyla birlikie, bagumsiz dene. Tk
umsll ve Ilzamayctklli kisinin imzasim tagiyan bir yazr ckinde kurucuya ulagmasindaii.sent
taratindan finansal raposlarm kamuya agiklanmasina iligkin yanetion kurulir kararia bagtan dIEi tarli
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{zleyen allmer ig giind mesai saati bitimine kadar KAD ta dgtklair. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agtklamayt milteakip 10 iy giinil igerisinde katitma payr sahiplerine on wygun haberlegmie ve mliaslyla
giinderilir.

9.6. Portity raporlan disindaki Tinansal raporlar Kamuya agiklandikian sonra, Kurucu nun
resmi interniet sitesinde yaynutane. Bur bilgiler, ilgilt internet sitesinde-eitaz beg ) sitreyle kamuya
agik twiulue, Soz konusu finansal raporiar ayny zamanda kurticunun merkezinde ve katifma payt saust
yaptan yerlerde, yutmmcilann incelemest igin hazr bulundurdur,

9.7, Yatimmeilanm yatinm yapma kararo Ltkt]cvcbzlf_{,el\. ve tnceden bilgi sahibi olunmasmm
gorektireeek nitelikte olan izatmamenin L1, LL20 T TRV 53, V.5 6,,\*’1‘-'(63 maddesi hmq')
VIL7.1. {aracihik komisyonlarna iliskin alt macidt_ haru,) notu: boltmlerindek: degl§li\hkler Kuru!
taralindan incelencrek onaylamyr ve yapilacak izahname: degisikiikleri yurulluge giris tarihindenen gz
30 piify dnce katilma payr sahiplering en uygun haberlesme vasttastyla bildisiliz. Jzahnamenin. difer
halitmlerinde yapllacak degigikler ise, Kurulun enays aranmaksizin kuruet tdiafindan: yapilarak
KAPta ve Kuwutu nun resini intemet sitesinde itan ediliv ve yapilan: degisiklikler her takvim- yih
sonunu izleyen alti is alindt iginde toplu olarak Kurala bildirilin.

9,8, Fona iligkin olarak yapilucak tamtum ve reklamlarda, Kuml dizenlemeletinde yer alan
niclikl yammer lamimma ve sahigin yalnoea gerekli kogullat sau!avdn nitelikli yaurnfieilara
vagnlueag) husustarng yer vertlmest zorunludur.

9:9. Portfoye yapilandiriimmg yatmm aract dahil edilmesi Falitide: 56z konusu yatrm aracinin
genel wcilnk[u:m iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklanir.

9.10: Borsa dist repo-ters repo igtemlerinin fon portliyiing dahil edllmest hahncie en gon
sovlesme tarthind takip eden s glinil iginde sdzlesmenin vadest, faiz.oran, karsgi tarafy ve karg tarafim

derecclendirme notu KA P ta agikianir.
X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYEST

1. o
- Ihlulu.nd:rmu dukiimanlarinda bir stire 8ngoriilmily ise bu siirenin sona grmesi,
. Von stivesiz ise korucunun Kurulun uygun gériisting aldikian sosira.alt ay sonvast igin leshi
ihbur etmesi.

- Kurueunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumanun taahhitlerini karstlayamayacah. kadar zay:llamasi; iflas etiesi

veya tasliye edilmesi,
- Fonun kendj mali yitkiimloliklerini kargtlayamaz durumdaolmast ve benzer nedenlerfe fonun

devaminin yatrumeilarin yararina olmayaca@imin Kurulea tespit edilmis.olmasi

hallerinde sona grer.
[Fonun sona crmesi halinde fon portfiyinde yer alan varliklardan borsada 1;-.!6)&3%%?1‘?&:1‘
* \

forsadu, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigitiriil i

10.2. Fon malvarhgr. igtiziik ve izahnamede yer-alan itkelere gore tasliye -d:%r {.‘ §
bakiyesi katshma payt sahiplerine paylan orannda dagitslir. Tastiye duruniunda yalnizca otk
suhiplering ddeme yaprlabilir. }{‘\} f}
18.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurueu'nun Kurul'un uygun goru:,»unu 'lldﬂdamsema
6 ay sonrast fgin fesih ihbar etmesi dur uminnda 58z Konusu stire sonunda hala Fon’a fade edilmemis
katilma paylannm bubummast halinde, katiima payr sahiplerinin sattg. mhmgtl he[gcnmcdcn pays
goan ”“fswo[s;g W45




satiglars yapilarak efde edijen wtarlar Karueo ve katilma. payt alim satmm yapan kuralus nezdinde
agilacak hesaplartla yatwimelur adind ters reépoda veya Kurul trafindan uygun goritler difier sermaye
pivasas araglarinda nemalandirilyr. Fesih ihibarindan sonra veni katilma: PRYL. ihrag edilemez. Tasliye
anindan ftibaren highir kattma pay hrag-edifemez ve geri almamaz.

10.4. Kureunan iflasy veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu nygun gSrecegi bagka bir porifoy
ydnetiny sivketine {asfive amaciyla devreder. Portfoy Saklaylmsmm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak. kadar zayiflamast, iflast veya tasfivesi halinde ise; kuiriieu for varhiginr Kurul
wrafindan uygun goritlecek haska bir portfily saklayrcisina devreder:

14K5, Tasfivenin sona crmesi (zerine, Fou adimin Tigarel Sicilimden silinmesi igin kc.yllyct
kuruet tarahndan Ticarel Sieifi'ne tesell ve tlan etdrilir, bu dunim Kurul a blldmhr

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ FAKLARIL

11.1. Kurueu ife katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igitizitk;
hunfarda hijkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 :;ayﬁ: Tiirk Borg:!ar Kanunanun 502
14 514 tincti maddeler hilkiimler kiyasen uygulanir.

11.2, Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimantarnida: behmlen esaslara pore tespit
edilen kattlma payinm birim pay deferine vansir. Kaglmg paye sahipleri, paylanm Fan'a geri
sattklurnda. ellerinde wituklan stive igin fonda olugan kardan pavlaram almg oluriar. Hesap dénemi

sanunda ayrien temettil dagitinn séiz Konusuy degildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MEKK nezdinde izlenmekte t)lup‘g tasarrnd sahlplbn-
Kuruen dan veys alim satimaaracthik-eden yatrim kue uiuslaldan hesap durwiniart hakkmda herzaman

bilgt walep edebilirler.

_ XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KA’I ILMA PAYL!\RI\F!W'
SATISI

12:1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayinine tikiber izalinamede belirtilen usul
ve. esaslir cercevesinde nitelikli yatrinerlara surulur,

12.2, Katsima paylan karsihigi yaurmiedardan toplanan para, takip eden is giind izahnamede
belirfenen varliklara ve iglemlere yatilr.

izalinamede yer alan bilgilerin dogralugunu kanuni yetki ve soromluluklanmz ggreevesmde

onaylariz
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