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Yap1 Kredi Portfay Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayith Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 352.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 savili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar: Semsiye
Fonu i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Yam Kredi
Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu'nun katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
ve Sermaye Piyasas) Kurulu’nun onayi ile Kurucusu Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt
Fon) Yapr Kredi Portfiy Yionetimi A.S."ve devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin vatinm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandifii hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda ver almaktadr.

Ayrica bu izahname Katilma paylarmin alim satimmmn yvapildig ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangli miilkivet esaslarna gore isbu izahnamenin I
béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfovii isletmek amacivla kurulan. katilma
paylan §emsiye Fon'a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yapr Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu

Adi: Calisan Hesap Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: | Yapt Kredi Portfy  Yénetimi A.S. Borclanma
Araglar Semsive Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araglar: Semsive Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvam: Yap: Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarth ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet vetki belgesi. !

Portfiy Saklayrcist 'nin
Unvani: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 03.02.2015

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 3/101

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucuve Yinetici Yapr Kredi Portfiy Yénetimi A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tirkive

www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:: (0212 385 48 48
Portfdy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.S. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www. vapikredi.com.tr
Telefon numarasi: 02123397000

11 “PYS Teblii'ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/L0 savili

PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM D MANLIGI vetki belgesifleri iptal edilerek. Kuruen'va Kanun un

40 mer ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/3%91savili YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” f eyt O,
oliesi 1

Ml .
I []
3 Noa A28 34330 B:ﬁ’@‘w J:ﬁfh
ww yanikredip Wl i
Marsis No!0-5700- 1780 080001 4
Sicll No: 4702184 1= 77




1.3. Kuruecn Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup. yOnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger viineticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadr:

Adi Soyadh

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptug i$ler (Yil-
Sirket-Giirev)

Tecriibesi

(y11)

Bahar Seda
IKIZLER

Yénetim Kurulu
Baskan (g
Kontrolden Sorumlu
Yinetim Kurulu
Uvesi)

2014 - Devam Yam ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktori

2012 -2014 Yap ve Kredi Bankas:
A.5. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorti

2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi
A.S. Pivasa Riski Yinetimi
Direktérii

26 Yl

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yap ve Kredi
Bankas1 A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010 - 2016 Yapi ve Kredi Bankasi
AS. Biitge ve Planlama Direktoril

19 Y1l

Miige PEKER

Ydnetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidilr Yardimcisi

2006 - 2014 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiyvmetler Grup Miidiirii

27 Y1

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir
Yardimeist

2020 - Devam Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimcis

2019 - 2020 Yam Kredi Portfoy
Ydnetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlarn Grup Mudiirii
2015 - 2019 Yam Kredi Portféy
Yonetimi  A.S. Ozel Portloy
Yinetimi Grup Mudiiri

2014 - 2015 Yam Kredi Portfoy
Yinetimi  A.S. Ozel Portfay
Yonetimi Béliim Miidiiri

22Yd

Okan
UZUNOGLU

Yatinmm Fonlar ve
Ozel Portfty
Y énetimi
Genel
Yardimeisi

Midiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.5. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi  Genel
Miidiir Yardimcisi

2018 - 2020 Yap Kredi Portfy
Yonetimi A.§. Yaurm Fonlan
Ozel Portféy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlan Grup Miidiirii

23 Yil
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2014 - 2017 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlar: Grup Miidiirii

Uit
ERSAMUT

sans, Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanhg Genel
Miidiir Yardimeiss

2020 - Devam Yapm Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Satis. Pazarlama ve
Yatinm  Damsmanhi@i  Genel
Midiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiirii

2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yatinm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

19 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ismi Miidiir 2010-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S. Fon | 23 Yil
DURMUS Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatimm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinma ¢ikanni gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portfdy yGnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasiimas) miimkimdiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Yap ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi

Yapi Kredi Portfay Yonetimi A S.

Risk Yonetim sistemi

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

5
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarnn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili. vinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ig¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viirfitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziide uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi"nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik we haklara iliskin Teblig'de ver alan smurlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3, Fon'un borglanma araglari fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %8071
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglarina yatirilir, Fon portféyiiniin avlik
agirhkl ortalama vadesi 25-90 giin araligindadur,

Yabanci yatirim araglar fon portfoviine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
dederinin en fazla %20°s1 oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye pivasasi araclar fon toplam degerinin devamli olarak %80'1 ve fazlas: olamaz.

Fon portfiyiine vadeve kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Ayrica
vatinm amagh olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla. kiymetli maden. vabanei bor¢lanma arac:,
verli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylaria ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim
fonlar ile tiirev araglara yatinm vapilabilir.

2.4. Ydnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak. fon portfoyiinde ver alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagdaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdér Borglanma Araclan. 80 100
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize 0 2
Para Pivasasi Islemleri

Yabanci Borclanma Araclar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20)
Vadeli Mevduat/ Katilum Hesabs 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandmlmis Yatrmm Araglan 0 10

Fon portfivlerinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinm yapilabilir.
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Fon, Kurul diizenlemeleri uyarimea vapilacak bir
stzlesme ¢er¢evesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin pivasa degerlerinin en fazla %75%i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica. pivasada
gergeklesen ddiing islemleri karsihifinda ddiing alacaklarim temsil etmek fizere cikarilan sertifikalar
aym  oranda  portfOye alinabilir.  Kiymetli  maden édiing islemleri  ile  Kiymetli
maden ddiing sertifikasi alim-satim  iglemleri ilgili pivasadaki islem esaslar ile teminat
sistem gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilastirma él¢iitii %42 BIST-K YD DIBS 91 Giin. %40 BIST-KYD Ozel Sektir
Borglanma Aract Sabit ve %18 BIST-KYD Repo (Briit) tiir.

2.6. Fon portftyiine riskten koruma ve/veya yatirim amagli yurti¢i ve disinda islem géiren
ddviz, faiz, ortaklik payi. kiymetli madenler. finansal endeksler. sermaye pivasasi araglarina dayaly
tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon séizlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valdrlii borglanma araclan islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyilindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalan acik pozisyon
tutan fon toplam deferini asamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlartimn hesaplanmasinda.
Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol™ bash@inda ver alan simrlamalara uyulur. Portféye alinan
tiirev araglarin Fon'un vatrum stratejisine uygun olmasi zorunludur,

2.7. Portfiiye borsa disindan tiirev arac ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sizlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir, Stzlesmelerin karsi taraflarimin yatnim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:.
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica. borsa digi tlirev arag ve swap sézlegmeleri, repo-ters repo stizlesmelerinin
karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “gtivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Portféiye dahil edilen yabanci yatirim araglarii tanitic genel bilgiler:

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma ara¢larmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi. fivatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde ger¢ede uvgun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla. yurtdiginda borsa digindan fon portfiviine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalari alnabilir. Ilgili aracin derecesini belirleven belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.

Portfaye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglan ile ilgili herhangibir iilke simirlamas
bulunmamaktadir,

2.9. Fon portfoyiine vapilandinlmis yatinm araglar dahil edilebilecek olup. vapilandinlmis
yatirim araglarinin: Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veva
varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi" nin 32, maddesinde belirtilen yaurim vapilabilir seviyeve denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas) ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavier kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramr. Tiirkive'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesiniwmmmmﬁ
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olmasi, fivatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uvgun degeri fizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandirilmig vatinm araglarimin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik pavlan. faiz. déviz, alun, diger kivmetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, stz konusu dayanak wvarliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilomg yaturim araclan da portfve dahil edilebilecektir.

Ayrica Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yvatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, vaurime tarafindan
Gdenen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii iceren dzellikteki bor¢lanma araclar fon
portfiyiine dahil edilebilir.

2.10. Fon portfyiime dahil edilen banka borglanma araglan disindaki 6zel sektér borclanma
araglart ihragisimn Teblig'in 32, Maddesinde belirtilen derecendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

2.11. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek fizere fon hesabima kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri vapilabilir.,
Kredi alinmasi halinde kredinin twtary, faizi. alindi@ tarih ve kredi aliman kurulug ile geri ddenecegi
tarih KAP ta aqiklanir ve Kurula bildirilir,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaturnmeilar Fon’a yatmm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatimmlarimn de@erinin baslangic
degerinin altna dilsebilecedini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarmn. diger menkul
kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin deferinde. faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida ver
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal: varliklarin (borglanma arac:, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. stz konus varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihiginy ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde daniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsivon
sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap szlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bone ve altim alim islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldiragc varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatmnu ile baslangic yvatinmumn {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiilksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgini ifade eder. Operasvonel riskin kavnaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz vonetim, personelin hatali va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatinim yapilmasi sonucu
fonun bu varhi@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarn pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde avm anda deger kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigmn birbirleri ile olan pozitif veva negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlmis Yatiim Araci Riski: Yapilandinlnus vaurim araglarina vapilan
yatirimuin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veva vade
sonunda tamaminin  Kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmg yaunm araglannin davanak
varliklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, vatirime:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarn degeri baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmg yatirim araglanna vatinim vapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatrmimer, yapilandinlmig yatirim araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz Kalmakta ve bu risk Glciisiinde bir getiri beklemektedir. Yamlandirilmis yatirim araclarinda
vatirimeilar ihragemim 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis
vaturm araglanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageimin ve/veya varsa vatinm aracimn
vatinm yapilabilir seviveve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yvaurim araglan igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigy
olmadi@ durumlarda vapilandinlmis yaturim araclanimin likidite riski iist seviyededir.

10) Thracer Riski: Fon portféviine alinan varliklarin ihraceisinim yitkiimlitliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda verine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz Kalabilece@i risklerin dleiimiinde kullamilan vintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile vatrm yapilan varhiklarm yvamsina ve risk diizeyvine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde. fon portféyiiniin igerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dl¢iim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
vinetim sistemini de bu &l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giitven ardllg,mda
ve Ol¢lim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum dfgerhﬂ"m}& :
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RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zavar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99
gitven arahi@inda, tarihsel gozlem yintemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gozlem siiresi kullamilarak hesaplanir.

Diger risk faktdrlerine dair dl¢timler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede ver alan fon simmirlamalar dogrultusunda slgiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portftviin iginde ver alan sermaye pivasasi araglarinin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklik payi icin son 500 is
giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhik paymm fon portféyiindeki
miktary karsilastirilir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde ve 20 is
gilinfinde olusan giinltik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o bor¢lanma aracinin fon
portfdyiindeki miktan karsilastirihr.

Portfoye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve swap
stizlesmeleri nedenivle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber'de belirlenen pivasava gire ayarlama (mark to market yéntemine gore) yontemi
ile hesaplanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant. Sertifika, lleri Valorli Tahvil Bono Alim
Islemleri, [leri Valorlii Alun Alim Islemleri, Yapilandinlmis Yatrm Araglan dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli RMD yontem/yontemi  kullanilacaktir. Fon portfGyiiniin riske maruz degeri.
referans aliman portfoyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. Goreli RMD yéntemi kullamlan referans portfty, fonun karsilastirma dlgiitiidiir.

3.6. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %25 idir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatimm araglarimn saklh tiirev arag niteligi tagivip
tasimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinbmig yatnm aracinm sakl tiirev arac niteliginde
olmas: halinde. risk él¢timiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye pivasast araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkdn saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisinin yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon'un malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhindan avridir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabia olmas: sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y@netiminin veya denetiminin kamu
kurumlaria devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez. lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasia dahil
edilemez.

4.4. Portfiy saklayicisi: fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklanin aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnm tutulmasi, varhik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklavicist:

a) Yatimm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
1zahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiz(igi. izahname hilkkiimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucu/Yénetici nin talimatlarimin verine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sfirede
aktanlmasi,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigl, izahname hilkiimlerine uvgun olarak
kullamilmasi,

f) Fon'un varhk alim satmlarmin, portféy yamsmn. islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii.
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikimliidiir.

4.5. Portfoy saklavicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn. fona aidiyeti agikca belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayieisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfiy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portf6y Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaunlma payi sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansivel ¢ikar catismalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yaturimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma payr alim satimma
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4.8, Porttoy saklayicis: her giin itibari ile saklamava konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yatinm ortakhi ile yapar.

4.9. Portfty saklayicisi portfly saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecedi cikar
gatigmalarinin tammlanmasini. Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uvgulamakla vitkiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiined kisilere olan borglan ve viikiimliiliikleri ile Fon'un aym fi¢iincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini viirfiten kurulug. vikiimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
vitkiimliidiir. Katlma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedenivle kaulma pavi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portity saklama sdzlesmesinde portfiy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltici hitkiimlere ver verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri". portfiiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarmn eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn alim-satm verlerinde ilan edilir,

5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢okmesi. portfvdeki
varhiklarn ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarmun tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satinu durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varhklarin deferleme esaslarina iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uvarieca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agaimdaki gibidir:

YAPI KRED| PORTFOY.YD

12 Leveni Mahalesi 3]

- Q 28 34330 Ba e
www yapikredipiribeweony 1
- Mersis No 0-5700-17780-364000 | 1

— AT B

NET I



Eurobond, Yabanc Borclanma Araclarn, Yabana Kira Sertifikas

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, vabanci bor¢lanma araglan ve yabanc kira
sertifikalarmin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri aluur. Tirkive saati ile 16:30
itibarivle temiz fivat olarak ilgili kivmetin ahs/satis fiyatimin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat. temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/sats fivati olusmamus kiyvmetlerin degerleme
fivat ise, bir dnceki degerleme fivatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandiridmis Yatirnm Araclan

Yapilandiridlmig yatimm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatimn
kullamilmas: esastir.

Kapamg fiyatimun olmamas) durumunda Tirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat aralipinda
Bloomberg den. Bloomberg™de fiyat bulunamamas) durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkd
titm islemlerin agirhikh ortalama fivat kullambir.

Agirhkh  ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda oncelikli olarak Bloomberg de,
Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fivatlan kullamlarak hesaplanan) kullanilr.

Degerleme giinfinde her iki veri dagium kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrager tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fivat.
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de thrac edilip borsada islem gérmevenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
ancelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyvat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitm kanalinda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas) almarak
hesaplanan giincel fivat. Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir.

Yukandaki yintemlerle deerleme fiyau elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa disi forward islemler davanak varligin spot fiyau baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varh@in spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satis kuru ortalamasi,
bor¢glanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirhkl ortalama fivan
kullamlacakur. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasidaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz pivasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den wveri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh
dayanak varliklarmn kullamlmas: durumunda ise pivasa fivaum en ivi vansitacak yéntemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap stizlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin dederi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan

kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmun Tirk Lirasi cinsi karsih@idir. Tiirk
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Lirasi cinsi Karsihk hesaplamirken. indirgenmis nakit akisinin Fon'un varligin (alacai) olmasi
durumunda TCMB alig kuru. Fon'un yiikiimliliga (boreu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir,

Futures Stzlesmeleri

Yabanci futures stzlesmelerinin degerlemesinde. ilgili borsamin internet sayfasmdan veya
stzlesmenin Reuters'da yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fivati. uzlasma fivatinin
bulunmamas) durumunda son islem fivau. islem gergeklesmemesi durumunda son ahis fiyau,
borsanin kapah olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fivat kullanlir.

Borsa Dhisi Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taral’ olunan opsivon sozlesmelerinin dederlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile vapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fivat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sizlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedigi; opsivonlar igin “Black&Scholes vontemi veya bu yéntem veterli
giriilmezse genel kabul giren bir opsivon fiyatlama yontemi kullamilir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg'den veri almamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullanifarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fivat
arasinda karsilastirma vapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sdzlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi dncesinde
ve dederlemesinde opsivon saglavicisi tarafindan verilen fivat kullamlr. Bu fivat. Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirilir,
Karsilagtirmanim fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fivatin %20°si kullanilir, Opsivonun i¢sel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir, Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam dederine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin fizerinde olmas: durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir: _
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Borsa Disi Repo-Ters Repo Stzlesmeleri i¢in adil fivat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.Séz konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va
da o andaki pivasa kosullanmin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uvgun olmamas
durumunda portfy yinelicisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fivat teklifleri alimir. Adil fiyat
alinan fiyatlarm ortalamasidir. Bu hususa iliskin yiintem ve siiregler Kurucu nun sorumlulugundadar,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yapi Kredi Portfoy Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu katilma paylarinin
alim satimi "Yapi ve Kredi Bankasi A.§. “Calisan Hesap™ iirtind kapsanunda gergeklestirilmekte ve
vaurimetlarn talebi dogrultusunda, vadesiz hesaplarinda belirlenen alt siinn fizerinde kalan
tutarlar fon katilma payr alinarak degerlendirmektedir 15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan
Hesap™ iirlinii kapsaminda sistem tarafindan Fon kaulma payi alimt vapilmayacak olup, sadece Fon
katilma pay1 satim islemi yapilacakur,

6.1. Katilma Payi Alim-Satim Esaslar:

Yap1 ve Kredi Bankasi A.§, Likidite Yonetim Hesabi olan “Calisan Hesap”, vatinmeilann
vadesiz hesabinda kalan paray all I1m|t tutaryla simirh olarak vatirim fonu alarak degerlendiren ve
ihtiyag duyulan anda fonu nakde déniistiiriilebilen; diizenli 6demeler ve faturalar icin otomatik fon
bozumunu gergeklestirerek ddemelerin yapilmasina imkan veren likidite vénetim hesabidir. Calisan
Hesap kapsaminda, hesapta, belirlenmis olan alt limit tutarinda bakiye birakilarak kalan tutar ile her
giin fon alim gergeklestirilir. Yaturmeimn bankacilik islemleri, ddemeleri vs. sonrasinda kalan
bakiyenin kontrolii yapilarak. hesapta alt limit tutarinda bakiye kalacak sekilde fon alum/bozum
iglemleri siirdtiriiliir. 15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan Hesap™ firlinti kapsaminda sistem
tarafindan Fon kaulma payi alinu yapilmayacak olup, sadece Fon katilma pavi satim islemi
vapilacaktir.

Alim Talimatlar

Yapi Kredi Portity Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu, yalnizea Calisan
Hesap olarak tammlanan hesaplarnin nemalandinlmasinda kullamlmakta olup fon alim islemleri
valmzca Cahisan Hesap yatunmeilan icin sistemsel olarak yapilmaktadir. Ayrica dagitic: kurulusun
sube, acente ve/veya Alternatif Dagitim Kanallari ile Fon Dagitim Kuruluslar aracili@i ile alim emri
verilememektedir.

Caligan Hesap kapsaminda. Fon alim islemleri her giin tek seferde sistem tarafindan yapilir.
Belirlenmis olan alt limit tutar hesapta birakilacak sekilde. kalan tutar ile Yapi Kredi Portféy Calisan
Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu alinu gergeklestirilir, Yatirimeilar adina fon alum
emirleri her giin tek seferde sistem tarafindan saat 12.00°de ¢ahstinlan rapor aracihgi ile verilir,
Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde. yaurimeilar adina sistem tarafindan giinde
tek seferde verilen fon alim emirleri; bu izahnamenin 3.2. maddesinde yer alan esaslar ger¢evesinde
hesaplanan o giiniin fiyat: izerinden gergeklestirilir.15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan Hesap™
iiriinii kapsaminda sistem tarafindan Fon katilma payr alumi vapilmayacak olup, sadece Fon katilma
pay1 satim islemi yapilacaktr,

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma payi bedelinin dagitic: tarafindan
1ahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilir. Belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara
denk gelen pay sayisi Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir. Ayrica, katilma payr bedellerini

islem giinii tahsil etmek lizere es deger kivmeti teminat olarak kabﬁpﬁqﬁuﬁmmmnmnmn
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kargih@mda tahsil edilen tutar izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde. kaulma payr aliminda
kullamlir. 15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan Hesap™ iiriinii kapsaminda sistem tarafindan Fon
kattlma payr ahmi yapiimayacak olup. sadece Fon katilma payi saum islemi vapilacaktir,

Satim Talimatlar

(ahgan Hesap kapsaminda. Fon satim iglemleri her giin sistem tarafindan vapilmakla beraber
vaurimeilarin istegi ile fon bozum emri de verilebilir, Yatinmcilarin giin i¢inde vaptiklan islemler
neticesinde, hesap bakiyesi. belirlenmis olan alt limitin altinda kalir ise. hesapta bu alt limit tutarim
saglayacak kadar fon bozumu sistemsel olarak gerceklestirilir. Yaurimeilarm hesaplarina tammb
olan talimath kredi karti, fatura ve diizenli Gdemeleri (kira, taksit vb.) ve diger tiim bankacilik
islemleri, otomatik olarak yeterli miktarda fon bozumu vapilarak giiniinde gerceklestirilir.

Ayrica, yaturmmelar, Calisan Hesap kapsaminda alinan fonlanini. ihtivag duvduklarinda,
sistemsel bozumu beklemeksizin, kendi talepleri ile bozabilir.

Katilma payi bedelleri. iade talimatimin Borsa Istanbul Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik
oldugu giinlerde 09.00 ile 24.00 saatleri arasinda verilmesi halinde o giiniin fivat {izerinden
yatrimetlara ddenir. 24.00-09.00 saatleri arasinda verilen iade talimatlan ise yeni giiniin fivat
tizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma pay1 bedelleri: BIST Borglanma Araglar Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde. iade talimatinin
verildigi giin yatinmeilara 6denir. 17.00 — 18.00* saatleri arasinda veni giinfin fivat: hesaplanir ve

sisteme girilir. Yeni giiniin fiyatinin sisteme girildigi bu saat arahginda katilma pay: iade talimati
kabul edilmektedir.

*Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18.00°1 gegebilecektir. Bu durumda, islem kosullarinda. 18.00
olarak belirtilen saat i¢in veni giiniin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.
6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kaulma paylannin alim yalmzea Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin Calsan Hesap
vaunmeilar: igin sistemsel olarak vapilmaktadir. Ayrnica Yapr ve Kredi Bankast A.S.'nin sube,
acente, telefon, mobil ve internet bankacihf ile ATM sistemleri aracihigy ile fon ahm emri
verilememekte; ancak Fon satim islemleri her giin sistem mrafindan vapilmakla beraber
vatrnmeilarn istegi ile fon bozum emri de verilebilmektedir. 15/08/2018 tarihinden itibaren
“Cahisan Hesap" iiriinii kapsaminda sistem tarafindan Fon katilma pay: alimi yapilmayacak
olup, sadece Fon katilma pay: satim islemi vapilacaktir.

VII. FON MALVAHRLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim. ve komisyonlar,
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3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz saug kuru tizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.).
5) Portfdy yénetim iicreti.
6) Fonun miikellefi oldugu vergi.
7) Bagimsiz denetim kuruluslanina ddenen denetim {icreti.
8) Mevzuat geregi yaptlmas) zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil esas alinarak figer avhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul dicreti,
10) Karsilastirma &leiitii giderleri,
11) KAP giderleri
12) Tiizel kisi kimlik kodu gideri
13) E-defter (mali miihiir. arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uveulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli
14) E-vergi beyvannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onayr giderleri,
16) Kuruleca uygun giriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yinetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st simrn yillik %2.56"dir.

3. 6.9 ve 12 aylik dinemlerin son is giinil itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnn ilgili doneme denk gelen kismimin asihp asgilmadigs, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon foplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildi@inin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi 1akip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ileili vil icinde
takip eden dinemlerin toplam gider oranmi hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kahinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlizindan denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Uereti Orant: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk yaklasik %60.00663 iinden (yiizbinde alti nokta alimis {i¢) [vilhk vaklasik %2.42
(yiizde iki nokta kirk iki)] olusan bir y6netim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay sonunu izleven
bir hafia i¢inde Kurucu ve dagiticr arasinda imzalanan sizlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiteiva fondan tdenecektir,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alim Sattimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklanin alim satinna Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S, ve
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir.

Séz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda ger¢eklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisvonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 islemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valérlii Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu; 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisvonu: 0
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2. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,0000]1 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075%Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Savist + BSMV

3. Takasbank Para Pivasasi Islem (TPP) Komisvonu:
a) Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Savist + BSMV
b) Takasbank Para Pivasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

4. Yabaner menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisvon tarifesine gére 00001 ile
0.0014 araliginda degiskenlik géstermekiedir.

5. VIOP komisvonu: 00001905 + BSMV
6. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

7. Kiymetli Madenler Pivasasi Iglem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak. iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhik degeri fizerinden %0,003 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanr,

7.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsive Fon igin vapilmasi: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiiylerinden karsilamir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirumer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asaida tahmini tutarlant gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ilrag bedeli + Kage masrafi
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kKiymet yatirim fonlarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarn kurumlar
vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarm portfov isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnnca, %0
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlanmn katlma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyvla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uvgulamr?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedenivle beyanmame verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir vildan fazla siirevle elde tutulan ortakhk
paylarinm elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaraly fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1dbi tuwtulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracthfiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar icin villik veyva 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfiy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecinilir.
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9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un wvillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirmmer bilgi formuna. bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan. portfiy dagihim
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine. uygulanan Komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org,tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yvaturimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve Komisyon
bilgilerine yvatirimer bilgi formundan da ulasiimasi miimkiinditr,

9.5. Portfiy dagilim raporlar ayhk olarak hazirlanmir ve ilgili ay1 takip eden alu is giinii iginde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagivan bir yaz) ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yénetim kurulu kararna
baglandifii tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agtklanir.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuyva agiklandiktan sonra. Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
vapilan verlerde. yatinmeilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatinum yapma kararini etkilevebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, 1L, 111, V.5.5,, V.5.6., VL (6.2. maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii icinde KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde vayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin diger béltimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP 1a ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu vatinm
aracimn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamir.

9.11, Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
stizlesme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire ngériilmils ise bu sfirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas. iflas etmesi
veva tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali vilkitmliiliiklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatrmmenlarin yararma olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigy. igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda valmzea katilma
payi sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul®un uyveun gériisiingi aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kattlma paylarmin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatrmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye pivasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra veni katilma payi ihrag¢
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi baska bir portféy
vonetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portftyy Saklavicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayillamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine. Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 ild 514 {incli maddeleri hitkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri. paylarimt Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarin almisg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitinu siiz konusu degildir,

11.3. Kaulma paylar yaunimer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar izahnamenin ve vatrimer bilgi formunun KAP ta yayimmm takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatmmer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar karsih@ yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yaurilir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylanz. 02.02.2022

Yapi Kredi Portity Yonetimi A.S.
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