DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENiZ PORTFOY NEKO SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portféy Yinetimi ALS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 5. ve 54
maddelerine davamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hitkiimlerine giire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Neko Serbest {Diivie)
Ozel Fon'un katilma paylarmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu
tarafindan 76/ 2(/2021 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag cdilecek katilma paylarma iliskin yatuwm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Deniz Portfiy Yinetimi  A.S.'nin  resmi internet sitesi
{www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www. kap.org.ir)
yayimlanmugtir.

Fon'un vatirim stratejisi dogrultusunda apirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
diiviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglar ve kira sertifikalars ile verli ihracgilarin diiviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatirnm vapilacagindan yatirimailar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname Katnlma paylarmn alim satimumin yapildin ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikie, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak vatirmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanina gére ijbu izahnamenin 11, biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: _ Deniz Portfiy Neko Serbest (Ditviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu _.‘;;emsiy-: Fonun Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon
| Silresi: _ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

| Kurucu ve Yinetici nin

| Unvan: Deniz Portfiy Yinetimi A3, )

Yetki Belgesi' Portfiy Yimeticiligi Faalivetine ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfiiy Saklayicise 'nin )

Unvam: i _ Denizbank A.5.
Portfiiy Saklama Faaliveti lznine lligkin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Deniz Pﬁr{,"ﬁy Yinetimi A.8. 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: | Biyiikdere Cad. No: 141 Kat 19 FEsentepe-Sigli/
|istanbul
: www denizportfoy.com
Telefon numarast: 0212 348 20 00
Poritfiy Saklayreist Denizbank A8 "min :
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Escntepe-Sigli/istanbul
_ _ www.idenizbank.com
|_'!'1:l£:fu:un nUMAarast: 1212 348 20 0D =

'YPYS 'EehliEi'nf_U‘ﬂn.ﬂEEﬂuMHMlmwMﬂ PYSPY-22/17 savih Porifily ‘r’n‘:ng]jsjji_'z.i_;&fhl
belgesi iptal edilerek, Kurueu'va hanun un 40 gy ve 35 MMﬂMWM’.ﬁM
PYS/PY. 15171 savili Portfiy yoneticiligi yetki belzesi verilmigtir.” / le.—
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1.3, Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vonetim kurulu iiveleri yetkili olup, yinetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger y&neticilerine iligkin hilgiler asafida yer almaktadr:

Adh Sovada Giirevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
EDrhan Gigksal Yonetim  Kurulu|2007 -Devam Intertech Damgma Kurulu
| Bagkan Damgman 30 Y1l
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 — devam '
Bagkan Yrd. intertech Bilgi Tslem ve Pazarlama Tic. A.5. 19 Y1l
= Genel Miidiir
Mehmet Citil Yianetim  Kuorulu| 2013 — devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatnim Ortakhd AS. 29 Y1l
| _- _ Genel Mudir
Fatih Arabacioglu| Yanetim  Kurulu| 2003 — devam
Uyesi wve Genel|Deniz Portfdy Yanetimi A5, 30 Y1l
! Ml iir Gienel Miidir
{Gilirhan Cam Yonetim  Kurulu|2012-2021 20 ¥l
| Uyesi Denizbank Dijital Déniisiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Midilrd
2021-Devam
— Neohub Genel Mildir
Serkan Tirk Gienel Mitdiir [ 2015 - 2020
Yardimeist Deniz Portfiiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfay
Yonetimi Bilim Mudiirii 18 Yil
2020- devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midir
! Yardimeisi
Murat Ozkan | Bolim Midied | 2014 - 2018
Deniz Portfoy Yonetimi A8, Teftis Kurulu
Baskam 15 Yil
2018 — devam
| Deniz Portftiy Yoénetimi A5, I Geligtirme ve

Proje Fonlan Biliim Mudiirt

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olugturulmusg

mildiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir,

olup. hizmet biriminde gérevli fon

[ Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Middrii Agustos 2020-Devam- 12 il
Beklas Denizbank A.S. Fon Hizmet Balim Mudiri

Ocak 2020-Temmuz 2020

| Fonlar ve Portféy Yonetimi Ydnetmen
7016-2019  Denizbank  A.$.-Fon
Operasyon Boliim Y &netmeni

Deniz Portfoy Yonetimi AS.-Ozel ve Serbest

Hizmet

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.§.-Portfoy

Saklama Hizmet Birimi Yinetici Yardimecisi




1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarligmin, fonun yatinm stratejisi dofirultusunda, fonun yatinm yapabilecedi varhklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip portfiy
yisneticilerl tarafindan, yatinmer lehine ve yatinme cikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfiy yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur,

Fon portfiyiiniin ydnetimi igin gdreviendirilen portfty viineticilerine iligkin bilgilere KA ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulagilmasi miimkiindir,

1.6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Korulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S,

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfy Yénetimi A.S.

Risk viinetim sistemi Deniz Portfiiv Yiinetimi A.5.

 Teftis birimi Deniz Portfiy Yonetimi AS.

Arastirma birimi Deniz Portfty Yonetimi AS. |

Fon'un finansal taporlarimn bagimsiz denetimi Giney Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeei Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pavi sahiplerinin haklarim koruyacak sckilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiritiihnesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve ictilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiritilmesi esnasmda portfiy yineticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digandan
hizmet alinmasi, Kurueunun sorumluluguny ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiiyil, kolektif portfiy ytineticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecck varlik ve haklara iliskin Teblig"de ver alan simrlamalar gergevesinde
yinetilir.

2.3, Fon. katilma paylan Tebligin ilgil hitkiimleri cergevesinde nitelikli yatimmerlara tahsisli

olarak satlacak serbest dzel fon statlisindedir.

Fon portftyiine alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segiliv ve portfdy yineticisi tarafindan mevzuala uygun olarak
yvonetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasas: araclanimn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portféy olugturulmas: esas aluur. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir, :

[
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Fon'un vatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°1 devamh olarak Hazine ve Maliye
Bakanh@ tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerh
ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglanna yatrlacakur.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye pivasasi araglan
ve/veva yabane ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarna yatnlabailir.

Fon’un ana amact agirhkl olarak diviz cinsinden para ve sermaye pivasasi araglanna yatinm
vaparak diviz bazinda getiri yaratmay1 saglamakur, Digier taraflan. yukandaki portfily simrlamasina
her durumda uvmak kosuluyla, Tirk Liras: (TL) cinsinden para ve scrmaye piyasas araglarina ve/veya
vabanc: ihraggilann para ve sermaye piyasasi araclarna ve/veya difier varliklara, araglara, iglemlere
ve sizlesmelere vatmm yapilarak, fon portfaytniin para birimi karmas1 ve varhk Kkarmasi
cesitlendirilebilecektir. S8z konusu yatiim hedeflerine ulasiimas: amaciyla fon portfiyd, yatmm
angariileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak olusturulabilecedi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veva uzun ve Kisa pozisyonlardan olugan bir portfty karmas: seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon porifiyine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, kablma paylan sadece nitelikli yatinmelara satlacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolayi fonun yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yiinetim kisitlamast  bulunmamaktadir, Fon portfiytinde yer alabilecek stz konusu varhklara,
islemlere, sizlegmelere ve yatinm araglanna detayh olarak asafida yer verilmigtir,

a}) TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylarn, kamu ve dzel sektr borglanma araglari, yurtdis ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kivmetler, gayrimenkul
vatirmm fonlar, girigim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatirum fonlarn dahil yaunm fonu
katilma paylan, yahnm ortaklis paylan, ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhifia dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, vapilandirtlmig vatinm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TOMB, Hazine ve Maliye Bakanligy, ipotek finansmani kuruluslar tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglart fon portfiyiine dahil edilebilir.

by Diviz cingi varliklar ve islemler: Hazine ve Malive Bakanhgy, il dzel idareleri, Kamu Ortakh
idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettifi diger kuruluslar ve/veva Tirk zel girketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu velveya szel sektorleri tarafindan diviz cinsinden ve/veya
diwvize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar, yapilandimlmig yatinm araglar, kredi riskine dayah yatnm araci
(CLN). ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayal borglanma araglan ve benzeri borlanma araglan dahil her tirld para ve
sermaye piyasasi araglar; geligmis iilkelerdeki ve gelismekic olan dlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR). her tiirld yatim
ortaklifn paylar;; Tirkiye'de veya yurtdisinda kurulmusg gayrimenkul yatinm fonlar, girisim
sermayesi vatirim fonlan ve borsa yatinm fonlan (E'TF) dahil fon katilma paylan; altin ve difier
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyvasast araglari:
emtialara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar fon portfiiviine dahil edilebilir.

¢} Tiirev_Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli lslem ve Opsiven Piyasasi'nda {(VIOP) islem
pliren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdhs organize pivasalarda iglem gdren her tirli vadeli 1glem
ve opsivon sbzlesmelerine dayvanak varhik kisith bulunmadan vatrm ¥ abilir. Fon tarafi k




d)

el

)

Fon®un ana vatimm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bilimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan ttim varhik ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahil), stz
konusu varhiklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere dayah vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tiirev arag ve sizlesmelere, yurticinde ve/veya yurtdisinda, tezgahiistii
(borsa dist) olarak yatrun vamlabilir.

Mevduat/Katlma Hesaplan: Fon, yaptifi iglemler ve taraf oldufiu stzlesmeler karsilifis teminat
olusturmak amacivla ve/veya yatimm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedeniyle, yurticindeki
vesveva yurtdisindaki bankalarda Tirk Liras ve/veya dtwiz cinsi ftzerinden mevduat’katilma
hesaplarnina yatirim yapabilir,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhikh Repo Islemleri Pazar gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gerceklestirebilir. Fon aynica, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo sizl esmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Lirasi fizerinden ve/veya diviz cinsinden vapilabilir.

Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
pivasasi islemleri yapabilir, portfiyline ddiing alabilir, portfiyiinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi. apga sahg ve Iirev araclar vasmas: ile dolayl borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfylinde bulunan para ve sermaye pivasasi araglan ile kiymetli
madenler ddiing iglemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolay
adiing menkul iglemlerine dair Teblig'n 22. maddesindeki stirlamalara tabi degildir. Fon'un
sdiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestinlir.

Fon taratindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme
karalifn nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragl islemlere yaturm
yapilarak,

2. Takasbank Para Pivasasi ve yurligi organize para piyasas: iglemleri, repo ve kredi
kullanim yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma yontemleri kullamlarak
kaldhrag kullamlabilir. Kaldirag kullanim, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldign riskleri
de artirabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz
sniinde bulundurulur. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhfin pivasa fiyal olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alimir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaplifn para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az %807 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan

diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraggilann diviz cinsi
para ve sermaye piyasas araclarma yatirlacak olup, fon toplam defierinin geri kalan kism ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan velveya vabanei para ve sermaye piyasasi araglaring
yatrilabilir. Belirtilen bu simrlamalar dahilinde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstrimanlara yatirim yaplabilecektir.

belirlenmistir,

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD | Avhk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik defer getirisi, BIST-
KYD | Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist getirisi eklenerck hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik degier getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan petirinin dénem igindeki USD/ IRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi (TL)
getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadur. USIVTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bag
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan  saal 15.30°da agpklanan gosterge
niteliindeki USD doviz alig kurlan kullamimaktadir, Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblif’de belirlenen egik deger alt simirna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Porlfove riskten korunma ve/veya yatinm amaciyvla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon portfdyiine tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satum ile yapilandimlmig yatinm araglarini, dayanak varlifi ortakhik payi ve
endeksleri. Faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhii déviz ve emtia olan tiirev
tritnleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de
portftive dahil edilebilecektir.

2.7. Portfye borsa digindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap siizlesmeleri) dahil edilebilir.

1.8. Fon hesabina kredi ahnmas mimkiindiir,

2.9. Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veva Gzel sektorleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yaplandinlmig yaunm araglan,
kredi riskine davali yatrm arac1 (CLN), ipotege dayal: menkul kiymetler, ipotek teminatl menkul
kiymetler, gayrimenkul serifikalar, varhga dayah menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma araglari dahil her tiirlt
para ve sermaye piyasast araglanm; geligmig ilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki girketlerin
ortakhk paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarmi (ADR, GDR), her tiirli yatinm ortaklif
paylarini; gayrimenkul yatirm fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil vurtdiginda kurulmug fon katilma paylarim; altin ve difer kivmetli madenler ile emtialara dayah
sermave piyasast araglanni portf8yiine dahil edilehilir. Fon tarafindan ayrica sbzii gegen tim varhklara
vielveya bu varliklar fizerinden olugturulmug endekslere dayah organize ve'veya tezgahisti tiirev
araglara yaunm yaplabilir,

Yatirim yapilacak firiiniin ihraggist ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
perckli bilgileri, yabanci sermaye pivasas: araglanimn tabi oldufiu Gilke meviuatina gbre borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadiina iliskin bilgilen
arastirmak  Yiinetici'nin  sorumlulugundadr Yatrim vapilacak araglar portfoye dahil edilirken,
yalmzea derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarn ve kira
sertifikalarmm fon portfyline alinacagi hususu bu bolimde aciklamr ve Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2,
bisltimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alir.

Yurt disinda ihrag edilen horglanma araglarmin ve kira sertifikalanmin, tabi oldufiu otorite
warafindan yetkilendirilmig bir saklaywc kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar:

vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi /-
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri (zerinden nakde déniistiiritlphilecek nitcyé/,
y:




likidasvona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa digindan fon portfivine dahil edilmesi
miimkiindir.

2.10. Portfaye agafinda belirtilen tilkelerde ihrag edilmis yabane: fonlarn katilma paylar dahil
edilebilir

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlegik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanva, Hollanda, italva.
Singapur, Finlandiva. Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezva, lsrail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Mijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfiyiine yapilandinims yatinm araglary dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatinm
araclarinin dayanak varliklan, kamu ve deel sektér borglanma araclan, ortaklik paylan, faiz, diviz,
altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yaptlandirlmis yatinm aracimn getirisi temelde: ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
yatrim yapilan dayanak varhgin fiyat defisimine bagli olarak iginde barmdirdigs tiirev araca‘araglara
giire olusacak bir getiriden olugmaktadir,

Tiirkiye de ihrag edilmis yaplandinlmg yatinm araglarina yatinm yapilirken; ihrag belgesinin
Kurulca onaylammig olmasi, fiyatmn veri dagiim kanallarr vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyal
aciklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi ditzenlemeleri cercevesinde gercefie uygun degeri
tizerinden nakde diniistiirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlars aramr.

Yurtdisinda ihrac edilmis vapilandinilnig yatnm araglanna yatirim vapilirken; dncelikle fonun
yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Aynica bu araclardan ihraggisimn
velveya varsa yatmm aracimn, Teblig'in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve derccelendirme notunu igeren belgelerin Yinetici nezdinde bulundurulmas:, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas: sartlarim saglayanlar

tereth edilir
11l TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeilar Fon'a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel vatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilccegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: digtislere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangg
degerinin altma dilgebilecegini vatirimeilar goz dniinde bulundurmahdir,

1.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylarimn,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev stizlesmelere iligkin taginan pozisvonlann deferinde,
fuiz oranlan, ortakhik payr fivatlar, kiymetli maden fivatlar, emtia fiyatlan ve ditviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin

detaylanna asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfliyiine faize dayal varliklarin {borclanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklann deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan -
degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. : 4
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b- Kur Riski: Fon portfiiyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihiginm
ifade etmekiedir,

¢- Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portfoyilne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedenivle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasihZin ifade etmektedir.

¢- Kivmetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyiine kivmetli madenler ve kiymeth
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz
kalacags zarar olasihifin ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine kara katlhima dayals varliklarin (katlma hesabn, kira
certifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin de@erinde piyvasalarda
yaganabilecek kar pay1 oranlan defiisimleri nedenivle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikilmliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yering gelirememesi veya lakas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir,

4) Kaldirag Yaratan slem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tlrev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbrli
tahvil/bone ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirm ile baslangic yatnmmn Uzerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatunmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel siireglerindeki  aksamalar
conucunda zarar olusmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligl, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri aibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga velveya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyvasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlil iliskileri nedeniyle dogahbilecek zarar ihtimalim
ifade eder,

%) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigl doénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
ataritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alian varliklann ihraggisinin yikamlilitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifagde eder.
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10} Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglan ve benzeri sakh tiirey araclara yatinm
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatinmes, satciya kars referans tilkenin/girketin temerriit
riskini Gistlenmekte ve karsihfinda yitksek bir getiri clde etmektedir. Referans lkefsirketin kredi
deperlilik performanst belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatirumc ek teminal Gdemesi
vapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinlmis Yatrim Araglan Riski: Yurt igi ve ywt disinda ihrag edilmis
vapilandirilmis araglar; yatinlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandinlabilecefi gibi, yatmm
amaciyla  vilksek getiri  hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vaptlandinilabilir.  Yapilandinloug  Yaunm  Araglanmin dayanak wvarliklar (zerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatirimei vade sonunda highir itfa gelin
elde edemeyecefi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda clde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yamlandinlmus Yaunm Araglanmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatunda vasanabilecck dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm
Araclanmn  glinlik  degerlemesini etkilevebilmektedir. Fonun Riske Maruz  Deger (MY
hesaplamalarinda tiirev araglarla hirlikte Yapilandinlms Yatrim Araglarndan kaynaklanan piyasa

risklert de dikkate alimr,
Yapilandirilmis Yatunm Araglanna yatitim yapiimasi halinde karg: taraf riski de meveuttur,

12) Opsivon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfisylerinde risk duyarlihklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iriin fiyat de@isiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degigimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun vazildifn ilgili finansal varhgin fivatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdufiu degigimi gistermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili obdugu varhigin
fivatndaki degigimin opsiyonun deltasinda mevdana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasindaki hirim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta: risk élgtimlerinde bilyllk dnem tasiyan zaman fakidrini ifade eden gosterge olup, opsivon
fivatimin vadeye gre defisiminin dletisidr, Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel defisimin opsiyon
fivatinda olusturdun degisimin dlgiistidir.

13) Agia Satg Riski: Fon portfoyi igerisinden agifia satig yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle sdiing karsihfn ve/veya dofrudan agifa sati imkanlanmn
azalmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandmeilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara udratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglann
(trne@in, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldifin deger arasindaki fival farkhilign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portféyii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaplan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in stzlesme vadesi boyunca gisterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilece@i risklerin Slgiimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatrm yapilan varhklarin yapsina ve r

v
i<k diizeyine uygyh Bir risk
yiinetim sistemi olugturulmugtur, /
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Piyasa Riski: Fon Portfiiylinin maruz kaldif piyasa riski, giinlitk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) viintemiyle dlgillecektiv. RMD, fon portfay degerinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli
bir denem dahilinde maruz kalabilecefii en yitksek zaran belirli bir giiven arahfinda ifade eden
degerdir. RMD yiinteminde Tarihsel Simitlasyon yiintemi tercih edilerek, 2099 gliven diizeyinde, |1
giinliik elde tutma siiresi varsayum altinda hesaplama yamlir. Hesaplamada en az 250 15 giiniing
kapsayacak sekilde gozlem siresi belirlenir. Ancak olagan disi pivasa kogsullatimn varhi halinde
gozlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfiviinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir, Ttirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullamlmast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintemi kullambr. Bu yinteme gore kaldirag varatan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri, sakli tlrev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapihir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ytintemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 wilhk
gegmige sahip olmamasi ve karsilastuma  dlgitinin  de bulunmamasindan dolay: risk degeri
hesaplamast agafidaki sekilde yapilacakur.

Fonun ilgili donemler siiresince sahip oldugu portfiy dagihmu dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin vapildigi tarihteki fon varhik dagnlim dikkate alinarak segilecek bir referans portfiyiin
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

Kargi Taraf Riski: Fon oeel sekior tarafindan ihrag edilen borglanma araglarma yatinm
vaptuifindan kars: taraf riski dofmaktadar, Bu riskin tlclimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
cikin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Bunun disinda Fon tezgah Gistil piyasalar aracihi@iyla tlrev arag ve swap siizlesmelerinde islem
vapabileceginden karsi taraf riski meveuttur. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap
siizlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum {banka, aract kurumy)

almasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfiyinde yer alan finansal varhklann belirfli bir dtnemdeki
pozisyvonlarimn diisik islem hacimler: nedeniyle, uygun stire ve/veya fiyat dzerinden kapatilarmamasi
sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki
ortalama gonlik islem hacimleri bazinda likidite katsayilar belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilarm, fonun igerisindeki varliklarm agirhklanyla garpilmasiyla, fonun likidite oram

belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihigini ifade eder, Sirket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklencn konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de énceden belirlenir ve sirket galiganlanina duyurulur ve
yeni durumlara karg: giincellenir, Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
alimir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portfiyiine kaldrag yaratan iglemlerden; diviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
cmitia ve sermaye piyasas araglan Gzerine yazil tilrev arac {vadeli islem ve opsiyvon stizlegmeleri).
sakly tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, serlifika, ileri valérlil tahvil/bono ve altin iglemlert ve diger
herhangi bir viintemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edil cekdir.
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3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimtnde Rehber’de belitlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir, Serbest fon olmasi sebebivle fonun RMD limiti
bulunmamakiadir.

3.5, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirac limiti %500 diir,

3.6. Fon portfiyiine alinan yapilandimlmig yatinm araglanmn sakh tirev arag niteligi tasiyip
tagimadign Kurueu taratindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucu nezdinde muhafuza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimn sakl tiirev arag niteliginde olmas
halinde, risk lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamir.

Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ck olarak, riskin azaltilmasi
amaciyla spot pivasada alman pozisyonlar ile dayanak varhifn benzer vapda olan kaldirag yaratan
islemlenden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

B vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlhifin bircbir vapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlegtirme vapilabilir.
ii. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varliklanmn spot

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme yaplabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi ( yalmzca ortaklhik payvortaklik pay1 endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul dederler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacakur): vadeli
islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargih@ nispi islem
vapilmasim saflayan sermaye piyasasi araglar ile bu yapda olan ve diger sermaye piyasas! araglari
olarak simiflandimlacak veni finansal driinlerin itibari (notional) bilylikliikleri, opsiyon stzlesmeleri
igin delta, bunlann disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 3.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulagilan degerler dikkate almarak vapilacaktir. Fonun netuzun
pozisyon biytkligi vadeli iglemlerin, forward stizlesmelerinin, swaplarin, araci kurulug varantlarmn,
opsiyon siizleymelerinin ya da benzer vapidaki prim/teminat/ddeme karsihifit bir itibari (notional)
depere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu vapida olan ve difer sermaye piyasas: araglan olarak
simflandinlacak yeni finansal triinlerin, kendi iglerindeki benzer vapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanr. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa satiglar gikanilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net uzun/kisa pozisvonu, ortakhik payi/ortakhk pay endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul

degerler varhk grubu igin ayn ayn hesaplanacakuir.
Iv. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy saklama
hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Port fay Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfiiy Saklayicisi nan, fon portfiylinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti verdiji
para ve sermaye pivasas araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank needinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekitedir, Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlann degerléri
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konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya stz konusu bilgilere Takasbank'in ensimine
imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist min vitkiimlilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhji Kurucu'nun ve Portftiy Saklayieisi’'nin malvarhgindan aynidir. Fon'un
malvarlig, fon hesabima olmasi sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina taral olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhf Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiin yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarn tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit harcketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolid ile mevzuatia belirtilen diger girevlerin verine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicise

a) Yaurm fonlan hesabima katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzual ve
fon igtizigi hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katlma payt veya birim pay deferinin mevzual ile fon igtizigd,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gire hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligl, izahname hitkiimlerine aykii  olmamak gartivla,
Kurucw!Yénetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini.

¢} Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktanlmasim,

d) Fon'un gelirlerinin meveuat ile fon igizigd, izahname hilkiimlerine wygun olarak
kullamimasima,

¢) Fon'un varhk alim satimlarin, portfdy yapisiumn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hilkiimlerine uyguniugunu

saglamakla yiikiimlidir.

4.5, Portfiy saklayicis;
a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasini saglar.
by Belge ve kayit diizeninde. fona ait varhiklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi

aktiflerivie iligkilendiremez.

4.6.a) Portfiiy saklama hizmetini yoriten kurulug, vilkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisimdan; Porifty Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep ¢tm ekle yiikiimlildtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfay Saklayicisina dava agma hakka sakludir.

b) Portfdy saklayies:, portfiy saklama hizmeti verdii portfévierin vinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan yikimliliklerini  yerine getirmemesi nedeniyle katilma  payi sahiplerine kars

sorwmludur.

4.7. Portfoy saklayicis, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak  diger
hizmetlerden avrstinbmas:, potansiyel grkar catigmalanmn  ditzgiin bir gekilde belirlgrimesi,
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dnlenmesi, onlenemivorsa yénetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatmmelanna aciklanmas)
kavdivla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun giriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile yapar.

4.9. Portfov saklayicisi portfiy saklama hizmetini ylritiirken kargilagabilecefi gqikar
catigmalanmin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, ghzetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidir.,

4.10. Kuruew'nun figiinetl kisilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon'un aym dginci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikimldliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimlidir.
Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidar.

4.13. Portfoy saklayicis:, portfty saklama hizmeti verdifi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfiy Saklayist, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiilkiimldluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine  kargi
sorumludur.

4.15. Porfily saklama sdzlesmesinde portfiy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltier hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfiy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler pergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmichr. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Degerine varsa difier varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam de@erinin fon toplam pay sayisina billinmesi suretivle
hesaplanir. Bu defier her haftamn Sali giinii itibariyle (degerleme ginil) Finansal Raporlama
Tehligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve izleyen iy giind hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giintiniin
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapilir ve izleven is gini fivat agiklamr. A
Grubu fon katlma paylanmn birim pay degeri Tirk Lirasi (TL) cinsinden, B Cirubu fon katilma
paylarimm birim pay degeri Amerikan Dolan (USIY) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme glind saal
15.30"da TCMB tarafindan ilan edilen gdsterge nitelidindeki Amerikan Dolar (USD) diviz alig kuru
kullanilir. llgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapihr, B Grubu paylarin birim pay deferi A Grubu paylar i¢in hesaplanmig
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bisltinmesi ile bulunur.

15 /



5.3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portfiiydeki varhklarn
ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmas. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilgimin ortaya cikmasi gibi olaganiistii
durumlanin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu nun vénetim
kurulu karar alabilir. Avrica stz kenusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama vapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satmm durdurulabilir,

5.5, Deierleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme ¢saslan asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfiye alman varhiklar alim fiyatlariyla kayda pegirilir, Yabanct para cinsinden
varhiklarin alim fiyat satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz saug kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur. ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayic1 Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz satig
fivatlan kullamibir, S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden
fivat elde edilemivor ise kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Cienel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak Uzerce portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem girenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapams seansi uygulamast
bulunan piyasalarda iglem goren varhklann degerlemesinde kapamsg seansinda olugan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin alusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirthkh ortalama fiyatlar kullamlr,

b} Borsadaislem girmekle birlikie degerleme gliniinde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fi vatiyla; borglanma araglars, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ig verim oram ile degerlenir.

¢) Fon kanlma paylar, degerleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

dy Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB warafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
ditviz alis kuru ile deferlenir. lgili varhgm TCMB tarafindan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgili
savfalanindan alman doviz alis fiyatlann kullamhr. S¢z konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise

kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.
Pivasas

Pivasasi Araclar ve Yurtdsinda Islem Goren Sermay

Yabanc Sermayve

Araclar:
Borsada islem gtiren yabanci yatirim araclan ve vurtdisi borsalarda iglem gren yatinm araglar

icin Tiirkiye Saati ile (TSi) 17.307a kadar séz konusu yaurm aracinin iglem gord(igi borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yaplir, TSI 17.30%a kadar s62 konusu yatirm
aracinin islem girdiigii i1gili borsa kapanmamig ise asafida yer alan defierleme esaslan uygulanacakir.

a)l “Yabanoi Borglanma Araglan™, “Furobond”, “Yabaner Kira Sertifikalar”,
«yurtdismda [hrag Edilmis Kira Sertifikalari™nin degierlemesinde, Bloomberg veri
dagiitim ekranlarinda TSi 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat Uzerinden abis ve

satis kotasyonlarimin ortalamasina (mid fivat), birikmis olan kpon faizinin mesi
bl
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ile hesaplannus kirli fivat baz alimr. Su kadar ki: bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kiymetin i verim oram bulunur ve ig verim oram kullamlarak ilgili menkul Kiymetin
degerleme fiyatma ulasilir. Alig veya satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is piinii olmayan glinlerde ise degerlemede kullamilacak fiyat, bir dnceki 15 giinil
degerlemede kullamlan fiyatunin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulumur,

b} “Yabanor Ortakhk Payi”®, “Yabaner Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan®,
“Yabanet Yatinmm Ortakh@ Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan
(ADR/GDR)"min degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi
Agirhkh Ortalama Fiyat) kullamlacakur. Degerleme piing fiyat gegmemesi halinde
veva tam i giini olmayan giinlerde bir dnceki 15 glnd kullamlan degerleme fiyat
kullanslr,

¢) “Yabano Organize Pivasalarda lslem Giiren Opsivonlar ve Vadeli islem
Sizlesmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ekranlanndan TS 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fivatlar kullamlacaktir. Degerleme glindi borsada 1glem
gegmemesi halinde veya tam i giinii olmayan piinlerde bir tnceki i ginii kullamlan
degerleme fivat kullamlir.

d) Ancak olaganiisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kig saati
uypulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak
fivatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlanmdan ya
da farkh veri dagimum kanallarindan almabilir,

Yapilandirilmsg Yatinm Araclar::

Yapilandinlmis yaunm araglanmin deferlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamlie. gili
kivmette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
vatnmetlara arz/halka arz fiyan) kullanhr, Borsada islem girmeyen ancak veri dagium kanallan
aracthgiyla fivat ilan edilmis yaplandinlmg yatinm araclan igin degerlemede veri dafiim
kanallaninda en son ilan cdilen fivat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayah Borglanma Araglar ve Benzer Yamdaki Borclanma

Araclar:
Kredi temerrtidiine davah borglanma araci ve/veya benzer vapidaki borglanma araglan igin

borsada islem gdrme gartt aranir. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallan aracihfiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullambir.

ileri Valirlii Borclanma Araglan ve Altin Islemleri:

lleri valorli alman varhklar valir tarihine kadar portfiye dahil edilmez. lleri valrlii satilan
varhiklar ise valér tarihine kadar portfiivde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir, ileri valdrli varhk alm/satim
stizlesmesi avn bir vadeli iglem sitzlesmesi olarak degerlenir. fleri valdrli stzlesmenin degeri ahig ve
satis islemlerinde aym yintemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir,

fleri wvalorldl sdzlesmenin konusunun borglanma  arac olmast durumunda ileri valtrli
siizlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu defierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
siizlesmeye konu borglanma aracimin piyvasa bilesik faizi kullamlarak iglemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Hesaplamada sozleymeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak: varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araclan Pivasasinda valdr tarihi
islemin valér tarihi ile aym olan islemlerin agrhikh ortalama faiz orani, voksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araglart Piyasasinda aym giin valdrlil gergeklesen is]cmlcai,rl afirhkl ortalapaa faiz
orant, yoksa borglanma aracinin en son ayni gin valdrlii olarak islem gorddgft glindeki aym gia yalrli
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islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimin thrag tarihindeki bilegik faiz
oram kullamlr.

fleri valbrli sézlesmenin konusunun alun olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama fiyat, yoksa deferleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valdrlil gergeklegen iglemlerin agirhklh ortalama fivat, voksa valér tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk ayni glin valérlii iglemlerin agirlikh ortalama fiyat, bu da ileri valérlii stzlesmede
ver alan fiyvat kullamlr.,

Borsa st Repo ve Ters Repo Siizles meleri

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinde defierleme ilgili sizlesmede belirlenen faiz oram i
verim oram olarak kullamlarak degerleme yapalir.

Borsava Kote Olmayvan Borclanma Araglar ve Rira Sertifikalar:

Borsaya kote olmayan bor¢lanma araglarinda ve kira sertifikalaninda defierleme ilgili menkul
kivmetin satin alma faiz oram ig venim orani kullanilarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkultin
vadesinden énce fon tarafindan aym menkulde alim veya satim iglemi yapilmas: durumundan ig¢ verim
oram olarak kullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak giincellenr,

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tiirev arag ve swap sozlegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullambhr, Portfoye
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap stizlegmelerin de glincel fiyat olarak karg tarafian
alinan fivat kotasvonu kullamlir,

Als tarihinden baglamak tzere portflivdeki borsa dis1 tiirev arag ve swap stzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa digi opsivon sizlesmelerinde giincel fivat olarak kargt taraftan alinan degerleme fiyat
kullanilir, Borsa disi opsiyon sizlesmeleri igin fonun liyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak Gizere gincel pivasa fivatimn bulunmadigy durumlarda ve kars: taraftan degerleme fivat
almamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yaplir, Teorik fiyat; Blacké&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsivon sizlegmesinin yapisima ve dayanak varhga uygun olam kullamlarak hesaplanr. Hesaplama
icin opsivon siizlesmesinin yapising ve dayanak varliga giire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart va da uygun gorilebilecek diger hesaplama araglan/yazihmlan kullamlacakur. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yitzdesel prim alig/satig kotasyonu varsayim ile hesaplanan
alis (bid) veva satig (ask) fiyat kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlencn fivatlar kullanlir. Farkli ve daha karmagik vamda
opsiyonlarm kullanimas ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme

icin en uygun yontem kullamlacaktir.

Borsa disi forward siizlesmelerinde ve borsa dis1 diiviz swap sizlesmelerinde giincel fivat
olarak dayanak varhgm spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanlarak degerleme yapihr.
Teorik fiyat; dayanak varhgm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamimak suretiyle hesaplamir, $u kadar ki dayanak varhfn diiviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayic Bloomberg’in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan defierler veya uygun giirilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin

hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamlr,
;:‘ {

' _I'.
f )

/
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Borsa disi difier swap siizlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kullamhr.
Borsa disi difier swap sizlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullamlmak

fizere glincel pivasa fiyatmm bulunmadifit durumlarda ve karg taraftan fivat ahmamadi@ durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme vaplir, $oyle ki swap sizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap stzlegmelerin detierlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden doviz, diviz kurlan ya da diger deperleme faktirleri hakkindaki  bilgiler
belpelendirilecck olup, teorik fiyar hesaplamasinda, stizlesmenin konusuna gire tahvil fivatlamas:
viintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) viintemi gibi bugiinkil deger hesaplama yéntemleri
ile stzlesmelerin  niteligine uygun diger genel kabul girmis teorik fivatlama viintemleri
kullamlacakir.

Dayanak varhifi'varhklan para birimi olan borsa dist forward, opsivon ve swap
stizlesmelerinde defierlemede ilgili para biriminin spot fivati olarak degerlemedeki iglem yiintine pore
TCMB Diéviz Satis Kura veya TCMB Déviz Alig Kuru kullambe. lgili para biriminin TCMB
tarafindan alm satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem yiiniine gire VEri
saglayict Bloomberg in ilgili sayfalarindan alinan diviz alis veva doviz satig fivatlan kullamlr. Stz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanindan Tiirk Lirasi cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamr,

5.6. Borsa disinda taral olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tirey arag sbzlesmelerinin “adil
hir fivat” igerip igermedidi ve stzlesmelerin portfiye dahil edilmesinden sonra karg taraftan aliman
fiyatin uygunlugu: opsiyon sdzlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul grmiig yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri igin dayanak
varhjpin 5.5, maddesinde yer alan csaslar cerevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gtin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlarak, swap sbzlesmeleri igin siizlegmenin konusuna gdre tahvil [iyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi bugiinkii defier hesaplama vintemleri ile sGzlesmelerin
nitelifiine uygun diger genel kabul girmis teorik fiyatlama yintemleri kullamlarak ve K urucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yinetim Prosedtrii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir, Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlarimn belirlenmesine iliskin esaslara ishu izahnamenin 5.5, maddesinde yer

verilmistir,

Borsa disi opsiyonlar stzlegmelerine iliskin olarak, karsi tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
YVanetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyal karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyal
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sizlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkimn altina cekecek sekilde giincellemesi istenir. Karg
warafian alinan son fiyatn belirlenen %620'ik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Ytnetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karars ile alinan son fiyat dzerinden
islem pergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullamhr. Belirtilen yazih ve perekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin  herhangi  bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
giren benzer vade yapisina sahip stizlegmelerin faiz oranlarinn dikkate almarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu lg Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BiST Borglanma Araglar
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda islem pegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Turk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate ghparak
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ilgili vade igin dofirusal vakinsama yiintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Vonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis i¢ Kontrol Prosedilrii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vamhr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma payvlar sadece finceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandiran “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarmm tahsisli
olarak satilacain kisiler Kurucu tarafindan 29/09/2021 tarih ve Mhs — 117 sayil yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon katilma pavlart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylarin
ahm sattim Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin ahm satim ise Amerikan Dolamn (USIY)

fizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fivati (birim pay degeri} |
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir inceki
i giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kura esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsilign TL'dir. Takip cden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam defierinin katilma paylarinin sayisina hiiliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
defieri yukarida belirlenen pay gruplar cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tirk
Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fivatimin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge nitelifindeki Amerikan
Dolan (USD) diiviz ahs kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD édenerek satin ahnan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda Gdeme
aym para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baslange tarihi 15./23./2021 "dir.

6.1, Katilma Payi Alim Esaslar
Yaunmetlarm degerleme pind saat 15.30%a kadar verdikleri katulma payi alim talimatian,

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati Gizerinden degerleme giintini
takip eden ilk is giniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki defierlemede bulunan pay
fivat tizerinden takip eden ilk 13 gilniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pays bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uypulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payt bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giini tahsil etmek (zere en son ilan edilen fiyata man
aypulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk’zelen
pay sayis fon fiyau aciklandiktan sonra hesaplanir. *
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A Grubu katilma payi alim talimat kargilifinda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatn yapildin
giin yatirimer adma Deniz Portfby Para Piyasasi Fonu alinarak katlma payt alimimn gergeklesecedi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandinhr.

B Grubu kanlma payt ahm taliman  karphfinda  tahsil  edilen  tutarlar  ise
nemalandinlmayacaktir,

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslar

Yaurmmeilann belirlenen degierleme giiniinden 2 (iki) isglind 6neesi saat 17.00°ye Kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlars, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat iizerinden yerine getirilir. Degerleme glintinden 2 (iki) isgiinii dncesi saat 17.007den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat Gzerinden yerine getirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri: satim talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isglini dncesi saal | 700 ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gilniind takip eden is giiniinde
adenir. Degerleme giintinden 2 (iki) isglind dneesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giinimde bulunan pay fiyat
lizerinden takip eden i pininde Gdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimn ahm satim kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim satimina
aracilik stzlesmesi imzalamig olan Denizbank A.§. tarafindan yapilacaktir, Denizbank A.5."nin

iletisim bilgileri asagda ver almaktadar.

I_Lluw,n - Adres | Internet Sitesi Telefon
Denizbank  A.S. Genel |Bilyilkdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | 0212 348 20 00
| Mildiirliigii ve tiim gubeleri | Esentepe / Sigh / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fiyatr Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden fideme yapilarak almip
satilan paylar; “B Grubu paylar” ise fiyan Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme yapilarak alimip sanlan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
sdeme yapilarak ahnois A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirmer hesaplara ideme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde éideme yapilarak alinmig B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirumer hesaplarina ideme sadece Amerikan Dolar

(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yénetim ficreti oramnda farkhilik bulunmamaktadir,

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7 1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhfimdan vapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadur.
1} Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii ficretler,




2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3y Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen aracihk komisyonlart, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru fzerinden TL've gevrilerek kaydolunur),

5) Portfiiy yénetim tereti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluslanina ddenen denetim ilcreti,

%) Mevzual geredi vapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vih esas alinarak Gger ayhk donemlerin son i piiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul tiereti,

10) Esik deger giderler,

117 KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu Gicreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarmnea tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleri,

16) Kurulea uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik 24a0,00137 (yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yilhik yaklagk 200,30
(viizde)] olusan bir yinetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde,
kurucu ile dafiticy arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde belirlenen paylagim csaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenccekiir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarnn Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyviinde yer alan varhklarn alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Pivasasi Iglemleri) ve Deniz
Yatnm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/ Yurtdis: Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Pivasas: ve Yurtigi Organize Para Piyvasas Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi lslemleri) aracihk etmektedir. Stz konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim [slemleri (09:30 — 14:00 arasi): Yilzbhinde 1,575 + BSMV
b1 Kesin Alim Satim islemleri (14:00 - 17:30 aras1): Yiizhinde 4,20 + BSMVY

¢) Hazine lhalesi [5lemleri 0
2) Yurt Lci Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu:
a) Pay Sencdi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas Islem Komisyonu:
a) 1 — 7 giin aras: vadeli islemler: Yiizhinde 2,10 + BSMV
b 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giln sayisi + BSMV

4) Borsa istanbul Para Piyasas islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * glin sayist + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:

a) O Islemler (09:30 = 14:00 arasi). Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N istemler (14:00 — 17:30 arast): Yiizbinde 1,05 + BEMV

¢} O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arast) Milyonda 5,235 * giin sayis1 + BSMV

dy O/N Harig Iglemler (14:00 - 17:30 arasi) Yiizhinde 1,05 * giin sayis1 + BSMVY
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV /

a) Vadeli Islem Kontrati Onbinde 2,00 + BSMVY
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by Opsivon Binde 1,00 + BESMV

7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci pivasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemier Gzerinden, ilgili pivasa ve horsalarda pegerli olan ticret tarifesine <k
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanr.
a) Yurtdisi Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tilrev Araglar § USD {(BSMV Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST e tidenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). [sleme aracibk eden yatinm kurulusuna
aynica komisyon Gdenmemektedir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde Fon®un
net varlik degeri iizerinden %60,005 (yiizbindebey) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uecreti
Fon portfayiinden karsilamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri harig olmak izere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken 1iim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam deperleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portfoylerinden karsilamr

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhifindan karsilanan saklama Gereti ve difer giderler asafida belirtilmigtir. Fon

toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

| Fon'dan karsilanan giderler Yullik (%)
' Yonetim (ereti 0,50
- Kurucu 0,25
- Fon Dagutim Kurulugu 0,25 =4
Portfoy Saklama Ucreti 006 |
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler {Tahmini) (.60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda tahmini twtarlar gésterilen katlma paylarimn satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL) |
| Tescil ve llan Giderleri 4.000

Diger Giderler : 4.000

TOPLAM B0

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglaninn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu®nun
5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kivmet yatirim fonlarmin portfiy
isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. '

b=d
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarn portfiy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, 2507 oramnda gelir vergisi
tevkifauna tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'mun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kivmetler vatinm fonlanmin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
‘e milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arach getirileri ile deger artigi kazanglan clde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanununa gire kurulan yatmm fonlar ve yatmm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %a0 olarak u ygulamr.!'!

(te yandan, Amerikan Dolan (USD) iizerinden alm satimi gergeklestirilen B Grubu
yatwim  fonu  katlma paylarmn  diviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg’min ilgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katlma
paylarinin fona iadesinden clde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkive'deks 15
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracth@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunanun gegici 67 nei maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracithiitvla elde ettikleri tamam pecici 67 nci madde kapsaminda verg kesintisine tdbi tutulmus
kazanclan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, For'un hesap diénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o ythn Aralik ayimm sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz  denetiminde Kurulun  bafimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal 1ablo hazirlama viikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap dineminin
son piimil itibanyla hazirlanan portfay raporlan da finansal tablolarla birlikie bafimsiz denetimden

pegirilir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un wilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 61 giin iginde KAP 1a ilan eder, Finansal
tahlolann son bildirim gintniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintnd takip eden
i1k is giinii son bildirim tarihidir.

! Bkz 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan,
1} Ayrntils bilgi igin bl www.gib.gov.ir




9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deficrine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken digier bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasy milm kiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim karulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ckinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
wrafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararma baglandig tarihi
izleven altine: is giinil mesai saati bitimine kadar K AP"ta agiklanir, Finansal tablolar ayrica soz konusu
aciklamayi milteakip 10 i giind igerisinde kaulma pay1 sahiplering en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6, Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vavimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slreyle kamuya
agik tutulur, Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucumun merkezinde ve katilma payr satigi
vapilan yerlerde, yatirimetlann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9,7. Yatmmeilarm yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve dinceden bilgi sahibi olunmasim:
perektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1., L, 111, V.5.5.. V.5.6,, VL. (6.5, maddesi harig),
VILT.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu baliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri viiritrliifie girig tarihinden en az
30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger
holimlerinde yamlacak degisikler ise, Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
K AP'1a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alti is gind iginde toplu olarak Kourula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfye yapilandinlmig yatirm arac dahil edilmesi halinde siiz konusu yatinm aracinin
penel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynica KAF ta apiklamr.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden 1§ gind icinde siizlesmenin vadesi, faiz oran, karg) tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

¥. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon,

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire in giriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fan sitresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtni aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering kargilavamayacak kadar zayiflamasi, iflas elmesi
veya tasfiye edilmesi,

_ Fonun kendi mali vitkiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle fonun
devamimin yaunmerlann yaranna olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiytinde yer alan varhklardan borsada iglem gir

borsada, borsada islem parmeyenler ise borsa disinda nakde dbnigtiritir. /1

aler




10.2. Fon malvarhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagmilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurueu'nun Kurul'un uygun gériiging aldiktan sonra
& ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satislar vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veyva Kurul tarafindan uygun giriilen difer sermaye
pivasasi araglannda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra veni katlma pay ihrag edilemez. Tasfive
anindan itibaren highir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun giirecegi bagka hir portfiy
yiinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun tazhhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
taralindan uygun piritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a hildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili meveuat ve igilizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Titrk Borglar Kanununun 502
ila 514 incl maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma paymm birim pay deferine yansir. Katlma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattrklannda. ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarin alimsg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi stz konusu degildir,

11.3. Katilma pavian miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satima aracihk eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

hilgi talep edebilirler.

Y[ FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin KAP ta yaymmni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatnmetlara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece @nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifindedir, Fon katlma paylarinm tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 29/09/2021 tarih ve Mhs — 117 sayih vaz ile Kurul®a bildirilmigtir,

12.3. Kanlma paylarn kargih@ yatnmetlardan toplanan para, takip eden i§ glnil izahnamede
helirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.




