. . OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
FINBERG GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTOZIGE

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI;

1.1 Oyak Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nei

yatinmetlardan kaulma paylar karsihig: toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylan
sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyl isletmek amaciyla Oyak Portfoy Yonetimi A.S,
Finberg Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu i¢tiiziikte:

a) Oyak Portfy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b) Oyak PortfSy Yonetimi A.$. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A$. “PORTFOY SAKLAYICISI",

§) Oyak Portfly Yénetimi A.$. Finberg Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON®,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin dizenlemelerinde tantmlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katlim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tammlanan
bircysel katilim yatrumeis: lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCT,

€) Fon ile katlma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sdzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI",

1) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN",

g2) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1]-52.4 sayilt Girigim Sermayesi Yatiwim Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG",

g) UL-52.1 sayih Yatwum Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) TN1-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI".

1) 1lI-56.1 sayih Portfdy Saklama IHizmetine ve Bu Hizmette Bulupacak Kuruluglara lliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGi”,

i) [I-14.2 sayth Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIiGi™,

) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu “TT G

k) Vergi Usul Kanunu “VUK”

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”, .

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI",

n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB"

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
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MADDE _2- FON'UN _ADI_iLE KURUCU, YONETICI VE _PORTFOY
SAKLAYACISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ads; Q}'ak Portfdy Yonetimi A.S. Finberg Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Tstanbul Park Sitesi
7B Blok Apt. No: 7 C/ 78 Sariyer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Ydneticinin;
Unvan:; Oyak Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C /78 Saniyer / ISTANBUL

2.3. Portfoy Saklayicismin;
Unvanr; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Regitpaga Mahallesi. Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sanyer / fstanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un stiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma payuun satismm
gergeklesmesi ile baglar. Fon sfiresinin son 2 (iki) yilt tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine
iligkin agrklamalara bu ictiiziigtin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon sfiresi, bu igtiiziilin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek itzere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalann: talep eder. Kaynak taahhitdii sadece nakit olarak denebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tabsil edilecek asgari kaynak taahhtidli tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak tashhfidli tutarlari kurucunun ydnetim kurulu tarafindan yatmme:
sizlesmesinde belirlenecck stirelerde talep edilir.

4.3. Onayh jhrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinmn nitelikli yatinmeilara satigina baglanmast ve katilma paylanmin nitelikli
yatinmeiya satigia baglandifi tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhfidii tutarmin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil cdilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtiizitkte belirtilen siurlamalar dahilinde yatinma y6nlendirilir. Ancak her
durnunda bu stire iki yilt agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhlidii tutarina ulasiimamas
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt ay iginde fonun tasfivesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtitziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.




4.6: Kaynailk taahhfitlerinin tutar ve Gdenme planna, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan ahinabilecek tedbirlere Yatinmer sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihgnda yatirumes hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayis, kaynak taahhiidilniin ddenmesi i¢in hazirlanan liyat raporunda tespit edilen
pay fiyatna gbre hesaplanmir, Fonun katilma pay: satim dénemlerinde Kaynak taahhuidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amactyla hazirlanan fiyat
raporlarinm da kaynak taghhildii 6demesi karsihiginda yatirime; hesaplarina aktarilacak katilma
Paylarmin sayisinin tespiti icin kullanilmas; mitmkiindr. {1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargihifinda ihrag edilecek fon pay sayisiun hesaplanmasmda 1 pay 1
TL olarak dikkate alimr. Fon katilma paylarmin ihrac sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun meveut katlma pay: sahipleri ilc yeni kaynak taahhidii
kapsaminda fon katilma paylarmu alacak yatinmeilar arasindg denklegtirme yapilabilir, By
durumda, denklegtirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmer sSzlesmesinde hitkiim bulunmas; sartiyla kaynak
taahhiidii 8demelerinden énce girisim sermayesi portfoyiine iliskin ozel degerleme raporu

MADDE 5- FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI:

S.1. Yénetici katilma paylan karsilig yatinimeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18, ve 19. md. hitklimlerine ve bu igtiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfdyii olusturur
ve ybnetir.

5.2. Katilma paylarimin yatiimeilara satisna baslanmadan dnce kurucu ve/veya yénetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfdyilne alinabilir ve/veya gerekeeli yonetim kuruly
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Kanlma paylan Tebligin ihraca iigkin bikiimleri cer¢evesinde sadece nitclikli
yatimmecilara satilir,

5.4, Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinnmei bazinda izlenir, Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemesz.

3.5. Katilma payt islemleri islemlerin gerceklestigi gtinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimemmin kimlik bilgileri ve buna
baglh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

6.1. Fonun, inangh miilkiyet csaslarina gbre pay sahiplerinin haklarun koruyacak sekilde

mEFnetimi ve ybnetimin denctlenmesi le fonun faaliyetlerinin fon ictiiztik ve ihrag
i tlerine uygun olarak yiiriitittmesinden Kurucu sorumludur. Rurucu, fona ait




varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriittilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumluluunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiiktimleri dahilinde viinetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu tyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmilar
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica kurucular nezdinde bir
yatirum komitesi olugturulmasi ve bu yatim komitesinde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dért yillik yiiksck 6grenim grmils
Ve girigim sermayesi yatrimlar: konusunda en az bes yillik tecrlibeye sahip tam zamanh ya da
yan zamanl bir personelin bulunmas: zorunludur. Yatiim komitesinde gorevlendirilecek
personel garti, gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu fiyesi ile de saglanabilir. Teblig’in 10 uncu
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen vekilinde yer almas: mtimkiindiir.

Yatirim Komitesi 5’i Katilma Payr Sahipleri Temsilcisi (katilma pay: sahiplerinin gogunlugu
tarafindan alinan karar ile belirlenecek), 3’ de Kurucu Temsilcisi olmak iizere toplam 8 kisiden
olugmakta olup en az 4 tiyenin katilimt ile toplamir. Yatiim komitesi kararlarinda Kurucu
temsilcileri’nden en az 2 oy ve Katilma Payr Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2 oy sart1 aranir,
Yatirim Komitesi toplantlarinda kararlar oy goklugu/ oy birligi ile ahinacak olup Katilma Pay;
Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2’sinin olumlu oyu olmadan karar alinamaz.

Yaturim komitesi kararlan yatiim komitesi karar defierine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
cn 4z beg yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi porttyiiniin yonetimi ile ilgili tiim
islemler yatirim komitesi tarafindan ytiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatrun Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmn tutulmasi, nakit mutabakatlarmn
yapilmasi, katilma pay: ahim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfSye iligkin islemlerin
yapildig1 gitnlerde fon raporlarmm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas:
gibi gtirevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon madiirti ve fon iglemieri igin
gerekli mekan. teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur, Fon miidiirt asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saflanmas, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yfiriitiilmesi ve tuakibinden
sorumludur. Fon midirii, portfdy yoneticiligi faalivetinde bulunamaz. Fon mildiirliniin
herhangi bir sebepten dolay1 gdrevden ayrilmas: halinde alt1 ig giinfi iginde yeni bir fon madiirit
atamir ve Kurula bildirilir,

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katiima Paylani Defteri" tutulur, Katilma paylan defterinde katilma paylarimn ahm
satimlan izlenir, Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiiktimlcri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinltk defter) ile Defier-i Kebir (bilytik defier) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarint yatimmelar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir,

6.6. on’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitklimlerine uygun olarak, kurucunun ve ybneticinin hesaplari diginda 8zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak. Finansal Raporlama ‘I'chligii”nde belirtilen esaslara




6.7. Fon y&netiminde agagiidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikanni ayn ayn gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yOnetimindeki fonlar veya difier milgterileri arasinda biri lehine differi aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz, Fon portttyt ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas: ve stzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarma mesnet tegkil eden arastirma ve raporlatn en az 5 yil siireyle
y&netici nezdinde saklanmas; zorunludur. Fon port{Syiine iligkin yatirim kararim veren port{Sy
ydneticisi alim sattm kararlaring imzal olarak kaydeder.

6.7.2, Borsada islem gtiren varhiklarin alm satrmun borsa kanaliyla yapiimas: zorunludur, Fon
adina katilma paylarinm alin satum nedeniyle, BIAS Borglanma Araclan Piyasasindan ayn
gtin valorit ile aym giin valorli iglem saatleri diginda fon porifSyiine ahm veya fon portfyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur.
Ydneticinin, fon portfSyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklegtiren araci kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada iglem yapmasini temin etmes; zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigr alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrage: veya araci
kurulugta kendi lchine bir mentaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur,
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 ig ginil iginde en uygun haberlesme vasitas
ile yatwimeilara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sckilde ySneticinin kendine veya liginetl kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfSytinde bulunan varliklarin alim satunu yaprlamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portity
yonetim sBzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarma

uyuhur,

6.7.5. Fon portfyiiniin énceden saptannug belirli bir getiri saglayacagna duir yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yénetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri surasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iscler bu bilgileri kendi veya iigiinell tarafin menfaati
doBrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yénetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katlma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da qikig komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfyiinii, fon ictiiziigh, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
htikiimlerine gére y8netmekle yiikiimltidiir,

6.8. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictizitk hitkiimleri, ihrag belgesi
htiktimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hikkiim bulunmayan hallerde isc
yatmime s8zlesmesi htiktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulamr, Fon
igtiiz0gii, katilma pay sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfGyiiniin
inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
m_lg___m%masuu ve vekalet akdi hiklimlerine pére ybnetimini konu alan, genel islem sartlarin
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6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir,

6.9.1. Katilma paylarimin geri donilslerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla,
portfSyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10%una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: iglemleri yapilabilir,

Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, ddenen
komisyon ve masraflar, alindifi tarih ve kurulug ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
ddnemini takip eden 30 glin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir,

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatmmlanna iligkin olarak Yénetim Kurulu Karar olmak
kosuluyla diganidan damsgmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk y6netimi konusunda yatmm kurnluglarinda ve uzmanlagms diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yénetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin y6netiminden sorumiu birimden
bagimsizdir, Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yOnetim sisteminin
olugturulmasmdan ve yonetiminden sorumludur,

Fon’un olass riskleri; piyasa riski, faiz oram riski, kur riski, ortakhk pay1 fiyat riski, kars: taral
riski, likidite riski, kaldirag Yyaratan iglem riski, operasyone] risk, yogunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat degigikligi riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarim, insaat ve planlama riski, girigim sirketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir.

Fon’un risk ySnetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrintih agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir,

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
=a=snn UNORIVOYUNDEKIE VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfiyiindeki varliklarin Saklama T ebligi diizenlemeleri cergevesinde portfdy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkin olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini g6steren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicist nezdinde tutulur,

7.3, Girigim sermayesi yatirtmi yapilmasi ve girigim sermayesi yatinmlarindan qikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 8mekleri iglemlerin
gergeklegtirilmesinden makul bir stire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinmn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfBy saklayicisina gdnderilir, Makul siire
tanimma ve iglemlerc iliskin bilgi ve belgelerin génderim . usullerine portiy saklama
szlesmesinde yer verilir,

“F=d= [on portfdyiinde yer alan ve Takasbank’
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hesaplarda izlenir. Bunlarn diginda kalan varhklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s8z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan sajlanir,
Yabanci sermaye piyasasi araclari, Global Saklama Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank
hesabinin aliinda Fon adina acilan hesapta dogirudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5, Fon malvarhiis; fon hesabina olmas, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas; sartivla
kredi almmas ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapimas: amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig: kurucunun ve portfty saklayicisimn y8netiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amac da dahil olmak {lzere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

7.6, Kurucunun tiglineii kisilere olan borglan ve yiktmliiltkleri ile fonlanin aym {igiinct
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez,

7.7. Sermaye piyasasi araglarinmn el degiistirmedig@i ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araclanna yatinm yapilmas: halinde s6z konusu
araglar Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.§.’de dogrudan Fon adima agilan hesaplarda
saglanir. Saklama bizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas:
araclariin son durnmu itibariyle, tamamm gosterecek gekilde dilzenlenmis belgelerin
veya bunlarm bir drnefiinin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin ybnetimine katihnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamimas: da dahil olmak tizere tim faaliyetlerinin icrasinda.
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
tazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyiiniin ydnetimi kapsanundaki temsilinin, yonetim kurulu kavan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkilndiir. Ancak, fonun kurulug, katilma payi ihraci,
tasfiye, portfoy yometim ficreti artip ile katilma payr sahiplerinin yatinm Kararlarin
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yaptlmas1 zorunludur.

8.2, Fonun girigim sermayesi yatmmlarma iliskin TTK'da belirtilen ortakhik haklarm ve
Teblig'de belirtilen pay sahiplifi stzlesmelerinden kaynaklanan yiinetimsel haklanm
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan fi¢linc(i
kigiler de vekil olarak belirlenebilir, Bu duruinda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiizikten ve
ihrag belgesinden dogian sorumlulugu devam eder.

MADDE Y- FONUN GiRISiM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan
Fon’un girisim sermayesi yatirmmlar: Teblig'in 18, maddesinin tigiincii fikras: kapsaminda

yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.
9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksck. mali yapisimt kuvvetlendirmesi
7" ereken anonim ve limited girketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay:
' 'E -Lyeya'girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin
f:sxt;n ! yonlendirilen anapara miktan ile sinirli olmas: kaydiyla sadece T eblig'de tanimlanan
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girisim girketlerine sermaye yatirnm yapmak {izere yurtdisinda kolektif yatwim amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir,

' Gin’.gim sermayesi yatirim orfakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinm katilma paylarina yatiim yapabilirler,

Fon, agirlikh olarak; teknoloji, finans, perakende vs. sektdrlerdeki gelisen sirketlere
yaurun  yapabilecektir. Fonun yalirim  yapmay hedefledigi ana sckisrler finans,
telekomiinikasyon, gida, saghk, biligim, teknoloji, ulastirma, ingaat, altyap: yatirun, tanim,
madencilik, enerji, imalat ve perakende olmakla beraber diger sekttrlerdeki geligen sirketlere
de yatirim yapabilecektir.

Yatmm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i§ etigii sahibi ySnetim kadrosuna
sahip olmak, istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye duyarl bir ¥@netim
politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma
giictl, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli tiriin geligtirme potansiyeli olacaktir,

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli paylanmn (normal azmbik haklarinm iizerinde
ybnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yénetim olmas: durumunda gogunluk paylaninm satin alim, diger girisim
sermayesi yatinm fonlariyla oriak yatumm yapilmast gibi metotlar uygulanacaktir,

Fon girigim sirketlerinin ihrag etti gi borglanma araglarina yatirim yapabilir, Yatirimlardan
kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktan ile sirly olmasi kaydiyla sadece
Tebligde tammlanan girigim sirketlerine sermaye yatirum yapmak {izere yurtdiginda kolektif
yatiim amactyla kurulan kuruluslara ve diger girigim sermayesi fonlarina dogrudan yatuim
yapabilir,

Fon yatinm yapmldiga tarih itibanyla yurt disinda kurulu olmakla birliktc son yilhk
finansal tablolarina gére varliklarimn en az %80 Tiirkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da

istiraklerden olugan sirketlere de yaturium yapabilir.

Yatinmlardan gikig stratejileri: borglanma araci yatiimlarmdan itfa veya satis, ortak
olmak veya girket kurmak yoluyla yapilan yatirmlardan ise halka arz, kurucu ortaga sats,
stratejik ortaga satis veya Uetincil tarafu satig yéintemleri ile gergeklestirilecektir,

Ayrica Fon portfSylinde yer alan girisim sermayesi yatmmlarinin y8netiminde agagidaki
yatirm simrlamalarina uyulur;

9.2.1, Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yaurimindan olugmast zorunludur, %80 oram fonun Teblif*de belirlencn asgari girisim
scrmayesi yatirun simrlamasidr,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBi niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yapuf yahnmlarin, fon toplam deferinin %10°unu geemesi
halinde girisim sermayesi yatirim simrinin asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. FFon, girisim girketi niteligindcki limited girketlere yatinm yapabilir, Yatirnim tarihi
itibari ile limited sirket olan girigim girketlerinin, ilk yatrim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete dénligiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.24 Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap d6nemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile sagilanmas: zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sumrlamalarina uyum saglamamasi halinde, yaunnm sinnlamalarina yeniden uyum saglanmas:
igin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmas: mimkiindir,

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag) ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
ar1, fon ile girigim sirketlerinin yOnetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda
bir pay sahipligi stzlegsmesi gercevesinde gergeklestirilir, Fon tarafindan irigim
rmayesini temsil eden paylarin tamaminimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
OYAK PORTFOY YONET|Mi A.S,
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~ y6netim kontrolﬁqiir} saflanmas: halinde ise satin alma iliskin pay devri stzlesmesinin
s Imzalanmas: yeterlidir,

MADDE 10-_GIRisi
ILISKIN ESASLAR

10.1.F on, sermaye piyasasi araclarim acifia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
Sermaye piyasasi araglarini ddiing alamaz,

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere Teblig’in 18, maddesinin tglinedi fikrasimin (a), (b) ve (1) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yaplabilir, Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirm similamalarmna dahil edilmez.

10.4, Fon, girisim sermayesi yatmunlar:s disindaki  yatirimlarda paylarim satn aldsg
ortakliklarin herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac giidemez ve yonetimde temsil
edilemez,

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylan, fon portfdyiine dahil edilemez,

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite iltiyacinn kargilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satun yaptlan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasast araglarina yatinm yaplabilir,

10.8. Fon portf8ytinde bulunan yabancy sermnaye piyasas) araglart satm alindig veya kote
oldugu diger borsalarda saulabilir. Bu sermaye piyasasi araclar Tiirkiye icinde. Tiirkiye'de
veya diganida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirum yapilacak yabancs sermaye piyasast araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabane: sermaye piyasas: araclarimn tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gbre
borsada saugma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarm bulunup bulunmadigm
aragtirmak zorundadir. Bu ttir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglar portfSye alinamaz.
Fonun yabane: itlkelerde yaurnm yapacaf1 sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o tilke
diizenlemelerine giire faaliyet gtisteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiliir, Yabane: borsalara
fon adina verilen mtigteri emirleri ve bunlarm gereeklestigine iligkin arac kuruluglardan alinmg
teyitler. 8deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir,

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon port{Byiine dahil edilebilir,

a islem goren di borglanma araglariun, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
* po yline ]zil edilmesi veya fon portfylinden ¢ikartilmas) mimkiindir.,




10.12. As%:ulaki varlik ve iglemler fon portitiytine dahil edilebilir.

4) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ajt
paylar, 6zcl sekir ve kamu borglanma araclar,

b) 7/8/ 1989 tarihli ve 89/1439] sayth Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlilge giren Tirk
Paras Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayth Karar hitkiimleri ¢ercevesinde alim satim
yapilabilen, yabanc: 6zel sektér ve kamu borglanma araglari ve anonim ortakhk paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab:

¢) Yatrim fonu kanlma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sizlesmeleri ile taahhiitli islem pazarmda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: ve yurtigi organize para piyasas: iglemleri,

£) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler. Kurulca
uygun gdriilen dzel tasarlanmmg yabanc; yauwim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdigimda yerlegik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas1 araglari,

i) Kurulea uygun gériilen diger yatirim araglars,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES} ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIVATININ TESPITI

11.1. "Fon PortfSy Degeri", porttSydeki varliklarin Kurulun ilgili dlizenlemeleri ve bu igtlizitkte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fop portfbty(lndcki varhklarm Kurulun jlgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degicrine varsa diger varliklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin dtigitlmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3, Katlma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
kaulma paylarinn sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yaurmlan ile Teblig'in 23, maddesinin
t¢tinct fikrasinda belirtilen yurt dismda yerlesik olup borsada islem 0rmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatrimlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatirimlannin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stircsi ve bu silrenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir,

11.6. Fon portfyiinde yer alan varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirim
fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye “iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplamr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir,
Fon'a iligkin olarak gtinlik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat lizerinden fona iliskin alim-
satim islemi gergeklostirilmez, Gtinliik olarak agiklanan fiyat; Fon TFinansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan dilzenlemeler ¢ergevesinde giinliik olarak hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen fiyattr.
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11.8. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfydeki
varhklarmn ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecck anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarin tespiti
hususunda kurucunun yonctim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanimin
gerekeeli olarak karar defierine yazilarak, Kurula ve portiby saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasrtasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

LL.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgma ve agiklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkhi esaslar belirleyebilir,

12._KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA JADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarmin pazarlama, satig ve
daBitinu kurucunun yam sira, kurucu ile sézleyme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy yénetim sirketleri ile yalirim
kuruluglan tarafindan, ilemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
salis personeli tarafindan gerceklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katlma paylarinn satis, pazarlama ve dagrtim faaliyetlerini yiirfitecek olan kurulug. satis
yapilan yatrimcilarm Tebligde belirlenen nitelikli vatrme: vasiflanim haiz olduklarma dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yiikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimel
zararlarindan katilma paylaninin satis, pazarlama ve dagitim Faaliyetini yiirliten kurulug
sorumludur.,

12.3. Kanlma paylarmn Kanunun 13 tincil maddesi gergevesinde MKK nezdinde tye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrast htikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paynun satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere karsalik
gelen igtirak paylanmn fona devredilmesi: katilma paylarimin fona iadesi ise yatirimetlarin
katilma paylaninin jhrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek surctiyle nakde
¢evrilmesi veya kaulma paylarna karsilik gelen igtirak paylarnin yatinmeilara devredilmesi
surctiyle gergeklegtirilebilir, Igtirak paylarimin secim ve yatiim kriterleri ile fon portiByline
dahil edilmesinden dnce deferinin tespiti esaslarina ihrag belgesinde yer verilir.

12.5. Katilma pay1 sauginin veya fona iadesinin igtirak payr kargihgmda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarmimn fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfby ydneticisi, fonun
katilma paylannt kendi portfdyiine alabilir.

12.7. Kaulma paylaninin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigim ve
portftydeki girisim sermayesi yatiimlarindan ¢ikisin yatinmeimn zararina olacagimin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylannin geri alimun erteleyebilir. Ancak bu stire

i, Q{ yili asamay ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir.




12.8. Katilma paylan sadece fon stiresinin sonunda nakde dénlistiiritliir. Su kadar ki Fon
stiresinden 8nce girisim sermayesj yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasy, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglurin Sdenmesi sonucuy
nakit fazlasi ohugsmas; durumunda, Yaurim Komitesi karaniyla. olusan nakit fazlas katilma payi
sehiplerine ihrag belgesinde belittilen esaslar cergevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikie isbu ictiiziigtin 15.2 maddesinde diizenlencn tasfiye dénemine
iligkin esaslar gercevesinde de katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarmn nitelikli yatrimeilar arasinda devri miimkiindiir., Nitelikli yatirnmeilar
arasinda katima pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmes vasiflaring haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulug ile Kurucu'ya iletilmesi ve Yatuam komitesi*nin onaymin alinmas: zorunludur. Devir
islemlerini ytiriiten karulus ile Kurucu, stz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunian
fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadur. Nitelikli yatinmeslar
arasindaki katlma pay devirleri, katiima paylanmin hak sahibi yatinmeilarin hesaplan
arasindaki aktarim ile tamamlamr. Katlma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya
iletilmesinden devir islemlerini yiirtiten kurulug sorumludur, Nitelikli yaurumcilar arasindaki
katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip
oldugu katilma paylarini Yatirim Komitesi karari ile diger nitelik)i yatirimeilara devredebilir,

12.10. Fona giris ve gikig komisyonunun veya performans ticretinin kaulma payvlarinin elde
utuldugu stireye gire hesaplanmas ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarma sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya ytikmltilikler bulunmas1 durumunda, bu hak ve
yikiimliilitkkler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimelya geger.,

12.11. Katilma paylari nakdin yam sira iglirak paylan kargthiinda da ihrag edilebilir. Bu
durumda ihragtan 6nce istirak paylarmm degerlemesinin Kurulea uygun goriilen kuruluglarca
yapilmasi zorunludur, Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iligkin esaslara fon ihrag belgesinde
ver verilmektedir,

12,12, Tedaviildeki fon katilma paylaninm gogunlugu devamh olarak Finberg Arastirma
Geligtirme Danigmanlik Yatirim Hizmetleri A.$. tarafindan satin alinmus olacaktr.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarimin bu igttiziikte belirtilen esaslara g0re tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon porifSyiinde bulunan ortakhik paylarimn kar paylars, kar pay1 dafitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen sitrelerde Fon'a geri sattiklarinda. isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarini almmsg olurlar.

13.3. Fon malvarhifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis cdilen donamum ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihg1 olarak, fon malvarhindan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina




iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. Stz konusu ticret kurucu ve yOnetici
arasinda paylastirtiabilir,

13.5. Fona iligkin titm giderler fon malvarhfiindan kavsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ilc fonun portféyiiniin olusturnlmasma iligkin her tiirlii damsmanhik hizmetj
alimlanindan dogan ticretler, séz konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatirimel szlesmesinde
yer verilmek sartivla, fon portfylinden karsilanabilir. Fondan karstlanan, portfdy yonetim

- . -

Ucreti dahil tiim giderlerin toplanumn fon toplam degerine gére {ist sinirma ihrag belgesinde
belgesinde belirtilir,

13.6. Kar Pay1 Dagtimina liskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payr sahiplerine kar payi

dagtabilir,
13.7, Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk
cttirilecek ve fondan tahsil edilecektir, Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay: satigina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir.

Katilma pay: pazarlama, saug ve dagitim faaliyctini yiirliten kurulug tarafindan, katilma payi
satg1 yapilacak yatirnncilara performans ficretinin tahakkuk vo tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazih olarak bildirilmesi vo katilma pay: satig1 yapilacak yatrimeilardun performans iicretine
iligkin usul ve csaslan kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmas: zorunludur.

Portfdy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasinin ve varsa jade tutarinin
kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadigit hususu kontrol edilerck, anlan usul ve esaslara aykart bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan sz konusu aykirihiklarn giderilmesi talep edilir.

Fon katlma paylarinin Borsa’da islem g&rmesi halinde performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karari KAP'1a ayrica
agiklanir. Borsa’dan katilma pay alan yatimmetlar igin performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslart kabul ettiklerine dair yazih beyamn alinmas: zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BiLGILERIN ACIKLANMA SEKLi:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti ayhk ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
déinem finansal raporlar ise incelemeye (sinurl bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatmmeilarm talep etmesi halinde, Yallik ve alu aylik finansal raporlara dénem igindcki
gelismeleri aciklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgihi
diizenlemeleri uyarmnca hazirlanimis bulunan degerleme raporlart eklenerck yatinmeilara
sunulur. Degierleme raporlani, bagimsiz denetime tabi degildir.

wa}’dhk finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt aylik ara dénem
"‘,.- i nshi\\raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula gonderilir. Soz
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konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve osaslar kapsammda KAPta ilan edilerck,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 i glinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun

14.4. Kurul ficretine esas ticer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincit maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim  yiikiimliilitklerine iligkin mevzuat dtizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tamimmna ve satigin yalmzca gerekli kogullar saBlayan nitelikli yatinmeilara
yapilaca@ hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas: araglariun ilgili
oldufu piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganilstil olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s8z konusu olaylarla ilgili olarak, T: eblig’in
30"uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimerlara en uygun haberlesme vasiias;
ile bilgi verilir, -

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonctiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimn yapildif tarihten itibaren 15 gfin i¢inde en uygun haberlesme vasttasiyla katilma pay
sahiplerine bildirir,

14.9, Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRI LMA SARTLARI

15.1, Genel Esaslar

Katilma payr aliminda, Kurucunun thrag belgesinde ilan edecedi katilma payt alimimn
yapilacag yerlere bagvurularak alim talimat verilir

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidit §deme ¢agrilarma istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat verilir.

Kurucu'nun kendi admna y pacafi islemler de dahil alinan ttim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan; igin ayr1 ayr1 olmak {izere milteselsil sira numaras verilir,
Islemler bu 8ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 aylk sitre ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu silrede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhk dénemin son iy giintinde 1 pay 1.00 TL olacak
sekilde gerceklestirilecektir.

OYAK PORTFOY YONET[MI A 5.
14 Lyarage M i (ol PNy LT
Blek Apy o 3 &




Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir, Su kadar ki, fon stiresinden
dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklariun tahsilj ve sonrasinda
bor¢larimin Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olusmas: durumunda, Yatium Komites; karanyla
olusan nakit fazlas: katilma pay! sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak surctiyle paylan
oraninda dagitilabilir.

Fon paylart sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatmmenlar adina satim
talimatlars kurucu tarafindan olusturulacakur,

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasasi araglartmn ilgili oldugn
piyasanmn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurylea uygun gérlllmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alin satinm durdurulabilir.,

Katilma pay alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2 Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 (iki) yili olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarmmn satis1, alacaklarimmn tahsili ve borglarinin
Odenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlas; pay sahiplerine paylan oraninda
dagtlr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyatr agiklanma tarihlerinde, Yatirim
komitesi Fon®daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve
sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas; gercken tutan belirler, Tiim
pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermisg kabul cdilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihifnda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez,

16. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:
R Sl YA TUN VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziitin 3.1. maddesinde belirtilen sfirenin sonunda sona erer.,

16.2. Fonun sona ermesinde ve tastiyesinde, Kurulun yatirim fonlanna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portf8ytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklars, agik artirma veya pazarlik veya her iki usultin uygulanmas;
surctiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varlifs, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye déneminc girmesi ile
txatrm faaliyetlerine son verilir,




16.5. Tasfiyc déneminde higbir katilma pay: ihrag cdilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedaviildeki tiim katiima paylanmn iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapiimasim takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28%nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayieis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriijemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemecleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.
Sermaye Piyasasi Kurulu ietiiziik hiikiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarm degistirebilir.
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