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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY MISIRLI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
~ KATILMA PAYLARININ iHRACINA LISKiN
AME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayaniarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti PortfSy Yanetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigti ve
bu izahname hiikiimlerine gire yénetilmek ilzere olugturulacak Garanti Portfdy Msirh
Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un katilma paylarmin ihraema iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan ..20./..11. /2021 tarihinde onaylanmigtrr.

izahnamenin onaylanmasj, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibhvaportfox.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmigtir.

Fon’un yatirnn stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araclan (earobond), ile diger para ve
sermaye piyasas) ara¢larma yatirim yapilacafindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alm satimmm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziiZi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatwameilara verilir.
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Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartian ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portfsy Yénetimi A.S.

viop Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izabnamenin II. bliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil igletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Garanti Portfy Misirh Serbest (Daviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
| Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve PortfSy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvan:; Garanti PortfGy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! Portfdy Yoneticiligi ve Yatirm Damsmanliix
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portféy Saklayicisi’min

Unvam: T. Garanti Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014

Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. fletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktag / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
._;gg!fgn numarasi: (212) 384 13 00
aklayicisi T, Garanti Bankas: A.S.’nin

Nn, & %

= }P’?ﬁ—Téb'yéﬁn uyum gergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayil1 Po neticiligi yetki

.. belgesjile 28.02.0001 tarih ve PY$/YD-2 sayih Yatinm Damsmanlif: yetki belgesi iptal edilepek, K, ucu’ya Kanun’un
> 40'incy ;\}’e’.,‘iS Incymaddeleri uyannca duizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 107 sayl
“ve Yatirymr Ranggmanli Faaliyetlerine Iligkin yetki belgeleri verilmistir.

Y
ae s
. i . =
b “ o -
-~ o



Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiyq Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numaras: (212) 31818 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktachr:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y 1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Porifsy Yénetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi AS./
Maria De La Yonetim Yénetim Kurylu Uyesi
Paloma Kurulu 2016 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yénetimi AS. 31
Piqueras Bas} / Yonetim Kurulu Bagkam
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfsy
Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.S. / Yénetim Kurulu Bagkan
2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yénetimi AS.
Yonetim / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Bagkan Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel
Mahmut KAYA Vekili/ Miidiir 28
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Yonetimi
Miidiir A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfsy Yénetimi / Head of
Quality Funds
Yoneti 2012 - Devam / BBVA PortfSy Yonetimi / Global
: netim a
Eduardo Garcia Kurulu CIO 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yénetimi AS.
Y / Yonetim Kurulu Uyesi .
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas: A.S. — Risk
Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktsrii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.§. — Risk 2
ERNART Yonetim 'Yonetimi Bagkam
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi AS. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim 12300111' ;{Devam ;v[ T.dGa;rantiDBanéﬁm A.S. / Aktif
. asif Yonetimi Mudtirliigi Direktérii
o pr KL Kunidu 05 - Devam / Garanti Portity Yonetiai As./|%
~ N y Yonetim Kurulu Uyesi . _
/@ Mo = A 2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor - 4~
(b N KveacFibAN | oee | Nakit Yonetimi Birimi
Q ¥ (] ‘f‘g’* Yardmors, | 2020 - Devam / Garanti Portfby Yonetimi S, /
\, el S Genel Mitdir Yardimcis




Genel 2013-2021 /Ak Portfoy Yo6netimi A.S./ Kurumsal
R . Bireysel Portfsy Yonetimi Bsliim Bagkan:
Eytip GULSUN ¥;dm“;c1s1 2021-Devam / Garanti Portfdy Yonetimi Yatirm | 24
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Son 5 Yilda Yaptif Igler (Yil-Sirket-Gorev)

Adi Soyad: | Girevi Tecriibesi
01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankas: AS.-
Murat Behliil | Fon . . A
TUNCEL Miidilrii l?/Ieﬁr{dn"aye Piyasalan ve Hazine Qperasyon Birimi 27
iirii
1.5. Portfy Yéneticileri

Fon malvarhiinin, fonun
varliklar konusunda yeterli bilgi

yatinm stratejisi dogrul'tusunda, fonun yatinm yapabilecei
ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yulik tecrtibeye sahip

portfSy yoneticileri tarafindan, yatirrme: lehine ve yatnime: gikarim gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yénetimi icin gdrevlendirilen portfBy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Qlugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olngturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.$.

I¢ kontrol sistemi Garantj Portfdy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yénetimi A.S.

Teftig birimi Garanti Portfdy Yénetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti Portfy Y6netimi AS.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

-

Nl
/;

Tletisim Bilgileri
juberT Garanti Portfly Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
/fibéce‘pgg oy T. Garanti Bankas1 A.S.
¥ % ) -. B}

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktag7 Isgdnbul
www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
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Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Begiktag/Istanbul

Www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 3841010

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y8netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
triititlmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhiklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizliSe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfyn, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hikkiimleri gergevesinde nitelikli yatinnmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 5zel fon statiistindedir. Fon portfSyiine alinacak finansal varhiklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yOnetilir,

Fon portfSyliniin y6netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinm segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon titrlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80 oraminda déviz ve
ddviz cinsi varlik ve iglemlere yatirim yaparak ddviz bazinda getiri saglamay hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann
ddviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasas:
araglanna yatinlacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfdyiinde, yabanc: iilkelerde ibrag edilen kamu ve/veya ozel sektor borglanma
araglarma, ortakhk paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakhig paylarina, menkul kiymet yatirm
ortakhif: paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfSytinde TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlan Tebligi’nin
4 mmgigiggk@smda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, dzel sektor ve kamu
na asarglan\}\\eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege
l1/ipotek tcmﬁm menkul kiymetler, gelir ortakh senetleri, gelire endeksli senetlezi-S CMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyeSas: Arz
altin ng'ﬁjgéh’ki‘)gng.ﬁ madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen s
araglari, kaymietli médenler 8diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirm fofilz
i _”‘(yf’ Y
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yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatirum ortaklip: paylan, menkul
kiymet yatim ortakh1 paylan, Tepo, ters repo islemleri, kira sertifikalars, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasas1 ve yurtici organize para piyasasi, iglemleri ile kurulca uygun
goriilen diger yatinm araglarina yatirim yaplabilir.

- Aynica, fon portfSyiine yapilandinlmig yatiim araglan, varhga dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetier (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir. Fon aynca Krediye Dayali Swap Stzlesmesi (CDS) stzlesmelerinde- uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dis1 yaprlandinlmig yatinm araglan ile kamu ve ézel sektor cig
borglanma araglan dahil edilebilir. -

Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varhklara dayal yerli/yabanci borsa yatinm
fonlarinin yam sira, petrole, tarim tirlinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endilstriyel
metallere, enerjiye ve dier emtialara dayal: yerli/yabanc borsa yatirim fonlar1 dahil edilebilir.

Fon portfSytine ddviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahi] olmak fizere Yatirim Fonlar
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayah forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
s6zlesmelerinde alim ve satim y&niinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portf8y ve
islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirld yatirim aracima yatinm yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarma lligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sézlegmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulugunda saklanmasi sartiyla
yurt diginda borsa dis1 repo s6zlegmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstrlimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki dénem bas1 ve dSnem sonu degerinin ilgili
ginlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz ahg kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir. USD/TRY getirisi
hesaplamasinda hesaplama dénemi bag1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan
saat 15:30°da agtklanan gdsterge niteligindeki USD déviz ahs kurlar kullamlmaktadar.,

/’: Perfoﬁ‘ s Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldug
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2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirfine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdisinda iglem goren ortaklik pays, borglanma araglan, déviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varliklara
dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandinlmig yatinm araglar, sakli tiirev arag ve swap islemleri
dahil edilebilir.

) Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannm‘ hesaplanrpasmda, Rehber’in “Serbest Fonlara
lligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lligkin Esaslar” baghginda yer alan
swmirlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa digindan ttirev arag (forward, opsiyon sozlesmeleri), repo-ters repo ve
swap stzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portftyiine dahil edilir.
S8zlegmelerin kars: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nakde donugtiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan titrev arag (forward, opsiyon sdzlesmeleri), repo-ters repo ve swap
sOzlegmesi karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”’ ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: milmkiindiir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatinm araglarim tamtic1 genel bilgiler: Fon portfByiine,
yabanc iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu filkelerde islem
gdren borglanma araglarina, ortakhik paylanna, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortaklif: paylarma, menkul kiymet yatum ortakhf paylarina, altn ve diger kiymetli madenier ile
bunlara dayalh olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarmna yer verilebilir, PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar: (Global Depository Receipt-GDR)’dir. PortfSye yalmzca Diinya Bankasi (The World
Bank) éiyesi tilkelerde kurulu yabanc: fonlar dahi edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglari
ile ilgili herhangi bir tilke simrlamas bulunmamaktadir. -

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarninin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portf8yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma
a"i‘r“‘ite,gira sertifikalan alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
%i}‘ /':"l’:‘ N -+ (ir%

_ E“i _{2 o "; f)ﬂg."P ye Dinya Bankas: (The World Bank) tiyesi iilkelerde
‘\k i Jfonlari vé borsg/yatirim fonlan katilma paylan dahil edilebilir.
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2.11. Fon portfSyiine yurticinde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmg yatirim araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yainm aracimn, yatiim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas; ve yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurnlug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmig yaplandinlms yatinm araglan igin borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yurtdiginda ihrag edilmig yapilandinlms yatinm araglarma yatirim yapilirken; &ncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir, Aynica bu araglardan
ihrag¢1smn ve/veya varsa yatirim aracimn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas:,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: sartlarim
saglayanlar tercih edilir :

II. TEMEL YATIRIM RiSKLER} VE RISKLERIN OLciMU

Yatinmecilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digilslere bagh olarak yatinmlarmmn degerinin baglangig
degerinin altina duigebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun marunz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarimdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
. dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag zarar olasihin: ifade etmektedir.

Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyline kara katihm olanag: sag
Herinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piy
lecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmé
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d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiigim ifade etmektedir. :

¢- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmekiedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfSyline emtiaya dayali tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek deisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karyi Taraf Riski: Kars tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

- 3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varlklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfyline titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
ahinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarn piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildif1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSyline alinan varliklann ihraggisimin yikiimlilliklerini kismen
Veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

g 10) Yapilandiriimiy Yatirrm Araglar Riski: Yapilandirilmus yatinm aracla

Pt o 3

2 yatitimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yat
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Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap1 igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarmin tizerinde getiri oynakh yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihragcimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinn bulunmadig1 yapilandinlmis yatirim araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) AqiEa Saty Riski: Fon portfoyi igerisinde ac1Ba satig yapilan finansal enstriimanlarn
piyasa likiditesinin daralmas: nedeniyle ddiing karsilifn ve/veya dogrudan ag1ga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarnin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyahnin aldi1 deger arasindaki fiyat farkibgn degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay1s1
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldig) ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi g&stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgimmn fiyat dalgalanmasindaki birim degiigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk sl¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyahnin vadeye gore degisiminin dlgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin Sl¢histidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen ttirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuztuklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y&netim sistemi olugturulm .

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafh %99 gitven aralig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 iy giinii g6zlem siiresi
kullanilyr,

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iirtinler
icin, jhraggimin kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi

venflglgllhli\hgm izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullamlabilir,
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notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
d6nemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
d6nemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde donilgtirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmass zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi dirfinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir, Forward ve Swap triinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudar. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri i¢in kars1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biyikliigiine ulagilir. Kuram bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bitytkliigtiniin fon toplam degerine bokimi ile karg1 taraf riski degerine ulagilir ve ulasilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfylinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda varkigm tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
biyiikliga, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
ayngtirilmigtir. S6z konusu faktérler iginda her enstritman grubu igin risk yénetim proseditriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yitksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yitksek kaliteli likit varhklarn toplulagtinilarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfByiin likidite oram giinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit
¢ikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarinin yasandif
donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Y&netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortakhk pay), dévizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmesi), sakh tilrev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlms yatinm araglan, forward, ileri
val6rlti tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin di¢imtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfoyilne alman yapilandinlmg§ yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteliZi tagiyip
tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusy degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatiim aracinin sakli tiirev ara¢ nitelifinde
olmpas: halinde, risk 8lglimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,
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4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portfby Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portf8y Saklayicisi’mn yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarh§n Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisr’min malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg;, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak titrev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amac1 da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varhklarnn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar: hesabina katima paylarnnmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziFn huktimlerine uygunlugunu,
b) Yatunim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigii,

e hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarmna gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziji, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

1) Fon’un varhk alim satimlannin, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtilizigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu .

saglamakla yiikiimltidiir,
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar,
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.
PTTTI
//i 4.6, 8) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
%y!feflgufdcw'va« katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
dayéisindan; PortfBy Saklayicis da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebli gj
ﬁtde‘n_iyl;é;dogaifzgr, lann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Ka
urucu vé}ra:'l%”rtﬁiy*' aklayicisina dava agma hakki sakhdir.
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b) Portfsy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikilmliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirimasi, potansiyel ¢ikar catismalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatinmeilarmma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile yapar.,

4.9. Portfdy saklayieis1 portfdy saklama hizmetini yiirittiirken kargilagabilecegi cikar
gatigmalanmn tanimlanmasini, Snlenmesini, yOnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun tigiincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym iiciincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yukumliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portf8y Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yukiimlfidtr. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdiffi portfSylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklannin kapsamim daraltic1 hiikktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
-ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy

g oy
/': Degeqpakyarsa diger varhklarin eklenmesi ve borglann diigitlmesi suretiyle hesaplany
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ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
izleyen is giinii fiyat agiklamir ve kattlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon
katilma paylarmnin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarnin birim pay
degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30’da
ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alig kuru esas almr. Yurt i¢i
piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin g6kmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazarnn, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapihr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ynetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dig: Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine iligkin Degerleme

PortfSye alinmas) agamasinda ttirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlanmin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sbzlegmeleri i¢in nakit akimlarimin
bugiine indirgenmesi yntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nakit akimlarmin bugfine indirgenmesi yOnteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat,

- Faiz Oranlan Igin: ilgili para birimlerinin 8ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktur.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme gliniine
indirgenir. indirgenmig nakit akiglarimn Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilif ile
hesaplamr. Hesaplanan degerleri toplam: deZerleme giinii igin forward ve/veya swap sdzlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabana Kira Sertifikalarn ve Yabanei Borg¢lanma Araglarmm
Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgtinil saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin
bulunmamas: durumunda ise, bir énceki gliniin degerleme fiyatimn ertesi is giintine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanihir, TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerindep. it edilmis
yabanci para ve sermaye piyasas: araclar;, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birjrfi igip/belirlenen
daviz alig Kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,Bloo
v of" S \ ¢
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veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan dgviz abg fiyatlar1 kullamhr. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabane: Hisse Senedi, Depo Sertifikalary, Yabane: Piyasalarda Iglem Giren; Yatirim
Fonu Katlma Paylari, Borsa Yatrim Fonu Katima Paylar ve Yatinm Ortakliklarmm
Paylarimn Degerlemesi

86z konusu araglann degerlemesinde, degferleme tarihini takip eden isgtini saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmnin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin
olmamas: durumunda son ahs fiyati, borsann kapali olmasi durumunda ise bir onceki degerleme
fiyat: kullambr.

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo iglemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

S) Yabanci1 Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

1igili borsanin internet sayfasindan veya sézlegmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin icin
agiklanan en son uzlasma fiyaty, uzlagma fiyatimn bulunmamas: durumunda son islem fiyat, islem
gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsamn kapali olmasi durumunda ise bir tnceki
degerleme fiyat kullanihir.

6) Opsiyon Sizlegmelerinin Degerlemesi

Opsiyon stzlegmelerinde gtincel fiyat kars: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama donemlerinde, degerlemede kullamlmak fizere glncel piyasa fiyatinin bulunmadig:
durumlarda ve karyi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadii durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya genel kabul gormiig bir
fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandirilmig Yatiim Araglarmn Degierleme Esaslan
Yapilandimlnug yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme giiniinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig yatinm aracimn yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valarlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

/‘/‘Qj& flert” valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihing Kada diger

o %

(/% "DiBS'lerin atasina dahil edilmez. fleri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihjs kaflar portfoy
i« degert tablo_spzf}da kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alif{ ve s thm islemleri
:\ .', }" (’ ;}}.; o RA PORTFéY N k] A‘;
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ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valsrlit s6zleymenin degeri absg ve satig islemlerinde aym ySntemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym nominal degerde hem ahg hem de sati§ yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdrtinecektir. Bu sekilde
agifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Heri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100) (vk8365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degieri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gbntinde BIST te valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin afithkli ortalama faiz oram, yoksa deBerleme giiniinde BIST’te aym giin val6rld
gergeklesen iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigll giindeki aym giin valérli iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Beri Valorlt Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Arac: Iglemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde val6r tarihi icin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme gtintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gilncel fiyatin
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) fleri Valorlia Altm iglemlerinin Degerleme Esasian

Tleri valdrla altin iglemlerinde,

i. BIST’in Gunlikk Btlteni’nde ilgili valrlii USD/ons [(T+1) i1 (T+9)] islemleri igin
agiklanan agrlikl ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. 86z konusu iglemlerin portfSye ahminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIST’te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarimin; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir,

a) lleri valérlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altn Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlti satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valérlt Altin ahm ve satim iglemleri ayr bir vadeli iglem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ydntemie hesaplanirken
islem ahyg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de sati yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtig) pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

5‘:“ “‘5.,6‘;\Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:
5:; j, ‘Kuruoy nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tilrev arge”(vadgfi iglem ve
*’ opsiyon sbzle§mesi) sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; forwasd ve o ap iglemleri

ARANHT PORTFOY Y6 J@
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icin “nakit akimlanmin bugiine indirgenmesi” yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes
opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi” yontemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilaghrma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Iglemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayn iglem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullanilarak hesaplanan ahs-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmas) gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihigs ile yapihir,

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi

bagimsiz ve giivenilir veri aglayicilaninin iglem saatinde yaymnladig1 en diistik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili sézleymenin faiz oranlarmm borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sbzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir s8zlesmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg s8zlesme tarihini takip eden ig giintt iginde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa di1 opsiyon sdzlegmelerine iligkin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Fon fiyat1 hesaplarken degerlemede
kullanilmak ilzere karg: taraftan fiyat kotasyonu alindif durumlarda séz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan &nce fiyatn uygunlufu yeterli ve genel kabul gérmily bir fiyatlama modeli
aracihfyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirt/YK Karart cercevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katlma paylan sadece 8nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirime: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 21 .10.2021 tarihli 2021-10-14-162625 sayili
yaz ile Kurul’a bildirilmisgtir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmistir. A Grubu paylarin alim
satim Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylann alim satim ise Amerikan Dolarn (USD) iizerinden
gergeklegtirilir. Pay gruplanina iligkin detayh bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer
almaktadir.

Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir énceki ig
Hde~TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Alg Kuru esas alinarak
planacak l"U\SD karsih@ TLdir.

Pacti

2

> i Takip ‘6491% ginlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin ke

say1sina - bolinm, siyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirle
_c;er'c;'evesjl;((_le‘,;l"' Liras1 ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve/ila

\

18



e,

paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz ahs kuru
esas ahinarak B Grubu Paylarm degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, ginliik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken, Tiirk Liras
olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili gin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) déviz alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD ddenerek satin alinan fon paylarinin fona jade edilmesi durumunda ddeme aym
para birimi cinsinden yapihr.

2022
Fon’un satig baglangg tarihi 06 / 01 / 0’d:r

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankas: A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimaty verilebilir,

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik stzlesmesi imzaladig arac1 kurulugin
kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay) alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik sirasina
gore gercgeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar:

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylan Teblig’de tammlanmuig olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarmin katilma paylarinin alim satim konusunda yetkili
kuruluglar, satiy yapilan yatinmecilarm Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenlj olarak tutmakla yiikiimltidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katthmcilardan Nitelikli Yatrime: olduklarina dair beyan dagitic1 tarafindan almr,

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araclan Piyasas’’min agik oldugu glinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglani Piyasasi’mmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

" BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggtinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

o
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A Grubu kattlma paylarinin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlannin
gergeklestigi tarihe kadar yatirime: adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay: alminda kullanilir,

B Grubu katilma paylarimn alim talimatinin kargihinda tahsil edilen tutar nemalandinimaz,
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
‘kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giintt yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslarz

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglant Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiincii iglem giintinde yatinmcilara &denir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sna.T. Garanti Bankasi A.S.
aracih@iyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas: A.§. arasinda Fon katilma paylarnmn ahm-
satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmigtur.

T. Garanti Bankas: A.$.’ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagilmas: mitmkiindir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cilus Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giri veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba aynlmgtir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden édeme

-~ yaptlarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma pay1
f -alim satith, talimatlan A grubu katilma paylart ile; Amerikan Dolan (U SD) cinsipdeh katilma pay:

.a_}uh,‘talima;‘;i‘an ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir,
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Pay gruplan arasinda gegig yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) &denerek satin alinan
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda deme ayn1 para cinsinden yapilir.

Pay gruplanna uygulanan yénetim ficreti oraninda farkliik bulunmamaktadur,

-

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi, :

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda denen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedel,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak tiger aylik dénemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri
Gzerinden hesaplanacak Kurul iicreti, r

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinltik %0,001096'sindan
(milyondaonvirgtildoksanalti) [yillik yaklagik %0,40 (ytizdestfirvirgiilkirk)] (BSMV dahil) olugan
bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile
dagitie: arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dapiticiya fondan ddenir,

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satmma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhiklarn alim satimina T, Garanti Bankas1'A.§. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanc Pay Senedi, Yabanc: BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri) ve Iy Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri) aracilik
etmektedir. Séz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida ye

LAy

/’{:‘—, .o 1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeit
/& i oranlar uygulanr.
* B ; *\-_.'5

" g : i
o8 o i e

T e T
digelil /;
. 3 [ 7
. § . \// : 21
A
; _ i



4
f{ b

]

i i

Agrafindan’ arsilanacaktr.
Siltnin

o ..Te&ci_ﬁ ve Ilan Giderleri | 10.000

..l . - . . ._.\‘ j
S / 22

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Borglanma araglan ve kira sertifikalan igin
Aracihk  Komisyonu (%0,001 (vizbindebir)) + Borsa Payr (%0,001575
(ytzbindebirnoktabegyilzyetmisbes))

3) Ters Repo Iglemleri Komisyonu: Aracilik komisyonu (%0,0003 (milyondaiig)) + Borsa
Pay1 (%0,0005250 (milyondabegnoktaikiyiizelli))

4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay
(1-7 gtin arasi: %0,002 (yiizbindeiki), 8 gln ve Uzeri: %0,00025 (milyondaikinoktabes)
*giinsayisi)

5) VIOP Islemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0,005 (yiizbindebes)) + Borsa Pay:
(ddviz kontratlarda %0,003 (yiizbindeiig))

6) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
tcret tarifesi uygulamr.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1: %0,01
(onbindebir)

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3, Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dSnemlerin son i§ gliniinde F on’un
net varhk degeri {izerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay1 ihrag giderleri hari olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarmn toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanr.

7.1.5. Karpihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

Asafidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler,
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yilhk) %

YOnetim dicreti 0,40
- Kurucu 0,14
- Fon Dagitim Kurulusu 0,26
Saklama iicreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,57

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

,_‘.‘-...M:eglda tahmini tutarlann gdsterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler kurucu

[ Gider Turn Tatan (TL)

Iy




Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarnmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarm portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger artis:
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifanca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr,l']

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhifi’'mn ilgili dilzenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadhr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarn Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmi§ kazanclan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracth@yla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PQEIFOYWDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACTKLAMAILAR
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9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimie ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimlaliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte ba 12
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniintin resmi tatil glnlne denk gelmesi halinde resmi tatil giintinit
takip eden ilk ig glinfi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindir,

9.5. Finansal raporlar, bagaimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,

baglandig tarihi izleyen altine: is glntt mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giinti icerisinde katilma pay sahiplerine en
uygun haberlegme vasitastyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlan digmndaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlant, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay1 satis1
yapilan yerlerde, yatinmeslarin incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin:
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 »11.2.1, I, III,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari¢
olmak tizere), VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) no.lu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil: sonunu izleyen alt1 i§ giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig gtinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve kary1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

9.10. Fon portfSyline yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z kopusn yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KA klaniy,

.
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10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlarinda bir stire Ongoriilmiig ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goritgiinii aldiktan sonra alt: ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi, ,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

= Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmest,

- Fonun kendi mali yikimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamnin yatirrmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul *un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusuy stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylarmin bulunmas: halinde, katiima pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasas: araglaninda pemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas; veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan wygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saylh Tiurk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim alms olurlap-#e3 ap dénemi




11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI :

12.1, Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayumm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” nitelifindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 21.10.2021 tarihli 2021 ~10-14-162625 sayilx
yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.3. Katlma paylar kargilig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylanz.

23/11/2021
GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§.
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