GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY EKF. SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iIZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy Eke Serbest
(Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirom kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoyv.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Fon’un yatirnm stratcjisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ cdilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli
ihracgilarin doviz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglari (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyvasasi araclarina yatirnm yapilacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 Karsihiginda toplanan
nakitle. tasarrut sahipleri hesabina. inan¢h miilkivet esaslaria gére isbu izahnamenin 11. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfsvii isletmek amaciyla kurulan. Katilma paylan Semsive

Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

' Fon’un
~Unvann: . Garanti Portfoy Eke Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagh O_ldugu Sé?’lSi_\‘C Fonun Unvani: Garanti Portféy Yonctimi A.S. Scrbest Scn?s_iy_c.-'

b —— S — . Fon — — — — e —_—
_Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: . Serbest Semsiye Fon - B
_Siiresi: | Siiresiz

L.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvam: | Garati Portfoy Yonetimi A.S. N
YeikiiBeleslen] Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhg)

Faaliyctlerine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

(Porifoy Seklayietsmn SEN—— =

Uman: | T. Garanti Bankas:1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014

Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: |. Levent, Nispctiye_ Mah. AS‘tar Cad. No:2
34340 Begiktas / IST.

- _ www.garantibbvaportfov.com.tr ) :

_TeletTdn numarast: 1 (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicisi T. Garan?iﬂlj_ankaﬂ A.$. 'nin

_ ‘__«l_aflgcsi ile 28.02.2001 tarih ve PYS YD-2 savili Yatirim Danismanhg: yetki belgesi iptal edilerek

f/(;“', g 307G ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS'PY.2-YD.2 1071 ;.a’_\lhhlfonf* ‘gp!&tﬂy}q
o 4‘&.. Lo at ' Danismanhgi Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmistir. / s/, ey
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' PY§ Tebligi'ne uyum ¢ergevesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS'PY-148 sayihi Portfp< Yanet {Iigi yetki
Kurucu’¥a Kanun’




Merkez adresi ve internet sitesi:

Ielefon numarasi:

1.3. Kurucu Yineticileri

Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
| www.garantibbva.com.tr
(212)318 1818

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim Kurulu iveleri yetkili olup. yonetim kurulu
Gyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

_AE]_I §2yad_|_ B *_(,ﬂe\l TS@ 5 Yilda Yapt-lgl. iﬁcg_(_l’?jﬁ[rl;t-gorw)_ __ﬂcrﬁbesL
2012 - Devam / BBVA Portf6y Yénetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yénetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma Ll 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. .
N Kurulu L ) 31
Piqueras Raskan |/ Yonetim Kurulu Baskam |
HERNANDEZ | 7% 2020 Nisan - 2020 llaziran / Garanti Portfsy
, Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 I'aziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi |
B B L | A.S./ Yonetim Kurulu Bagkani B 1% |
] 2015 - 2020 Mart / Garanti Portf8y Yoénetimi A.S.
Yonetim / 'Yoénetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
| Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy .
Mahmut KAY A Bas—lfa.n ' Y(.).m:lllmn A.S. / Yonetim Kurulu Baskani’Genel | 28
Vekili/ Miidiin
| Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Port{Sy Ynetimi
Mudiir 'AS. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
I N 1.1, S _
' 2010 - 2012/ BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
rare i 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
. .| Yonetim
I'”duardo Garcia Kurulu ClO 29
HIDALGO L 2015 - 2020 Mart / Garanti Portf6y Yonetimi A.S.
Uvesi o i
A Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yonetimi
S - (I _A.S$./ Yonetim Kurulu Uyesi B |
I¢ 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas1 A.S. - Risk
: Kontrolden ' Planlama. Izleme ve Raporlama Dircktérii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Risk 26
ERNARIT Yonetim Yonetimi Baskani -
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi A.S. -
Uvesi | I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi | B
L 2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Aktif
Y Onetim s NP i cmbweimo e fa. 0
0l o5 Pasif Yonetimi Miidiirliigii Direktorii
Metin KILIC Kurulu e s o0 | 26
- 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. =
Uvesi gl O .
. "7 | Yonetim Kurulu Uyesi A
. 2015 - 2020/ T. Garanti Bankasi A.S. / Direktr- | /
Genel ' Nakit Yonetimi Birimi /
T T - /2
,,,,, .,.:I:_‘“ ang HDAR f\f]udur ) 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi/A.S. / / 20
Pl e ' Yardimcisi - I 8 i~
Al 40 o Genel Miidiir Yardimcisi RNT/PL %; S
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2013-2021 -AkForllb')‘T’(inctinm.$.f“ Kurumsal |

Genel ) . . 1
e e oy Birevsel Portfoy Yénctimi Boliim Baskani
Eyiip GULSUN | Mudiir - i : s iyl 8 2
- 2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi Yaurm
Yardimcisi -

. Yénetimi Genel Miidiir Yardimeiss

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup. hizmet biriminde
gorevii fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

| Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Sermaye Piyasalar ve Hazine Operasyon Birimi 27

| Muddrd —e ]

_AdiSoyadi | Gérevi
Murat Behliil | IFon
TUNCEL Miidiirii

1

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginm. fonun yatirim stratejisi dogrultusunda. fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes villik tecritbeve sahip
poruoy yoneticileri tarafindan, yvatirimer lehine ve yatirmmer gikarimi gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri. portféy yénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiniin yonetimi igin gorevlendirilen port{0y yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (Wwww.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

T. Garanti Bankas! A S.

Birim

| Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti Portf6y Yonetimi AS.

| Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yaptimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri _ - /
B _ Garanti Portfoy Yénetimi A.S. nin subesi bulunmamktadr.
Acente T. Garanti Bankas: A.S. /

Levent. Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2 34340 esiktag / Istanbul
_ wWww garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18
R _ | Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.




' Ltiler I\-/Iah;llles_i'w'l-_c-‘.pccik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337
Besiktas/Istanbul
_ Www.garantibbvavatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim Koruyacak sekilde temsili. yonetimi.
yOnetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
virtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet ahinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Ton porttdyii. kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon. kaulma paylari Teblig'in ilgili hiikiimleri cercevesinde nitelikli yvatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zcl fon statiisiindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar
Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
Voneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatrim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraminda déviz ve
déviz cinsi varlik ve iglemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu
kapsamda. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlij:
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglarr ve kira sertifikalar ile yerli thrag¢ilarin
ddviz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglari (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinlacaktir.

Bununla birlikte. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile:

- Fon portfoytinde. yabanci iilkelerde thra¢ edilen kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma
araglarma. ortaklik paylarina. depo sertifikalarina (ADR/GDR). kira sertifikalaria. yatirim
fonlarina. borsa yatrim fonlarina. gayrimenkul vatirnm ortakligi paylarina. menkul kiymet yatirim
ortakligr paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen para ve
sermayc piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak: Yatirim Fonlari Tebligi nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen. Tiirkive de kurulan thraggilara ait paylar. 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari. curobond. vadeli mevduat. katilma hesabi. mevduat sertifikalari, ipotege
dayal/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhig senetleri. gelire endeksli senetleri. TCMB.
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye pivasas araclari.
alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglari. Kiymetli madenler 6diing sertifikasi. fon katilma paylari. borsa vatirim fonlagr—gayrimenkul
vatirnm fonlari. girisim sermayesi vatirim fonlari. gayrimenkul yatrim ortakh@ paylar;, menkul
Kiymet yatirim ortakhig: paylari. repo. ters repo islemleri. kira sertifikalari, gayrj enkyl sertifikalari.
varantlar. Takasbank para piyasast ve yurtii organize para piyasasi. islemjéri ile kurulca uygun

goriilen diger yatinm araglarina yatirm yapulabilir.
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- Ayrica. lon portfoytine yapilandinlnug vatirim araglari. ikraz istirak senetleri. varhga davals
menkul kiymetler. varlik teminath menkul kivmetler ve kredive bagli menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Kredive Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde
uzun veva Kisa pozisyon alabilir. EK olarak. borsa dist yapilandinilmis yatirim araclari ile kamu ve
ozel sekior dis bor¢lanma araglart dahil cdilebilir.

Fon portfoyiine: izahnamede ver alan varliklara dayalr yerli/yabanci borsa vatirm
fonlarmm yam sira. petrole. tarim iriinlerine. finansal endekslere, degerli metallere. endiistrivel
metallere. enerjive ve diger emtialara dayali yerli’yabanci borsa yatirim fonlar dahil edilebilir.

Ion portfoyiine doviz/kur. finansal endeksler ve emtia da dahil olmak izere Yatirim Fonlarn
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veva islemlere davali forward. swap. sakli tiirev.
varant ve sertifikalari. vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon. opsivon
s6zlesmelerinde alim ve satim véniinde islem yapilabilir.

Fon. Tcebligin 25. maddesi uvarinca. Tebligin 17 ila 24. maddelerinde ver alan portfy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon. tim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veva yabanct her
tiirld yaturim aracina yatinnm yapabilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul Kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetler odiing islemine konu cdilebilecektir.
l'on serbest fon niteliginde olmasindan dolayr odiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindcki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uvgulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarma lligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

lon, sézlesmelere konu olan varliklarin ilgili Gilkenin yetkili kurulusunda saklanmas sartiyla
yurt diginda borsa disi repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir,

2.4. Yénetici tarafindan. Fon portféyiinde ver alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami smirlama getirilmemis olup. Teblig'in 4. madde 2. fikrasinda ver alan tiim
enstriimanlara yatinim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi. BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak T 'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarica. Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi nde belirlenen
esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yaurim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdiginda islem goren ortaklik pay1. borglanma araefar. déviz/kur.
emtia. kivmetli madenler. faiz. finansal endeksler ve fon porttdyiine alinabilecek diger varliklara
dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi). varant ve sertifikalari/ ileri valérlii
tahvil’bono ve altin alim islemleri. yapilandinlmis yatinim araglari, sakl tiirev rag. forward. ve swap
islemleri dahil edilebilir. '
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Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasida. Rehber'in ~Serbest Fonlara
lliskin Esaslar™ ¢ercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lliskin Fsaslar™ bashginda ver alan
sinirlamalara uyvulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward. opsiyon). repo-ters repo ve swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digt s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portioyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin Kargi taraflarinin yatirim vapilabilir derceclendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objcktif kosullarda vapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fivat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunjudur,

Ayrica. borsa digindan tiirev arag (forward, opsivon). repo-ters repo ve swap sézlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. IF'on hesabina kredi alinmast mimkinddr.

2.9. Portfoye dahil edilen yabancr yaurim araglarini tanttic genel bilgiler: Fon portfdyiine,
yabanct iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan thrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araglarina. ortaklik paylarina, depo sertifikalarina. kira sertifikalarina. yatirim fonu
Katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarma. gayrimenkul vatirnm
ortakhigr paylarina, menkul kiymet yatrim ortakhig: paylarina. alun ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasasi araclarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek
depo sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalari (Global Depository Receipt-GDR) dur. Portfye yalnizca Diinya Bankasi (The World
Bank) lyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup. diger yabanci vaurim araclari
ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinm. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi. fivatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doéndistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlarnyla. yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurt disinda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler vonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye Diinya Bankast (The World Bank) tiyesi dilkelerde kurulu yabanci vatinm
fonlani ve borsa yatirim fonlari katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoytine yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yaptlandirilng vayrfih araglar::
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi. borsada islem gérmesi. ihrag¢isifin ve/veya
varsa yatinm aracin. yatinm  yapilabilir seviyede derecelendirme notuna £ahip’ olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve 'etkilgmirilmis bir

saklavict kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir. 3
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Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiritnig vaurim araglan i¢in borsada islem gérme saru
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi. fivatimin veri dagitim
Kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaunimetlar Fon'a yatunm  yapmadan once Fon'la ilgili temel vaurmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin. ortakhk
paylarinn. diger menkul kiymetlerin. déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirex
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlari. ortaklik pay1 fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sé7
Konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
d6viz Kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligint ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfgyiine kara katlim olanag: saglayan bankacilik
triinlerinin dahil edilmesi halinde. beklenen kar payi miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoviine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoviin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile

bunlara dayal: para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde. bunlarin fivatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféviin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade

etmektedir. s

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya daydli tiifev araglarin

dahil edilmesi halinde. séz konusu emtia degerlerinde vasanabilecek gisimler nedeniyle
i 1

olusan riski ifade eder.




2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin so6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. .

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri). sakli tiirev arag. swap sozlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde. baslangig yatrimu ile baslangi¢ yaurmunn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan
sistemlerin yctersizligi. basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi Kurum igi
ctkenlerin yani sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: FFarkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli
finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritclerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin thraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Yatinm Araglan Riski: Yapilandirinus yatirim araglarina yapilan
vaurimlarin degeri. dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki vatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilart geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir vapi icerebilir. varattuklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarmin iizerinde getiri oynaklig varatabilir.

Yapilandinilnug yatirim araglarina yapilan yatirnimlarda karsi taraf riski ve ithragginm kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis yatirim araglari. olumsuz
piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agiga Satis Riski: Fon portfyii icerisinde agiga satis vapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir. “3

¥
12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili frhangal enstriiman
spot fiyatimin aldifi deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmeKtedif. Sozlesmede

belidenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmakladlcﬁ& akofafi ﬁbrr%vvuzé'
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icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
aegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi bovunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhiliklari arasinda. isleme
konu olan spot finansal iirlin fivat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyvarhihk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgm fivaundaki bir birim
degigmenin opsiyvon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsivonun ilgili
oldugu varligin fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega: opsiyonun dayanak varhgmmn fivat dalgalanmasidaki birim degisimin opsivon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk 6l¢iimlerinde biiyiik dnem tasiyan zaman taktériinii ifade eden
gosterge olup. opsiyon fivatinin vadeye gore degisiminin élgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
viizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élg¢iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde pivasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veva dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasth@mm ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk vonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: I'onun piyasa riski él¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarath %99 giiven arahi. | giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gdzlem siiresi
Kullanihr.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
igin. ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. IFon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan driinlerin ihragcisi igin kredi derecelendirme Kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullamlabilir.

Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen. borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin. denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum vb.)
olmasi. Yatinim Fonlarina lligkin Fsaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi. objektif kosullarda yapilmasi. adil fiyat igermesi. fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi. fonun fiyat agiklama
doncmlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas! zorunludur.

Karg: taraf riski. forward ya da swap gibi driinler i¢in bagh bulunduklari finansal endekse
gdre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iirtinler i¢in karsi taraf riskine esas olan
rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplanudir. (karlar pozitif. zararlar negatif
olarak ele almr) Opsiyon islemleri i¢in Karsi taraf riskine csas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gore hesaplamayd dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazin neylestirilerek
pozisyon biiytkliigiine ulasihr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasila pozi/lf pozisyon
biiyiikligiintin fon toplam degerine bliimii ile kargi taraf riski degerine ulas
taraf riski negatif olamaz. g’,gg.-:*;’ proge N
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Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgmn tiiri.
varhk grubunun kendine 6zgii 6zelligi. likidite gegmisi (ortalama islem hacmi). serbestligi. piyasa
bty iikligd. kredi ve pivasa riski. degerlemede kolayhk ve Kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
aynsurtmigtir. S6z konusu faktérler 1si@inda her enstriiman grubu igin risk vénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak viiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne Kkadarimin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki
vitksek Kaliteli likit varhiklarn toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
port{dyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olasi nakit
¢ikiglarnn Kargilayabilecek likit varhiklarin analizi vapilarak olumsuz piyasa kosullarinm vasandigl
ddnemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden:
ortakhk payi. dovizkur. Kiymetli madenler. cmtia. faiz. finansal cndeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), sakh tiirev arag. varant ve sertifikalari. yapilandinlmis yatinm araglari. forward. ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlcre iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerinc oranima “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilnug yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakli tiirev arag niteliginde
olmast halinde. risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfoyiinde yver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portf6y Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve scrmaye piyasasi araglari. kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya sz Konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklavicisi'min yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisinin malvarhig ! ayndir.
Fon’un malvarlig1. fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veygfon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve r ned,i{emez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin ,(am}u’kurumlarma
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devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinimn tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez. tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayvitlann tutulmas.
diger varhklarm aidivetinin dogrulanmasi ve takibi. Kavitlarinm tutulmasi. varhik ve nakit
harcketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklayicisi:

a) Yatinim fonlart hesabia katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu.

b) Yaurnim fonu birim katihma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii.
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini.

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin  olmamak sartiyla.
Kurucu/Yénetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi. izahname hiikiimlerine uygun olarak
Kullamlmasin.

f) Fon'un varhk alim satimlarinm. portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat. fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uvgunlugunu

saglamakla yukamlidiir.
4.5. Portfoy saklayvicist:

a) Fona ait varhiklarin ayr ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kay1t diizeninde. fona ait varliklari. haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ytiriiten kurulug. yiikimliliklerini yverine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfoy
Saklayicisindan: Portf6y Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliliklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Porttdy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi. potansiyel ¢ikar ¢atismalarimin diizgiin bir sekilde iflenmesi.
onlenmesi. onlenemiyorsa yonetilmesi. gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarpa acfklanmas:
kaydryla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma péyi alyfn satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva vaunm ortakligi ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken Karstlasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasimi. énlenmesini. vénetimini. gozetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla viikimliidiir.

4.10. Kurucu'nun figiincii kigilere olan borglan ve viikimliliikleri ile Fon'un ayni liglincii
Kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug. yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
vilkumludiir. Katulma pay1 sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portf6y saklama hizmeti verdigi portfoylerin y6netiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
Kavnaklanan ytikiimlaliklerini. yerine getirmemesi nedeniyvle katilma pay1 sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Porttdy saklama sozlesmesinde portfoy saklavicisimiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsanuim daraltic hiikiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri®. portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “I'on Toplam Degeri™ ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin cklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi surctiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras (TL) hem de Amerikan Dolar (USD) cinsinden
Katilma paylarinin ahm-satm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden. B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda: ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alimir. Yurt il piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama vapihr,

5.3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢cOkmesi. portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin. piyasanin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlcrinde meydana
gelebilecek anizalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortayd ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tegpiti /hususunda
Kurucu'nun y6netim kurulu kararalabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak A}?’(ta aciklama
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5.4. 5.3, numaralh maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gériilmesi halinde. katilma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve Katilma paylarmim alim satinu durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uvarinca TMS/TFRS
dikkatc alinarak Kurucu yonetim Kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

PortfGye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
Kullanihr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde: Forward ve swap sézlesmeleri i¢cin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fivat degerlemede kullanihr.

Nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yvonteminde:

- Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varhigin doviz/kur olmasi durumunda. fonun alacakl
oldugu para birimi igin de@erleme giiniindeki TCMB alis Kuru. bor¢lu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyau.

- Faiz Oranlan Igin: llgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan. bu kaynaktan verive
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veva Superderivatives'den clde edilen LIBOR ve
21mni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat araciligi ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii igin forward ve/veya swap sdzlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabanci Kira Sertifikalari ve Yabanci Bor¢lanma Araclarinin
Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde. Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
cden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyau. bu fiyatin
bulunmamas! durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanihr. TCMB’nin ilan ettig para birimleri {izerinden ihrag edilmis
vabanci para ve sermaye piyasasi araglari. TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters. Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahis fiyatlar kullanihir. Bu tiir darumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

" 3) Yabanci Hisse Scnedi, Depo Sertifikalari, Yabanei Piyasalarda islem Goren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakhklarinin
Paylarinin Degerlemesi

S6z Konusu araglarin degerlemesinde. degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda a¢iklanan borsa Kapanis fiy ati, bu fivatin
olmamasi durumunda son alis fiyati. borsanin kapali olmast durumunda ise bir éncek
fiyati kullanthr.

4) Borsa Dlm o-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan
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Borsa digt repo - ters repo sizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait 1¢ verim orant ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Stzlesmelerinin Degerlemesi

lgili borsanin internet say fasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fivat. uzlasma fivatinm bulunmamasi durumunda son islem fivau. islem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyau. borsanm kapali olmast durumunda ise bir énceki
degerleme fivat kullanthr.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fivat karsi tarafian alinan fivat Kotasyonudur. Fonun fivat
agiklama donemlerinde. degerlemede kullamlmak iizere glincel piyasa fiyaimin bulunmadif
durumlarda ve Kkarg1 taraftan fiyat Kotasvonu alimamadigt  durumlarda: opsivonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmachg durumlarda isc opsiyonun
dzelliklerine uygun Binom modeli. Monte Carlo simiilasyon véntemi veya genel kabul gérmiis bir
fiyvatlama modeli aracihi@iyla hesaplama yapihir. Aksi belirtilmedikge sirasivla Bloomberg. Reuters.
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacakur.

7) Yapilandirilmisg Yatirim Araglarinin Degerleme Esaslar
Yapilandirtlnug yaturim araglarinin degerlemesinde sirasiyla:

* Borsada ilan edilen fiyat.

* Borsada islem ge¢memesi halinde. veri dagiim kanallar aracthgivla ilan edilen giincel
fiyat.

* Degerleme giiniinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig yatirim aracinm vapisina en uygun fivatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

lleri valérli alman Devlet g Borglanma Scnetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. +ileri valérlii satilan DIBS ler ise valor tarthine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+). satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna vansir. Ayni valorde
ve aynm nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
acudn pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktr.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktr;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) *he36%) f
Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS in nominal degeri /
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Bileyik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIS 1 te valor tarihi islemin valor tarihi ile avii olan
iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIST te avin giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani. yoksa en son ayvmi giin valorlii olarak islem
gordugii giindeki ayni giin valorli islemlerin agirhKli ortalama faiz orani. bu da voksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidir.

Heri Valorlii Yurtdisinda Ihrag l:dilen Bor¢lanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fivati bulunuyor ise bu islem fivati.
ii. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fivatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanihr.

9) Ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valorlii altm islemlerinde.

i. BIST"in Gunlik Biilteni'nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyaun kullanilmasi.

i, S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda ahy fiyatimin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST'te degerleme giini itibarivle olusan fiyatlarinin: Finansal Raporlama Iebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi.

ill. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valdilii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Kivimetlerinin
arasina dahil edilme?. lleri valorlii satilan Alun’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
stzlesmesi olarak'degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak + cva takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorli s6zlesmenin degeri als ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+). satig isc negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ay
valorde ve aynr nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfsy degieri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satg islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatimis olan fonlarda bu islemler porttdy degeri {izerinde bir
ctki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asagidaki csaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiire ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fivat™ igerip igermedigi: forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi™ yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak. opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli. Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi™ ydntemlerinden opsiyonun tipinc uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda Karsilastirma
vapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve’veya swap points denir. [slemde
Kullanilan forward ve/veya swap points’in avni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlari kullanilarak hesaplanan alis-satis forward ve 'veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator. R(;uférg Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihgi ile yapll};/ i
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Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyaunim, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigr en diisiik en viiksek spot
dayanak varlik fivat bandinda olmasi gerckmektedir.

Borsa disinda taral’ olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fivat igerdidinin kontrolii
Risk Yonctimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine
iligkin olarak. ilgili s6zlesmenin faiz oranlarmm borsada islem géren benzer vade vapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda.
en geg sdzlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi. faiz oran. karsi tarafi ve karsi
tarafin derecclendirme notu KAP ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip
bes yil stirevle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat Karsilastirihr. Fon fivau hesaplarken degerlemede
kullanmilmak iizere kars: taraftan fivat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
Kullanilmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
aracihigiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii’ YK Karar ¢ergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon. katilma paylar sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma pavlarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli vatirimer vasfini haiz Kisiler Kurucu tarafindan 03.11.2021 tarihli 2021-11-2-094333 sayili
vazi ile Kurul"a bildirilmistir.

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmisur. Pay gruplarna iliskin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon saus baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolari (USD). bir adet A grubu payn fiyati (birim pay degeri) isc bir onceki is giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolarn (USD) Déviz Alig Kuru esas alinarak hesaplanacak | USD
Kargihg TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cercevesinde. Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda: ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru
esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon"un birim pay degeri. giinliik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken. Tiirk Lirast
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde ¢evrilir.

Fon"un satig baslangig tarihi 04 801 2022‘d1r

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde. Kurucu'ya ve Dagitici
Bankasi A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.
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Kurucu'nun veya fon katilma pay1 alim satm aracilik sdzlesmesi imzaladigi araci kurulusun
kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim kaulma pay alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar igin ayn ayr olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu éncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon tutarmi temsil ecden fon Katilma paylan Teblig'de tanmimlanmis olan Nitelikli
Yatinmailara satlir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarinm alim satinn konusunda vetkili
kuruluslar. satig yaptlan vatirnmeilarm Teblig'de belirlenen nitelikli vatimmer vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin ctmek ve diizenli olarak tutmakla viikiimlidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatinimer olduklarina dair bevan dagiticr tarafindan alinir.

Yaturimeilarm BIST Borglanma Araglart Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katulma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul cdilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivau iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedcllerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatmn verilmesi sirasinda. talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil cdilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyau agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katlma paylarinin alim talimatinin kargih@inda tahsil edilen tutar. pay alimlarinin
gerceklestigi tarihe kadar yatnmes adina nemalandinimak suretivle katilma payi aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarinin alum talimatnin karsihginda tahsil edilen tutar nemalandinimaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar)

Yaurimeilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
Radar verdikleri katlma payi saum talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat (izerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatl 1zleyen ilk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.
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Katilma pay1 bedelleri: iade talimatmun. BIST Borglanma Araglan Piyasasi nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30"a Kadar verilmesi halinde. talimaun verilmesini takip eden ikinci islem giintinde.
iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Pivasasi nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra
verilmesi halinde ise. talimatn verilmesini takip eden tigtineii islem giiniinde vatirmmerlara denir.

6.5. Al Satima Aracilhik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katlma paylarmm alim ve saumi kurucunun yani sira T. Garanti Bankasi A.S.
aracih@ivla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimma aracilik sozlesmesi imzalannisur.

T. Garanti Bankast A.$."ve ait bilgilere asagida ver alan linkten ulasilmasi miimkindiir

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veva ¢tkis Komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil cdilmeyccektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynilnusur. A Grubu paylar.
fivati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak almip satilan paylari: B Grubu paylar
isc fiyat Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden édeme
vapilarak alinip satilan paylar1 fade eder. Bu gergevede. Tirk Lirasi (T1) cinsinden katilma pavi
alim satim talimatlar1 A grubu katilma paylari ile: Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma payi
alim talimatlari ise B grubu katilma paylari ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegigwaptlamaz. TL. ve Amerikan Dolari (USD) 6denerck satin alinan
fon paymin. fona‘iade edilmesi durumunda 6deme aymi para cinsinden vapihr,

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhigmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler.
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergl. resim ve komisyonlar.
3) Alinan kredilerin faizi. )

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komis_\onlabp./ (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye cevriler kdavdolunur.).
5) Portf6y yonetim ficreti.
6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Ba@msmﬁg&g_ﬁim kuruluslarina 6denen denetim iicreti.
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8) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti.

9) I'~defter (mali mihiir. arsivleme ve Kullanim) ve F-fawra (arsivieme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli.

10) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri.

I1) Takvim yili csas alimarak Gger avhik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul Gerett.

12) Esik deger giderlerti.

13) KAP giderleri.

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri.
13) Tiizel Kist Kimlik Kodu giderleri.

16) Kurulca uygun goriilecck diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0.001 I'sinden
(vizbindebirvirgiilbir) [yillik yaklasik 260.40 (yviizdesifirvirgiilkirk)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk cttirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde. kurucu ile dagitic
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagiiciva fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portféyiindcki Varhklarin Allm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarmn alim saumma 1. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglart). Garanti Yaturim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi. Yabanci Pay Senedi. Yabanci BYT.
VIOP ve Yurt dist borsalarda islem géren tiirev arag islemleri) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi. Yabanci BYT ve Yurt digi borsalarda islem géren tiirev arag islemleri) aracilik
ctmektedir. S6z konusu aracthk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

I) Pay ve Varant. Komisyonu: %0.01 (onbindebir) - %0.03 (onbindeii¢) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Borglanma araglari ve kira sertifikalar igin
Araciik  Komisyonu (200,001  (yiizbindebir)) + Borsa Payir (%0.001575
(viizbindebirnoktabesyiizyetmisbes))

3) Ters Repo Islemleri Komisyonu: Aracilik komisyonu (%0.0003 (milyondaiig)) + Borsa
Pay1 (%0.0005250 (mll\ondabeslloktall\l) tizell))

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1
(1-7 giin arasi: %0.002 (ytizbindeiki), 8 giin ve iizeri: %00.00025 (milyondaikinoktabes)
*glinsayisi)

5) VIOP islemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0.005 (viizbindebes)) + Borsa Pay1
(doviz kontratlarda %0.003 (yiizbindeiig))

6) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler tizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aractlik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1: %60.01
(onbindebir)

Oranlara BSMV dahil degildir. /‘/ﬁ’

/

/

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak. tiger aylik dénemlerin son is/g/iinunde Fon'un
net varlik degeri {izerinden %60.005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve oden/ecek Kurul U crell
Fon portfoyiinden l\arsllamr“‘f*-‘t-«\.‘
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive [F'onun Kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderlert harig¢ olmak tlizere. Semsive Fon igin yapilmasy gereken tiim
ciderler Semsive lFona baglh fonlarin toplam degerlert dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfévlerinden karstlanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

IFon malvarligindan Kargilanan saklama ticreti ve diger giderlerc iligkin giincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

Asagidaki tabloda ver alan tcret. gider ve komisyonlar IF'on"un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsllanan  Giderler (Yillik) %o
~ Yonetim {icreti “ I 0,40
- Kurucu 0.14
_- I'on Dagitm Kurulugu o 026
Saklama ticreti 0,02
i Diger giderler (Tahmini) - 0,15
T;p_l‘lm Giderler (Tahmini) - A 0,57 -

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarmin satusina iliskin giderler kurucu
tarafindan karstlanacaktr.

Gldcr Turu | Tutar1 (TL) -
Tescil ve ilan Giderleri 10, 000 B

Diger Giderler 1 10.000 |
TOPLAM 120.000 |

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
' 8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inct maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul kivmet vatirnm fonlarinin
portfoy isletnreciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portioy isletmeciligi kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca. %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi 4

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
Kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu Aona dadesi %10
oraninda gelir vergisi tevlikatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin bmnc1 ﬁ rasl kapsamindaki
mﬁkeﬂcﬂer ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci g IWA@W

f’ " & R,

’ﬁ " 3,.\“4.%- \-_' /I/ //

2N\ Y Y4 ,‘L L
N\ T N5, s v'/
W . S ,e

e/



Wt

kazanclant elde ctimek ve bunlara bagh haklart Kullanmak  amacivla  faalivette  bulunan
miikelletlerden Sermave Pivasast Kanununa goére kurulan yvaturnim fonlart ve yatirmm ortakhiklarn la
benzer nitelikte oldugu 1.C. Hazine ve Malive Bakanhgimca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
us gulanr !

Amerikan Dolart (UUSD) tizerinden alim satinu ger¢eklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farkr gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive
Bakanhai nin ilgili diizenlemeleri dikkate alnir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyariea fon Katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk bevanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletimeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra Kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef Kurumlarin Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilhign olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddest Kapsaminda kesinti vapilmus kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragrafi Kapsaninda vergi Kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarnn daimi
temsileileri aracthgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglart igin y1lhik veya 6z¢l beyanname verilmer.

IX. Fij_VA}_\'SAL RAPORLAMA ESASLARI i_u_z FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. 'on'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yvilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. IFinansal .tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. lonlar tasfive tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yilhik
finansal tablolarmi. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder.
I'inansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun.risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirckli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. I'inansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin )‘fmelin} urulu kararina

. RN L TR ‘ /
Gt i ,,;’,::. s R, !/ y iy :
Ayrintih bilgi icin bhzgtvwp gibwovitr A ”ﬁ/?
4 " : '_ E .
£ 4 o s
i 7:,‘_"*\ o ! / = e : }
o &2 ; -
i AN E O 23 ! <
e N9y 4T L
\\ ?;. -‘-e :// i ] r'/



baglandigi tarihi izleyen altiner iy giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal
tablolar axrica s67 konusu agtklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Porttéy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi nternet sitesinde vayvimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes vil siirevle kamuyva
agik tutulur. S67 konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
vapilan yerlerde. vatirmmeilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimeilarin yatirim vapma kararmi etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektireceh nitelikte olan izahnamenin L1.1. LE2. 1L THLV.S.5.0 V.5.6.. VL (6.5. maddesi harig
olmak tizere). VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) no.lu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onayvlanir ve yapilacak izahname degisiklikleri viriirliige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katllma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger boliimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin Kurucu
taratindan vapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. IFon'a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde ¢n geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde so6zlesmenin vadesi. taiz orani. karsi tarafi ve Karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.,

9.10. Fon portfoytine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu vatinm
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. l'on:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire §ngdriilmiis ise bu siirenin sona crmesi.

- I'on stiresiz isc kurucunun Kurulun uygun gorisiint aldiktan sonra altt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilavamayacak kadar zayiflamasi. iflas etmesi
veya tasfive edilmesi.

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirnmetlarin yararina olmayacagiin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriliir.

10.2. Fon mal varhgu. igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda \aln|7ca katilma

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurul'un uygun ooru?(u aldll\lan sonra
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kaulma paylarmin bulunmasi halinde. katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde cdilen tutarlar Kurucu ve kaulma payr alim satimi vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda vaturimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
vonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Porttdy Saklavicisinin mali durumunun taahhiitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamas. iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gortilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfivet.
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I1.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
igtliziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar. Fon"un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda. cllerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini alis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima-aracthik eden yatrnm kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN. OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP ta yayimmn takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinnmecilara sunulur.

12.2. Fon. Katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan *Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 03.11.2021 tarihli 2021-11-2-094333 say1lr

vazi ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar: karsilig1 yatinmcilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatrilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz.
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