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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
TEKNOLOJI SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMES]

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarimn kamuyu aydinlatma yiikiimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve
internet sitesinde giincellenmis olarak katilimc1larm incelemesine sunulmak ve katithmeinin talep etmesi
halinde ficretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik sirketi
tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni husustar, kurutun
onay almmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz,
Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay tarihinden itibaren alti is glinii iginde
ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri tekrar
tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere tekrar bastirilir.
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BNP PARIBAS CARDI¥ EMEKLILIK A.S.TEKNOLOJI SEKTORU DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun Ek 1,
maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi c¢ergevesinde alinan ve katilmelar adna
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gire igletilmesi amaciyla BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan kurulan
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Teknoloji Sektorii Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda almmasma iliskin olarak
diizenlenmis olup, katihmeailarin fonun yatirnm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmstir.

Fon paylarinmn kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degierlendirilmesi sonucu verilmclidir.

Bu izahname, ../../2021 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu BNP Paribas Cardif Emeklilik
A.S’nin  adresli resmi internet sitesi (www.bnpparibascardif.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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Bilgilendirme Dékiimanlar Fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S. _
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 saytl Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma fligkin

Teblig

Fon BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Teknoloji Sektorii Degisken Emeklilik
Yatirun Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucw/Sirket BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) say1li ilke
Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y 6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A_S.

TMS/TFRS Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
ytirirluge konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Teb Portféy Younetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar

Hakkinda Ydnetmelik
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LFON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Teknoloji Sekiirii
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiiri

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon I¢tiiziigi’niin Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 13/11/1997 /380796

Faaliyet izin Tarihi ve Numaras: 26/08/2003 /52055

Yonetici’nin

Unvani: TEB Portfty Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih:15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

Saklayice’nun

Unvan: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 Findikli 34427 Istanbul
www.bnpparibascardif.com.tr
Telefon numarasi: 02123193200

Yonetici Teb Portfty Yonetini A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNo:1 Kat:9
34353 Besiktas/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numaras:; (212) 376 63 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras:: (212) 3152525

Paribas
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y8netim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adr Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig [sler (Yil-Sirket-Gérev) Tecrlibesi
Jean-Rertrand Yonetim Kurulu 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve 30 Y1l
Marie Laroche Baskani ve gelismekte olan piyasalar BNP Paribas
Uluslararasi Cardif Uluslararasi lligkiler Departman Sefi
Tligkiler Departman
Sefi
Alexandre Andre | Yénetim Kurulu Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas 16Yll |
Draznieks Bagkan Vekili sirketinde Strateji Departman Miidiirii
/Gelismekte Olan Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP
Ulkeler Departman | Paribas Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte
Yoneticisi olan iilkeler departmani ySneticisi
Jean- Frangois Y&netim Kurulu Temmuz 2009-Subat 2018 Uyum ve 40 Y1l
Hermann Uyesi Kontrol Kiiresel Bagkan:.2018den beri
Bourdeaux Uluslararasi Piyasalar Genel Delegesi ve
Kidemli Danigman
Mustafa Askin Yonetim Kurulu 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi 25 Y1l
Dolastir Uyesi- Bankasi Mali Islerden sorumlu Genel
Mali isler Genel Miidiir Yardimeisi Gérevinde
Miidiir Yardimeist
Izzet Cemal Yonetim Kurulu Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi 25 Y1l
Kismir Uyesi ve Genel Bankasi Bireysel Bankacilik'tan sorumlu
Miidiir Genel Miidiir Yardimeisi
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Ali Cam I¢ Kontrol ve Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denet¢i | 18 Y1l
Uyum Genel Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Miidiir Yardimeis: | Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeiligy gérevi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gbrevli fon miidiiriine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes y1llik tecriibeye sahip portfdy yoneticileri
tarafindan, katilimet lehine ve katilime: gikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfsy
yOnetim s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

. Fon portfGyliniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) L]la{j[ - dij
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Zr [ 4V

laccificatinm « Intarnal



1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci
Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FONPORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarma gore fon
portfSyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yo6netmelik ve Rehber’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, fon portfSy degerinin devamh olarak asgari %80’i teknoloji sektdriinde
faaliyet gosteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin ihrag ettikleri yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan
Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve/veya yerli/yabanci borglanma araglarina yatirim
yaparak yatirimeilarin bu sirketlerin biiyiime olanaklarina, kazanglarina ve deger artiglarina istirak etmesini
saglamaktir. Fon tiirii degisken fon olup, portfSyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gbre
Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatirarak hem sermaye
kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon portfbyiine, ¢esitlendirme amaci ile
teknoloji temasina yatirim imkam saglayan yerli yatrim fonu ve yerli ve/veya yabanei borsa yatirim fonu
katilma paylar: da dahil edilebilir. Fon portfSy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilabilir.

Ayrica, asagidaki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde

yatirim yapilabilecektir.

2.4. Y6netici tarafindan, fon portfy degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

ENAZ EN COK

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Teknoloji  Sektoriinde Faaliyet Gosteren Yerli Ve/Veya Yabanci 80 100
Sirketlerin fhrag Ettikleri Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan Depo
Sertifikalari, Global Depo Sertifikalar, Yerli/Yabanci Borglanma
Araglari, Belirtilen Temaya Yatirim imkani Saglayan Yerli Ve/Veya
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli Yatirim Fonu Katilma
Paylari
- Belirtilen tema kapsamindaki Yerli Ortaklik Paylari, Bor¢lanma 30 100
Araglar, Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari(**)
- Belirtilen tema kapsamindaki Yabanei Ortaklik Paylari, 0 50

Amerikan Depo Sertifikalari, Global Depo Sertifikalar:
Borglanma Araglari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Bist Agirlik Sinirlamali Teknoloji Endeksinde Yer Alan Ortaklik
Paylan

Diger Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 20
Diger Depo Sertifikalarnt (ADR/GDR) 20

0 100
0
0

Kamu ve Diger Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglart (Eurobond) 0 20
0
0
0

Kamu ve Diger Ozel Sektdr Yurtigi Borglanma Araglari 20
Ters Repo Islemleri 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL-Déviz) 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasast [slemleri _+—0 10,
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Diger Yerli/Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Diger Yerli/Yabanci
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari (*), Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Ve
Yatirum Ortakligi Paylan

Yabunc borsa yatirim fonu katilma paylari 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglan

Kamu / Ozel Sektr tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalari 0 50
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler 0 50
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 50

—_ 1
(*) Borsa Yatirrm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (II[-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincti fikrasmin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma
paylanina yapilan yatinm, ilgili varlik grubu igin belirlenen yatimim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir. Bu
kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari igin azami yatirim orani %20°dir.

**Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan
yatirim tutari fon portfoyiiniin %20’sini gecemez.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfSylerinde yer
alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5. Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Fon portfoytiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun

olacak sekilde fon portfSyiine, yurt ici borsalarda islem goren ortaklik payi, yurt igi ve G20 iiyesi iilkeler

ile gelisgmekte olan iilkelerin borsalarinda islem goren, déviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bonot ve altm alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa dis tiirev I
arag, forward ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Portfye borsa digindan ters repo ve repo sézlesmeleri, riskten korunma amaciyla simnirh olarak tiirev
araglar (forward, swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir.

Borsa dist s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. S6zlesmelerin
kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev araglar (forward, swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), repo-ters repo
stzlegmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir® ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zoruniudur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanct yatinm araglarini tanttict genel bilgiler: Fon portfSyline; G20, Avrupa
Birligi ve OECD iilkeleri, gelismekte olan iilkeler adi altinda tanimlanan iilkeler ve Hong Kong, Singapur
borsalarina kote edilmig yabanci sermaye piyasas; araglar: alinabilir. Fon portfdyiinde, bu iilkelerin borsa
ve piyasalarinda iglem géren borsa yatirm fonu katilma paylarma yer verilebilir. Ayrica, fon portfyiine
sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalan
ahinabilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU jf"n(l i ; '
W/
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Katilmcilar Fon’a yatrim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlaruun degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar géz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayt terusil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varhklarin (bor¢glanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligin
itade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah
sermaye piyasasi araclan dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligin: ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karg tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), swap s6zlesmesi, dahil edilmesi, ileri valrlii tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatiniom ile
baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasili31 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yant sira
dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varhklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

..8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
d ze'rilei“rle\leri meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilegmesi riskidi
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9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligm vadeli islem fiyal
ile spot fiyatt arasindaki fiyat farklihig1 degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili vade
sonunda vadeli islem fiyat! ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli iglem s6zlesmelerinde islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan
farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklart arasinda, igleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlgn fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginm fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk &l¢iimlerinde
biiyitk Snem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisminin
olgtsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Slgiisiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
bekleyen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

13) Kredi Riski: Fon portfsyiinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihrag¢isinin temerriide diigmesi
ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kahnabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragginin
yiikiimlilitklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin
degerinde diisiise yol acabilir.

14) ihragg Riski: Fon portfOyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfoyiiniin riskleri
“Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir.

RMD, belirli bir giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde fon portfSyiiniin kaybedebilecegi azami
degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, RMD giinlitk olarak, tek tarafli
%99 giiven araliginda, tarihsel gbzlem y6ntemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 giin) gdzlem
stiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullamilan bu ydntem, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araligmda ifade
eden degerdir.

Fon portfSytinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlari dikkate alinarak, fon portfgylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecektir. Fon’un
nakit ¢ikiglarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, Risk
Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite

riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir. i
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Fon, kars1 taraflatla gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan &deme ve  teslim
yiikiimliiliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iliskin kontroller risk
ybnetim sisteminin bir pargasidir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag¢ ve swap
séizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3.Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar, (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
swap sozlesmeleri, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemler
nedeniyle fonun baslangi¢ yatrimindan daha yiiksek zarara ugrama olasihg bulunmaktadir. Kaldirag
yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Mutlak riske maruz deger ydnteminde, fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’idiir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar: ve fondaki
katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katithmeilarin erisebilecegi
sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina actlan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu’nun ve Saklayic’nin malvarhigmmdan ayridir. Fonun malvarligt sirketin
Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliklerinin yerine
getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, portfdye iligkin olarak yapilan
islemler haricinde teminat gosterilemez, iiglincii sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil
edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERINiN VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Y3netmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan
degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarmn
eklenmesi ve fon horglarmm diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bslinmesiyle elde edilir. Bu
deger her i§ giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve paylarin alim-
sattm yerlerinde ilan edilir.

5.3..8avas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢5kmesi, portfoydeki varliklarm ilgili oldugu
pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
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gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusuy
olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

§.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satuni durdurulabilir.

5.5. Portfdydeki varliklanin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Soézlesmelerine ligkin Degerleme:
Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir,

Opsiyon sdzlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel fiyat kars1
taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
Opsiyonlar igin Black and Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli gbriilmez ise Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanihr. Opsiyon degerlemelerinde
gesitli dayanak varliklar igin agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alis1 olmas: durumunda, degerleme giniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast A.§. doviz ali kuru, konusunun déviz satis1 olmasi durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast A.$. dbviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapanig degeri,

- Ortaklik pay1 olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paym en giincel 2.seans kapanig degeri,
- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati kullamlr.

Farkhi dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmast durumunda ise piyasa fiyatini
en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward s6zlesmeler i¢in “i¢ verim oranr” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi ile vade sonu
arasindaki giin sayisi dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinii spot fiyat dikkate
alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap stzlesmeleri icin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

2) Yabane1 Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Esaslar

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalar igin degerleme fiyaty, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag giin itibariyle birikmis kupon faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat
kullanilir. Tam is glinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat: olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda
alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamast (temiz fiyat) kullanilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmarasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinm ertesi is
giiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur,
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3) Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanct Yatlrm_l Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katjlma
Paylari ve Yatirnm Ortakhiklarinin Paylarina Iliskin Degerleme Esaslari:

Yabaner ortakhik paylar, yabanct piyasalarda islem gbren borsa yatieun fonu katilma paylact ve yatirim
ortakliklarinin paylart degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymnlanan resmi kapanig fiyatiyla
degerlenir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapans fiyati olmadigi durumlarda en
son degerlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir. Tam ig giinti olmayan giinlerde bir 5nceki degerlemc fiyat
kullamlmaktadir. Yabanci piyasalarda islem géren, yatinm fonu katilma paylari degerlemesinde ise
degerleme tarihinde Bloomberg’de yaynlanan fon birim fiyatt kullanilir.

4) Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sézlesmelerine Iliskin Degerleme:

Borsa digi repo-ters repo islemleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayn giin ilgili vadede gergeklesen agirlikli ortalama faiz oram: ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile yapilir.

5) Tleri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem stzlesmesi olarak
degerlenir. [slem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde
fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigh pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakfir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayn1 olan iglemlerin
agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn giin valsrli gergeklesen iglemlerin
agrlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem gordugii giindeki aym giin valérlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdur.

6) Ileri Valorlii Altin Islemleri

BIST’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili val6rlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri icin agiklanan agirhkly
ortalama fiyat kullanilir. S$6z konusu iglemlerin portfdye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak
tizere ise BIST’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarim; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasmnin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- lleri valérlii alinan altmlar valér tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina dahil edilmez.
lleri valdrlii satilan altnlar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. [leri valorlii altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

~leri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yéntemle hesaplanirken islem alig ise pozitif
(+); sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aynt valérde ve aym nominal
degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosynda her iki isle alis
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islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle
kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi arafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo sozlesmelerinin “adil tiyat”’
igerip icermedigi, s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade yapisina sahip sézlesmelerin, ayni
vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin fiyatlan ve faiz orani kullanarak piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdinde Risk Y6netim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat hesaplamalari asagidaki gibi
yaptlacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” ydntemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir,
Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon degerleme araci kullanilarak hesaplanan
fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: tarafa basvurulur. Kars: taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul
edilebilir bir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi tarafin kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karsi taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda
olmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat tizerinden
islem gerceklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri,
Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir.

Forward sézlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim orani ydntemi ile ilerletilmek
suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yoéntemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yOntemi
kullamlarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast halinde,
ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanr.

6.1. Pay Ahm Talimatlarr

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’ye kadar
verilen pay alhm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay fiyat:
lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 12:00’den sonra verilen talimatlar
ilk birim pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
birim pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i§ giiniinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin katilimei adina nemalandirilmak suretiyle
~ bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, pay aliminda kallgnilir,
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6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00’ye kadar
verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde saat 12:00 den sonra verilen talimatlar
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar
Pay bedelleri; iade talimatmim BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
12:00’ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden {igiincii is giiniinde, jade talimatinin BIST

Borglanma Araglari Piyasas’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°den sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giiniinde katilimcilara édenir.

VIL. FON MALVA.RLI("}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhiindan fon portfyiiniin ySnetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri ve
agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 5denen iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portftye alimlarda ve portfyden satimlarda 5denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi &demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim iicreti,

&) KAP hizmet bedeli,

h) Esik Deger Giderleri

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

1) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

J) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirtlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orami: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) iist sinirt fon net varlik degerinin yillik % 2.28°i (yiizde iki virgiil yirmisekiz) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir,

_ Fonigtiiziigiinde belirlenen giinlik kesinti oraminin agilip astimadi1 sitket tarafindan gilnlik olarak
kor:it’:f_O,l edilir. §irket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varhk degerine
'g(jre?:birikimi[i\ bir sekilde hesaplanmig halinin agildiZinin tespjy halinde, tutar fon birim pay fiyatina
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yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. Tlgili takvim yihnimn sonunda varsa fon icetiizﬁgﬁnde
helitlenen aranlar agan kisim ilgili dénemi takip eden beg is giinii icinde sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz cdilmesi veya fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinm satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2, Fon Isletim Gider Kesintisi Oranx:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile simirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
700,006 (yiizbinde alty) [yilhik yaklasik %2,19 (yiizde ikivirgiilondokuz] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir.

7.13. Fon Portf6yiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portf6ylinde yer alan varliklann alim satim iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. (Sabit
Getirili Menkul Kiymet Islemlerl) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymet
Islemleri, Ortaklik Paylan, VIOP islemleri), Yapi Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S. (Yurtdist Ortaklik
Paylan, Yurtdisi Borglanma Araglar) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.$. (Yurtdisi Ortaklik Paylary,
Yurtdigt Borglanma Araglar) aractlik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlari agagida yer almaktadir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV

- Bor¢lanma Araglar Piyasas: : Yiizbinde 1,91 + BSMV

2) Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1,91 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 + BSMV

4) Takasbank Para Piyasas: Islemleri komisyonlari:

- O/N BPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV

5) Hisse Senedi islem komisyonu : Onbinde 6 + BSMV

6) Yabanci Borsa Yatirim Fonu islem komisyonlar: : Onbinde 25 BSMV dahil

7) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2 + BSMV

8) Kiymetli Maden Piyasas1 islem komisyonlan : BIST Kiymetli Madenler Piyasas islem
komisyonlar uygulamr (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

9)Yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islem tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gegerli olan ticret tarifesi uygulanir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un net
varlik degeri lizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

15
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VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkist

Isveren tarafindan Sdenenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabma 6denen Kkatk;
paylarmin %25ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkismin hesaplanmastma ve katilimo:r hesaplarina aktarimma iligkin hiikiimler Kanuun
Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda Y6netmelik’te yer almaktadr.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hitkiimleri uyarinca,
bireysel emeklilik s6zlegmeleri dolayistyla yapilan 6demelerde irat tutarlar iizerinden gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak 6demeler icin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 8deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme alanlara
yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmm sdemeye konu
olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) iizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katki pay1 5demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile bu
siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan 8demelerin igerdii irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 3demeye konu olan kistmlarina isabet eden irat
tutari dahil) iizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik
hesabma yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutar dahil) tizerinden
%5

oranunda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir

Irat tutart; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim tutarindan,
(varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen kism:
indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap ddneminin son giinii itibariyla
hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yiflik raporunu
ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAPta jlan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas
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gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas:
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmiy performansina, fonun portfdy dagilumma, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine tanstum
formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Katilmcilarin yatinm kararinu etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiiriirlige giris tarihi on is
giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.,

9.7. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en geg sdzlesme tarihini takip eden is giinii
icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

9.8. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymnin bulunmamas,

b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle fonun
devamunin kattlimcilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine 6deme
yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimeilara Gdeme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda hiikiim
bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514 incii maddeleri
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit edilen
fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire
i¢in fonda olusan kardan paylarun almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s&z konusu
degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA
BANKASI A.§.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglart
fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri
agagida verilmektedir.

a)Merkez Adresi :Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer istanbuld_

b)Telefon No (212) 3152525
NP Paribas W
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c)Faks No :(212) 3152526
d)E-Posta :bilgi@takasbank.com.tr
¢)Intcrnet Adresi :www .takasbank,com.tr

Bireysel Emeklilik sistemi katilimcilan Takasbank sesli yantt sistemi olan “ALOTAKAS (212)315
22 227 vasitastyla agagidaki hilgileri 6grenebilecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir;

Fon Unvam

Fon Pay Adetleri

Fon Birim Fiyatlar1

Toplam Portf6y Degerleri

Emeklilik sirketi tarafindan hesap agiliginda katilimcilara ALOTAKAS erisim sifresi verilecektir.
Daha &nce hisse senedi almig olan katihimcilarin 6nceki sifrelerini kullanmalar1 da miimkiin olacaktir.

Ayrica bu bilgilere hem BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hem de ISTANBUL TAKAS VE
SAKLLAMA BANKASI A.§. internet siteleri aracihgiyla da erisilebilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz,

02/11/2021
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
Banu Biiyiikoguz Kiibra Eskigirak
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Fon Kurul Uyesi Fon Kurul Uyesi
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