ZIRAAT PORTFOY ALTIN KATILIM BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
iZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 13/05/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 15/05/2020 tarih ve 10079 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Ziraat Portfoy
Altin Katihm Borsa Yatirnm Fonu’nun katilma paylarmmin halka arzina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 08/05/2020 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katilma paylarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ve yetkili kurulus Ziraat Yatirom Menkul
Degerler A.S.’nin www.ziraatportfoy.com.tr, www.ziraatyatirnm.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica
kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katihmci nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte tasarruf
sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirnmeir bilgi formunda yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar ve
kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslar
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda
yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
http://www.ziraatyatırım.com.tr/

ICINDEKILER

I.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER..........ccooiisitiiiiieisseeieeese s sn s ssenen e 3
.  FON’UN TAKIP ETTiGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:.....c.cccoevvnnne. 7
1. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ....... 8
IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE

PIYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI..........ccooviriiriiiriisieieisesseienesseinne 10
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARL.......ccoiiiiiiiiieieiieniesieesiesiesseseessssssesseeseons 11
VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI .....ccooiiiiiieiie e 13
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR .........ccccceevurrrrrnne, 17
VIII.  KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:..........cccooosviviiieiiieieieieesiessissie i 19
IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI.........ccccoevniiminirniinirnineenae, 19
X.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIL....oiuiiiiiiiteees ettt ettt ettt sttt sttt sttt s st 20
XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI.....cccccoovmrrviininrriinnnrinns 21
XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACTKLAMALAR ..ottt b ettt ettt b e b e b ene s 22
XIIll.  TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ........c.ccoevsrerririirirerennn. 22
XIV.  FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ .......ccccocvvverannn, 25
KISALTMALAR
BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlari Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu.
Endeks Ziraat Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu Endeksi
Endeks Yapici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi
Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi”
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi




TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

Yetkilendirilmis Katilimci, Ziraat Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatirim

Danisma Komitesi Kurucu tarafindan belirlenen ve Fon’un faizsiz finans kurallarina
uygunlugu konusunda goriisiine bagvurulan komite

Icazet Belgesi Danisma Komitesi tarafindan Fon’un faizsiz finans kurallarina

uygunluguna dair diizenlenen belge

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon ictiiziigii ile
Fon miidiiriine ve Fon portfoy yoneticilerine iligkin giincel bilgilere Kurucu’nun
www.ziraatportfoy.com.tr ve Fon’un KAP sayfasinda (Www.kap.org.tr) yer alan Fon Siirekli
Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve yoneticisine iliskin giincel bilgilere (ortaklik
ve yonetim yapisi, faaliyet yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi
portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu yetki belgeleri vb.) ise kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi
formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylart BIST de islem goren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma payr olusturabilen ya da katilma
paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla
Fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Fon, Ziraat Portfoy Altin Katilim Borsa Yatinm Fonu Endeksi’ni takip etmek iizere ve
siiresiz olarak kurulmustur.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihmci ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin!

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi Yetki
Belgesi

Tarih: 23.02.2015

No:PYS/PY.9-YD.6/1296
Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: | T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

! Fon’un kurucusu ve ydneticisi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. dir.

3


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Portfoy Saklama Faaliyet
Iznine lliskin Kurul Karar
Tarihi ve Numarasi

Tarih: 02.10.2014
N0:29/991

Yetkilendirilmis Katilhmer’nin

Unvani: Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 22.01.2016 tarih ve 41 sayili Genis Yetkili Aract Kurum
Yetki Belgesi
Endeks Yapici’nin
Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mecidiyekdy Mahallesi Biiylikdere Caddesi No:83 Kat:2-6
34381 Sisli/ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon Numarasi:

(0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicisi’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Anafartalar Mahallesi Atatirk Bulvar:1 No:8 06107
Altindag/ ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon Numarasi:

(0212) 285 22 50

Yetkilendirilmis Katilmer’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent Mah. Gonea Sok. No.22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330
Besiktas/ISTANBUL
WWw.ziraatyatirim.com.tr

Telefon Numarasi:

(0212) 339 80 80

Endeks Yapic’min

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mecidiyekdy Mahallesi Biiylikdere Caddesi No:83 Kat:2-6
34381 Sisli/ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon Numarasi:

(0212) 924 72 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2009-2012 T.C Ziraat Bankasi A.S. Fon
) e LA
. - . 1raat ankasi . on
Hasan OZTAS g urﬁlu Yonetimi Orta Ofisi Daire Bagkani 26 Y1l
agkant 2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S. Analitik
Bilango Yo6netimi Boliim Baskani
Y onetim 2012-2016 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ekspertiz
Vedqt . Kurulu Yonetimi YoOneticisi — Miidiir 2 Yil
CELIKBILEK | Bagkan 2014-2017 Tirkiye Degerleme Uzmanlar
Vekili Birligi (TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Uyesi
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2016-2021 T.C. Ziraat Bankast A.S.
Gayrimenkul ve Ekspertiz Yonetimi Bolim
Bagkanlig1 Boliim Baskani

2021-Halen Ziraat Gayrimenkul
Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir Yardimcist

Yatirim

Gokgcen Yaman
AKGUN

Yonetim
Kurulu Uyesi
/Genel
Miidiir

1997-2002 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasas1 Daire Baskanligi — Uzman,

2002-2017 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yonetici,
2017- 2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiiri

22 Yil

Ufuk UNLU

I¢ Kontrolden
Sorumlu
Y onetim
Kurulu Uyesi

2008-2009 Maliye Bakanligi Muhasebat Genel
Midiirliigi - Muhasebe Denetmen Yrd.
2009-2016 Basbakanlik Teftis Kurulu -
Bagbakanlik Miifettisi

2016-Devam T.C. Cumhurbagkanligi Devlet
Denetleme Kurulu - Devlet Denetleme Kurulu
Denetgisi

13 Y1l

Mutlu KOC

Yonetim
Kurulu Uyesi

2016-2018 Kalkinma
Danismani

2018-2020 T.C Cumhurbagkanligi Strateji ve
Biitce Baskanligi / Bakan Danigsmant

2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Bakanlig1 /
Bakan Danigmani

Bakanligt / Bakan

17 Y1l

Ibrahim Hakki
POLAT

Yonetim
Kurulu Uyesi

2014-2016 MASAK Baskani

2016-2017 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu Kurul Uyesi
2017-2019 TBMM Idari, Teknik ve Mali Isler
Genel Sekreter Yardimcisi

2019- Devam TBMM Baskan Basmiisaviri

26 Y1l

Fatimet Tinemis
SARIHAN

Genel Miudiir
Yardimcist

2000 - 2002 Datek Menkul Degerler A.S. /
Uzman

- 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler A.S. /
Y Onetmen

- 2004 - 2008 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S /
Uzman

- 2008 - 2015 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. /
Y Onetmen

- 2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. /
Midiir 2021-Halen Ziraat Portfdoy Yonetimi
A.S./ Genel Miidiir Yardimcisi

22 Y1l

Kenan TURAN

Genel Miudur
Yardimcisi

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Arastirma Miidiiri

14 Y1l




2013- 2015 Yatinm Finanasman Menkul
Degerler A.S.- Analist Aragtirma Miidiir
Yardimcisi

2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Arastirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
- Genel Miidiir Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Adi Gorevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi

Elif Sezen | Fon Miidiiri | 2010-2013 Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlart | 12 y1l
AYDIN B.B / Yatirim Fonlar Yetkilisi

2013-2017 Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlar1
B.B/ Portfoy Saklama Kurulusu ve Yatirim Fonlari
Operasyonlar1 Yetkilisi

2017-2020 Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlar1
B.B/Genel Miidiirliik Emrinde Yetkili

2020-Halen Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlari
B.B/Yatirim Fonlar1 Operasyonlar1 Yetkisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimnin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimei ¢gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Portfoy yonetimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
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Yatirim damismanhg; Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Bilgi sistemleri Ziraat Teknoloji A.S. (Ziraat Teknoloji)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz ve Serbest Denetim Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I1.FON’UN TAKIiP ETTiGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIiP STRATEJISI:

2.1. Fon, “Ziraat Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirrm Fonu Endeksi’ni (Endeks) takip
etmektedir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun 6l¢iimii,
takip farki ve takip hatasinin agagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):

TD =RP_RB

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yiullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

Zﬁl(RP_RB)Z
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara ve/veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt Varlik Kiralama Sirketi
tarafindan fiziki altin itfas1 esasina dayali olarak ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarina yatirim
yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Teblig’in 5. maddesinin besinci fikrasi kapsaminda Fon, portfoyiinii esas olarak, Endeks
kapsamindaki varliklarin tlimiinden tam kopyalama yoluyla olusturur. Kurul diizenlemeleri
kapsaminda Teblig’in 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda altin fiyatindan
olusan endeksi takip etmek tizere kurulan altin borsa yatirim fonlar ile altin katilim borsa yatirim
fonlarimin takip ettikleri endekslerde degisiklige gidilmeksizin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
Varlik Kiralama Sirketi tarafindan fiziki altin itfas1 esasina dayali olarak ihra¢ edilen altina dayali
kira sertifikalarina Teblig’in 17. maddesinin onuncu fikrasinda yer alan agirlik sinirlamalarina tabi
olmadan yatirim yapabileceginden, tam kopyalama kural1 ¢ercevesinde sdz konusu varliklarin da
Fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir.



2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

2.5.1. Fon’un baz aldig1 endeks Ziraat Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirrm Fonu
Endeksi’dir.

2.5.2. Endeks, uluslararasi altin fiyatini baz alan bir endekstir. Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri
A.S. (Matriks) tarafindan yayimlanan XAUUSD kodlu Amerikan Dolar1 cinsinden spot altin ons
fiyatinin, bankalararasi piyasada olusan ve Matriks tarafindan =MTX|DATA!IUSDTRY.ALIS kodu ile
yayimlanan en iyi alis ve =MTX|DATA!USDTRY.SATIS kodu ile yayimlanan en iyi satis
kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kur ile c¢arpilmasi yoluyla bulunan deger Endeks’i
olusturulur. Ancak, Matriks tarafindan s6z konusu kurun hesaplanmadigi zamanlarda Foreks Bilgi
[letisim Hizmetleri A.S. (Foreks) tarafindan USD/TRL. International'!Bid kodu ile yayimlanan en iyi
alis ve USD/TRL. International'! Ask kodu ile yayimlanan en iyi satis kotasyonlarinin ortalamasindan
hesaplanacaktir.

Fon katilma paylarimin paylarmin islem gormesi sirasinda agiklanacak olan gosterge
niteligindeki net aktif deger de, baz alinan altin fiyatinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesi suretiyle hesaplanir.
Doniisiim  sirasinda  kullanilan  Amerikan Dolary/Tiirk Lirast kuru da Matriks tarafindan
=MTX|DATA!USDTRY.ALIS ve =MTX|DATA!USDTRY.SATIS kodlar1 ile yayimlanan en iyi alis
ve en iyi satis kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kurdur. Ancak, Matriks tarafindan s6z konusu
kurun hesaplanmadig1 zamanlarda Foreks tarafindan USD/TRL.International'!Bid kodu ile yayimlanan
en iyi alig ve USD/TRL.International'! Ask kodu ile yayimlanan en iyi satis kotasyonlariin ortalamasi
kullanilacaktir.

2.5.3. Endeks, Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir ve yayimlanir. Bu siireglerde ortaya
cikacak hata ve aksakliklardan Kurucu sorumludur. Ancak, veri saglayicilardan kaynaklanan veya
veri temini siireclerinde ortaya ¢ikacak diger hata ve aksakliklardan Endeks Yapici sorumlu degildir.
Endeks Yapici, Endeksi veya gosterge niteligindeki net aktif degeri hesaplarken yukarida belirtilen
veri dagitim kuruluslar1 tarafindan veri yayinlanmamasi ya da hatali veri yayinlanmasi gibi
durumlarda tanimlanan veriye muadil olmak kayd1 ile farkli veri saglayicilardan elde ettigi veriyi
kullanabilir.

2.5.4. Endeks yapicilik hizmeti karsiliginda Kurucu’ya herhangi bir ticret 6denmez.

2.5.5. Yatirimeilarin yatirim kararlarini verirken tam olarak bilgilendirilmelerini teminen
Endeks degerinin ve gosterge niteligindeki net aktif degerin aciklandigi her ortamda uluslararasi
altin fiyati ile altinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda olusan fiyati da aciklanir. Bu degerler
dakikada bir kez, Matriks ve Foreks’in veri terminalleri araciligiyla ve Kurucu’nun internet sitesi
yoluyla yayimlanir.

I1I.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanir.

3.2. Portfoy saklayicinin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in



erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yiikiimliiliikk ve sorumluluklari
devam eder.

3.3. Fon’un malvarlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz finansman saglamak veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklariin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

3.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Fon hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve fon
ictliziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Fon birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname
hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

€) Mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla, Kurucu’nun
talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlariin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

3.5.  Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

3.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:r sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi sorumludur.

3.7.  Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi



kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

3.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi cikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

3.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

3.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

3.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

3.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. Portfoy saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan ylkiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi sorumludur.

3.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

4.3. Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile
bunlara iliskin portfoy sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) | EN COK (%)

Altin ve/veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik 80 100
Kiralama Sirketi tarafindan fiziki altin itfasi esasina
dayal1 olarak ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalar1
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()

Altina Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari 20
Katilma Hesab1 (TL- Doviz)* 0 20
* 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere portfoye dahil edilebilecektir.

4.4. Fon portfoyiiniin en az %80’i en ¢ok %1001 altindan ve/veya T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Varlik Kiralama Sirketi tarafindan fiziki altin itfas1 esasina dayali olarak ihrac¢ edilen
altina dayali kira sertifikalarindan olusur. Fon portfoyline alinacak altinin Kiymetli Maden
Standartlar1 ve Rafinerileri Hakkinda Teblig’de belirtilen ve T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goérmesi ve
995/1000 saflik derecesine sahip olmasi zorunludur.

4.5. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina Islami finans ilkelerine
uygun olmak sart1 ile faizsiz finansman saglanabilir.

4.6. Fon portfoyline tiirev araclar dahil edilemez.
4.7. Fon, agi1ga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.8. Fon’un faizsiz finans kurallarina uyumu esas olup, bu kurallara uygunluguna dair
“Icazet Belgesi” diizenlenir. Fonun portfdy stratejisinin, Fon portfdyiine alinan varliklarin ve Fonun
yapacagl islemlerin Faizsiz finans kurallarina uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve
izlenecegine iliskin esaslar asagidaki gibidir:

a) Fonun faizsiz finans kurallarmma uygunlugu konusunda goriisiine bagvurulan komite
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Danigma Komitesi’dir. Fon’un séz konusu kurallara
uygunlugu yilda bir kez denetlenmektedir.

b) Katilim Bankaciligi esaslarina uygun Fon portfoyline sadece bu izahnamenin 4.3.
maddesinde belirtilen varliklar, ayn1 maddede yer alan sinirlamalara uygun olarak dahil
edilir. Fon portfoyline faiz getirisi olan veya faizsiz finans kurallarina uygun olmayan
yatirnm araglar1 alimamaz. Bu kapsamda, fon portfGyiine tahvil gibi faiz getirisi olan
menkul kiymetler alinmayacak, tiirev araglar dahil edilmeyecek ve fon nakdi Takasbhank
para piyasasi ve ters repo islemlerinde degerlendirilmeyecektir.

c) Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya
uygulamada degisiklikler olmas1 durumunda degisiklikler KAP’ta ilan edilir.

d) icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayrmlanacaktir.

V.FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyat1 olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in isleme acik oldugu giinlerde, katilma paylarinin igslem
gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST in isleme ac¢ik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki seans saatleri
dahilinde stirekli olarak hesaplanir ve dakikada bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. ile Foreks
Bilgi iletisim Hizmetleri A.S.’nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesinden agiklanir.
Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler sakli kalmak iizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun
sorumlulugundadir.
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5.3. Fonun islem fiyat1 BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Teblig’de ve Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam
Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir. Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii ve kar paylari vb. alindiklart
giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.7. Fon portfdyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Fon portfoyiinde yer alan altin, Matriks tarafindan yayimlanan XAUUSD kodlu
Amerikan Dolari cinsinden spot altm ons fiyatmin Borsa Istanbul’un isleme agik oldugu
giinlerde son seansin kapanis anindaki Tirk Lirasi degeri esas alinarak degerlenir.
Degerlemede kullanilan Amerikan Dolary/Tiirk Lirast  kuru, Matriks tarafindan
=MTX|DATAIUSDTRY.ALIS kodu ile  yaymlanan en iyi alig  ve
=MTX|DATAIUSDTRY.SATIS kodu ile yaymlanan en iyi satig kotasyonlarinin
ortalamasindan hesaplanan kurdur. Kapanis aninda kotasyon verilmemis olmasi durumunda,
kotasyon verilen son dakikadaki en iyi alis ve en iyi satig kotasyonlarinin ortalamasi esas
alinir. Ancak, Matriks tarafindan s6z konusu fiyatlar hesaplanmadigi zamanlarda Foreks
tarafindan USD/TRL. International'!Bid kodu ile yayimlanan en iyi alis ve USD/TRL.
International'! Ask kodu ile yayimlanan en 1yi satig kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

5.7.2. Benzer sekilde 1 dakikalik araliklarla agiklanacak olan gosterge niteligindeki net aktif
degerinin hesaplanmasinda da hesaplama yapilan dakikada verilen en iyi alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi, o dakikada kotasyon verilmis olmamasi halinde ise kotasyon
verilen son dakikadaki en iyi alig ve en iyi satis kotasyonlarinin ortalamasi esas alinir.

5.8. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslart asagidaki gibidir:

5.8.1. Portfoyde yer alacak altina dayali kira sertifikalarinin borsada islem goérmesi esas olup
bu varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikl fiyat ve oranlarla degerlenir. iki
seans uygulanan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyat ve oranmidir. Borsada
islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan bu varliklar
son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

5.8.2.Katilma hesaplar1 katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi vade sonunda getirisi

belli olmayan para piyasasi aracidir. Vade basinda getiri oran1 belli olmadig: i¢in katilma
hesab1 degerlemesinde vade basinda o tarihte dagitilan kar pay1 baz alinir ve her giin ilgili
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bankalardan mail yoluyla alinan o tarihte dagitilan kar pay1 oranlar1 baz alinarak basit usulle
kar pay1 oranlarinin giinliik bazda degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar pay1
oranina gore son giin bir 6nce baz alinan kar pay1 oranina gére degerleme tutari netlesilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimci, Takasbank ve portfoy saklayicisi
arasinda yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimer araciligiyla gergeklestirilecek
islemler cergevesinde fon portfoyiliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
varliklarin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmas siirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimci araciligiyla gerceklestirilecek
islemler cergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylara karsilik gelen varliklarin
teslim alinmasi siirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 25.000 paydir.

Fon katilma paylarimin BIST’te islem gormeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimecinin yani sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilimcilar araciligiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir.
6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma islemi (Creation) Prosediirii

a) Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimci araciligiyla Takasbank’a,
Borsa Istanbul’un isleme acik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordiigii giinlerde 9:30-17:40
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b) Katilma pay1 olusturmak isteyen yatirnmcinin, Yetkilendirilmis Katilimer nezdinde bir
hesabinin bulunmasi zorunludur. Ayrica yatirimeinin Borsa Istanbul nezdinde altin saklamasi yapilan
kendisine ait bir hesabmin veya Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma
yetkisini haiz bir bankada s6z konusu altinin kayden izlenebilecegi bir hesabinin bulunmasi gereklidir.

c) Katilma payr olusturma islemleri sadece T+0 olarak gergeklestirilir. Katilma payi
olusturma isleminde kullanilacak altinin yatirimcinin Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabinda hazir
bulunmas1 ya da s6z konusu altinin alimi i¢in yatirimeinin hesabinm bulundugu Borsa Istanbul A.S.
Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak
lizere actig1 bir hesap iizerinden Fon i¢in yapildig1 agikca belirtilerek yapilan bir islemle alinmasi
gereklidir. Katilma pay1 olusturma isleminde kullanilacak altina dayali sermaye piyasasi araglarinin
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ve nakit bilesenin yatirirmcinin Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabinda hazir bulundurulmasi
zorunludur.

d) Yatinmci katilma payr olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimecinin oluru iizerine, katilma pay1 olusturma islemine konu olacak altin,
yatirimeinin Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabindan dogrudan veya yatirimcinin hesabimin
bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz bir
bankanin Fon iglemlerinde kullanilmak tizere actig1 bir hesap iizerinden, Fon igin yapildig1 acik¢a
belirtilerek yapilan bir islemle alinarak Borsa istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’m alt
hesabi seklinde acilan hesaba aktarilir. Portfoy kompozisyonu iginde altina dayali sermaye piyasasi
araci ve/veya nakit bilesen bulunmasi halinde, Yetkilendirilmis Katilimc1 olusturulmak istenen tutarda
katilma payina karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda altina dayali sermaye piyasasi
araci ve/veya nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu
altina dayali sermaye piyasasi araglari ve/veya nakit bilesen igin gereken blokajlart kendi sistemi
icinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

e) Takasbank Borsa Istanbul ile kendisi arasindan mevcut olan sistem araciligiyla, katilma
pay1 olusturma islemi igin gereken altinin Borsa Istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’mn alt
hesab1 seklinde acilan hesaba aktarilip aktarilmadigini ve nakit bilesenin Yetkilendirilmis
Katilimecimin Takasbank nezdindeki hesabinda bulunup bulunmadigini kontrol eder. Yeterli ve olmasi
gereken miktarda altinin ve nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra nakit bileseni bloke ederek
Takasbank ile MKK arasinda mesajlagsma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1 olusturma
mesaj1 gonderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda gereken altina dayali sermaye piyasasi araglarinin
varhigim1 kontrol eder. Yeterli miktarda altina dayali sermaye piyasast aracinin bulundugu
anlasildiktan sonra; MKK altina dayali sermaye piyasasi araglari i¢in yatirimeinin hesabina gerekli
olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islem Fon Kurucusunun onayina sunulur.

f) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve
talep kabul edilir ise Takasbank ve MKK gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma
paylar1, Fon’un hesabina ise altina dayali sermaye piyasasi araclar1 ve nakit bilesen girer. Islem ayni
gin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar redddedilmis sayilir.

g) Kurucu tarafindan reddedilmis islemlerde Borsa Istanbul nezdinde Fon adina
Takasbank’in alt hesabi seklinde acilan hesaba katilma pay1 olusturma islemi i¢in aktarilmis olan
altin, yatirimeimnin veya yatirimeinin hesabmin bulundugu Borsa istanbul A.S. Kiymetli Madenler
Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak iizere actig1 hesaba
iade edilir ve altina dayali sermaye piyasasi araglar1 ile nakit bilesen iizerinde Yetkilendirilmis
Katilimci tarafindan konulmus olan blokaj kaldirilir.

h) Katilma payi1 olusturma islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimc1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

i) Katilma pay1 olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiine dahil edilen

altinin, altina dayali sermaye piyasas1 araglarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin
kontroliinden portféy saklayici sorumludur.

6.1.2. Katilma Pay1 Geri Alm Islemi (Redemption) Prosediirii
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Katilma Pay1 Geri Alim Islemi Genel Hiikiimler

_a) Katilma pay1 geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimci1 araciligiyla Takasbank’a,
Borsa Istanbul’un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordugii giinlerde 9:30-17:00
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b) Katilma pay1 geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Gerek T+0 gerekse
de T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki bir hesabin kullanilmast
zorunludur.

c) Katilma pay1 geri alim islemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimci s6zlesmesinde belirtilmistir.

d) Katilma payi geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiinden ¢ikarilan altinin
ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden portfoy saklayict sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Alim Islemleri
a) Yatirimci katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katilimei, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin
yatirimeinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylari i¢in
gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 geri alim talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

c) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1
geri alim mesaj1 gonderilir. MKK, yatirnmcinin hesabinda s6z konusu katilma paylarinin varligin
kontrol eder ve yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra, katilma paylari
tizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve
talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Altin Takasbank tarafindan Borsa
Istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’in alt hesab1 seklinde acilan hesaptan yatirimcinin
Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabina veya yatirimcinin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S.
Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak
lizere actig1 hesaba, altina dayali sermaye piyasasi araclar1 yatirimcinin hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabma aktarilir. Katilma paylar ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden
kalkar. Islem ayn1 giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar
kaldirir.

e) Yetkilendirilmis katilimcinin hesabma aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina
aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri alim islemi kapsaminda yatirimcinin
hesabiin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz
bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak {izere agtig1 hesaba aktarilan altinin ayrica altina dayal
sermaye piyasasi arag¢larinin ilgili kurum nezdindeki yatirimer hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili
Bankaya ve Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.
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f)  Yatirimcr eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in katilma paylarinin tiimiiniin islemi yapacak
yatirimcinin hesabina gegmis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alim Islemleri

a) Yatirimc istedigi miktarda katilma payr geri alimi yapabilmek igin gereken katilma
paylarina sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarin1 BIST te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alim talimat1 verebilir.

b) Yatirimci katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

c) Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimei, ilgili hesapta katilma
payt geri alimi icin gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadigin1 kontrol eder, istenen
tutarda katilma payr geri alimi yapabilmek i¢in eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi igin
yatirimetyt bilgilendirir ve yatirimcinin onayi tizerine eksik olan katilma paylarin1 BIST te alim
yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

d) Katilma payr geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimci
katilma pay1 alim emirlerinin iletilmis ve emirlerin ger¢eklesmis oldugunu kontrol eder, yatirimecinin
hesabinda bulunan igleme konu mevcut katilma paylar1 i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde
tanimlar, katilma pay1 geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi
Fon Kurucusunun onayina sunar.

e) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve
uygun gordiigli talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

f) T+2 giini Yetkilendirilmis Katilimci, yatirnmcinin hesabinda olmasi gereken katilma
paylarinin varligim1 kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymnin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilimci “borg kapama” islemi yapar.

g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
geri alim mesaj1 gonderilir.

h) T+2 giinii MKK, yatirimcinin hesabinda gereken katilma paylarinin varligini kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma paymnin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK s6z konusu katilma paylari
tizerine bloke koyar. Kurucu’'nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Altin Takasbank tarafindan Borsa Istanbul nezdinde Fon adma Takasbank’in alt
hesabr seklinde agilan hesaptan yatirrmcinin Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabina veya
yatirimeinin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma
yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak iizere agtig1 hesaba, altina dayali sermaye
piyasasi araglari yatirrmcinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank
nezdindeki hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan
Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

i) Yetkilendirilmis katilimcinin hesabmna aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina
aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri alim islemi kapsaminda yatirimcinin
hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapma yetkisini haiz
bir bankanin Fon iglemlerinde kullanilmak iizere agtig1 hesaba aktarilan altinin ayrica altina dayali
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sermaye piyasasi araglarinin ilgili kurum nezdindeki yatirimcei hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili
bankaya ve Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.

J) T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmis
Katilimemin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimer sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda
Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli olan altini, altina dayali sermaye piyasast araglarimi ve nakit
bileseni saglamak suretiyle T+0 katilma payr olusturma islemi yaparak geri alim islemine konu
edilecek eksik fon katilma paylarinin olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimci
olusturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen
altini, altina dayali sermaye piyasasi araglarini ve varsa nakit bileseni alir. Yatirime1 tarafindan takas
yiikiimliiliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirimciya ait olan katilma paylarina karsilik
gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen altini, altina dayali sermaye piyasasi araglarini ve nakit
bilesenin yatirimer hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem
ve takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
cikabilecek yatirimei ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliiligi Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri
alim isleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilime1 Fon’a
temerrlit cezasi Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsit olan
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir {iyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu
cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari
karsilamak tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST’de alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Ikincil piyasa islemleri BIST in diizenlemeleri ¢cercevesinde yiiriitiilmekte olup, s6z konusu esaslara
Ozetle asagida yer verilmistir:

e Fon katilma paylarinin halka arzina iliskin siiresinin bitimini takip eden 10 is giinii i¢inde
BIST’e yapilacak bagvuru gergevesinde, Fon katilma paylari Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa kotuna alinarak “BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon
Pazari’nda islem goérmeye baslar.

e “BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1” islem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulasilabilir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Saglanan finansmana iliskin maliyetler,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fiizerinden TL'ye c¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist
siirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden
bes is giinii i¢cinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy saklayicist sorumludur. fade edilen
tutar, ilgili y1l icinde takip eden donemlerin toplam gider orani1 hesaplamasinda toplam giderlerden
disiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik %0,0006849'undan
(milyondaaltivirgiilsekizytizkirkdokuz) [yillik yaklasik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] olusan bir
yonetim {creti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ve
saklayici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve saklayiciya fondan 6denecektir.

7.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim sattimma T.C. Ziraat Bankast A.S. ile Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Altin Borsast Komisyon Orant: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes) +
BSMV

2) Kira Sertifikas1 Komisyonu: BIST Borg¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075
(milyondayedivirgiilbes) + BSMV

3) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim ticreti, bagimsiz denetim iicreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler i¢in giinliik karsilik ayrilir.

7.3 Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, {iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarlhiginda karsilanir.

7.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama {iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.
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VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 50.000
TOPLAM 55.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMES]
9.1. Fon Portféy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarinca, portfoyii
Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fonlar1 portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gecici 67 nci maddesindeki esaslar cergevesinde Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden %10
oraninda gelir vergisi tevfikat1 yapilir®.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

KVK Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve GVK’nin gegici 67°nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

3 KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir.
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X.FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIiLi BIiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem i¢in hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli 6l¢iide artmast durumunda farkin
gerekcelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlart disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is giinii portfoy saklayicisina
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde,
yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon igtiiztiglindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimeilarin yatirnrm yapma kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarin yiiriirliige giris tarihi 10 is giiniinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Yatirimcilarin yatirrm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasii gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, IV.,V.5.7., V.5.8., VI, VII.
(7.2. harig), XIIl ve XIV nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.
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10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk is glinlinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli 6l¢ilide
artmas1 durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligskin takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gerc¢eklesebilecek tahmini degeri,

c¢) Her y1l Ocak aymin en geg son is giliniinde, bir 6nceki y1l i¢in i¢in dngdriilen tahmini takip
hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip hatasinin
onemli Olgiide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin tiglincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihrag¢ilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 is giinii i¢inde portfoy saklayicisina
yazili olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum aciklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

11.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina faizsiz finans ilkelerine uygun yollarla ve veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger faizsiz sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
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sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasas1t mevzuatinda ve bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde geri alim islemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirinm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarinin alim satimima iligkin ikincil piyasa islemleri BIST de
gerceklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat1 arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma pay1 alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde
yatirimeilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

XI1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiinde yer alan varliklara iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, altin fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Altin Fiyat1 Riski: Fon portfoyiinde bulunan altinin fiyatinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine bulunan altinin TL degerinin hesaplanmasinda etkili olmak

tizere, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.
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c- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilma
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon yogun olarak altina yatirim
yapacaktir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine dahil edilen sermaye piyasasi araglarinin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

12) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar
zaman ic¢inde farklilik gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimcilar

tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

13) Fon’a yatirim, altina yapilan TL cinsinden yatirimlardaki riskleri icermektedir. Fon’a
yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
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Fon’un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon
aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldigi Endeks’deki degisimleri
yatirimcilarina yansitabilmektir.

14) Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarina gore farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve dakikada bir agiklanan gosterge niteligindeki
birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya
teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan otiirii gosterge niteligindeki birim pay degerinin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak
islemlerde teknik ve verisel hatalardan &tiirii yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

13.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin 6l¢iimiinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahmini i¢erdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riskini Olusturan islemlerin Ol¢iimii, Kullamlan Parametreler ve Uygulama
Esaslar

Piyasa Riski Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile olgiiliir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda
ve belli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belli bir gliven aralifinda ifade
eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giliven diizeyinde bir
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinii
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde
gozlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmas1 beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
thtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmas1 gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyrulur ve yeni
durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatirnm kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatirirm Karar Alma Siireci ve
Yatirim ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
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XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Halka arz isbu izahnamenin ilanindan itibaren azami 5 (bes) is giinii i¢inde baslatilacak
ve halka arzin siiresi 2 is giinii olacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri Kurucu tarafindan
KAP’ta ilan edilecektir.

14.2. Halka arza iligkin ayrintili esaslara asagida yer verilmistir:

1. Fon portfoyii, Fon paylari nakit karsiligt BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla
olusturulur.

2. Halka arzin ilk giinii, gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu bir is giinii 6nceki
borsa kapanis fiyatlari baz alinarak 1 payin degeri 38 TL ye karsilik gelecek sekilde olusturulacaktir.

3. Halka arz i¢in yatirimcilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katilma
paylar1 “katilma pay1 olusturma” yontemiyle olusturularak, halka arzin tamamlanmasini miiteakip
yatirimet hesaplarina talepte bulunduklari miktara tekabiil eden katilma paylar1 aktarilacaktir.

4. Halka arz siiresinin 2 is giinii oldugu dikkate alinarak, halka arz siirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasini ve yatirimcilarin ani fiyat degisimlerinden
zarar gormesini engellemek amaciyla halka arz tutar1 20.000.000 adet fon katilma pay1 ile
sinirlandirilmastir.

5. Yatirimcilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz giinlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ziraat Yatirnm Genel Midirligii’ne ileteceklerdir.

6. Talepler her halka arz giintinde 09.00 — 12.00 saatleri arasinda toplanir. Taleplerin asgari
25.000 adet katilma pay1 ve katlar1 seklinde iletilmesi zorunludur.

7. Ziraat Yatirim gelen talepleri karsilamak tizere, halka arz giinii agiklanacak olan gosterge
portfoy kompozisyonunu esas alarak, alimi1 yapilmasi gereken varliklar1 belirler. Saat 12.00’ye
kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken varliklarin alimini Borsa Istanbul
Kiymetli Madenler Piyasasindan T.C. Ziraat Bankas1 A.S. araciligi ile tamamlar. So6z konusu
alimlar, piyasa kosullar igerisinde ve Ziraat Yatirim’in uygun gordiigii araliklarla gergeklestirir.
Giin i¢inde yapilan altin alimlar1 farkli fiyat kademelerinden gergekleseceginden, altin
maliyetlerinin yatirimcilara ayni oranda yansitilabilmesi i¢in giin i¢i alimlarin tamami birlikte
degerlendirilir ve ortalama maliyet tespit edilir. S6z konusu deger dikkate alinarak da, yatirimcilar
tarafindan talep edilen tutarda katilma pay1 olusturmak icin gerekli olan altin maliyetine ulagilir.
Gosterge portfoy kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilesen ve altinin alimi i¢in
odenecek olan islem komisyonu da (altin alimlarinda tutar tizerinden onbindeikivirgiilbes+tBSMV)
bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylari karsiligi yatirimcilardan tahsil edilecek toplam tutar
tespit edilir. Ortaya ¢ikan bu toplam tutarin, talep edilen katilma pay1 sayisina bdliinmesi ile o halka
arz giinli verilen talepler karsiliginda, 1 pay i¢in yatirimcilardan tahsil edilmesi gereken tutar
belirlenir. S6z konusu tutarin 1 pay i¢in 35 TL ile 42 TL arasinda olmasi beklenmektedir.

8. ki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayr1

ayr1 degerlendirilecek ve yatirimcilardan tahsil edilecek tutar da her iki glin i¢in ayr1 ayri
belirlenecektir.
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9. Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasinda gerceklesen islemlere ait takas giiniiniin
T+0 olmasi nedeni ile, talebin toplandigi her giin, hesaplanan ortalama alim maliyeti dikkate
alinarak, talep ettikleri toplam katilma payina tekabiil eden miktar yatirimcilardan saat 16.00’a kadar
tahsil edilir. Ziraat Yatirnm tarafindan yatirimcilarin tercih edecegi iletisim yontemi (telefon,
elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak bilgilendirme ¢er¢evesinde, yatirnmcilar s6z konusu tutarlari
Ziraat Yatirim nezdinde miinhasiran bu halka arzda kullanilmak {izere agilan 250377 nolu hesaba
yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla, katilma pay1 olusturmak amaciyla alimi yapilan altina iliskin
takas yiikiimliiliikleri yerine getirilir. Alim1  gergeklestirilen altina, gosterge portfoy
kompozisyonuna uygun olarak nakit bilesen de eklenerek T+0 katilma pay1 olusturma islemi yapilir.
Ayni giin, olusturulan katilma paylar1 yatirnmecilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
Katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

10. Talep edilen katilma paylarina iliskin bedellerin T+0 giinii yatirimcilar tarafindan ilgili
hesaba yatirilmamasi halinde, yatirimei yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
katilma paylarinin olusturulmasi sorumlulugu Ziraat Yatirim’a aittir.

11. Iki giin siirecek halka arza gelen talepler cercevesinde, herhangi bir anda talebin ({ist
limit olarak belirlenen 20.000.000 adete ulasmasi halinde halka arz durdurulur. Bunun disinda,
katilma paylarinin olusturulmasi i¢in gerekli altinin BIST’te alimi1 asamasinda altininin isleme
kapatilmasi, {ist fiyat limitine ulagilmasi, gereken likiditenin altin alimini imkansiz kilmasi, gereken
altin alim islemlerinin ilgili altin piyasasinda olaganiistii hareketlere neden olmasi durumlarinda
belirtilen iist limite ulasilmasa dahi halka arzi sinirlandirilabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o
saate kadar gelen talepler kabul edilir.

14.3. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca halka arz tutariin en az 6.000.000 TL
olmast zorunludur. Yapilan halka arz kapsaminda s6z konusu biiyiikliigiin saglanamamasi halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik asgari fon tutarina ulagilmasi i¢in
gerekli paylarin tamaminin, bedeli satig siiresi sonunda tam ve nakden 0denerek satin alinacagi
Ziraat Yatirim tarafindan taahhiit edilmistir.

14.4. Teblig’in 9. maddesinin altinc1 fikrasi uyarinca, Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin
son is giinii yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam degerinin son {i¢ aylik ortalama degeri
3.000.000 TL’nin altina diisemez. Son ii¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina
diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir.
Verilen ek siire sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmast halinde,
Kurul tarafindan, séz konusu fonun tasfiyesi veya Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tiiriine doniisiimii talep edilir. Kurul s6z konusu tutar1 her yil yeniden
belirleyebilir ve yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

14.5. Halka arzdan Fon katilma pay1 alan yatirnmcilarin detayli (sifresiz) listesi en geg halka
arzin tamamlanmasini takip eden is giinii Kurul’a ve BIST e bildirilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

09/12/2021
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KURUCU
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Fatimet Tinemis SARIHAN Kenan TURAN
Genel Miudir Yrd. Genel Miudir Yrd.

YETKILI KURULUS
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Osman TURAN Ugur BOGDAY
Genel Mudiir Yrd. Genel Miudiir
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