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Garanti Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fon igtiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portfiy ZM Serbest
(Diviz) Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu
tarafindan .26.. / ..11.. /2021 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirum kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.$,’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internef sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafmdan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalan ile verli
ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araclar (eurobond), ile diger para ve
sermaye pivasas: araclarina yatinm yapilacagmdan yatirmmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimmm ahm sattmmmn yapildifs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigit ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan
Ygineﬁci Garanti Porttéy Yonetimi A.S.
VIOP Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1. biltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag cdilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

| Fon’un
Unvant: _ Garanti Portfoy ZM Serbest (Diviz) Ozel Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfiy Vinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Trii: Serbest Semsiye Fon
Silresi: Silresiz

1.2. Knrucu, Yinetici ve Portf6y Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfiy Yénetimi A.S.
Yetki Belgeleri’ Portfoy Yineticilizi ve Yatinm Damgsmanhg
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfdy Saklayicisi’mn
Unvam: T. Garanti Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. lletigim Bilgileri

' Kurucu ve Yonetici Garanti Portfgy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
! | www.garantibbvapertfoy.com.tr
| Telefon numaras:; 1 (212) 3841300

{ Portfdy Saklayicisy T. Garanti Bankas: A.S. nin

' PY$ Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayth Portfy Yoneticiligi ye a
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PY$/YD-2 sayih Yaurnn Danismanhg; yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya Ka /
40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca dilzenlenen 14.01.2015 tarih ve PY$/PY.2-YD.2 1071 sayili Po g
ve Yatinm Damigmanh Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmistir.



Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / iST.

| www.garantibbva.com.tr
| Telefon numarasi: [ (212)318 18 18

1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u témsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

_Ad1Soyad: Gorevi___| Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
2012 - Devam / BBVA Portfy Y6netimi / Head of
Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / IQija.mnn Portféy Yonetimi A.S. /
i . Yonetim Kurulu Uyesi

poaris De L& Yonetim | 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfly Yénetimi A.S. /

Piqueras Kurulu Y&netim Kurulu Bagkant 31

HERNANDEZ | Bagkam 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfdy

Yonetimi A.$, / Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Y&netimi |
A.S. /' Yonetim Kurnlu Bagkam

» 2015 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yénetimi A.S. /
Yonetim Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy '

| Mahmut | Bagkan Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkam/Genel 28 '
KAYA Vekili/ | Miidor ’
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi |

Midiir A.S./ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir

v |
i 2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yénetimi / Head of |

Quality Funds
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yo6netimi / Global
.| Yonetim | CIO
Cduardo Sarcia | Rurulu | 2015 - 2020 Mart/ Garanti Portfdy Yonetimi A.§. / | 29
Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi

2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif Pasif
Yo6netim Yonetimi Miidtrltigii Direktorii

'MetinKILIC | Kurulu 2020 - Devam / Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. / ' 26
[

Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
i 2015 - 2018 / T. Garanti Bankasi A.§. / Risk
Igontrol den | Planlama, fzleme ve Raporlama Direktorii

= 2018 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Risk

Ozlem Sorumlu

ERNART Yonetim | Yonetimi Baskan

T ) 2021 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / i¢
Kurulu
; Dyesi Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

0 03890087 454 (0



2015 - 2020 / T. Garanti Bankasi A.S. / Direktér -
Genel Nakit Y6netimi Birimi

Kivang FIDAN | Miidir 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /|26
Yardimcisi | Genel Mildiir Yardimeisi

2013 - 2021 / Ak Portfdy Yonetimi A.S. / Kurumsal
Genel Bireysel Portfoy Yonetimi B6lim Bagkan:

Eytp GULSUN | Muadir 2021 - Devam / Garanti PortfBy Yonetimi A.S. /| 24
Yardimcisi | Yatirrm Yonetimi Genel Mildiir Yardimeis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildtriine iligkin bilgiler agapidaki gibidir.

' AdiSoyadi | Gbrevi , Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
. | 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankss1 A.S.-
Murat Behliil | Fon
TUNCEL | Madara ‘ ;;.*rmaye Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi | 27

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy ytneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikarim gdzetecek sekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri. portfdy ybnetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlan ¢ergevesinde
yOnetilmesi zoruniudur.

Fon portfdylintin yonetimi igin gbrevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.fr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurnm
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.S.
i¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yénetimi A.S. fé&‘?\
Teftig birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ;/’;?’\ ‘
7 _
e T Garanti Portfoy Yonetimi A.S. g K )3 )
- sl Ji
T ._ ) i ,J
Fon’un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim v S best
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir. ' : =
GARANTI PORTFQY O M



1.7. Karucu’nun Sube ve Acenteleri

| Iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portféy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas: A.S.

Levent. Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begsiktas / Istanbul
www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.$.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Besiktag/Istanbul

www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmm koruyacak gekilde temsili, yonetimi.
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hitkitmlerine uygun olarak
yiirlitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar dzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yfirtitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfyl, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Teblig’in ilgili hilkimleri ¢erevesinde nitelikli yatrimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest §zel fon statiisiindedir. Fon portfSyline alinacak finansal varhklar
Kurul’yn diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinm stratcjisi uyaninca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraminda déviz ve
ddviz cinsi varhk ve iglemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann
doviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinilacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfSyiinde, yabanc: iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borg:lanma‘

araclanna, ortakhk paylanna, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalanna, ya
fonlarina, borsa yatinm fonlarmna, gayrimenkul yatirim ortaklig: paylarina, menkul krymet
ortakhif1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrag edile
sermaye piyasasi araglarina yatinm yaplabilir.

*
-----

4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Turklye’de kurulan ihraggilara ait paylar 6zel sektdr ve kamy
borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi. mevduat sertifikalan, ipoteg




dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklis senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler ddiing sertifikast, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
vatinm fonlan. girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarn, menkul
kiymet yatirim ortakhi1 paylan, repo. ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar,
varantlar, Takasbank para piyasas1 ve yurtici organize para piyasasi, iglemleri ile kurulca uygun
goritlen diger yatinm araglanina yatinm yapilabilir.

- Ayniea, fon portfSyiine yapilandinlmig yatirim araclan, ikraz igtirak senetleri, varhga dayal
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayals Swap Sézlegmesi (CDS) stizlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dist yapilandinlms yatinm araglar ile kamu ve
ozel sektor dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfSyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali forward, swap, sakh ttrev,
varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sozlesmelerinde alim ve satim y&niinde iglem vapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve
iglem sinirlamalarina tabi degildir. Fon. tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanc: her
tirltl yatiim aracina yatinm yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satiy
gergeklestirebilir. Fon portftiytinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, stzlegmelere konu olan varliklann ilgili tilkenin yetkili kurulugunda saklanmasi sartiyla
yurt diginda borsa dig1 repo stizlegmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katiima
hesaplanna yatirim yapabilir.

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin dénem bagi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alig kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD. - R
Endeksi’nin hesaplama dbnemindeki getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hes mﬁ{; 4"
doénemi bagsi ve hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da afiklah
gosterge niteligindeki USD déviz ahs kurlan kullamiimaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde
esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.




2.6. Port{oye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt i¢i ve yurtdigi iilkelerde islem
goren ortaklik pay1, borglanma araglan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler
ve fon portftyiine alinabilecek diger varliklara dayah tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant ve sertifikalar:, ileri valoriii tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandinlmig
yatirim araglan, sakli tlirev arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
lliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldiray Yaratan Islemlere Iligkin Esaslar’ bashginda yer alan
sitrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tilrev arag (forward. opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sdzlegmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon portfSyfine dahil edilir,
Stzlcymelerin katst taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilzerinden nakde donigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrnica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozlegmesi kargi
tarafinmn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindiir.

2.9. Partfiye dahil edilen yabanc: yatirim araglarmi tanitic1 genel bilgiler: Fon portfoyilne,
yabanci illkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sekttr tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
gbren bor¢lanma araglarina, ortaklik paylanna, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina. yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm
ortaklif) paylarmna, menkul kiymet yatnm ortaklif1 paylanna, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir. Portf8ye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalar (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)'dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) ilyesi tilkelerde kurulu yabanc: fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabane1 yatirim araglan
ile ilgili herhangi bir filke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun degeri fizerinden nakde dontstilrtilebilecek nitelikte~m
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfSyline dahil { C‘ o _
mitmk(indr. Ve

. N | s (T3 3
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2.11. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandiriimis yatinm araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem grmesi, ihraggisinm ve/veya
varsa yatinm aracimn, yatnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmiy yatinm araglan i¢in borsada iglem grme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dfizenlemeleri ¢ercevesinde gercefe uygun defieri iizerinden hakde dontgtdriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

1IL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatmm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarmmn degerinin baglangig
degerinin altina dilsebilecegini yatinmeilar g8z éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize cndeksli finansal araglara dayali tilrev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlat1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarnna agagids yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon port{Oytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf8yline yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiigim ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portf6yfine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag zarar olasiigim ifade etmektedir.

¢~ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kara katlim olanag saglayan bankacilik
firtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

sertifikalarinin ﬁyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle po
kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

e- Kriymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gefebils
degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.



f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoytine emtiaya dayah tlirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Karp: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski; Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve dltn abm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ varatan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirnm ile baglangic yatinmmn {izerinde pozisyon
alinmast scbebi ile fonun baglangie yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, hagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 ctkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aynt anda deger kazanmas: ya da kaybetmesing paralel olarak, en az iki farkh
tinansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢q: Riski: Fon portfoyilne ahnan varliklann ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatirnm Araclar Riski: Yapilandinlms yatinm araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mGmidindir,™
Yapilan gere§i dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap igerebilir, yarattikl
sebebiyle dayanak varliklarrmn Qizerinde getiri oynaklif: yaratabilir.

riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinn bulunmadlgl yapxlandmlrms yatinm aragl
piyasa kogullarina bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.




. 11) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyli igerisinde agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilif1 ve/veya dogrudan a¢iga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyai ile spot fiyath arasindaki fiyat farkhlifn degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
stzlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem s6zlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

13) Opsivon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal irlin ﬁyut degigiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarhilik degigimleri
yasanabxhnekledxr Delta; opsiyonun yazildifn ilgili finansal varhgin ﬁyatmdaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degxsnm Olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdufu degxsimdxr Theta; risk 8lgtimlerinde bityiik Snem tasiyan zaman faktiriinii ifade eden
gsterge olup. opsiyon fiyatiin vadeye gbre defigiminin Slgiistidir. Rho ise faiz oranlanndaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢ilstidur.

14) Teminat Riski: Ttirev araglar {izerinden alman bir pozisyomm gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen titrev pozisyon degierini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelii ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiifinin ortaya ¢ikmas: duramudur,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan ytntemler gunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Sl¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralif, 1 giinlilk elde tutma siiresi, 250 iy giinil gbzlem silresi
kullamlt.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal Griinler
i¢in, ihraggmn kredi verxlebxhrhgl incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan Grinlerin ihraggist icin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragcilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigliniilen, borsa dig1 tiirev ara¢ ve swap
s6zlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. arac kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarna fligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecel -
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat xkl‘ar@ e
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle degerlenmesi. fonun fiy ad‘kf
dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde donistiirtilebilir ve sona erdirile n'gpt Fﬁ’ev
olmas1 zorunludur. N
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rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlannin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon islemleri icin kars: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.

Her bir kurum ve iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestmlerek
pozisyon biiyiikliifiine ulagihr. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilytkligtinin fon toplam degerine bolimii ile karg taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhjn tiirti,
varlik grubunun kendine dzgii 6zelligi. likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
bitytikldga, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayngtinlmigtir, 86z konusu faktdrler t1finda her enstriiman grubu igin risk ydnetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir, Belirlenen oranlar uygulanarak ytiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portt@ylerinin ne kadarnnin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portf8yiindeki
yiksek kaliteli likit varhklann toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoytin likidite oram gilnlitk olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas: nakit
¢ikiglanm kargilayabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarimn yasandig
donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik pay1, dovizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayali tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmesi), sakli tlirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandirilmig yatinm araglan, forward. ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kayuaklanan riskin Sl¢imiinde Rchber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktit, Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti buhinmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmug yatinm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk 8l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde sakl

4.2. Portfdy Saklayicis©’min, fon portféylinde yer alan ve Takasbank'in sakl
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasb
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan vank
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya s6z konusu bilgi e;,'&
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Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yilkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’'mn malvarhgindan ayridr.
Fon’un malvarhg), fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez. tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portf8y saklayicisi; fona ait finansa] varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlanin tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlartmin tutulmasi, varlik ve nakit
harcketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi:

_ a) Yatium fonlar1 hesabina katilmd paylaninm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igttz0gn hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigil,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen defierleme esaslarma gbre hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtfizigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarlmasim.

e) Fop'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliz0ijll, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlaninin, portiBy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla ytkiimliidiir,
4.5, Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn. fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihléli
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimltdiir. Katlma pay: sahipleritiji ™
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur. Py {.., ¥*

b) Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yoneti
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger me\ ttx).n ;
kaynaklanan yiiktmliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine ks
sorumludur.



4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstitilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi.
tnlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatin. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakli ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicis1 portféy saklama hizmetini yliriitliirken kargilagabilecegi gikar
gatismalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla ylikiimlidor,

4,10, Kurucu'nun tigiincil kigilere olan borglan ve yitkéimlilikleri ile Fon’un aym #glncii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu vé katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidfir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portftly Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfily saklayicisi, porttdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hargketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytktmldiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:r sahiplerine kars;t
sorumludur,

4,15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfty saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnin kapsamim daraltic: hitkimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolar: (USD) cift si

katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarmin birim p4
Tlil'k Lirasi cinsinden. B Gmbu fon katilma paylarimin birim  pay degeri ise Amenkan Dol \




5.3. Savay, dogal afetler. ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn. platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannmin tespiti hususunda
Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddcde belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satim durdurulebilir,

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucy yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir,

1) Borsa D Tilrev Arac ve¢ Swap Stzlesmelerine iligkin Degerleme

Portfye alinmas: agamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin defierlemesinde giincel fiyat
kullamlr, Forward ve swap islemlerinde glincel fiyat nakit akimlarihm bugiine indirgenmis
degieridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri icin nakit akimlarimn
bugline indirgenmesi ytintemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilyr.

Nakit akimlanmin bugiine indirgenmesi y6nteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmast durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi igin degerleme gliniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varh@n spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: lgili para birimlerinin 8ncelikle Reuters’dan. bu kaynakian veriye
crisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimmi faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamilarak degerleme giinfine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras1 degeri yukanda belittilen spot fiyat aracthify ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme giinii igin forward ve/veya swap stzlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabane: Kira Sertifikalarn ve Yabanc: Borg¢lanma Araclarmn
Degerlemesi

S6z konusu araglarn degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden iggiinG saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamast durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi i§ gfiniine i¢ verimle__

_______

3) Yabanc: Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda Islem Goren; Ytu:n_ : ) .
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katima Paylart ve Yatirnom Ortakhklarinjn/
Paylannin Degerlemesi | {




S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggtinil saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekramimn HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son ahy fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme
fiyat: kullanilir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar:

Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Sézleymelerinin Degerlemesi

Ilgili borsanin internet sayfasindan veya stzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlasma tiyat, uzlagma fiyatimn bulunmamas: durymunda son iglem fiyat, islem
gergeklesmemesi durnmunda son ahs fiyati, borsanm kapali olmasi durumunda ise bir dnceki
degerleme fiyat: kuilanihr,

6) Opsiyon Sbzlesmelerinin Deferlemesi

Opsiyon sdzlegmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif
durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almmamadifs durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadifn durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli. Monte Carlo simiilasyon ytntemi veya gencl kabul gérmtig bir
fiyatlama modeli aracihfityla hesaplama yapihir. Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamilacaktir.

7) Yapdandirilmig Yatirnm Araglarimmn Degerleme Esaslar
Yapulandirlng yatirim araglarinin degerlemesinde sirastyla;

* Borsada ilan edilen fiyat, |
 Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar aracihifiyla ilan edilen glincel
fiyat,

» Deperleme giinfinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmis yatirim aracinm yapisina en uygun fiyatlama yOntemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) ileri Valorlii Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valérlii ahnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar digier
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérl satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy ..
deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri val6rlii DIBS alim ve satim isleziiang
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlars ise valor tarihine kadar gflkas
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayn1 ydntemle hesaplamrk
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni‘a
ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilnmus ise portfdy degeri tablosunda her iki i}
aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu se

£ =



agtifn pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfby degeri {izerinde bir etki
yaratmayacakitir,

Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*x#26%
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram. yoksa degerleme giniinde BIST'te aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin afirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrll olarak iglem
gordigd giindeki aym giin valdrlil iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valorlii Yurtdisinda thrag Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giinfinde valdr tarihi igin iglem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyat,
il. Degerleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniifie kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valrli Altin iglemlerinin Degerleme Esaslan

Tleri valtrli altin iglemlerinde,

i. BIST*in Gimliikk Biilteni’'nde ilgili valérld USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan afirlikli ortalama fiyatin kullanilmas,

ii. 86z konusu islemlerin portfye alimnda ahs fiyatimn, ahm tarihinden baglamak ilzere ise
BIST'te defierleme giinii itibariyle olugan fiyatlanmmn: TFinansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinei fikrasimn (&) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gereckmektedir.

a) Ileri val6rlti alinan altn iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasmna dahil edilmez. fleri valdriii satilan Alun’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satum iglemleri ayn bir vadeli islem
sbzlesmesi olarak degerlenir. 1slem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir,

b) fleti valorld s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ytntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+). satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valdérde ve aym nominal defierde hem alig hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak g6ziikecektir. Bu
sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag sozle
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akiml

indirgenmesi” y6ntemi kullamularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kull &R

arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Bi min dgliz / £ f
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun &lan mgtot . = f
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karstlagtirma = 7
yapilarak kontrol edilir. o Y e g
GARANTI PORTFOY, )
Nisbetya Mah AGCE,
Begiag / I5 1N

as A D/ TR 746
Me?::'uo 7368.008
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Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarn kotasyonlar: kullamlarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forw ard Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilig1 ile yapilir,

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagumsiz ve givenilir veri saglayicilaninin iglem saatinde yaymnladig1 en dily0k en ytiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrold
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapihr. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili sézleymenin faiz oranlarinin borsada iglem gdren benzer vade yapisma sahip
szlegmelerin faiz vranlarma uygun olmas: esastir. Bu tdr sbzlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg s6zleyme tarihini takip eden ig glind iginde sozlegmenin vadesi, faiz oram. kars: tarafi ve kargt
1arafm derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s8zlesme tarihini miiteakip
bes y1l siireyle saklanr.

Borsa dig1 opsiyon sdzicsmelerine iligkin olarak, kars: tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yanetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirihir. Fon fiyat hesaplarken degerlemede
kullariimak Gzere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigt durumlarda stz konusu fiyat deperlemeden

kullamlmadan Snce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli
aracilifnyla ve Kurucu Risk Yinetim Prosediiri/YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmig kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan ~Ozel Fon™ niteligindedir. Fon kanlma paylanmn tahsisli olarak satilaca@i
nitelikli yatimme vasfint haiz kisiler Kurucu tarafindan 05.10.2021 tarihli 2021-10-4-155028 sayih
yaz1 ile Kurul’a bildirilmijtir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmustr. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolan (USD), bir adet A grubu payn fiyati (birim pay degeri) ise bir Snceki ig gliniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Al Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
kargih TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay deperi, fon toplam degerinin katilma paylannmn
sayisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B =
paylarn Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin ici
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) do6vj
esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinlilk ofaraly
edilir ve ilan edilir. Ddviz cinsinden alinan paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken,
olarak alinan paylar Tirk Liras: olarak nakde gevrilir.

Fon’un sati§ baglangig tarihi ...... [oeeins [eunnn dir. GARANTI PoRTECMveS]

Segjktas " i
Marsis 03890067 45 .
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Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankast A.$. subelerine bagvurularak alim satim talimat1 verilebilir,

Kurucy'nun veya fon katilma pay alim satim aracilik sézlegmesi imzaladigi arac1 kurulugun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarma alim ve satim
talimatlan igin ayr ayn olmak izere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu éncelik sirasina
gdre gerceklestirilir,

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Fon tutanim temnsil cden fon katilma paylan Teblig'de tammlanm§ olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest yatirim fonlanmn katlma paylernim alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yaptlan yatnmeilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanm baiz
olduklarma dair hilgi ve belgeleri temin etmr:k ve dilzenli olarak tutmakla yi{ikimltidiirler. Fona ilk
girigi sirasmda katihmeilardan Nitelikli Yatime: olduklanna dair beyan dagitic: tarafindan alimar.

Yatnmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldufu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlars talimatin vetilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden yerine getiriliz.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen itk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar: sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanur.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatinm karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatnmet adina nemalandimimak suretiyle katilma pay: aliminda kullamhir.

B Grubu katilma paylannin alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirlmaz.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslarn

kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk he plam;ﬁ\
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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. BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu gfinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
ig glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agtk oldugu
giinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
jade talimatmin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {i¢lincit islem giinlinde yatinmcilara 8denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarnin alum ve satim1 kurucunun yam sira T, Garanti Bankasi A.S.
araciliftyla da yapihir. Kurucu ile T, Garanti Bankas: A.S. arasinda Fon katilma paylarinm alim-
satimna aracilik stzlegmesi imzalammgtir.

T. Garanti Bankasi A.S$.’ye ait bilgilerc agafiida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlar: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.
6.8, Pay Gruplan

Fon katlma paylan A Grubu ve B Grubu olmak fizere iki gruba aynlmugtir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylan; B Grubu paylar
ise fiyah Amerikan Dolar: (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden tdeme
yapilarak almip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Ttirk Lirast (TL) cinsinden katilma pay:
ahm satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolart (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar1 ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasmda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan
fon paymin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsinden yapilir.

Pay gruplanna uygulanan ydnetim ficreti oraminda farklibk bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCA!
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii iicretler, = /:
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde §denen her tiirldl vergi, resim ve komisyhﬂar,
3) Alinan kredilerin faizi, \/




4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim dcreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim icret,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivicme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli.

10) Mevzuat gerefi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yihi esas alinarak Gger aylik donemlerin son i§ glintnde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul dcreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Titze]l Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam defierinin giinlik %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgtilyirmiiki) [yillik yaklagtk %0,30 (ylizdestfirvirgtilotuz)] (BSMV dahil) olugan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonuny izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslaring gre kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Sattmma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfbyiinde yer alan varliklann alim satimma T. Garanti Bankasi A.§. (Borglanma
Araglari), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$. (Pay Senedi, Yabanct Pay Senedi, Yabanec1 BYF,
VIOP ve Yurt disi borsalarda iglem gdren tlirev arag iglemleri) ve I Yatinim Menkul Degerler A.§.
(Yabanci Pay Senedi. Yabanci BYF ve Yurt digi borsalarda islem goren tiircv arag iglemleri) araciik
etmektedir. $6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida ver almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu; %0,01 (onbindebir) - %0.03 (onbindet) arahginda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasast Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gergeklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracihk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0.00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (milyondatig);
VIOP'da islem goren sézlegmeler i¢in 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyas
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda :
iicret tarifesi uygulamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve il
komisyonlar aynen uygulanmaktadir. |

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanur.

Oranlara BSMV dahil degildir.
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger ayhk dSnemlerin son ig glintinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (y iizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
pontfoylerinden kargilanur.

7.1.5. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifiindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

i tablada yer alan ficret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan Karsilanan Giderler (Yilhk) %

Yo6netim ticreti 0,30
- Kurucu 0.105
- Fon Dagitim Kurulugu 0,195
Saklama ficreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,47

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agapida tahmini tutarlan gosterilen katulma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutan (TL)

Tescil ve ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000

TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Sinci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatin art ' ]
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. \ ~Ake 2 g
R, & IR

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portfSy isletmeciligi kazangian,;G T >
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir verfii

tevfikatina tabidir.

22



8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarinm katlma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger arti
kazanglani elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunyna gbre kurulan yatirim fonlan ve yatnm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.t

Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma paylannin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilenditilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmnca fon katiima.
paylannin fona iadesinden clde edilen gelirler i¢in yilhk beyannamie verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlarm Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractlifh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamindd kesinti yapilmug kazanglari ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle ¢lde tutulan pay
senetlerinin elden gikarimasindan saSlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altmei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VYARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yiln Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtzenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yilkimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'uyp=ATlik =™
finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’tadlanyeils
Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi ghti
takip eden ilk i§ giinti son bildirim tarihidir. -

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyis X ‘
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere, *
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine i]hkin-' il

111 Ayrintils bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr GAF}“A:‘;‘!&?S;Z -
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagjimas) miimkiindiir.

9,5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
bagilandifn tarihi izleyen alune: i giind mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay) miiteakip 10 i giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9,6. Portfdy raporlan digindaki finansal raparlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
ac1k tutulur, $6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatrmeilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,L1.2.1, 1L, 11, V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi hari¢
olmak {izere). VII.7.1. (araciik komisyonlarna iligkin alt madde harig) no.lu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ylirtirlige
girig tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla bildirilir.
{zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti ig ginti icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Borsa digt repo-ters tepo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig glni iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanir,

9.10. Fon portfyiine yapilandirilms yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 8zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir siire dngorilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayrflamas,
veya tasfiye edilmesi.

- Fonun kendi mali yiikiimlitliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzey nede
fonun devaminn yatrimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmig olmasi ﬁ {
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hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gdr:
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varhgy, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3, Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul*un uygun gériisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati§ talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hésaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araclarmda nemalandirihr. Fesih ihbarnindan sonra yeni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi¢bir katilma pay) ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi haliride Kurul, fonu uygun g6recegi bagka bir portfdy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinn mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhim Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizfik; bunlarda hiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanuynunun 502 ila 514 iinct maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanit.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
cdilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylannm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarin1 almg olurlar. Hesap donemi
sonunda gyrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylari, izahnamenin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

nitelikli yatinmei vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 05.10.2021 tarihli 2021-10-4-15
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsiliga yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig glinll iza
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirhr.




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz.

05/10/2021

Genel Mildiir Yardumtss: Genel Miidiir Yardimaeis:
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