DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY CEY SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Pivasas) Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Tiearet Sicili Memurlugu'na 409441
sicil nomarasi altmda kaydedilerek 08/052015 tarih ve BE16 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yimetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtilziii ve bu
irahname hilkiimlerine giire yinetilmek ilzere olusturulacak Deniz Portfiy Cey Serbest ( Difviz)
Ozel Fon'un katdma paylarimn ihracina iliskin bu izahmame Sermaye Piyasas Kurulu

tarafindanlé JAY2021 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuralea tekeffiilil
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemce.

ihrag cdilecek kahlma paylarma iliskin yatim kararlari tzahnamenin bir bililin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Deniz Portfiy Yinetimi A.S."nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmsir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan diviz cinsinden ibrag edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan fle yerli
ihracgilarm  dilviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarnma yahrim
vapilacandan yatirmoeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylannm ahm satminimn vapildifn ortamlarda, semsive fon
ictiiziigih ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak yatinmelara verilir.
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BIST

Finansal Raporlama Tebligi |11-14.2 saysh Yatinm Fonlarmun Finansal Raporlama Esaslanna
liskin Teblig )

Fon Deniz Porifoy Cey Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yinetimi A §. Serbest §emsiye Fon

Kanun 6362 savili Senmave Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avdmlaima Platformu

| Kurucu Deniz Portfy Ytnetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasas: Kurolu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi VII-128.5 sayih Bireysel Portfiylerin ve Kolekiif Yatmm
Kuruluglanpm ~ Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
{creilendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarm Motlandirma ve

Siralama Faalivetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig

Portloy Saklavicist Denizbank A.5.
PYS Tebligi 11551 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirum Fonlanna liskin Rehber 3
Sakiama Tebligi 111-56.1 sayih Portftty Saklama Hizmetine ve Ru Hizmette Bulunacak
Kuruluslara [ligkin Esaslar Teblig
Takasbank stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.
| Teblig i11-52.1 sayili Yaunm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkive Elekironik Fon Alm Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan  Kurumu
{arafindan  yirirlige konulmug olan Tlrkiye Muhascbe
Sandartlan/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar =
Yonetici Deniz Ponfiy Yonetimi A.S. ;
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hilkimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihfinda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna ghre isbu izahnamenin 11. bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiiyd isletmek amaciyla kurulan, katulma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varlifdir.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un 0
Unvan:: Deniz Portfiy Cey Serbest (Diviz) Ozel Fon

Ragh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfoy Yiinetimi A.S. Serhest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tari: Serbest Semsiye Fon '
Siiresi: Stresiz

1.2, Kurueu, Yinctici ve Portfily Saklayciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kuruci ve Yanetici'nin

Unvam: Deniz Portfoy Yinetimi AS.

Yetki Belgesi' FPortfby Yoncticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No:  PYS/PY.15/171

Poriftiy Saklayicest 'nin
Unwvam: Denizbank ACS.
Portftsy Saklama Faaliyeti lznine [liskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 21/729
1.2.2. Netisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Deniz Portfiy Yinetimi A5, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sighi/
istanbul
www.denZzportion. ot -
Telefon numarasi: 0212 348 2000
Portfay Saklayicisi Denizbank A5 ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad, Ne: 141 Escntepe-Sigli/istanbul
7 hank.co
Telefon numaras:: 0212 348 20 00

0472015 tarih

ﬁ}éﬂ"f "I'-DHET1H1 AS.

K



1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yéinetim kurulu fyeleri yetkili

fiyelerine ve kurucunun diger yometicilerine iliskin bilgiler agafida yer almaktadir;

olup, yonetim kurulu

Adi Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yapti [sler (Yil-Sirket-Giirev) | Teeriibesi
Orhan GOKSAL | Yonctim  Kurulu{2007 - Devam Intertech Bilgi Islem ve
Baskam Pazarlama Tic. A.5. 30 Yl
: Damgma Kurulu Damgman
[Omer UYAR Yinetim  Kurulu|2012 — Devam
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Iglem ve Pazarlama Tic. A5 19 Yil
Ciene! Midir
Mehmet CITIL. | Yonetim  Kurulu| 2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhgn A§. 29 Yl
g Cienel Midtr
Fatih Yonetim Kourulu [ 2003 - Devam
ARABACIOGLU |Uyesi  ve  Genel | Deniz Portftiy Yanctimi A.S. 30 Y1l
Miidir Genel Miidiir
Gifirhan CAM Yinetim  Kurulu|2012-2021 20 Yl
Oyesi Denizbank Dijital Donilgiim ve Inovasyondan
Sorumlo Grup Mikddr
2021 - Devam
Neohub Genel Miidiir
Serkan TURK. | Genel Miidilr | 2015 — 2020
Yardimcist Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfty
Yonetimi Bélim Miidiird 18 Yl
2020 - Devam
Deniz Porifdy Yénetimi AS. Genel Mudir
Yardimais
Moral )ZEAN _|Bolam Midart {2014 - 2018
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Teflis Kurulu
Baskam 15 Y
2018 — Devam
Deniz Porfty Yonetimi A.S. Iy Geligtirme ve
Proje Fonlan Bolim Miidird

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank

mitiddirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

A5, nezdinde olugturulmuy olup, hizmet biriminde girevli fon

Adi Soyadi Glirevi Son 5 Yilda Yapu ister (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Serpil  ASLAN | Fon Midoril Agustos 2020 - Devam 12 Yil
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmel Boliim Mid il

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfiy Yonetimi A.5.-Ozel ve Serbesi

Fonlar ve Portfdy Yonetimi Ydnetmen

2016 - 2019 Denizbank AS.-Fon Hizmet
yon Bilim Yénetmeni

20114 - 2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A5 -Portfoy

Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardumcist
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1.5. Porifoy Yineticileri

Fon malvarhiginm, fonun yaunm stralejis dogrultusunda, fonun yatimm yapabilecei varhklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en 0z bes vilbk tecritbeye sahip portfdy
yoneticileri arafindan, yatinme lehine ve vatmmen ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfy yinetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfyiinin yénetimi igin girevlendirilen portfiiy ybneticilerine iligkin bilgilere KAF1a
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.orgtr) ulasiimass midmbkindir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olugturuian veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Ku rulug

| Birim Birimin/Sistemin Olustoruldoafu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.5.

l¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Ydnetimi A.5. 1]
Risk yinetim sistemi Deniz Portfty Yonetim AS.

Teftis birimi Deniz Portfty Yonetimi A3,

Arastirma birimi Deniz Portftyy Yinetimi A5,

Fen'un finansal raporlannm bafimsiz denetimi Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Milgavidik AS. tarafindan vapiimakiadir.

1. FON PORTFOYUNON VONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

31, Kurucy, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile falivetlerinin igtizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yliritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varliklar fzerinde kendi adina ve fon hesabina mevuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiritiimesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak fizere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu oriadan kaldimaz.

2.2. Fon portftyl, kolektil portfiy yometicilifine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portityiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar gergevesinde

yitnetilir.

2.3. Fon, katlma paylan Teblig'in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli vatmmeilara ahsisli
olarak satilacak serbest ézel fon statlisindedir.

nacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahmamede

Fon portfiviine ali
larak secilir ve portiy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

belirtilen esaslara uygun 0
ylinetilir.

Fon portfiiviinin yinetiminde ve yatinm vapilacak sermaye piyasasi araglanmn segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olugturulmas: csas alinir. Fon, Teblig'in 25.

maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur. N

o
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Fon'un vatinm stratejisi: Fon loplam degerinin gn_az 4580 devaml olarak T.C. Hazine ve
Malive Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
verli thraggilann diviz cinsinden ihrag edilen pam ve sermaye pivasasi araglarina yatinlacaktir,

Fon toplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas araglan
ve/veya yabanct ibraggilann para ve sermaye pivasas araglanna yatnlabilir.

Fon'un yatinim stratcjisinin ana amac agirhkh olarak diiviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatnm yaparak déviz bazinda getiri yarstmayr saflamakur. Diger tarafian, vukaridaki
portftiy simrlamasina her durumda uymak kosuluyla, Tirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye
pivasas: araglanna ve/veya yabanci ihracetlanin para ve sermaye piyasas araglanna velveya difer
varliklara, araclara, islemlere ve soelegmelere yatinm yapilarak, fon portfoytinitn para birimi karmas:
ve varhk karmasi cesitlendirilebilecektir. 56z konusu yatinm hedeflerine ulasilmas: amaciyla fon
porifayil, yatinm Sngdrilleri dogruliusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa
pozisyonlar alinarak veya uzun ve kKisa pozisyonlardan olugan bir portfiy karmasi scklinde
olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portftyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatmmelara satilacak serbest fon niteliginde
olmasmdan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan stirlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yimetim  kisitlamass bulunmamaktadir. Fon portfiyiinde yer alabilecck sbz konusu varhklar,
islemlere, shizlegmelere ve yatinm araglanna detayh olarak agafiida yer verilmigtir.

a) TL cinsi varhklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasasi ve vurligi organize para piyasasi
islemleri, ortakhk paylar, kamu ve szel sckior borglanma araglars, yurtdip ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinim fonlan dahil yatnm fonu
katilma paylan, yatinm ortakh@ paylan, ipotefe dayal menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhfia dayah menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, yamlandirilmg vatinm/borglanma araglan, kira sertifikalary, varantlar,
certifikalar ile TCMB, T.C. Hazine ve Malive Bakanhg@, ipowek linansmam kuruluglan
tarafindan ihra¢ edilen para ve scrmaye piyasast araglan fon porifiytine dahil edilebilir.

by Divis i klar ve islemler: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgy, il aiel idareleri, Kamu
Ortakhi Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet etigti diger kuruluglar ve/veya Tirk tzel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya Gzel sekirleri tarafindan diviz cinsinden
velveya dovize endeksli Tirkiye'de ve/veya yuridiginda ihrag edilen borglanma araglan,
curobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandirilmig yatmm araglar, kredi riskine daval
yaunm araci (CLN), ipotege daval menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalan, varhiga dayaly menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
kredi temerrildiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araclan dahil her 1irli para
ve sermaye piyasasi araglar; gelismig Glkelerdeki ve selismekte olan lilkelerdeki girketlerin
oriaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirlil yatirim
ortaklis paylar: Turkiye'de veya yuridiginda kurulmusg gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yaurim fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylan; altim ve difier
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: ‘am;l_an:
emtialara dayah olarak ihrag edilen sermayc piyasasi araglani fon portfdyiine dahil edilebilir,

¢) Tiirey Arag ve Sizlesmeler: Fon. BIST Vadeli Islem ve Opsivon Piyasasi'nda {E’I{)P! Eair:rn
-e/veya yurldigi organize piyasalarda iglem gbren her tiirlii vadeli iglem

giiren vefveya yurtigi v tirl :
ve opsiyon stizlegmelerine dayanak varhk kisitt balunmadan yatinm yapabilir, Fon rarafindan; Ve

b fg ﬂﬁFﬂ‘l’ YONETIMI A5
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Fon"un ana yatinm stratejisinde, yukarida (a) ve (b) bslimlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan (0m varlik ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahil), stz
konusu varhklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayali vadeli islem, forward,
apsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sizlegmelere, yurtiginde vefveya yuridiginda, tezgahiistii
{barsa disi) olarak yatimm yapilabilir.

d) MevduastKaulma Hesaplari: Fon, yvaptigs islemler ve taraf oldugu sdzlesmeler karsihg) teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yalinim amaci vla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurligindeki
veveya yurtdigindaki bankalarda Tirk Lirass ve/veva diviz cinsi fizerinden mevduat’katilma
hesaplanna yaurim yapabihr, Fon portfoyil, sireklilik arz edecek gekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduatta/kanlma hesabinda degerlendirilemez

¢) Repo-Ters Repo; Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklegtirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklegtirebilir. Fon aynea, yurtiginde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo siizlesmelerine taral olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemlen Tiirk Liras: Gizerinden ve/veya daviz cinsinden vapilabilir.

| Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takashank Para Pivasasi ve yurligi organize para
piyasas islemleri yapabilir, portftiyiine adilng alabilir, poriftyiinden odiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, aqiia sabg ve tlrev araglar vasiasit ile dolayl borglanma
gergeklegtirebilir. Fon portifdyiinde bulunan para ve scrmaye piyasas: araglan ile kiymetli
madenler &dinc iglemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolays
sdiing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi depildir. Fon'un
sdiing islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestinilir,

g) Fon tarafindan;
1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyontar gibi belirli bir teminat, prim ya da fideme

karsihifn nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldwragh iglemlere yatinm
yapilarak,
2 Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para pivasas: iglemlen, repo ve kredi

kullanims voluyla fon temin ederek,
3. Kredili menkul kiymet alim ve aqifia sati gibi diger borglanma vantemleri kullanilarak

kaldirag kullanilabilir. Kaldrag kullamims, fornun getiri volatilitesini ve maruz kaldwfa riskleri
de arurabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasmda olusabilecck
risklilik dilzeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz
sntinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhin piyasa fiyan olarak. Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar

cercevesinde belirlenen liyatlar esas alimr.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapugi para ve sermaye piyasas
araglarim ya da diger finansal varhklan teminat olarak gasterchilir.

2.4. Fon toplam deferinin gn az 2,801 devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi
(arafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann
disviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatnlacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi
ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve/veya yabanci para ve sermayc piyasaslln{as:lapna
yannlabilir. Belirtilen bu symirlamalar dahilinde, Yonetici tarafindan, Tehligin 4. maddesinin 1km:::1

fikrasinda yer alan tlim enstrilmanlara yatirim yapilahilecektir. #
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2.5 Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi + %l.00 olarak
belitlenmagtir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin cgik defer getinisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1.00 ek getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist etirisi eklenerek hesaplanmakiadir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik degier getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan gelirinin dénem icindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tirk Lirast (TL)
getirive dinlistinilmesi ile bulunmakiadic. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama danemi bas
ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30"da agiklanan gosierge
niteligindeki USD doviz ahs kurlan kullamlmaktadic. Fon serbest fon miteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyannea, bu Teblig'de belirlenen csik deger alt simirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfiyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri),
sakls tiirev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii tahvil/bono ve alun
islemleri, opsiyon ahm ve satrm ile yapilandiriimig yatirim araglanmi, dayanak varhfi ortakhik payr ve
endeksleri, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varh dbviz ve emtin olan tirev
tiriinleri ve digier herhangi bir yimtemle kaldirag yaratan benzer iglemleri ifade eder, Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecefi gibi borsa disinda, yani tezgahiistil piyasada yapilan islemler ile de
portfiiye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfaye borsa disindan repo/ters repo stizlesmelerd ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap stizlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas mitrnklindiir.

1.9, Fon, gelismis ve gelismekie olan ilkelerin kamu ve/veya dzel sckibrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar, vapilandinlmig yatinm araglan,
kredi riskine dayalh yatnm araci (CLN), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotck teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymetler, kredi temerrildiine davali borglanma araglan ve benzen borglanma araglan dahil her tirld
para ve sermaye piyasasi araglanmi; geligmis Olkelerdeki ve gelismekie olan Glkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylanm, Amenkan ve Gilobal Depo Senifikalanm (ADR, GDR), her tirlii yaunm ortaklis
paylanni; gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatnm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yortdiginda kurulmusg fon katilma paylarimi; aln ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayali
sermaye piyasas: araglanm portiyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sdzi gegen tim varliklara
ve/veva bu varhiklar Geerinden olugturulmus endekslere dayal organize velveya tezgahlistli tlrev

araglara yatinm vapilabilir.

Yatrm vapilacak Grindn thraggs: ile, deperlemeye esas olacak fiyat hareketlert konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: arsglannn tabi oldupu ilke mevzuatina pire borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgileri
arastirmak  Yonetici 'min sorumlulugundade  Yatinm yapilacak araglar portfiiye dahil edilirken,
valmzea derecelendinneye tabi wtulmus yuridiginda ihrag edilen borglanma araglan ve Kira
certifikalarimn fon portityline ahinacafy hususu bu bitlimde aciklanir ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1 2.2,

haliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alimir,

Yurt dhginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalanmmn, tabi oldugu otorite
warafindan yetkilendirilmiy bir saklayicy kurulus nezdinde saklanmas:. ﬁy&ytylln veri dagitim kanallary
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vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyal agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde pergefie uygun defieri tizerinden nakde dinlistiinilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon portftyfine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.10, Portfiye asafda belirtilen tilkelerde ihrag edilmig yabanci fonlarin kanlma paylar: dahil
edilehilir.

Amerika Biresik Devletleri, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, lspanya, Hollanda, lalva,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Postekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Gilney Kore, isves, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya, Rusya, Gilney Alrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezueln, Vietnam'a ait olanlar ahmabilir.

2.11. Fon portléyine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilir, Yapilandiniimg yatinm araglanmn dayanak varhklar.
kamu ve &izel sckidr borglanma araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler,
ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir, Yapilandinlmis yatinm aracimim getirisi
emelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirsinden ve yaunm vapilan dayanak varligm fiym
degisimine bagh olarak iginde barindirdifs tilrey  araca/araglara  gore olusacak bir getinden

olusmakiadir.

Yapilandinlmig yatnm araglarnmmn borsada islem plrmesi, ihraggsimm ve/veya yatmnm
aracimn, Rehber’in 3.5'inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yamlandinlmg yatmnm
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklamr.

Tiirkiye de ihrag edilmig yaptlandimimig yalinm araglanna iliskin olarak borsada iglem girme
garll aranmaz. Bununla pirlikte Tirkiye'de ihrag edilmig yapilandmlmis yatinm araglarna yatinm
yapihrken; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:, fiyatinin veri dafatim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi. fonun liyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen cergevesinde
gercefie uygun degen fizerinden nakde déntistirilebilir nitelikie likiditasyona sahip olmas: gartlan

ATANIT.

{11, TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RiS KLERIN OLCOMO

Yaunmelar Fon'a  yatnm yapmadan Unce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatimdaki olas) diigitslere bagh olarak yaunmlanmn degerinin baglangig
degerinin altina disgebilecegini yaurnimeilar gz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhk paylanmn,
diger menkul kiymetlenn, doviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varhk ve iglemler ile emtiaya dayal irev stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlan, kiymetli maden fiyatlan, emiia fiyatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz konusu risklerin

detaylanina agagida yer ':';Tilmckiedir.‘ 7
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a- Faiz Oram Riski: Fon porifyline fuize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo v}
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfayiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarmda meydana gelehilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacags zarar olasihifing
ifade etmekiedir.

¢ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon porifyiine ortakhk pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyviinde bulunan ortakhk paylannin fivatlannda meydana pelebilecck  degigiklikler
nedenivle portfyiin maruz kalaca zarar olasihfim ifade etmekiedir.

¢ Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayal para ve scrmaye pivasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portiiyin
maruz kalacag zorar olasihiimi ifade etmektedir.

d- Kar Pays Oram Riski: Fon portfdyiine kardan pay almava (kira sertifikass, katulma hesab
vh.} dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklann defierinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karp (arafin stzlesmeden kaynaklanan yilkiimliloklerini verine
getinmek istememesi ve/veya verine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda fdemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiytinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde daniigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthidir.

4) Kaldirag Yaratan istem Riski: Fon portffiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), sakh tirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valbrlil
tahvil/borio ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yvontemle kaldiwag yaratan benzern
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatrinm ile baglangg yatrumnin iizerinde pozisyon
alimmast sebebi ile fonun baglangig yatinmundan daha vilksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

rigkini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel  stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sistemlerin vetersizlidi. bagansiz yimetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum 15
etkenlerin yam sua dogal aletler, rekabet kosullan, politik rejim depisikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yahinim yvapilmas: sonucu fonun
bu varhiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

varhiklann pivasa kogullan altnda belirli bir zaman dilimi
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
vanli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal
icerisinde aym anda dejer kazanmas ya da
varhn birbirleri ile olan pozitif veya negatif
ifade eder.

8) ¥Yasal Risk: Fonun kahlma paylarinin satildify ddnemden sonra mevZuatia ve du;rnlglﬁci
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz efkilenmesi riskidir. |
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9) ihrager Riski: Fon portfGytine alnan varhklann ihraccisimn yikomliliklerini kismen veya
tamamen zamanimda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yannm araglan ve benzeri sakh tiirev araglara yatinm
vapilmas: halinde onaya gikmakta olup; yaunme, sabiciya kars referans @lkenin/sirketin temerriit
riskini tistlenmekte ve karsthfunda yilksek bir getiri elde etmektedir, Referans tilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin lizerinde bozulma vasarsa yatinmer ek teminm Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11} Yamlandirimyg Yatinm Araglar Riski: Yurl ici ve wvurt diginda ihrag edilmis
yapilandinlmig araglar; vatinlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatinim
amaciyla yilksek getini  hedefeyerck anaparada  kayba yol agmasi muhtemel gekilde de
yapilandmlabilir. Yapilandinlmig Yatinm Araglanmn  dayanak varhklan Uzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinme vade sonunda highir itfa geliri
clde edemeyecefi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarn nominal

dejierden daha disiik de olabilir.

Bumunla birlikte, Yapilandinlmg Yannm  Araglarmn pinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek defiigimler ve dayanak varlik fival degigimleri de etkili olabilmekiedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yaplandimloug Yatnm
Araglanmin  glinlik  degerlemesim etkileyehilmekiedir, Fonun Riske Maruz Deper (RMD}
hesaplamalannda tiirev arsglarla birlikie Yapilandmlmig Yatrim Araglanndan kaynaklanan pivasa

riskleri de dikkate alimr.
Yapilandinlmis Yatinm Araglanna yatinm yapilmas: halinde karg taraf riski de meveuttur,

12) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal riin fiyal degisiminde ok farkh miktarda risk duyarhibk degisimleni
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu depisini gostermekiedir. Gamma: opsivonun ilgili oldufu varligin
fivatindaki de@igimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degisimi dlgmektedir, Vega: opsivonun
dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki binm depigimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta: risk Glghmlerinde biiyllk tinem lagiyan zaman faktoriing ifade eden ghsterge olup, opsiyon
fivaumn vadeyc pire degisiminin 8lglstidir. Rho ise faiz oranlarindaki vilzdesel defisimin opsiyon

fivatinda olugturdugu degigimin olgiisiidir.

13) Agifa Sang Riski: Fon portfdyil ierisinden agifa sabg yapilan finansal enstrimaniann
pivasa likiditesinin daralmass sebebiyle Gding kargth@n ve/veya dogrudan agifia sang imkanlarimn
aralmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandineilik, sulistimal, Zimmete para geginme, hrsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecck kasith eylemler ya da Fon'un itibarint olumsuz etkileyecek suglann

{fmefin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli iglem koniratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spol fiyatmn aldifr deger arasindaki fiyat farklilig: degigimini ifade etmektedir. Sozleymede II:-:.EI'LrIcnen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine csit olmakiadir. Ancak fon portfiyl igerisinde yer
alan ilgili vadeli- finansal enstriimantarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz

Deger’in sbzlegme vadesi boyunca piisterecei deftigim riskini ifade etmektedir.
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1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullamitan yiintemler yunlardir:

Fonun yatimim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturuimuglur.

Pivasa Riski: Fon Portfdylintin maruz kaldis piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) vintemiyle dlgiilecektir. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullan alunda ve belirl
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarar belirli bir glven arahfanda ifade eden
degerdir. RMD ytnteminde Tarihsel Simitlasyon yontemi tercih edilerek, %99 gliven dizeyinde, 1
giinliik elde tutma siivesi varsaynm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniind
kapsayacak gekilde pbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi pivasa kosullarnm varhgs halinde
gozlemn stiresi kisaltlabilir. RMI hesaplamalarina fon portfiiyiinde yer alan tim varlik ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate aluur.

Kaldirag riskinin hesaplanma yiintemi: Fonda RMD yiintemi kullaniimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintemi kullanihir, Bu ydnteme gire kaldirag yaratan islemlerin
{vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri, sakl tlirev arag, swap stizlesmeler, varant, sertifika, ileri valdrli
ahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yaplir ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidir, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac venr.

Fonun risk deferinin hesaplanma ybntemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmas, 5 yillik
gegriise sahip olmamasi ve kargilastima sleiittiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: agafidaki sekilde yapilacakir,

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfly dagiliom dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildi tarihieki fon varhk dagilinn dikkate alimarak segilecek bir referans portféyiin
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate ahnacakuir.

Kars: Taraf Riski: Fon dzcl sekior tarafindan ihrag edilen borglanma araclanna yalnm
vaptigindan karg taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlgtmiinde ihrageilar hakkinda yeterli derccede
mali analiz ve arastima yaptldiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Runun disinda Fon tezgah Gsiil pivasalar aracihiryla tirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
yapabileceginden karq taraf riski meveutur, Borsa diginda taraf olunan lirev arag Ve swap
sbzlesmelerinin kargt tarafimn denelime ve ghzelime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum)

olmas: zonumludur.

Likidite Riski: Fon porifiylinde yer alan finansal varhklann belirli bir donemdeki
pozisyonlarimin dilgiik 1glem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyal fizerinden kapatilamamas)
sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin piyasadaki
ortalama giinlik iglem hacimleri baminda likidite katsaylan belirlenceektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun igerisindeki  varhiklann afirhklaryla carpiimasiyla, fonun likidite oram

belirlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun aperasyoncl sdreglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasihigim ifade eder. Sirket faaliyelleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratimig ve
yaratmas: beklenen konular ile rskin gergeklesmesi durumunda ctkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedhirler de tinceden belirlenir ve girket gahiganlanna d\::ﬂuulur Ve
yeni durumlara karg: gitncellenir, Zarar olarak yansiilan operasyonel risk -::lupm_!asu halinde ka%da

alinir. ,{l ¥’ |
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1.3, Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emiia ve sermaye pivasas araglar {lzenine vazil tilrev arag (vadeli iglem ve opsivon shzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sizlesmesi, varan, <ertifika, ilerd valdrli tahvil/bono ve alon islemleri ve difer
herhangi bir yiintemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edileccktir.

3.4, Kaldrag varotan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢imiinde Rehber'de belirlencn esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacakitr. Serbest fon olmas sebebivle fonun RMD limiti

bulunmamaktadir.

1.5, Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak ara¢ baznda aym ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (suin of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500 diir.

3.6, Fon portfiyiine alman yapilandiriimig yatinm araglanmin sakh tiirev arag niteligi lasiyip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu dejierlendinmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhaliza edilir. Yapilandinlmig yatmm aracin sakh tiirev arag niteliginde olmass
halinde. risk Glgiimine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanmr.

1.7, Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsammda belinilen
esaslar uygulanir.

Kaldiag varatan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spol piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhfn benzer yapida olan kaldirag yaratan
iglemlerden elde edilen pozisyonlar net vzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net wzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsammnda:
. Vadesi dikkate alinmaksizn, dayanak varhf birehir vamda olan kaidirag varatan

pozisyonlar aras) netlegtirme yapilabilir.
ii. Kaldirae yaratan ilemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varhiklanmn spol
piyasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast (yalnizea ortakhk payy/ortaklik payr endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu 1gin ve ayri ayri vapilacaktr): vadeli
islemler, aract kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsilif nispi iglem
yaplmasin safilayan sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasass araglan
olarak simflandimlacak yeni finansal frtinlerin itibari (notional) biiytklikleri, opsiyon siizlegmeleri
igin delta, bunlann disindaki enstriimantar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme ydntemleri kullamiarak ulagilan degerler dikkate alinarak yaptlacakuir. Fonun net/uzun
pozisyon bilyilkl1G&0 vadeli islemlerin, forward siizlesmelerinin, swaplann, araci kurulus varantlanmn,
opsiyon sbzlegmelerinin ya da benzer yapidaki primfteminat/ddeme karsihgn bir itibari (notional)
defierc sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas araglan olarak
siniflandinlacak yeni finansal tiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net defen
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglann net deferi fondaki difer uzun porisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agi@a satiglar gikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hemplammkh_y_.

7/

TEQY YONETIMI AS



Fonun net uzun/kisa pozisyonu, orakhik payrfortakhk pay endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhk grubu igin ayn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun porifiy saklama
hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Portfily Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Porifoy Saklayieis:’mn, fon portldyiinde yer alan ve Takashank'in saklama hizmet verdigi
para ve sermaye piyasass araglan, ka ymetli madenter ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi perekmekiedir. Bunlann diginda kalan varhiklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veva stz konusu bilgilere Takasbank'm erigimine
imkin saglamr, Bu durumda dahi Porfty Saklayicis min yilkimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarliis Kurueu'nun ve Portfiy Saklayicisi mn malvarhifindan ayndir. Fon'un
malvachif, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak, tiirey arac islemleri veya fon adina taral olunan
henzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gasterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portftiy Saklayicisinin yimetiminin veya denetiminin kamu kurumlznna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amact da dahil
olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kaystlarimn tutulmasi, varhk ve nakit harcketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger ghrevlern yernine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicis;

a) Yaurim fonlar hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzual ve

fon igtitzilpi hitkimlerine uygunlugunu,
b) Yatinm fonu birim kaulma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iguiedgi,

izahname hilklimleri cergevesinde belirlenen degerleme csaslanna glire hesaplanmasini,

¢l Mevzuat ile fon igtz0gl, izahname hilkiimlerine avkin  olmamak saruyla,
K uruew'Y dnetici‘nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

aktarilmasini,
dy Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullamimasmni,

¢) Fon'un varhk alim sabmlanmn, portfty yapisimn, iglemlerinin mevzual, fon ictizGgl,
izahname hilkiimlerine vygunlufumu

saglamakia yikidmitdir,

4.5, Portftyy saklayicisy

a) Fona ait varhklann ay aym,
sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlarm harcketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklan u
aktitleriyle iliskilendiremez.

fona aidiveti agikga belli olacak, kayip ve hasara uframayacak

hdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

4.6.a) Portfisy saklama hizmetipn viiriiten  kurulug, vilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurugu ve katlma payl sahiplerine verdigi gararlardan mrumlu.]dfm Kurucu, [’-::rtfﬁa
Saklayicisindan; Poriféy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hilkémlerinin |hl.ah‘,
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nedeniyle dopan zararlarin giderilmesini alep etmekle viikamlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurueu
veya Porifty Saklayicisina dava agma hakk sakhdir,

b) Portitiy saklayieisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portftiylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

¢} Porifiy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yitkiimliiliklerini  yerime getirmemesi  nedeniyle  katilma  payi sahiplerine  karg

sorumludur.

4.7. Porfoy saklayicis;, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrgtinlmas, potansiyel gikar gatgmalanmn ditzgiin  bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi. Gnlenemivorsa yOnetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatimmetlarna agiklanmasi
kaydiyla fona portfty deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payi alim satimimna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun girlilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Ponfvy saklayicis her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yahinm oriakhig ile yapar.

4.9, Porifdy saklayicist porifoy saklama hizmetini  viiriitiirken  kargilasabilecegi  qikar
catismalanmin fanmlanmasini, dnlenmesini, vonetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglayacak
perckli politikalan olugturmak ve buntar uygulamakla yiikiiml{diir.

4.10. Kurucw'nun figlinel kigilere olan borglan ve vitkiimltilikleri ile Fon'un aym figlincil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Ponfoy saklama hizmetini ylriiten kurulus, vilkiimlliklerini yerine petirmemesi
nedenivie Kuruca ve katlma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur,

4.12. Kurucu, Portfiy Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama

Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vitkimltidor,
Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfay Saklayicisma dava agma hakka saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfoylerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfiy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili difier mevzuaitan
kaynaklanan yokdmloliklerini yerine getirmemesi  nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumiudur.

sinde porify saklayicismin kamm ve Saklama Teblifi

4.15. Porfty saklama sizlesme
daralticy hitkitmlere yer verilemez,

hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamimi

v. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DPECGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri”, portfydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamydir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portftly
Deperine varsa diger varhklann cklenmesi ve borglanin digiilmesi suretiyle hesaplanr.
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degierinin fon toplam pay sayisina biiliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu defier her haflanm Sah giind itibariyle (deperleme giinii) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamr ve izleyen iy glindl hem Tirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma paylanmn alm-satim verlerinde ilan edilir. Sah giindinin
tatil olmas durnmunda, degerleme takip eden i§ giniinde yaphr ve izleyen iy giinil fiyai agiklamir, A
Grubu fon katma paylanmin birim pay defeni Tork Liras) (TL) cinsinden, B Grubu fon kaulma
paylanimm birim pay degeri Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir, B Grubu
paylann Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme giini saat
15.30°da TCMB jarafindan ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) dbviz ahg kuru
kullamibir. ilgili ginde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan cdilen kur
kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmus
birim pay deperinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savag. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gikmesi, portioydeki varhiklarin
ilgili oldugiu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu ctkilevebilecck tmemli bir bilginin orlaya gikmas gibi olafanitsid
durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esastarun tespiti hususunda Kurueu'nun ybnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konuso olaylarla ilgili olarak KAP4a agiklama yapilie.

5.4. 5.3, pumarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorilimesi halinde, kanlma
paylanmn binim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alum satimi durdurulabilir.

5.5, Deperleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/ IFRS
dikkate ahnarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen defierleme csaslan agagidaki gibidir:

5.5.1, Portfdye alman varhiklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm alim fiyat: satn alma giinfindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB diviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur, figili varhin TCMB tarafindan alum satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise ven saflayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan diviz salig
fiyatlan kullamlir, S8z konusu para birimi icin Bloombergin ilgili sayfalanindan Tiirk Liras: cinsinden

fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak Gizere portftiydeki varhklardan;
a) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son SCANS agirhikh

ortalama fiyat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamass
bulunan pivasalarda iglem giiren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, hapams seansinda fiyatn olugmamas durumunda ise borsada olugan en son
scans afirhikh ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada izlem gdrmekle birlikic deferleme giiniinde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo Ve repolar son
islem giintindeki ig verim oran ile degierlenir.

¢) Fon katlma paylan, deperleme giinil itthanyla en son apiklanan fiyatlan esas almarak

degerlenir. .
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullamlarak tahakkok eden faizin anaparaya

cklenmesi suretiyle degerlenir.
¢) Yabanci para cinsinden olanlar. TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlencn
diviz alis kuru ile degerlenir. fgili varhgm TCMB tarafindan alim sabma konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayica Bloomberg'in i}gilli
/' sayfalarmdan alman doviz ahs fivatlan kullambr. Stz konusu para birimi ign
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Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullsnilacak kur “gapraz kur” geklinde hesaplamir.

Yabancl Sermave Pivasas) Araclan ve Yurtd mda islem Giiren Sermaye
Araclar::
Borsada islem giiren yabanc yatinm araglan ve vurtdisi borsalarda iglem giiren yatrim araglar
icin Tilrkiye Saati ile (TSI) 17.30"a kadar siiz konust yatirim aracinm islem giindiigi borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak deperleme vapihr. TS1 17.30% kadar stz konusu yatinm
aracinin iglem gordiigi ilgili borsa kapanmamig ise asafida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir,

al “Yabaneir Borglanma Araglan®™, s“Furobond™, “Yabanci Kira Sertifikalan®,
“Yuridisinda ihra¢ Edilmis Kira Sertifikalan™nm degerlemesinde, Bloomberg veri
dagrim ekranlaninda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat fizerinden ahg ve
satis kotasyonlarinin ortalamasima {mid fivat), birikmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile hesaplannus kirli fiyat baz ahmr. Su kadar ki; bu kirli fiyal kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve ig verim oram kullantlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyauna ulagihir. Alis veva sabg kotasyonu bulunmamas durumunda veys
tam is giinil olmayan giinlerde ise deperlemede kullanulacak fiyat, bir tnceki 1§ gOni
deperlemede kullamlan fiyatinin ertesi is giinine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur,

b) “Yabanei Ortakhk Pay”, “Yabanei Yatirum Fonlar™, “Yabanci Borsa Yabmm
Fomlar”, “Yabana Yatinm Oriakhg Paylarn”, “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalan (ADR/GDR)"nin degierlemesinde, Bloomberg veri dafiitim ekranlarindan
TSi 17.30-18.00 santleri arasinda alnan Volume Weigthed Average Price (VWAP)
(Islem Hacmi Agihkh Oralama Fival) kullamlacakuir. Degerleme giind fiyal
gegmemesi halinde veya tam is giinil olmayan giinlerde bir finceki is giindl kullanilan
degerleme fiyat kullanihr.

¢} “Yabanc: Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli [slem
Stizlesmeleri nin deferlemesinde, Bloomberg veni dagitim ekranlanindan TS1 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahnan fiyatlar kullamlacakur. Degerleme ghindl borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam is gind olmayan giinlerde bir Snceki iy glnd kullanilan
deperleme fiyan kullambr.

d) Ancak olaganisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Vinetim Kurulu karar ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veni dafiim ckranlanndan ya

da farkl veri daituim kanallarnndan ahnabilir.

Yapilandinims Yatwum Araclari: .
Yaplandinlmg yatmm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamhr. llgili

kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi  halinde nitelikli
vaunmeilara arz’halka arz fivati) kullamlir, Borsada iglem ghrmeyen ancak veri dafptrm kanallan
aracihfiyla fiyau ilan edilmis yapilandmlmg yalinm araglant igin deferlemede veri  dafiiim
kanallarnda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

enzer Ya ki Borcl

redi T diine ah_Bao il raglan_ve
Kredi temerriidiine dayah borglanma aracy ve/veya benzer yapdaki borglanma araglan igin

borsada islem gbrme garll aranir. flgili varhiklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihfryla ilan edilen glincel fiyatlar kullanilir.
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ileri valorlil alinan varliklar valdr tarihine kadar porifiiye dahil edilmez. ler valorll satilan
varliklar ise valdr tarihine kadar portidyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem wiarlan ise
valiir tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory olarak takip edilir, Heri valarli varhk alim/sabim
siizlesmesi ayri bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. ileri valtrld sbzlegmenin degeri ahig ve
satis islemlerinde aym yintemle hesaplanirken islem alig ise pozitl (+), satig ise negatif (-) bir defer
olarak porifiy deferi tablosuna yansilir.

leri valorli sozlesmenin konusunun borglanma araci olmass durumunda ilern valirlii
stizlesmenin degeri; borglanma araciim vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracumn piyasa bilesik faizi kullamlarak iglemin valir tarihine iskonto
edilmesi ve bu defierlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada stizlesmeyve konu borglanma aracimin
bilesik faizi olarak: varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valiir tarihi
islemin valér tarihi ile aym olan istemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa defierleme giliniinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym gilin valtrlih gerceklesen islemlerin agirhkh oralama fuiz
orami, yoksa borglanma aracinin en son ayni giin valisrlii ofarak islemn giirdtig giindeki aym giin valirli
islemierin agihikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimn ibrag tarihindeki bilesik laiz

oram kullamihr,

lleri valielii sizlesmenin konusunun altn olmasi durimunda deperlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa defierleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda iglemin valor taribi ile aym olan
iglemlerin agirhkh oralama hyats, yoksa defierleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym glin valdrlil gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama fiyan, yoksa valér tarihinden islem tarihine
pidilerek bulunan ilk ayn: giin valéirlii islemlerin agirlikh ortalama fiyati, bu da ileri valorli sdzlegmede

ver alan fiyat kullamlir.

Borsa Ih : Ters Repo 5 mel
Borsa dii repo-ters repo stzleymelennde degerleme ilgili sizlesmede belirlencn faiz oram ig

verim oram olarak kullanilarak degerleme yapahr.

va Kote aya Araclar ve Kira kal
Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalannda deferleme ilgili menkul
kiymetin sann alma faiz oram ig verim oram kullamlarak degerleme yapilir, $u kadar ki menkuliin
vadesinden &ince fon tarafindan ayni menkulde alym veya satim iglemi yapiimas: durumundan ig verim
arani olarak kullamilacak faiz en son yapilan iglemin faiz orant olarak gincellenir.

5.5.2. Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin deferleme;
Borsa digi tiirev arag ve swap stizlesmelerinin degerlemesinde giince! fivat kullanibr. PortfGye

alim asamasinda borsa dig forward, opsiyon ve swap stzlegmeleninde giincel fiyat olarak kargt taraflan
alinan fivat kotasyonu kullanthr.

Alg tarihinden baglamak lizere portfiiydeki borsa dip tilrey arag ve swap sizlesmelerinin
degerlemesinde;

ars 1 i) eleri piincel fiyat olarak kars taraflan alman deferleme fyan
opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fival agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak fizere glincel piyasa fiyabmn bulunmadify durumlarda ve kargi tarafian defierleme hiyat
alinamadigs durumlarda teorik fiyal hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik fiyat: Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simitlasyonu gibi genel kabul gormils yontemlerden,
opsivon siizlegmesinin yapisina ve dayanak varlifia uygun olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sizlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya @d u¥gun goriilebilecek  diger hesaplama  araglan/yazlimlan kq._dhm!av;:ukur. Bu
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vintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk viizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask) fiyat) kullamlacakur. Degerlemede, dayanak varlhigm spot fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullaniir, Farkl ve daha karmagk yapida
opsivonlarin kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme

igin en uygun yintem kullamlacakiir.

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve horsa digy diiviz swap siizlesmelerinde glineel fiyat
olarak dayanak varhm spot fiyau baz alnarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak deferleme yapihr.
Teorik fiyat; dayanak varhgm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlencn spot fiyal
kullanilarak, defierleme giind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamir, $u kadar ki dayanak varlijy diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme icin
hesaplanan degierler veya uygun porilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degierler giincel fiyat olarak kullanilir,

Borsa disi difer swap sbzlesmelerinde giincel fiyat olarak karst tarafian alinan fiyat kullambr,
Borsa dis diier swap sbzlegmelen igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; deferlemede kullamimak
ilzere giineel piyasa fiyatumn bulunmadif durumlarda ve karsi tarafian fiyat alinamadigs durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yaphr. Siyle kiz swap stizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form alnda yapilabilecezinden, swap sizlesmelerin defierlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden dbviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyal hesaplamasinda, sbzlesmenin konusuna glre tahvil fiyvatlamas:
yintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkil defer hesaplama yontemleri
e sozlesmelerin miteligine uygun diger genel kabul gérmily teorik fiyatlama ytintemleri

kullamilacaktir.

Dayanak varh@y/varhklan para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde deerlemede ilgili para biriminin spot fiyah olarak degterlemedeki iglem ydinline plire
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Alig Kuru kullamlir. llgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem ydnlne gore veri
saplayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan doviz alis veya diviz satig fiyatlan kullambr, Stz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tork Liras cinsinden fivat elde edilemiyor
<o kullamilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa dhsinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak agag:daki esaslara uyulur:

Kurucn nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tilrev arag stizlesmelerinin “adil
bir fival” igerip igermedifi ve sizlesmelerin porifiye dahil edilmesinden sonra kary tarafian alnan
fiyatn uygunlugu; opsiyon shzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veys Monie-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormiig yontemler kullan:larak. forward sdzlesmeleri igin dayanak
varhgin 5.5, maddesinde yer alan csaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullanilarak, deferleme
glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap sdzlesmeleri igin stizlesmenin konusuna gire wahvil fiyatlamasi yontemi (TRR).
FRA (Forward Rate Aggreement) yintermi gibi buglinki deger hesaplama yintemleri ile siizlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul ghrmilg teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yilnetim
kurulu tarafindan kabul edilmig Risk Yanetim Prosediir'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fivat hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varhk spol fiyatlanmn belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer

verilmistir.

iliskin olarak, karg jarafinin verdigi kotasyon ile Risk

Borsa disi opsiyonlar sizlegmelerine
] karsilastnlir. Verilen kotasyon i hesaplanan fiyal

Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fival
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arasindaki farkin fon sleyhine %20°den fazla olmas: durumunda, stzlesmenin karp farafinin
kotasyonunu hesaplanan [iyat yintinde 8420 farkin altina gekecek gekilde gineellemesi istemir. Karg:
tarafian alinan son fivatn belirlenen %200k limitin diginda kalmasi durumunda, Risk Yénetimi Birimi
warafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karan ile alinan son fiyat iizerinden
islem gergeklegtirilir ve defierlemede bu fiyal kullamlir. Beliriilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme
elekironik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taraf olunacak repo-lers  repo stizlesmelerinin  herhangi  bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objekuif kosullarda yamimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu
hakimdan borsa disinda taral olunacak repo-ters répo stizlesmelerinin faiz oranlannin borsada iglem
giiren benzer vade yapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlanmn dikkate alinarak belirlenmes) esastr.
Buna iliskin kontroller Kurucu fg Kontrol Binmi warafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar 'nda olusan faiz oranlars, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda islem geememesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
“lan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yiintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
viinetim Kurulu arafindan kabul edilmiy l¢ Kontrol Prosedirii’nde helirtilen limitler ve kurallar

dahilinde vapihr.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis cdilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasnnaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisli
olarak satilacai kigiler Kurucu tarafindan 24/09/2021 tarih ve Mhs — 112 sayih yaz ile Kurul'a

bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olzrak iki gruba ayrilmstr. A Grubu paylarin
alim satmm Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin ahm satim ise Amerikan Dolan (USD)

fizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat: (birim pay degeri) ise bir iineeki
is giinfinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsilifa TL dir. Takip eden glinlerde fonun birim pay
dejieri, fon toplam deferinin kahlma paylarinin sayisina biilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
degieri yukarla belirlenen pay gruplari gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk
Lirasi ve Amerikan Deolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir.

B Grubu paylarn Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyvatmm TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan
Dolar: (USD) diviz alis kuruna biliinmesi suretivie tespit edilir.

TL ve USD ddenerck satin alman fon paylarmin fona iade edilmesi durumunda fdeme

ayni para hirimi cinsinden yamhir.
Fonun satis baslangig tarihi vertseed 2021 "dir.
6.1. Katislma Payr Alim Esaslary

yaunmecilarin degerieme giind (her haftamn Sah ginit degerleme glini olup, Sah giniiniin Latil
olmasi dirumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapihr) saat | 5.30°a kadar verdikleri katilmia pays

Al talimatiar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulppacak pay fiyan iizerinden
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deperleme gilntini takip eden ilk i§ glintinde yerine gelirilir. Degerleme giindl saat 15.30°dan sonra
Hletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonm verilmis kabul edilir ve bir sonraki
deperlemede bulunan pay fiyal iizerinden takip eden ilk is giniinde yerine petirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatnin verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma payr bedelinin Kurucy tarafindan
iahsil edilmesi esastir, Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fivatn kesin olarak bilinmemesi nedenivle.
katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina 8.0 ilave marj uvgulavarak tahsil edebilir.
Aynica, katlma payr bedellerini 1glem glni tahsil etmek dizere en son ilan edilen fivata man
uypulanmak suretiyle bulunan tutara ey defer kivmeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma payr ahm alimai kargihifiinda tahsil edilen tutar, tusar ile tahsilatm yapildig
giin yatrimer adina Demz Portfty Para Pivasast Fonu alinarak katilma pay ahmimin gergeklegecefi

giline kadar Kurucu lara findan nemalandinbr.

B Grubu kaulma payr ahm talimat  karphinda tahsil edilen tutarfar ise
pemalandimlmayacakur.

6.3, Kanlma Pay: Satun Esaslan

Yaunmerdann beliflenen degerleme gtintnden 2 (iki) igglind oncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri kalilma pay1 satim talimatlan, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyau fzerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) igglini tncesi saal 17.00"den sonra
iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
deerlemede bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pays bedelleri; satim talimatn degerleme giintinden 2 (iki) igglin{ dncesi saat 17.007ye

kadar veriimesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deperleme gliniindl takip cden is giiniinde
sdenir. Deperleme glintinden 2 (iki) igglind sncesi saat 17.00"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gliniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giintinde bulunan pay fiyat

{izerinden 1akip eden iy giintinde ddenir.
6.5. Alum Satimas Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim satmi kurucunun yani sira kuwrucu ile kanlma payr alun satuming
aracithk stzlesmesi imzalamig olan Denizhank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.S."nin

iletisim bilgileri aga@rda yer almakiadir.

[lJnun Adres Internet Sitesi Telefon d__t.
Denizbank A.S. Genel | Biylkdere Cad. No: 141 |www denizbank.com | 0212 348 20 00
Midiirl gt ve 10m gubelen | Esentepe / Sigli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlngtir, “A Grubu paylar”
fiyat: Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden fideme yapilarak alimp
satlan paylary “B Grubu paylar” ise fiyan Amerikan Dolars (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde ideme yapilarak alump satilan paylan ifade eder. .
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Fonun pay gruplar arasinda gegig yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
ddeme yapilarak alnmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatrimer hesaplaning ddeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (LSD) cinsinde iideme yapilarak almms B
Grubu paylar fona iade edildipinde ise yatrimer hesaplarma deme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak yambir.

Pay gruplarma uygulanan yiinctim ficreti oraninda farklibk bulunmamaktadir.

6.7. Performans Uereti:
Performans Gicreti alinmayacaktir.

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii Deretler.

) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve wransferinde ddenen her tirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin [aizi,

4) Portitye alimlarda ve port{yden satmlarda tdencn aracilik komisyonlari. (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kavdolunur},

5) Portftyy ybnetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagamsiz denetim kuruluglanna tidenen denetim Gereti.

8) Mevzual gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9y Takvim wih csas ahnarak dger avlik ddnemlerin son iy gOniinde fonun toplam degen
iizerinden hesaplanacak Kurul dereti,

10) Esik deger giderlen,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter {mali mithiir, argivieme ve kullanam) ve E-Tatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu fiereti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannea tutulmas: zorunly defterlere iliskin noter onay: giderleri,

| &) Kurulea uygun goiritlecek direr harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orane:

Fon toplam de@erinin gilnlik 840.000357 (milyondatigvirgtilelliyedi) [yilhk yaklagik %al),13
(onbindeonilg)] olugan bir yanetim ticreti iahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleven bir hatla
iginde, kurucu ile dagiic arnsinda imzalanan sizlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna

pore kurucuya ve dafaticiya fondan ddenccekiir.

7.1.2. Fon Portfoydndeki Varliklann Abm Satimmna Aracthk Eden Kuruluslar ve

Aracihik Istemleri lgin Odenen Komisyonlar
Fon portfyilnde yer alan varliklann alim sanmina Denizbank AS. (Sabit Getirili Menkul

Kiymetler Ahm/Sahm, Repo/Ters Repo lslemleri, Kiymetli Maden Pivasast Iglemleri} ve Deniz
yatinm Menkul Kiymetler A.5. (Sabit Gietirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurtdig: Pay Alim/Sanmn,
Repo/Ters Repa Iglemlerd, Yakasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasasi Islemleri, VIOP
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ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracihk cimektedir. 5o konusy aracilik iglemleri igin
uygulanan kemisyon oranlan agagda yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalarn Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30 - 14:000 arasi): Yitzbinde 1,575 + BSMY
b} Kesin Alim Satm Iglemleri (14:00 - 17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢} Hazine fhalesi Iglemlen 0

2y Vurt Igi Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alun Satum |?tcm]tri: Onbinde 2,00 + BEMV
1) Takashank Para Piyasas: Islem Komisyonu:
a) | — 7 giin arast vadeli iglemler: Yiizhinde 2,10 + BSMV

Milyonda 2,625 * glin sayisi + BSMY

b) 7 gitnden weun vadeli iglemler:
Milyonda 2,10 * giin sayisi + BSMV

4) Borsa istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu:
5} Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

a) O/N lslemler (09:30 - 14:00 aras1): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler {14:00 — 17:30 arasi): Yiizbinde 1.05 + BSMY

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi) Milvonda 5,25 * giin sayisi + BSMV

dy oM Harig Islemler (14:00 - 17:30 aras1) Vilzbhinde 1,05 * gin say1s + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1.20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrati Ombinde 2,00 + BSMV
Binde 1,00 + BSMV

b) Opsivon
7) Yurt Disi Pay Senedi lglem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda

gergeklestirilen islemler fizerinden, ilgili flivasa ve borsalarda gegerli olan flcret tarifesine ck
olarak binde 3 (BSMY dahil) komisyon uygulamr.

a) Yurtdis Pay Senedi lslemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dabhil)

Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST ¢ ddencn iglem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihk eden yatrim kurulusuna

avrica komisyon odenmemckiedir.

8)

7.1.3. Kurul Oereti: Takvim yili esas alinarak, Oger aylik dinemlerin son is gliniinde Fon'un
net varlik defieri fizerinden %e0,005 (yiizhindebes) orammnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ulereti

Fon portfiviinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Baigh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann kanlma pay) thrag giderleri hari¢ olmak {izerc, Semsiye Fon igin yapiimasi gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden karsilan:r.

7.1.5. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan karplanan saklama ticreti ve dier giderler asafida belirtilmigtir. Fon

toplam degeri fizerinden hesaplanmaktadir,

A. Fon'dan kargilanan giderler Yilhk (%)
Yiinetim ficreti 0,13
. Kurucu 0,065
- Fon Dagitm Kurulusu - 0065 |
Saklama Ucreilen 0,12 F 4
| Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2, Kurucu Tarafimdan Karsilanan Giderler
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Asafuda tahmini tmarlan gistenten kanlma paylannmn satsma iligkin giderier hurucu
tarafindan karsilanacakuir.

Gider Tiirii _ Tutar (TL) |
| Tescil ve 1lan Giderleri 4.000

Diger Giderler 4.000

TOPLAM 80040

ViIl. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Porifty [sletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
Sinci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarnea, menkul kiymet yatinm fonlaninin portiiy
isletmeciliginden dofian kazanglan kurumbar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portftsy isletmecilii kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraminda gelir viergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katlma Pay: Satn Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarimn katiima paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVE mn ikinei maddesinin birinei fikras kapsammndaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas) araci getirileri ile deger artig kazanglar elde
cimek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasas) Kanununa gire kurulan yatrm fonlan ve vaunim ortakhiklanyla benzer nitelikie oldugu T.C.
Hazine ve Malive Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran 840 olarak uygulamr,!

Ote yandan, Amerikan Dolar: (LSD) iizerinden alim satim gereklestirilen B Grubu
yatinm fonu  kabilma paylarmin  déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin
vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'mmn ilgili diizenlemeleri dikkate almir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katlma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye duhil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan

bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki i§
verlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlanm tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'a islem poiren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasmdan saflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinn alunc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracthfivla clde ettiklen lamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglart igin yilbik veya Gzel beyanname verilmez.

Kurumlar Vergisi
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, For'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap disnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o yilm Aralik aymim sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bafimsiz denetiminde  Kurulun  bagimsiz  denetimle ilgih
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimbiiliginiin bulundugu ilgili hesap diineminin
son giind itibariyla hazirlanan poriiy raporlan da finansal 1ablolarla birlikie bafumsiz denctimden

gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla Gzel bafimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP 1 ilan eder. Finansal
1ablolarin son bildirim giniintin resmi tatil glniine denk pelmesi halinde resmi tatil gintnd takip eden

ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigine, bu izahnamey e, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www. kap.org.tr) ulasilmast milmkndiir,

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikie, bajimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasu agyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonr, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin vonetim kurulu kararma baglandifs tarihi
izleyen altmet i gind mesai saati bitimine kadar KAP 1a agiklamr. Finansal tablolar ayrica stz konusu
apklamay: mifteakip 10 ig giind igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla

giinderilir,

9.6, Portfisy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonfa, Kurucu nun
resmi internel sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internct citesinde en az bes il siireyle kamuya
gtk tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katlma pay: salig
yaptlan yerlerde, yatin meilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7, Yatrimeilann yatnm yapma karanm cikileyehilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan ket 110, 11.2.0, I WL, V5.5, V5.6, VL. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamr ve vapilacak izahname degigiklikleri yirtirliife girig tarthinden en az
30 giln tnce kaulma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
pélamlerinde vaplacak defigikler ise. Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yamlan degigiklikler her takvim yily
sonunu izleven alti i5 glni iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.8, Fona iliskin olatak reklam ve ilan venlemez.



9.9, Portfve yapilandinlmey yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim arscimn
penel tzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta agiklamr,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahl cdilmesi halinde en peg
siizlesme tarihini 1akip eden ig glni iginde stizlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kargt (a rafin
derecelendirme notu KAP @ agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir stire fingdiriilmils ise bu stirenin sona enmesi,
- Fon siiresiz ise kurocunun Kurolun uygun goriigtini aldikian sonra alti ay sonras igin feshi

ithbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mah durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zaviflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.

- Fonun kendi mali vitkiimliliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamumin vatnmeiann yararnna olmayascaginin Kurules tespit edilmis olmas: :

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa disinda nakde diniigtiriilir,

10.2. Fon malvarhi, ictlzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma payi

sahiplerine tideme yapilabilir.

10,3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun goriigiing aldiktan sonra
6 ay sonrasi_igin fesih ihbar cimesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade cdilmemiy
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satg talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen iutarlar Kurucu ve katlma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda vatirmaeilar adina lers repoda veya Kurul tarafimdan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni kailma pay ilirag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren hichir katilma pay ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecedi bagka bir ponifiiy
ybinetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhitlerini
karsrlavamayacak kadar zayillamas, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun girilecek bagka bir portfisy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lzerine, Fon admmn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgih mevazuat ve igtiteiik:
bunlarda hiikiim bulunmayan héillerde | 1/1/2011 tarihli ve 6098 sayh Tirk Borglar Kanununun 502

ild 514 iincii maddeleri hilktmleri kiyasen uygulanir.

134 Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda bcliﬂi:len esaslara gire mspi!
edilen ‘katitma payimn birim pay degerine vansir. Katlma payl sahipleri, paylanm Fon'a gen
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satnklannda, ellerinde wiuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap diinemi
sonunda aynea temettl dagihom stz konusu defildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarmaf sahiplen
Kurucu dan veya alim saima aracthk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman

hilgi talep edebilirler.

XI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAVLARININ
SATIS!

12.1, Katlma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmetlara sunulur,

12.2. Fon kaulma paylan sadece Bnceden helirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon" niteligindedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 24/09/2021 tarih ve Mhs — 112 sayil yaz ile Kurul'a bildirilmigtir.

12.3. Katllma paylan karsihi@ yatmmetlardan toplanan para, takip eden iy gini izahnamede
helirlenen varhiklara ve islemlere yatirthr,

Izahnamede yer alan bilgilenin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.

18/10/2021

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.
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