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Deniz Portfily Yanetimi AS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayaniarak, 04/052015 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi alunda kaydedilerek 08/05/2015 tarib ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziifii ve bu
izahname hilkiimlerine gore yinetilmek ilzere olusturulacak Deniz Portfiy Sekizinei Serbest
(Diviz) Fon'un katlma paylarimm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulo

tarafindan 272 /10 /2021 tarihinde onaylanmeshr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefTilil
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ibra¢ edilecek kanlma paylarna iliskin yatwim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.%."nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydmlztma Platformu (KAF) nda (ww w. kap.orgtr) yayimlanmigtir.

Fon'un yatirim straicjisi dogrulfusunda agrhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrageilanin  diiviz cinsinden  ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatmm
yapilacagindan yatirmmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim sattmun yaplhi ortamlarda, semsiye fon
jetiizit@i ile birlikie, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkimleri uyaninea tasarruf sahiplerinden fon katilma payy karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslapna gire isbu izahnamenin T1. bilimiinde
heliclenen varlik ve haklardan olusan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varh g,

1.1. Fona Qliskin Genel Bilgiler

=

Fon'un

| Unvant: Deniz Portiy Sekizinei Serbest (Ddviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvany: Deniz Portisy Yimetimi A.§. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tl Serbest Semsive Fon = |
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfoy Saklayicist Haklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yametici 'nin

Unwam: Deniz Portfiy Yinetimi ALS.
Yetki Belgesi' Partfity Yoneticiligi Faaliyetine Diskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15171

Portfily Saklayicist "nin

Unvani: Denizbank AS.
Portfoy Saklama Faaliyeti lnine lliskin | Tarih: 1707/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/72% |

1.2.2. Hletisim Bilgileri

Kurncw ve Yanetici Deniz Portfdy Yanetimi A.§.'nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi: Biyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul

“1!".'1:'* )] ﬂ'_\'f..__ﬂ‘l
0212 348 20 00

Telefon numaras:.
Porifdy Saklaycrsi Denizhank A8, nin
Merkez adresi ve internel sitesi:

Biiviikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/lstanbul

mﬂtﬂhhgghr@_ﬂ

0212 348 20 DO

| Telefion numarast:




1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurscunun yinelim kurulu Gyeleri yetkili olup, ytnetim kurulu

fiyelerine ve kurucunun diger yometicilerine iligkin bilgiler agagrda yer almaktadir:

Adi Soyad Girevi Son 5 Yalda Yapti Ister (Yil-Sirket-Girev) | Tecrilbesi
Orhan GOKSAL [Yonetim  Kurulu|2007 — Devam Intertech Bilgi Islem ve 3
Baskani Pazarlama Tic. A.S. Damsma Kurulu - Damgman| 30 Y1l
Omer UYAR Yonctim  Kurulu|2012 - Devam
Baskan Yrd. Interiech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A5, 19 Yl
g Cienel Miidiir
Mehmet CITIL | Yénetim  Kurulu | 2013 - Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatnm Ortakhi A5 29 Yil
Genel Midiir
Fatih Yénctim  Kurulu|2003 — Devam
ARABACIOGLU [Oyesi  ve Genel | Deniz Portfoy Yinetimi A.5. 30 Yl
Miidiir Genel Midir
Gifirhan CAM yonctim  Kurulu|2012 - Devam 20 Yil
Uyesi Denizbank Dijital Doniigiim ve Inovasyondan
) Sorumlu Grup Midiirt
Serkan TURK | Genel Madiir | 2015 — 2020
Yardimciss Deniz Portfty Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yénetimi Baliim Mildiiri 18 Yil
2020 - Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A5, Genel Midir
Yardimcis
Murat OZKAN | Balim Mudara 2014 - 2018
Deniz Portfsy Yonetimi A.$. Teftiy Kurulu
: Paskan 15 Yl
2018 — Devam
Deniz Portfoy Yénetimi A.§. s Geligtirme ve
Proje Fonlan Boliim Midiird

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde pirevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asajdaki gibidir.

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfty Yonetimi AS.-Ozel ve Serbest

Fonlar ve Portfty Yinetimi Yanetmen

2016 - 2019 Denizhank A5, Fon Hizmet
Bélim Yonetmeni

2014 - 2016 Titrk Ekonomi Bankas: A.5. Portfty

Saklama Hizmet Birimi Yanetici Yardimaist

Adi Soyad Girevi Son 5 Yalda Yapt Isler (Vil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
Serpil  ASLAN |Fon Miidird Agustos 2020 - Devam 12 Y1l
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Bolom Midird




1.5. Portfiy Yiincticileri

Fon malvarhfmmn, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varhiklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmds en az bes wilhk teerilbeye sahip portfiy
yOneticileri tarafindan, yaunme lehine ve vatinmer gikanm pbzetecek gekilde PYS Tebligi

ditzenlemeleri, portfoy vinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendinme dokiimanlan g¢ergevesinde
vinetilmesi zorunludur,

Fon porifiyilinin yénetimi igin goreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP 2
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas) mimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturolan veya Misaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugy Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A5.
¢ kontrol sistemi Deniz Portfiiy Yanetimi A.5.
Risk yiinetim sistemi Deniz Portfoy Yonctimi AS.
Tefiis birimi Dieniz Portfoy Yonetimi AS.
| Aragtirma birimi Deniz Portldy Yinetimi A.3.

Fon'un finansal raporfanimn  bagimsiz denetimi  Giiney Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS. tarafindan yapimakiadur.

[1. FON PORTFOYINDON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun kanlma pay sahiplerinin haklanm koruyacak sckilde temsili, vinetimi,
yiinetiminin denctlenmesi ile faliyetlerinin igiiezik ve izahiname hilktimlerine vygun olarak

yilriltilimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat

ve igtiiziige uygun olarak tasarrofta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere digandan
hizmet alinmas:, Kurtucunan sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftiyt, kelektil” portfiy yoneticilifine iligkin PY3 Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portitiviine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar gergevesinde
yanetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hitkiimleri cerpevesinde nitelikli yaunmelara satilacak
serbest fon statbistindedir,

Fon portfisyiine alinacak finansal varhkiar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfly ybneticisi \arafindan mevzuata uygun olarak
yiinetilir,

Fon portitylnin vinetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn segiminde,
Teblig'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden

Fon niteligine uygun bir portiay olusturulmas: esas almr, Fon, Teblig'in 25.

Serbest Semsiye
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

. / .- : ol AS
ﬂ"‘{ Wﬂ‘f ?ﬂHFT.
: [/ /



Fonun_yalirun stratejisi: Fon toplam de@erinin en az 2.80°i devaml olarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli thraggilanm diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglarna yatmiacakr,

Fon toplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan
velveva yahang para ve sermayc piyasas: araglarma yaunlabilir,

Fon'un yatirim stratejisinin ana amac afirhkh olarak diviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglanna yatwrim yaparak doviz baznda getiri varatmayr saglamaktr, Diger tarafian, yukandaki
portfiy simrlamasma her durumda uymak kosuluyla, Tark Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye
pivasas araglarina ve/veya yabanc ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya diger
varhklara, araclara, iglemlere ve stzlegmelere yatinm yapilarak, fon portfiylinin para birimi karmasi
ve varlik karmas: ¢esitlendirilebilecektir. Stz konusu yatirim hedeflerine ulasiimas: amaciyla fon
portfoyll, yaunm Sngrilen dofirultusunda, uzun pozisyonlar almarak olusturulabileccfi gibi kisa
pozisyonlar alinarak veys uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfiy karmas: seklinde
olusturulabilecektir. Lzun ve kisa pozisyonlar fon portityiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, kaulma paylarf cadece mitelikli vaunmalara satlacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr fonun yatirim stratejisinde yer alan sumrlamalar haricinde herhangi bir stirlama ve
vinetim kisitlamas bulunmamakiadir, Fon porifsyiinde yer alabilecck sbz konusu varhklara,
islemlere, stzlegmelere ve yalinm araglarina detayh olarak agafwda yer verlmigtir.

aj TL_cinsi varhkler ve islemice: Takashank Para Piyasasi ve yurligi organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylan, kamu ve dzel sekior borglanma araglar, yurtdig ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yuridiginda ihrag edilmig TL cinsi menkul kivmetler, gayrimenkul
yanrim fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yalirim fonlan dahil yatmm fonu
katilma paylan, yatinm ortaklifa paylan, ipotefte dayali menkul kiymetler, ipotek teminatls
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhfia dayal menkul kiymetler, varhik teminatli
menkul kiymetler, yapilandmimig yatmm/borglanma araglan, kira serlifikalan, varanilar,
certifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlify, ipotek finansmam kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglan fon port foviine dahil edilebilir.

by Doviz cinsi varliklar ve islemler; T.C. Hazinc ve Maliye Bakanhgy, il dzel idareleri, Kamu
Ortakhfn Idaresi ve belediyeler ‘le Deviet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tiirk tzel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanei kamu ve/veya dzel sekidrleri tarafindan dviz cinsinden
ve/veya dovize endeksh Turkiye'de ve/veya yurtdipinda ihrag edilen borglanma araglan,
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinilnmg yatinm araglan. kredi riskine dayal
yaunm araci (CLN), ipotegie dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalar, varhga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
kredi temerriidine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlii para
ve sermaye piyasasi areglan; gelismig dlkelerdeki ve gelismekte olan filkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylar, Amenkan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirld yatinm
ortakhs paylan; Tarkiye'de veya vurtdiginda kurulmusg gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlari ve borsa yahnm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylar; alun ve differ
kiymetli madenier ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan fon portfisyiine dahil edilebilir.

ve Sazlesmeler; Fon, BIST Vadeli lglem ve {Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) iglem

ve/veya yuridig organize pivasalarda iglem giren her tirld vadeli iglem
yapabilir. Fon tarafindan;
1

) Jirey

giiren velveyan yurtigi
vé opsiyon sizlegmelerine dayanak varhk kisi bulunmadan yatinm




d)

¢l

i

g)

k)

tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve
dbviz cingi para ve sermaye pi
ise TL ginsinden para ve sermaye pi

Fon un ana vatirnn stratejisinde, yukanda (a) ve (b} bslimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig"in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahil), sbz
konusu varliklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve sbzlesmelere, yurtiginde vefveya yuridisinda, tezgahiisii
(borsa dis1) olarak yaumm yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplan: Fon, yaptifa islemler ve taral oldugu sizlesmeler kargilifn teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatrm amaci yla ve/veya piyasa gartlan nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya yurtdigindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veva doviz cinsi izerinden mevduatkatilma
hesaplarma yatirim yapabilir, Fon portfiyil, stireklilik arz edecek gekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduattakatiima hesabinda deferlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemler ni, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarhkh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gerpeklestivebilecegi gibi borsa diginda da gerceklestirebilir. Fon aynica, yurtiginde
ve/veya yuridisinda, borsada veya borsa disinda repo stzlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tirk Lirasi dzerinden ve/veva diviz cinsinden yapilabilir,

Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurligi organize para
pivasas iglemleri yapabilir, portfaytine didiing alabilir, portfoyiinden dding verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, apia sang ve tirev araglar vasitasi ile dolayl borglanma
gerceklegtirebilir. Fon portfyiinde bulunan para ve sermayc pivasasi araclan ile kiymetli
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolays
adiing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon'un
sdiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde ver alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
1. Vadeli islemler, forward, swap ve opst yonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme

karsihi@s nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatimm
yapilarak,
5 Takasbank Para Pivasas: ve yurtigi organize para pivasas: iglemleri, repo ve kredi

kullanumi yoluyla fon temin ederek.
3. Kredili menkul kiymet alim ve agifa satiy gibi diger borglanma vintemleri kullamlarak

kaldirag kullanslabilir. Kaldirag kullammy, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri
de arbwabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanm sonrasinda olugabilecck
risklilik dilzeyinin bu izahnamede ver alan siirlamalar dahilinde kalmas: hususu da giiz
Gniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken
dayanak varhifmn piyasa fivati olarak, Finansal Raporlama Teblii'nde yer alan esaslar
gercevesinde  belirlenen fivatlar esas ahmr. Kaldwag yaralan islemlerin pozisyonlarimun
hesaplanmasinda Rehber'in “Gerbest Fonlara fliskin Esaslar™ gergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere ligkin Esaslar™ baghginda ver alan sinirlamalara uyulur.

Fon sadece yamlan iglemlerle ilgili olmas: kaydivia yatinm yaptifs para ve scrmayc pivasasi
araglarim ya da diger finansal varliklan teminat olarak ptisterebilir.

'i dev T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
kira sertifikalan ile yerli ihraggilann
yasas) araglanna yatimlacak olup, fon toplam degierinin geri kalan kKism
vasasi araglan ve/veya yabanc para ve scrmaye piyasas araglanna

2.4. Fon toplam degerinin ¢




yatinlabilir. Belintilen bu simriamalar dahilinde. Y@netici tarafindan, Teblifin 4. maddesinin ikinci
fikrasmda yer alan tim enstriimaniara yatinm vapilabilecekiir.

2.5. Fonun cgik deferi BIST-KYD | Ayhk Mevdugt USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-
KYD | Ayhik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dimemindeki getirisine %41,00 ck getirinin
hesaplama dnemine denk gelen kst petirisi eklenerck hesaplanmakiadie.

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin egik defer getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan petirinin donem igindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi (TL})
petiriye diniistirilmes: 1le bulunmaktadir, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bag
ve hesaplama dénemi sonu tariblerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan giisterge
nitcligindeki USD diviz abg kurlan kullaniimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen esik deger alt simmina ihiskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portidye riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portibyiine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap stizlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi. ileri valérli tahvil/bono ve alun
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile vapilandimlmig vatnm araglanim, dayanak varhi ortakhk payi ve
endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endekslen, dayanak varhfi ditviz ve emiia olan tirey
driinleri ve digger herhangi bir yéintemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, vani tezgahiisiii pivasada yapilan iglemler ile de
portfiiye dahil edilebilecektir.

2.7. Portftiye borsa digindan repo/iers repo siizlesmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabing kredi ahinmas: milimk Ondilr.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekie olan iilkelerin kamu ve/veya izel sektbrleri tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglari, curobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglar,
kredi riskine dayali yatwum aract (CLN), ipotefe dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeni borglanma araglan dahil her tirld
para ve scrmaye piyasast araglanm; gelismis Olkelerdeki ve geligmekte olan filkelerdeki girketlerin
ortakhik paylanm, Amerkan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirlil yatinm ortakh
pavlanni; gayrimenkul yatinm fonlan, girisim scrmayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdhginda kurulmug fon katilma paylarini: alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emiialara dayah sermaye piyasasi araglarim portfoytine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynca sizil
gegen tiim varhiklara velveya bu varliklar iizerinden olugturulmug endekslere davah organize ve/veya

tezgahilstil tiirey araglara yahnm yapilabilir.

Portftiye dahil edilen yabanct yatinm araglanimn segiminde Rehber’in 4.1 5'inci maddesinde

yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclarmin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde suklanmasi, fivatimin veri dagium kanallar
unmusl'}rla ilan edilmesi ve fonun fiyal agiklama danemlerinde Finansal Raporlama "_I‘:h_hgn
dizenlemeleri gervevesinde gergefe uygun deperi tizerinden nakde dﬁnﬂaml:ﬂlchifmk nitclikte
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likidasyona sahip olmast garilanyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyiine dahil cdilmesi
mimkindiir.

Fon portfiyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalan alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde

bulundurulor.

2.10. Porifiye asaiida belirtilen geligmis ve geligmekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanc
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devietleri, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Helgika,
Avusturyn, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ltalya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili. Endonczya, lsrail, Giney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyveti, Cin, Meksika, Nigerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giliney Adrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait olanlar alnabilir.

2.11. Fon portfayiine yapilandinlmg yatinm araglan dahil edilebilir, Yapilandinlmig yatinm
araclanmn dayanak varhiklan, kamu ve dzel sekidr borclanma araglan. ortaklik paylan, faiz, doviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, linansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatrim aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve
yatrim yapilan dayanak varhigin fiyat degigimine bagh olarak iginde barmdirdifr tiirev araca/araclara
giire olugacak bir getiriden olusmakiadr,

Yapilandinlmig yatmm araglarmm borsada iglem gdrmesi, ihraggisinin velveya yalinm
arscimin, Rehber'in 3.5%inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas) zorunbudur.
Derccelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Yapilandirilomg yaiinm
araclan tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklamr,

Tarkive de ihrag edilmis yapilandinlmug yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem gbrme
sarl1 aranmaz. Bununla birlikte Tarkiye'de ihrag edilmig yaplandinimg yatmm araglaninin thrag
belgesinin Kurulea onaylanmig olmast, fiyatinin veri dagitum kanallan aracilifavia ilan edilmesi, fonun
fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemelen cercevesinde gergefic uygun
degieri tizerinden nakde dbniistiirilebilir nitelikie olmasi zoruniudur.

11 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

vaunmealar Fon'a yaunm yapmadan @Once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi ditsitslere bagh olarak yatinmlannn degerinin baslangig
dejierinin aliina dilgebilecegini yatinmeilar géz dntnde bulundurmalwdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhk paylannn,
diper menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal tirev shzlegmelere iliskin tagman pozisyonlann defierinde,
faiz oranlar, ortakhk pay fiyatlan, kiymethi maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve doviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade cdilmektedir. S0z konusu risklerin

detaylanna agagida yer verilmektedir: i




a- F_'ni:-. Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portityiine yabanei para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, diviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un marue kalacag zarar olasithgm
ifade etmekiedir.

¢ Ortaklik Pay: Fivat Riski: Fon portfiiyiine ortakhk pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyinde  bulunan oriaklik paylanimin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin manz kalacafn zarar olasihipin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfayiine kiymetli madenier ve kiymeth
maden veya emtiava dayah para ve sermaye piyasas: arnct dahil edilmesi halinde, kyymetli
madenlerin veya emiialann fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portitylin
maruz kalacag zarar olasihi@im ifade etmekiedir.

d- Kar Pays Oram Riski: Fon portftyline kardan pay almaya (kira sertifikasy, katilma hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklann deferinde piyasalarda yaganabilecek getin

oranlan defisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taral Riski: Karst tarafin stzlegmeden kaynaklanan yikimliiltklerini yerine
petirmek istememes! ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas rigkini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda myasa
[ivatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifadir,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riskiz Fon porifiyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlEsmeleri), sakh (lirev arag, swap stizlesmesi, varant, -sertifika dahil edilmesi, ileri valorld
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diper herhangi bir yonlemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, basglangig yaturmi ile baglangig yatiriminin flzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatwrzmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihify kaldirag

riskini ifade eder.

Operasyonel sk, fonun operasyonel silreglerindeki  aksamalar
mi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
va da hileli iglemleri gibi kurum i
degigikligi gibi kurum dig etkenler

5) Operasyonel Risk:
sonucunda zarar olugmest olasihi
sistemlerin vetersizlifl, bagarisi yonetim, personelin hatal
elkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim

de olahilir.

6) YoPunlagma Riski: Belli bir varhiia ve/veya vadeye yofun yalinm yapilmasi sonucu fonun
bu varlign ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altnda belirki bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatifl vonli iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

dinemden sonra mevzuatia ve dizenleyict

klerden olumsuz etkilgfimesi riskidir. A~
i

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmn satldifs
otoritelerin dilzenlémelerinde meydana pelebilecek degisi
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9) Ihrage Riski: Fon portfGyiine alinan varhklann ihraggisimn viikiimliliklerin kismen veya
iamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

1) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatinm araglan ve benzeri sakh tirev araglara yatinm
vapilmasi halinde ortaye gikmakia olup; yatinmer, saticiya kars referans iilkenin/sirketin temerrill
riskini tistlenmekte ve kargthginda yiiksek bir getin clde ctmektedir. Referans Ulke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin Gzerinde bozilma yagarsa yahirimer ck teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir

11) Yapilandinims Yatirmm Araglan Riski: Yurt ici ve yurl disinda ihrag edilmig
vapilandinlnmg araglar; yatnlan anaparay) koruyacak sekilde yamlandinlabilece@i gibi, yatinm
amaciyla yiksek getin hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhteme] gekilde de
vapilandiniabilir. Yapilandinlmis  Yaunm  Araglanmn dayanak varhklan ilzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatmmer vade sonunda highir itfa gelin
elde edemeyecegi gibi, performansla orantily olarak vade sonunda elde edilen itfa wian nominal
deperden daha dilgik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmg Yaunm Araglannin giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik Fyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayvanak varlik fivaunda yaganabilecek dalgalanmalar Yapulandinlnug Yatnm
Araclannmn  giinlik  defierlemesini ctkileyehilmekiedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMILY)
hesaplamalannda tiirey araglarla birikie Yapilandinlmg Yatnm Araglanndan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlimug Yatinm Araglanna yaunm yapilmas: halinde kargi tarafl riski ve ihragguin
kredi riski de de meveutiur. Piyasa yapicisinin bulunmadig yapilandinlmig yatnm araglan, olumsuz
piyasa kogullanina bagh olarak vitkselen likidite riskine maruz kalahilir.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portftiylerinde risk duyarhhklar arasinda. igleme
konu olan spot finansal trin fiyat degigiminde ok farkh miktarda risk duvarlibk defigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazibdi ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim degismenin
opsivon priminde olugturdugu depigimi gostermektedir, Gamma: apsiyonun ilgili oldugu varhfin
fiyatindaki defiigimin apsiyonun deltasmda meydana getirdifi defigimi lgmektedir, Vega: OpsTyOnun
davanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin apsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgiimlennde biiylk dnem lagiyan zaman faktgrting ifade eden gosterge olup, opsiyon
fivatmn vadeye gire defiigiminin dlgiistdiir. Rho ise faiz oranlanndaki yitzdescl degisimin opsiyon

fiyatinda olugturdugu degisimin dlgOsiidir.

13) Apiga Satis Riski: Fon portftiyii igerisinden agifia sang vapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivle Gdiing kargihif velveya dofrudan agiga saty imkanlarinmn

aralmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Rish: Dolandincilik, suistimal, Zimmete para pegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarmt olumsuz etkileyecek suglann

{Gmegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannm cari degieri ile konu olan ilgil finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifn defer arasindaki fiyat farklilii degigimini ifade etmektedir, Sﬁzl:-;m{:d: !:gllrlmm
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyil igerisinde yer

alan flgili’ vadli fimansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu pegen mnrl:lil;/L




icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayis: ile burada Baz
Deger'in stizlesme vadesi boyunca giisterccefi degisim riskini ifade etmektedir.

1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iilglimiinde kullantlan viintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varhklarin vapisina ve risk diteeyine uygun bir risk
ylinetim sistemi olugturulmugtur.

Pivasa Riskii Fon Portfdytnin maruz kaldii piyasa riski, giinlilk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ydntemiyle dlgiileccktir. RMD, fon portfity degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalahilecegi en yilksck zaran belirli bir giiven arahfinda ifade eden
degerdir. RMD yboteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %699 giiven diizeyinde, 1
glinliik elde tuma siiresi varsavumi altmda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 i giintind
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dip piyasa kogullanmn varlifn halinde
piizlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna fon portfGytinde yer alan tim varhik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate aluur.

Kaldirag riskinin hesaplanma yéniemi: Fon'da RMD yiintemi kullanilmasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasmda “sum of notionals™ ytintemi kullanilir, Bu ybnteme gire kaldirag varaian islemlerin
{vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri, sakl tilrev arag, swap stizlesmeleri, varani, sertifika, ileri valérli
wahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayr pozisyon hesaplamasi yapilhir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidr. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun visk degerinin hesaplanma ybntemi: Fon'un serbesi fon niteliinde olmas, 5 yilhk
pegmige sship olmamas ve kargilastirma Olgltiindn  de bulunmamasindan dolayr nisk degen

hesaplamas: asafidaki gekilde yapi lacaktir.

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu  portfoy dagilim  dikkate alinmaksizim,
hesaplamanm yapildigi tarihteki fon varlik dagnlim dikkate alinarak segilecek bir referans portftiylin

5 yillik geurileri kullamilarak hesaplanacak volatilite dikkate almacakuir,

Karsi Taral Riski: Fon arel sektor tarafindan thrag edilen borglanma araglanina yatmm
vaphigindan karg: rarafl riski dogmaktadir. Bu riskin algimiinde ihraggilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildikian sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden pegirilmektedir,

Bunun dhigimda Fon tezgah Ust piyasalar aracthfiyla tiirev arag ve swap stizlesmelerinde iglem
yapabileceginden kary taral riski meveuttur, Borsa dipinda taraf olunan tlirey arag Ve swap
sbzlesmelerinin Karg tarafinin denctime ve giizetime tabi {inansal bir kurum {(banka, araci kurum)

olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varhklarin belirhi bir dinemdeki
pozisyonlanmin ditgik iglem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyal tizerinden kapatlamamas
sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin piyasadaki
oralama ghnlik islem hacimberi baznda likidite katsayilan belirlenecekiir. Daha sonra, bu
katsayilarm, fonun igerisindeki  varhklann apirhiklanyla garpimasiyla, fonun likidile oram

belirlenmekiedir.
Kredi Riski: Fon portfiylinde yer alan bir borglanma aracinmn Thraggisimin temerrlide dilgmesi ya

da kredi notunun digtnliimesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir !i-sl; irhra;u;mlq
ylikiiml0liklerini yerine getirebilme kapasitesine baghidir. Fon portfiyiine dahil edilmek istenilen kredi
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riski tasryan driinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglar Moody s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu defierlendirilerck fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilidiiin izlenmesini saflayacak kredi dlgiim sistemleri kullanilabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasthfin ifade eder. Sirket £ aaliyeileri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gerpeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi percken tedbirler de dnceden helirlenir ve sirkel cahsanlarnna duyurulur ve
veni durumlara kargi gilneellenir. Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas halinde kayda

alinar.
3.3. Kaldirag Yaratan iglemier

Fon portfiyiine kaldirag yaratan islemlerden; disviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri.
emiia ve sermaye pivasasi araglar (izerine yazh tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon sbzlegmelen),
sakly tiirev arag, swap st lesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlit tahvil/bono ve altn iglemleri ve difier
herhangi bir yintemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varstan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yomtemi kullantlacakur, Serbest fon olmas schebiyvle fonun RMD limiti

bulunmamaktadir.

3.5, Kaldiag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak deperlerinin toplanmas (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %500 diir.

3.6. Fon portfiyiine alman yaplandinimg yatinm araglarimm sakh tiirey arag niteligi agyp
tasimadh@y Kurueu taralindan deperlendirilerek sz konusu degerlendinmeyi tevsik edici bel geler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimimig yalirim aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmass
halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr.

3,7, Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen

esaslar uygulanir.

Kaldirac varatan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmasi
amaciyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhjn benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net vzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:
i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlids birebir vaprda olan kaldirag yaratan

pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
il Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varhklanmn spot

piyasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

un/kisa pozisyon hesaplamas) (yalnizca ortaklik payr/ortakhk pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacakur). vadeli
islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer yapda belirli bir teminat/prim kargilifa nispi iglem

lart ile bu vapida olan ve difer sermaye piyasasi araglan

yaptlmasini saflayan sennayc piyasas aray | : !
olarak siuflandintacak veni finansal Griinlerin itibari (notional) bityiikliikleri, opsiyon stzlesmelen
icin defia, bunlarn digmdaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan

degierleme yéntemleri kullamlarak wlagilan defierler dikkate alinarak yapilacakor. Fonun n;ﬁﬁnm
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pozisyon biiytkligi vadeli iglemlerin, forward sdzlesmelerinin, swaplann, araci kurulug varantiannm,
opsiyon stizlegmelerinin ya da benzer vapidaki prim/teminat/ddeme kargihiin bir itibari (nodional )
depere sahip scrmaye piyasasi araglan ile bu yapda olan ve difer sermaye piyasasi araglan olarak
synflandirlacak veni fAinansal riinlerin, kendi iclerindeki benzer yapdaki pozisyonlann net defieri
(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir. Nispi araglann net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
wplanacak ve bu toplamdan agiga satislar ¢ikanlarak fonun net wzun/kisa pozisyona hesaplanacaktir.
Fonun nel uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payt/ortaklik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhk grubu igin aym ayri hesaplanacakir.

[V. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVA RLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy saklama
hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portlty Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfisy Saklayicis nin, fon portiGytinde yer alan ve Takasbank i saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglan, ki ymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemes gerekmektedic. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktanbr veva stz konusu bilgilere Takasbank in erigimine
imkdn saglamr, Bu durumda dahi Portfoy Saklayieis nin yilkiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhin Kurucu'nun ve Portftly Saklayicisi nin malvarhgindan ayndir. Fon'un
malvarlifin, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev arag islemleni veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosierilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhfi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yinetiminin veya denctiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla wasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil
olmak fizere haczedilemez, lizerine ihtiyat 1edbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemez.

4.4. Portfy sakluyicisy, fona ail finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayrtlarmm tuiulmasy, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen difer giirevlerin yerine
getirilmesinden sorumiudur, Bu kapsamda, portfiy saklayicisy

a) Yaunm fonlan hesabina katnlma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiziigh hitkimlerine uyguniugunu,

b) Yaunm fonu birim kaulma payr veya birim pay degerinin mevzual ile fon igikigd,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlzipd, izalthame hokGmlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kuruct/Y dnetici"nin talimatianmn yerine gelirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyls ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun silrede
aktanlmasmi,

d) Fon'un gelirlerimn mevizuat il
kullaniimasimn,

¢) Fon'un varhk ahm satim

izahname hikiimlering uygunlufunu
saflamakla yitkimliidir.

¢ lon igtiziigl, izahname hitklimlerine uygun olarak

lannin, portfGy yapsmn, islemlerinin mevzuat, fon igtiziga,

4.5, Portfiy sakloyrcist:
a) Fona ait varliklann aym ayn,

sckilde saklanmastni saglar. .
b} Belge ve kayn dizeninde, fona st varliklan, haklan ve bunlann hareketlegini fon bazinda

dizenli olarak takip eder.

fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara uframayacak
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¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
akiifleriyle iliskilendiremiez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetni ylriten kurulos, yikiimldliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katlma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Port iy
Saklayicisindan; Porfily Saklayicis da Kurucu dan, Kenun ve Saklama Tebligi hiikdmlerinin ihiali
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep cimekle yitkiimladir, Katlma payy sahiplerinin Kurucu
veva Portitdy Saklayweisina dava agma hakk: saklidir.

b) Poriftiy saklayicisi, porifily saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fival harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfiy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kaoun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan  yiikiimldliklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle katilma  payi sahiplerine  kargy

sorumiudur.

4.7. Porfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstrilmasi, potansiyel qkar catigmalarimn - dilzgiin bir seckilde belirlenmesi.
snlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, piizetimi ve bu durumun fon vaturimeilarna agiklanmas
kaydiyla fona portftly degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payt ahm satimina

aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gortlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmet veren kuramlar ve Kurucu veva vatnm ortakhg ile yapar,

4.9. Ponfoy saklaycis porify saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecefi gikar
calismalarimn tanmmlanmasim, tmlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiimlodir.

4.10. Kurucu'nun tglined kigilere olan borglan ve yiikmliiliikleri ile Fon'un aym iiglincd
kisilerden olan alacaklan birbirlering kars: mahsup edilemez.

4.11. Porifty saklama hizmetim ylriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurugcu, PortiGy Saklayicisindan; Portfoy Saklavicis: da Kurucy'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiiml(diir.
Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkr sakldur.

4.13. Porifsy saklayics, portfdy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

Pivasast Kanun ve ilgili difer mevzuatian

4.14. Portfoy Seklayicisi, 6362 sayil Sermaye
katlma payr sahiplerine kary

kaynaklanan yilkiimliiiklerini  yerine setirmemesi  nedeniyle
sorumiudur.

saklayicisin Kanun ve Saklama Tebligi

4.15, Portfiy. saklama sbzlesmesinde porifty
daraltier hilkiimlere yer verilemez.

hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamm
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porifdy Degeri®, portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin wplanucir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Deperine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2. Fon"un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplamr, Bu defier her haftamn Sali glind itibariyle (degerleme ginil} Finansal Raporlama
Teblifi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve 1zleyen iy giind hem Tirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katima paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir. Sah giintintn
1atil olmas: durumunda, defierleme takip eden 1§ giintinde yapilir ve izleyen ig giind fivat agiklamr. A
Grubu fon katilma paylanmn birim pay degen Tirk Lirass (TL) cinsinden, B Grubu fon katlma
paylarimn birim pay defieri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deflerleme gindl saal
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen glsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) diiviz ahs kuru
kullanihir, 1lgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapihr: B Grubu paylann birim pay degen A Grubu paylar wgin hesaplanmis
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura baliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi. portidydeki varliklann
ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyehilecek dnemli bir bilginin ortays ¢ikmas: gibi alagantistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, deerleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu ' nun yinetim
uruly karar alabilir, Ayrica sie konusy olaylarla ilgili olarak K AP ta agiklama yamhr.

5.4. 5.1, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uvgun goriilmesi halinde, kaulma
paylarimn birim pay deperleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satm durduralabilir,

5.5, Degerleme esaslanmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yiinetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1. Porifye shnan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satn alma giintindeki yabanci para cinsinden defierinin TCMB diiviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur. Ngili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alman diviz sahs
fiyatlan kullanihir. Sz konusu para birimi igin Bloomberg in ilgili sayfalanindan Tiirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise cullamlacak kur “capraz kur” geklinde hesaplanir.

Gengl Esaslar:
Al tarihinden baglamak izere portfiydeki varliklardan:

y Borsada iglem gorenler deferleme giintinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyal veya oranlarla deperlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamas
bulupan piyasalarda iglem gbren varhiklann degierlemesinde kaparig scansmda olugan
fiyatlar, kapam§ seansinda fivaun olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son
scans agirhkl ortalama fiyatlar kuliamlr,

by Borsada islem girmekle birlikte degerleme gintinde borsada alim satyma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar. Lers repo ve repolar son
islem gliniindeki ig verim oram ile degerlenir.
Fon katilma paylan, degerleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir, }f/(;/wr(ﬁv YONETIMI ;5
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dy Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
diviz alis kuru ile degerlenir, ilgili varhgm TCMB tarafindan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili
sayfalanndan alman diviz abg fiyatlan kullamlir. Soz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras cinsinden fivat elde edilemiyor isc
kullantlacak kur “capraz kur™ seklinde hesaplamr.

Yabanci Sermave Piy 1 larn ve Yuridisind lem Gi Sermaye Piyvasas)
Araclari
Borsada iglem ghren yabane yatinm araglan ve vurtdisi borsalarda iglem poren yatinm araglar
igin Tiirkiye Saati ile (TS1) 17.30"a kadar stiz konusu yalirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir, TSI 17.30"a kadar siiz konusu yatinm
aracimin islem gdrdiigi ilgili borsa kapanmamig isc asafida ver alan degerleme esaslan uygulanacaknr.

al “Yabanct Borglanma Araglan”, “Eurobond™, “Yabanci Kira  Sertifikalan™,
“Yyurtdisinds Thrag Edilmig Kira Sertifikalan™min defierlemesinde, Bloomberg veri
dagiitin ekranlarinda TS1 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyal Gzerinden alig ve
sahis kotasyonlanmn ortalamasina {mid fivat), birikmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile hesaplanmug kirli fiyat baz ahmr. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kiymetin ig verim orani bulunur ve ig verim oran kullamilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatna ulagilir. Alg veya satig kotasyvonu bulunmamas) durumunda veya
tam 5 gfinil olmayan ginlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dneeki is giind
degerlemede kullamlan fiyatimn ertesi is glintine i verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b} “Yabanci Ortaklik Pay™, “Yabanc: vatrim Fonlan™, “Yabanct Borsa Yaunm Fonlan”,
~Yabanei Yaunm Orakhfn Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan
{ADR/GDR ) min deperlemesinde, Bloomberg veri dagmm ekranlanindan TS 17.30-
| 8.00 saatleri arasinda alinan Volume Wei gihed Average Price (VWAF) (Islem Hacmi
Agirlikh Ortalama Fiyat) kullanilacakur, Degerleme piinti fivat gegmemesi halinde
veya tam i giind olmayan glinlerde bir dnceki is ginti kullamlan degerleme fiyal)
kullamibir,

¢} “Yabanei Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeh Iglemn
Siszlesmeleri™nin deferlemesinde, Bloomberg veri dagrim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saalleri arasinda alnan fiyatlar kullamilacakir. Degerleme giln borsada iglem
gegmemest halinde veya tam i§ giind olmayan giinlerde bir tneeki is giind kullamlan
deperleme fiyan kullanilir.

d) Ancak olaganiistit durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uypulamalan nedeniyle Kurucu Yanetim Kurulu karan ile deperlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dafitim ekranlanindan ya

da farkh veri dagitim kanallanindan almabilir.

-

andirdmes ¥ arL:
Yapilandinlmig yatrim araglannin degierlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanthr. Hgili

kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem ge:;mcmesi halinde nitelikli
yatnmeilara arz/halka arz fivat) kullambr. Borsada islem giirmeyen ancak ven dagium kanallar
aracihfiyla fiyau ilan edilmis vapilandinlnng yalinm araclari igin degeriemede ven dagnim

kanallarmda en son ilan edilen fiyat kullandir.




Kredi temerriidiine dayah borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem giirme gart aramir. Hgili varhiklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veys
bulunmas: halinde veri dufiitim kanallan aracilifryla ilan edilen giincel fivatlar kullambir.

_[ltri Valiirli Borglanma Araclar: ve Altin islemleri:
leri valorlth alman varliklar valir tarihine kadar portfoye dahil edilmez. lleri valorla satilan

varliklar ise valar tarihine kadar portfyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valorki varhk alm/satim
sizlesmesi ayn bir vadel iglem stzlesmesi olarak defierlenir. ileri valorld sbzlesmenin deferi alig ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem ahg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir defer
olarak portfiy degieri tablosuna yansiilir.

lleri valdrlii szlesmenin konusunun borglanma arach olmas: durumunda ileri valirli
siizlesmenin deferi; borglanma aracinim vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon deferlerinin,
stizlesmeye konu borglanma aracimin pivasa bilegik faizi kullamlarak iglemin valdr tarihine iskonto
cdilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada stizlegmeye Konu borglanma aracimm
bilesik faizi olarak: varsa deferleme gliniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
islemin valtr tarihi ile ayn olan islemlerin afirhkh onalama faiz oram, yoksa deferleme giininde
RIST Borglanma Araglar Pivasasinda aym gin valdrli gerceklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracimin en son aymt giin valorlii olarak islem gordiigt glindeki ayn gin valdrld
islemlerin airhikh ortalama faiz oram, bu da voksa borglanma araciun ihrag tarihindeki bilesik faiz

aram kullambr.

fleri valirll szlesmenin konusunun alun olmas durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymeili Madenler Piyasasinda islemin valtr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama fiyatl, yoksa degerleme plininde BIST Kiymetli Madenler Piyasasnda
aymi giin valdrli pergeklegen islemlerin afrliklh ortalama fiyat, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine
gidilerck bulunan ilk ayn: giin valtirlii islemlerin agirhikl ortalama fyat, bu da ileri valdrll sbzlesmede

ver alan fiyal kullanilr,

0rsd ve Ters i meleri
Borsa digi repo-ters repo sizlesmelerinde degerleme ilgili stzlegmede belirlenen faiz oram ig

verim orani olarak kullanilarak degerleme yamhir.

rsava Kote Ol an ma Araclan ve Sertifikalar
Borsaya kote olmayan borglanma ara¢lannda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullamlarak deperleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden énce fon tarafindan ayni menkulde alim veya sattm iglemi yapilmasi durumundan ig verim
oram olarzk kullamlacak faiz en son vapilan iglemin faix oram olarak giincellenir.

5.5.2, Borsa s Tilrev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin deferleme;
Borsa disi (lirev arag ve swap sibzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihr. Poriftiye
alim asamasmda borsa digt forward, opsiyon ve swap sizlesmelerinde glince! fiyal olarak kars: tarafian

alman livat kotasyonu kullamhr.
Alis tarihinden baglamak Gzere portisydeki borsa dig lilrev arag ve SWap stizlesmelerinin
degieriemesinde:

Borsa dist opsivon si de giincel fiyal olarak karg: taraftan alma:n defierleme fiyat

kullamlir. Borsa digi opsiyon wﬁr.l:wn:lui igin fonun fiyat agiklama danemlerinde; degerlemede

kullamimik fizere glincel piyasa fiyatimn bulunmadifn durumlarda ve kars: taraftan degerleme rl:}’ﬂﬂ
II" v . T
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alinamadify durumlarda teorik fiyal hesaplanarak degierleme yamhr, Teorik fiyat; Black&Scholes
madeli. Binomial model veya Monte-Carlo simfilasyonu gibi genel kabul girmis yontemlerden,
opsiyon stizlegmesinin yapisina ve dayanak varhga uygun olam kullanlarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsivon shzlegmesinin yapisina ve dayanak varlia gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
saylalan ya da uygun ptirlilchilecek diger hesaplama araclan/vamilimlan  kullanslacakur. Bu
yiintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/satig kolasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask) liyat kullanilacakiir, Defierlemede, dayanak varhifn spot fiyan olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkl ve daha karmagik yapda
opsiyonlann kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar duromunda ise, degerleme

igin en uygun yiniem kullamilacaktir,

Borsa dist forward sizlesmelerinde ve horsa digi diiviz swap siizlesmelerinde gitneel fiyal
olarak dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yvamhir.
Teorik fiyat: dayanak varhgm 5.5.1. maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giind ile forward iglemin vade tarihi arssindaki gilin sayis ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamir. $u kadar ki dayanak varhif diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayics Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme 1gin
hesaplanan deferler veya uygun girlilen bhenzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan deferler glincel fiyal olarak kullamlir.

Borsa thsi difer swap sizlesmelerinde glincel fiyat olarak karsi tarafian alinan fiyat kullamlr.
Borsa dis: diger swap stzlesmeleri igin fonun fiyal apiklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak
dzere giineel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve karsi taraftan fival alinamadig: durumlarda
teorik fival hesaplanarak degerleme yapihr. Soyle ki: swap stizlesmeleri nitelik agizindan pek ¢ok farkh
form alunda yapilabileceinden, swap shzlesmelerin deferlemesine esas teskil eden yerel farz, yabanci
para cinsinden déviz, diviz kurlan ya da diger deferleme faktérleri hakkindaki hilgiler
belgelendirilecek olup, 1eorik fiyat hesaplamasinda, siizlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi buglinkii defer hesaplama yontemleri
ile stzlesmelerin  nitelifine  uygun digier genel kabul gérmis teorik fivatlama yOntemleri

kullamlacaknr.

Davanak varhf'varhklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem yiiniine glire
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullambr, ligili para biriminin TCMB
rarafindan alim satuna konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem yOniine gbre veri
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alman doviz ahs veya ditviz sans fiyatlan kullanhr, Soz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili saylalanndan Tark Liras: cinsinden fivat clde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur” scklinde hesaplanr, Bu paragrafia bahsi gegen stizlegmelerden
swap stizlegmelerinde iglemin yoniine giire siizlesmenin tim bacaklan igin alg kuru veya siizlesmenin

tiim hacaklan igin satig kuru kullanthr,

5.6. Borsa disindn taraf olunacak sizlegmelere iligkin olarak psafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa dis tilrev arag stizlegmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip igermedifi ve stizlesmelerin portftiye dahil edilmesinden sonra karg tarafian alinan
fiyatin uygunlugu; opsiyon soizlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul ghrmiiy yintemler kullamlarak, forward sbzlesmeleri igin dayanak
varhjun 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanlarak, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin says1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranian
kullamlarak, swap strzlesmeleri igin sizlesmenin konusuna giire tahvil fivatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yéintemni gibi buglinki defer hesaplama yintemleri ile stizlesmelenn
niteligine uygun diger genel kabul pirmis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu ydnetim
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kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Ydnetim Prosediirl nde belirtilen limitler ve kuraliar dahilinde
kontrol edilir, Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yintemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varhk spot fyatlarmn belirlenmesine iliskin esaslara ishu izahnamenin 5.5. maddesinde yer

verilmigtir.

Borsa disi opsivonlar sézlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karplagunhe. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkim fon alevhine %20°den fazla olmas dururmunda, sbzlesmenin karg tarafumn
kotasyonunu hesaplanan fiyat ydniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karg
tarafian alinan son fiyatin belirfenen %620'ik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yanetimi Birimi
warafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karar ile alinan son fiyal Gzerimden
islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullamlir. Belirtilen yazil ve gerckeeli bilgilendirme
clektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa digmda taral’ olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin  herhangi  bir iligkiden
cikilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunjudur, Bu
hakimdan borsa disinda taral olunacak repo-iers repo sizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
gitren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlanmin dikkate alimarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurueu [ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanna Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglari
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazar nda islem gegmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligii 1arafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygu lamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yomtemi ile ¢lde edilen teorik faiz oranlan haz ahnarak. Kurucu
vonetim Kurulu tarafindan kabul edilmig l¢ Konirol Prosediini nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapilir.
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLA RI

Fon katilma payian A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmstir. A Grubu paylarin
ahm satnm Tirk Liras: (TL), B Grubu paylarm alm sabmi ise Amerikan Dolan (USLY)

iizerinden gergeklegtirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (bivim pay deferi) |
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyats (birim pay degeri) ise bir timceki
is gliniinde TCMB tarsfindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diiviz alg kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsihi@s TL'dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimmn toplam saymisina biiliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadr. Tiirk
Liras: (TL) veya Amerikan Dolari (USD) Gdenerek satin alinan fon paymmn, fona iade edilmesi

duramunda iideme ayni para birimi cinsinden yapihr,

Fon satis baslangig tarihi __{___no21dir.

satin almak veya elden gikarmak isteyen vatinmeilar, Kurucunun ishu
katilma paymm ahm safiminin ya mlacaf yerlere
n fivat iizerinden, 1 (hir) pay

Katilma payi
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi
basvurarak bu irahnamede belirtilmis olan esaslara giire saplana

ve katlar seklinde abm ve satimda bulonabilirler.
6.1. Katilma E"irl.ﬂ.lm Esaslar ! p
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Yatmmeilann degerleme giini (her haftanin Sah giind degerleme giinil olup, Sah giniiniin tatil
olmasi durnmunda, deperieme takip eden ig glininde yapihr) saat | 5.30"a kadar verdikleri katilma payi
alum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gzerinden
degerleme gintini takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir. Deferleme giinii saat 15.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyan tizerinden takip eden ilk i gimiinde yerine getirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatuon verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, lalimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %420 ilave marj uygulayarak tahsil cdebilir.
Aynca, katilma payt bedellerini iglem glind tahsil etmek dizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyan agiklandikian sonra hesaplanir,

A Grubu katlma pay1 ahm talimat kargihimda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildig
glin yatrimet adna Deniz Portftiy Para Piyasas Fonu almarak katilma pay) alimimm gergeklesecedi

giine kadar Kurucu taralindan nemalandrilir.

B Grubu kanlma payr abm talimat karsihifinda  1ahsil  edilen  tutarlar 15¢
nemalandinilmayacaktr

6.3. Katlma Pay: Satim Esaslan

Vatmmellann belirlenen defierleme giiniinden 2 (iki) isglinil dncesi sami 17.00°ye kadar
verdikleri katilma pay) satim talimatlan, talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat tzerinden yerine getirilir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiind Gncesi saat 17.00°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki

degerlemede bulunan pay fiya fizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

satum talimatin degerleme giintinden 2 (iki) igglind dncesi saat 17.007ye

Katilma payr bedelleri; s
kadar verilmesi halinde alimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniind takip eden ig glintinde

ddenir, Degerleme giintinden 2 (iki) isglini oncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk deferleme

giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki defierleme ghninde bulunan pay fiyat:
izerinden takip eden is plintinde Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Sathim Yerleri:

¢ kurucunun yam sira kurucu ile kaunlma pay alim satimma

Kablma paylannn alim satim .
tarafindan yapilacakur, Denizbank A8 nin

aracthk stzlesmesi imzalanug olan Denizhank A.S.
iletigim bilgileri agagida yer almakiadir.

Unvan i |Adres internet Sitesi _ Telefon

Denizbank A%, (Genel| BiyOkdere Cad. Ne: 141 www.denizhank.com | 0212 348 20 00
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6.6.Giris Cilos Komisyonlan

vatirrmeilar tarafindan 27.12.2023 piindi saat 15:30%a kadar verilen fon katilma payi satim
talimatlar igin %150 (yiizdebirvirgilelli) oranmda gikg komisyonu uygulamr. Ancak Teblig
hiikiimleri uyannca, bu fonun Katlma paylannin kurucu, vinetici ve yinetim veya sermaye
hakimindan bunlarla dogrudan va da dolayh olarak iligkili olanlar jarafindan kurulan veya yiinetilen
fonlarin portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlardan gikig komisyonu ahnmaz _

Cikis komisyonu tutan geri alim yapilan fon pay savisi ile gerceklesme fiyannm garpimi
sonucu buluman briit defier zerinden hesaplanacaktir. Sz konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir olarak kaydedilir.

vaurnmeilar tarafindan 27.12.2023 tarthinden sonra verilecek olan katllma payi satim
walimatlan igin ise gikis komisyonu uygulanmayscaklr,

6.7. Performans Uereti:
Performans teret: almmayacakur.

6.5. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmstir, “A Grubu paylar”
fivah Tirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Thrk Lirasi (TL) cinsinden Gdeme yapilarak ahmp
satilan paylars; “B Grubu paylar” ise fiyat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde iideme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegiy yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ddeme yapilarak abnmig A Grubu paylar fona iade edildifinde yanrimes hesaplarna Gideme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde iideme yapilarak alnmy B
Grubu paylar fona iade cdildiginde ise yatinnme hesaplarma Gideme sadece Amerikan Dolart

(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yBnetim fcreti oramnda farkhlik bulunmamaktadir,

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Ka rsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1} Saklama hizmetlen igin Odenen her tirld ileretler,
2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve ransferinde Sdenen her tibrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portftye alimlarda ve pontfiyden saumlarda ddenen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB disviz sans kuru Gzerinden T ye cevrilerck kaydolunur),
5) Portfoy yonetim ficreti,
6) Fonun mitkellefi oldufu vergi.
* 7) Bagimsiz denctim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,
8) Mevzuat gerefi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim wll esas alinarak dcer ayhk dinemlen

n son is giniinde fonun toplam defen
uzerinden hesaplanacak Kurul ficreti, / .
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10) Esik deger giderleri,

1 1) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali milhiir, argivieme ve kullamm} ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile tidenen hizmet bedellen,

13) E~vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderler,

| 5) Mevizual uyaninea tutulmasi zoruniu defterlere iliskin noter onay: giderkeri,

16) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yanetim Ucreti Oram:

Fon toplam defierinin giinfik %0,00274 (viizbindeikivirgitlyetmisdort) [yllik yaklasik %l
{yilzdehir)] olusan bir ydnetim licreti tahakkuk euirilir, Pu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagiticn arasinda imzalanan siizlegme cergevesinde belirlenen paylasim esaslanna giire
kurucuya ve dagibcrya fondan ddenecektir.

Fondan tahakkuk ettirilecek ytnetim ticreti oram her iki pay grubu igin de aymdir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varliklarm Ahm Satmmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri lyin Odenen Komisyonlar

Fon portftyiinde yer alan varhklann alum satmina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kivmetli Maden Piyasass Islemleri) ve Deniz
Yaturnm Menkul Kivmetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yuridip Pay Alum/Satimi,
Repo/Ters Repo lglemleri, Takasbank Para Piyasas ve Yurtici Organize Para Piyasast Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracihk etmekiedir. Stz konusu aracihk islemleri igin

uvgulanan komisyon oranlan asafida yer almakiadir:

1) Sabit Getirili Meakul Kiymetler ve Kira Sertifikalarn Komisyonu:
a) Ayni Giin Valtirld Kesin Alum Satm Islemleri

09:30 — 14:00 aras: Yiizbinde 1,575 + BESMV
14:00 - 17:30 arasi: Yiizhinde 4,20 + BSMV
by Valoirlti Kesin Alm Saum lglemleri: Yiizbinde 1,05 + BEMVY

¢) Hazine lhalesi lglemleri i

2) Yurt igi Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Iglemleri:
3) Takasbank Para Piyasas i;ltu Komisyonu:
a) | — 7 giin aras: vadeli iglemler:
b) 7 giinden uzun vadeli iglemler:
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:
5) Repo/ Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:
a} O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi); Milvonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00 - 17:30 arast). Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig Iglemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giln sayis: + BSMV
d) O/N Harig Islemler {14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * glin sayisi + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV
a) Vadeli Islem Konteati Onbinde 2,00 + BSMV
Binde 1,00 + BSMV

b) Opsiyon .
7) Yurt Dy Pay Senedi Islem Komisyenu: Fon adina vabanc piyasa ve borsalarda
gergeklegtirilen iglemler fizerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan ficret tarifesine ek

olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uy gulanir. ‘
Binde 2,20 (BSMV Pahil)

a) Yurtdig I'ay Sencdi Iglemleri
% A Edy YONETIME & ¢
3 / _
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Onbinde 2.00 + BSMV
Yiizbinde 2,10 + BSMY

Milyonda 2,625 * giin sayis: + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayis: + BSMV



b} Tiirev Araglar 8§ USD (BSMV Dahil)
8) Kiymetli Maden Piyasasi [slemleri Komisyonu: BIST'c ddenen islem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme aracibk eden yatnm kuruluguna

ayrica komisyon ddenmemekiedir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, Gger ayhk diénemlerin son i giinfinde Fon'un
net varlik defien tizerinden %50,005 (yilzbindebes) oranmda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Ulereti

Fon portftiyinden kargilanr.
7.1.4. Fon'un Baih Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri

ile fonlarin katlma payt iheag giderleri harig olmak tizere. Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlanin toplam degerleri dikkate alimarak oransal olarak ilgili fonlann

portfBylerinden kargilanr.
7.1.5. Karsilik Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan caklama ficreti ve diger giderler agagwda belirtilmistir, Fon
toplam degeri Gzennden hesaplanmaktadar.

| A. Fon'dan karsilana n giderler Yullik (%s)
Yonetim tlcreti 1,0} =
- Kurucu 0.50
- Fon Dagitim Kurulugu 0,50
Saklama Ucretleri 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60 =
Toplam giderler {Tahmini) 1,26
B. Yatunmeilardan tahsil edilecek crel ve
komisyonlar
a) Performans Oereti oran
b) Erken gikiz komisyonu (27.12.2023 %l .50
giinti saat 15:307a kadar verilen fon | (yiizdebirvirgtielli)
katilma pay  satim  talimatlannda
J uygulamr. } i

7.2. Kuruen Tarafmdan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlare giisterilen katlma paylanmn saliging iliskin piderler kurucu

warafindan karsilanacaktr,

Gider Tiiril Tutan (TL) |
Tescil ve lan Giderleri 4.000

| Digier Giderler 4000

| TOPLAM 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Porifiy isletmecilifi Kazanglarmin Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqusindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
s'inei maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yaunm fonlanmin portioy
isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqusindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) mumarah bendi uyannea, 90" oranmda pelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yainm fonlarinm katdma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikras kapsamindaki mikellefler
e miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac getirileri ile defer artis: kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa giire kurulan yannm fonlan ve yabnm oriaklhiklanvla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanmr.!"!

(Me yandan, Amerikan Dolan (USD) fizerinden ahm satim serceklestirilen B Grubu
yatrim  fonu  katilma paylarmin  diviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanh@i'min ilgili dizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (¥) numarali bendi uyannca fon kaulma
paylanmn fona iadesinden ¢lde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Iiger gelirler nedenivle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard isletmeye dahil olan

bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami disindadir.

Kuramiar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki ig
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracibis olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara zit olup BIST'ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde wtulan pay
senctlerinin elden gikanimasindan saflanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin altinci
paragrafi kapsarminda vergi kesintisine i@bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsileileri

aracihvla elde ettiklen tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmusg
kazanglan igin yillik veya izel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYINDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdi. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un kurulug taribinden
baslayarak o yilin Aralik aywn sonuna kadar olan siiredir.

9.7. Finansal lablolann bafimsiz  denctiminde Kurulun bafimsiz  denctimie ilgili

ditzenlemelering uyulur. Finansal lablo hazirlama yiikmliligingn bulundudu ilgili hesap doneminin

son giindl itibariyla hazirlanan portitly raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denetimden

geginlir,
9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla tzel bafims:z denetime tabidir. Kuruew, Fon'un yillik
(inansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
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tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil ginfne denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden
ilk is giinit son bildirim arihidir.

9.4, Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk bevanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, nygulanan komisyonlara, varsa performans fieretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirckii bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagimas miimkiindiir.

9,5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra. kurucu
tarafindan finansal rapotlarn kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurelu kararina baglandif tarihs
izleven altiner is giind mesai saatl bitimine kadar KAP 1 agiklamr, Finansal tablolar aynica stz kot
agiklamay: miltcakip 10 is giini icerisinde katlma payi sahiplenne en uygun haberlesme vasitasiyla

giinderilir.

9.6. Portfiy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu ' nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internel sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
apik tutulur. Sz konusu finansal raporlar aym samanda kurucunun merkezinde ve kanlma pay) saligs
vapilan yerlerde, yaturimeilann incelemesi igin haar bulundurulor.

9.7, Yaummeilann yatirom yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
percktirecek nitelikie olan :oahnamenin 1.1, L1.2. 1., L, HL,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bliimlerindeki defigiklikler Kurul
warafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yilriirl(ge ging tarihinden en az
30 giin tnce katlma pay) sahiplenne en uygun haberlesme vasitasiyla bildiriliv. lzahnamenin difer
bislimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'1ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde itan edilir ve yapilan defigiklikler her takvim yih
sonunu izleven alt is glindi iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yamlacak tanitim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: lamimina ve saligin yalmizea gerckli kosullan saglayan nitelikli yahnmeilara

vapilacaf husustarma yer verilmesi zommfudur.

9.9, Portftye yapilandinlmg yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm aracimn
genel tzelliklerine iligkin bil giler ve igerdigi muhtemel riskler aynca K AP 1a agiklamr,

9,10, Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portityiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden 1§ glind icinde stzlesmenin vadesi, faiz orant, karsi larafi ve karg rafin

derecelendirme notu KAP 1a agiklanr.

%, FON'LN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokimanlannda bir siire Gngariilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygon giirilgiind aldiktan sonra alt: ay sonras: icin feshi
ihbar etmesi, .

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi, . )

- Kuynicunun mall dorumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zaynl}ama;n, iflas etmes
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- Fonun kendi mali vitkGmialoklerini karsilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle fonun
devammin yatinmeilann yaranna olmayacafiinn Kurulea tespil edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhklardan borsada iglem pirenler

horsada, borsada islem gidrmeyvenler ise borsa digimda nikde diiniisitirtildr.

10.2. Fon malvarhgy, igtitzik ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payy sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tastive durumunda yalmzea katlma pay:

sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun giristind aldiklan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmes: durumunda siiz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katlma paylanmm bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan vaptlarak elde edilen nuarlar Kurucu ve katilma payi alum satim yapan kurulug nezdinde
apilacak hesaplarda yatimmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen difer sermaye
pivasas ara¢clannda nemalandinlir, Fesih ihbanndan sonra yeni katlma pays ihrag edilemez. Tasfive

amndan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun porecegi baska bir portfiy
vinetim girketine tasfiyc amaciyla devreder. Porifiy Saklayicisimin mali durumunun tashhitlerin
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflass veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfily saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Ozerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keylivet,
kurucy iarafindan Ticare! Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul"a bildirilir.

%1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili meveuat ve igtiteik:
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
ila 514 Gincii maddeleri hitkiimleri Kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendinne dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
cdilen kaulma payinmn birim pay deferine yansir, Katlma payi sahipleri, paylanm Fon'a gen
sattiklannda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olusan kardan paylarim almg olurlar, Hesap dinemi

sonunda ayrica temettli daimimi 562 konusu degildir,

KK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahiplen

11.3. Katllma paylan miigteri baznda M
kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

Kurucu'dan veya alim saiima aracilik eden yatnm
bilgi 1alep edebilirler.

X1l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katllma paylan fon irahnamesinin KAP ta yayumm lakiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikh vatrrimetlara sunulur.

12,2, Katlma paylan kargihgi yatnmetlardan toplanan para. takip eden iy gling izahnamede

belirlengn varhiklara veiglemlere yatirilir.
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lzahnamede yer alan hilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onavlanz.
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