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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY GSB SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN iIZAHNAME

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 06.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 628906 sicil numaras: altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul PortfGy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak istanbul
Portfiy GSB Serbest (Diviz) Ozel Fon’un katlma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan .lﬁfﬂﬁ.mft!arﬂ.ﬂnda onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarn diviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatinm
yapacagindan yatinmelar kur riskine maruz kalabilir,

Bu izahname, Kurucu istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’nin tm.istanhulgnrtfﬂ.mm}
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtur, _

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sa n yapildi® ’_orta!n!grda_, semsiye
fon igtiiziigd ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz{olardk yatwrimpileE LEEITT "=min 5.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1L
bdlimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Istanbul Portfiy GSB Serbest (Diviz) Ozel Fon
Adu: GSB Serbest (Diviz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii;

Serbest Seinsiye Fon

Stiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici’nin

Unvani: Istanbul Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi ! Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih:09/07/2015
No:PYS/PY.33/389

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Tarih: 17-07-2014 tarih
No: 22/709 sayili karar

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfay Yonetirsi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Besiktas Ortakiy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 227 56 00

Portfdy Saklayicisi. TURKIYE 1§ BANKASI A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.fr
Telefon numarasi: 0212 316 34 00

Beru C2d., ':-_l.
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agafda yer almaktadur:

Adi Soyvadi Girevi Son 5 Yilda Yaph Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Turgay Yonetim | 2012-Devam Istanbul Portfiy Yonetimi A.S |25yl
OZANER Kuruln Yinetim Kurulu Baskam
Bagkam 1999-2012 Finansal Damgman
1993-1999 Global Menkul Dejerler: Broker ve Satis
Adnan NAS Yonetim | 2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 32yl
Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Uyesi  ve | 2015-2020-Actus Portfiy Yonetimi A.S-Yénetim
Bagkan Kurulu Bagkam
Vekili 2011-Devam—-Global Yatinm Holding A.S. ve
Istirakleri-Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali
Miigavirlik — ¥onetim Kurulu Baskam
Tufan Yonetim | 2012-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi  A.S. [ 19yl
DERINER Kurul Yinetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2008-2012 Mira Menkul Defierler Genel Miidiir
Yardimcis
2006-2008 s Bankas: Yenikiy Subesi
Alpaslan Yonetim | 08.2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 25yl
ENSARI Kurulu Yinetim Kurulu Uyesi
Uyesi 04.2012- 08.2020. Istanbul Portfiy Yonetimi A.S.
Yinetim Kurulu Bagkan Vekili
2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Yoneticisi
Burak  Ahmet | Yonetim | 2020-Devam Istanbul Portfoy Yinetimi A.S. |29yl
USTAY Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2015-2020 istanbul Portfoy Yinetimi A.S. Genel
Miidiir
1995-2014 WestLB (WestdeutscheLandesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankas:1 A.S. Hazine, FX
Trader
1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine Miidiir
Yardimeis
Ercan ERGUL | Yénetim | 2020- Devam istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 25 yil
Rt ol adk Kurulu = | Yinetim Kuritdu Uyesi ~ ==~
Uyesi 2017-2020-Actus Portfoy Yometimi A.S-Yonetim
Kurulu Uyesi
2017-Devam—Global Liman Isletmeleri- Yinetim
Kurulu Uyesi
2015-2016- Tamek Holding — fera Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital- Yénetici Ortak
Mustafa Rugen | Yonetim | 2018-Devam Polsan Genel Miidiir 25 il
SELCUK Kurulu 2013-2017 Bimeks Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2009-2012 Kiler Holidng Yénetim Kurulu Uyesi
Bansg Genel 2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
HOCAOGLU Miidiir Miidiir :
3 2015-2020 Actus Portfoy Yénetimi A.S. Genel
& .ﬁ‘ Ry \ Miidiir ve YK Dyesi 5?1-}5%[&;&#@ Potini A
P L 2012-2015- AZ Global Portfy Ydnetiifipsti8zu Cud. st
A Genel Miidiir ooy, Beyitasl: f5Tpiisy
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Miidiir 2006-2007 Tiirkiye Is Bankas: Sermaye 18 yil

Celikdelen | Yardimeis: Piyasalan Béliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. I Bankas: Sermaye
Piyasalan Boliimii IT. Miidiir

2014- ..... Tirkiye I3 Bankasi Sermaye
Piyasalan Bolimii Miidiir Yardimeis:

1.5. Portfoy Yoneticileri ;.

Fon malvarlifimin, fonun yatinm strate_lm dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme gikarim gozetecek sekilde PYS Tebliji
diizenlemeleri, portfdy ybnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yéneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturulduu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas A.S.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portféy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Istanbul Portfoy Yonetinti A S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ]tamﬂndnn:mpﬂmakt}udlr.]

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
i in'm denetlenmesi ile faaliyetlerinin 1;:tuzuk ve i hukum]cnne uygun n!mk
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2.2. Fon portf6yil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smurlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatnmeilara satigina iligkin hilkiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest dzel fon statiisiindedir.

Fon portfGyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir.

Fon portfoyiiniin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest gemsiye fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas esas almr. Fon, Teblig’in 25%inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'un yatinm stratejisi; varlik ve ihragg1 bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek
sermaye piyasasi araglarma, Kurulca uygun goriilen differ yathnm araglanna, taraf olunacak
sdzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak diisiik volatilite ile portfoy
deferini artirarak reel bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira
sertifikalan ile yerli ihragplarm déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarma yatinlacak olup, yatinm stratejisine uygun olarak uygun bir portféy dagihm
saglamak ve getiriyi optimize etmek amach olarak fon portfoyiiniin kalan kismu ile Tiirk Liras:
cinsinden varhklara ve/veya yabanci ihraggilarm ihrag ettifi para ve sermaye piyasas:
araglanna da yatinm yapabilecektir. Fon portfoyiinii olasi kur riskinden korunma amach
islemler yapilabilir.

Fon, kredi alabilir, diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
agifa saty gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim paylar &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlanna fligkin Rehber’in 4.2.5.2. maddesinde belirtilmistir.

Fon malvarlig1, fon hesabina olmas: ve izahnamede hilkiim bulunmas: gartiyla kredi almak, --

tiirev arag iglemleri, agifa satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.

Fona yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasast
ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen ortaklik pay1 ve borglanmia araglan, kamu ve/veya tzel sektir tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varhik teminath meniul
kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmug yatirim araglan ile
yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul Yatiim Fonlan ve
Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylar ile her tiilii

1 paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh Idaresi ve belediyeler ile
efalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda i
ihraglarna, Tiirk 6zel girketlerinin yurt

a vefveya Tt ﬁ: i

u ve 6zel sektor borglanma araglanina (eurobond, hazi £
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yatirim fonlarina (yabanc: fonlar), yabanc: ortaklik paylanna, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasas: araglanna yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar fizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tlirev araglara ve her tiirlii yatirim ortakli: paylanna da yer verilebilecektir. PortfSyiin,
piyasa gartlarmdan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde
degerlendirilmesi de stz konusu olabilecektir.

2.4. Fon’un eyik deferi A Grubu paylar i¢in USD cinsi yillik % 6 getirinin ilgili giin igin
TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolan (USD) ddviz aliy kuru ile carpimu olarak
belirlenmisgtir.

B Grubu paylar igin ise fonun esik deeri USD cinsi yillik % 6 getiri olarak belirlenmistir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gésterge
niteligindeki USD déviz alig kuru kullamlmaktadir. |

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla altm, doviz, faiz, ortaklik payi,
ortaklik pay: endeksleri ve diger sermaye piyasas: araglanna dayal: tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmesi), sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
iglemleri ile diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilir. Fon portfoyiine alinan
ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmas:
zorunludur.

2.6. Portftiye borsa digindan swap ve forward sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargt
taraflannin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa sézlesmelerin kargt tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir™
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.8. Portfye dahil edilen-yabanct yatim araglanmin segiminde Yatirim Fonlanna fligkin -

Rehber’in 4.1.5. maddelerinde yer alan asafidaki esaslara uyulur,

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlanna fliskin Rehber'in 4.1.5’inc1
maddesinde yer alan agafidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mitmkiindiir, ; '

' 9
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2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Avrupa Birligi iilkeleri, Kanada
Isvigre, Singapur, Tag Topraklan (British Crown Dependencies) da kurulu yabanct fonlann katilma
paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinilmig yatiim araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmis yatnm araglannin borsada islem
gormesi, ihrageisiun ve/veya yatinm aracinin, Teblif’in 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklamr.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmig yapilandirilmug yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
girme sarh aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmig yatinm/borglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallari aracihifryla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gergevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde dépiistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmis yatinm/borglanma araglanindan, Kurul’un
borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatinme: tarafindan 6denen bedelin tamammm geri
tdenecei taahhiidiinii igeren Gzellikteki borglanma araglar fon portfGyiine dahil edilebilecektir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan o&nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bajl olarak yatnmlanmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz tniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi risklér sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa risld ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanmn, laymetli madenlerin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1
fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

wwz= = edilmektedir, Soz-konusu risklerin detaylarna agafida yer verilmektedir: —-.:.» -

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaj zarar
olasiligini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatrimu ile baglangig yatinmumin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmnda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildif1 dnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sézlegmeleri ihrag veya garanti ederek deme
yiikiimliiligi bulunan veya bu yiikiimliiliigii iistlenen kuruluglarn y8netimlerinden ve/veya mali
durumlanindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfoyiinde bulunan varliklar karsilifinda
ddeme yiikiimliiliigiini yerine getirememesi riskidir.

10) Yapilandinilmig Yatirzm Araglan Riskleri: Yap:landmlm:s Yatinm Araglarimin degeri
ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak vnrhgm piyasa performansina baghdir,
wewws oo Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varliklars iizerine- olugturulan-stratejilerin. getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinmc: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigiik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmi§ yatinm araglanmin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatirim
Araglan’min giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger {RMD}
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm Araglan’ndan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alinir,
A1) l‘hrat,';l Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin j itk erini kismel
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Yukanda yer verilen risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip
edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

18) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal sermaye piyasasi araglarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfGyiin deger kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamilan ybntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y@netim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldifn piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemiyle Glgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal
piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir
giiven aralifinda ifade eden deferdir. '

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Defer) yontemi; %99 giiven
aralif1 dilzeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en
az 250 iy giiniinii kapsayacak sekilde gzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disr piyasa kogullarmin
varlif1 halinde gozlem siiresi kisaltilir, RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tiim varlik
ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir, Serbest
fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadur.

Karg: Taraf Riski: Kars: taraf riski, forward iiriinii igin dayanak dévizdeki fiyat degisimine
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen
kar zarar rakamlanmn toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir). Uriinler kars: taraf
riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gére hesaplamaya dahil edilir, Her bir kurum ve iiriin tipi
ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine
ulagilir. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam
degerine bbliimil ile karg: taraf riski defferine ulagilir ve ulasilan karg1 taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis iglem hacimleri dikkate

alinarak ginliik likidite tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite oram
- belirlenir, «w s imamms sy v e s . s O ke T
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Operasyonel Risk: $irket faaliyetleri kapsaminda kargilasilabilecek aksamalann &niine
gegmek ve olusabilecek zararlan Gnlemek igin, prosediirlerin ve iy akilarinin takibini saglamak
amactyla sirket igi bir i¢ kontrol mekanizmasi olugturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanh yedeklenmesi saglanmugtir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:

gksleri ve difer sermaye piyasasi araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
eri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %200"dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandinlms yatinm araglannin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatrim aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 6lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araclar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarn deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere

Takasbank’mn erigimine-imkin saglanir—Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve -

sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Porifoy Saklayicisi’'nn malvarlifimdan ayndir,
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: gartryla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamun kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfy saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmas:,
diger varliklarnin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinim ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlufunu, ! - :

R ST

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizii,

izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasimn,

c) Mevzuat ile fon igtiziifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y Gnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasimi,

e) Fon’un varlik alim satimlannm, portfdy yapisin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,

.izahpame hiikiimlerine uygunlugunu
¢+ Saglamakla yilkiimliidir.
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c) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez,

4.6.3) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dojan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidhr.

b) Portfy saklayicisi, portftly saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

c) PortfGy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karss
sorumludur. '

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa y&netilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortaklifh ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken kargilagabilecefi gikar
gatigmalannin tamimlanmasini, Gnlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlillikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidur.

4.13. Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan yiildimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur. : : \
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5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftann ikinci i§ giini sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanur, katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarnin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylarn Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gsterge niteliindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig
kuru esas alinir,

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik 'kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasanmn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda

~Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarlz ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu durdurulabilir,

5.5. Yurtdist borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dig1 swap/forward
sozlesmelerine ve yapilandinlmis yatinm araglarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agafidakd gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin deferleme;

Portfye alinmasi agamasinda swap ve forward sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarninin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlanmn
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

Nakit alamlannin bugiine indirgenmesi yénteminde;

-Spot dayanak varlik I¢in: Dayanak varhgn déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl:
oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ali§ kuru, borglu oldugu para birimi icin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat,

iz oranlan Igin: figili para birimlerinin &ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan veri
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spot fiyat aracihf ile hesaplanir. Hesaplanan deferlerin toplam: degierleme giinii igin forward
ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, yabanei borglanma araglan ve yabanci kira sertifikalarma iliskin
degerleme;

Eurobond, yabanc: borglanma araglanmin ve yabanc: kira sertifikalarmin degerlemesinde,
degerleme tarihinde Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI ile 16:00-16:45 arasinda alinan, alig
ve satiy kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatnn hesaplanacag giin itibariyle
birikmis kupon faizi / kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir. Ahg ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki gilniin kirli fiyatiun ertesi is giiniine ig verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. Yanm is giinlerinde Bloomberg veri dafitim ekranlarinda
(TSI) ile 12:00-12:30 saat aralifinda agiklanan fiyatlar kullanilir.

3) Borsa Dist Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin deferleme;

Soz konusu islemlerde, sbzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanihr.

“Tlgili sézlesmelerin faiz oranlaninin asgari olarak borsada olusan aym vadedeki; ayn: vade
yoksa en yakin vadedeki afirhkli ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir. Borsa disinda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

4) Yabanai Ortakhk Payina, Borsa Yatinm Fonlarina ve Yatnm Ortakhklarinm
Paylarna iliskin degerleme:

Yabanc: ortaklik pay1, borsa yatiim fonlart ve yatinm ortakliklarinin paylaninin degerleme
giinii, Bloomberg tarafindan ilgili Borsada yaymlanan resmi kapanig fiyatiyla degerlenir, Kapanis
fiyat: olmadig1 durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir.

5) Yabanc: Yatirnm Fonu Katilhm Paylarina iliskin deferleme:

~Bloomberg veri dagitum ekranlarindan TSI ile*16:00 — 16:45 arasinda alman ali fiyatiyla
degerlendirilir. Ahy kotasyonu bulunmamas: durumunda en son degerlemede kullanilan fiyat
kullamlacaktir.

6) Yabane: futures sézlegmelerinin degerleme:

Yabanc: futures s6zlesmelerinin degerlemesinde degerleme tarihindeki TSI ile 16:00-16:45
arasinda sozlesmenin Bloomberg' de yayimnlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyatinn, TSI
16:45"e kadar uzlasma fiyatnin bulunmamasi durumunda o giin gergeklesen son islem fiyatun,
islem gergeklesmemesi durumunda ise Bloomberg veri dagitim ekranlaninda TSI 16:45°te agiklanan
son alig fiyatinm, ilgili borsanin kapali olmas: durumunda ise bir énceki degerleme fiyat: kullanilsr,
i inde (TSI) ile 12:00-12:30 saat araliginda agikla yatlar kyllamlir.

i
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- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar aracilifryla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglan igin degerlemede;
Reuters ve/veya Bloomberg veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veri dafitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagiim kanallarinda en son ilan edilen
fiyat deferlemede kullamlir.

8) Tleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerine fligkin Degerleme:

Tleri valérlii alinan tahvil-bono iglemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valérlil tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem s&zlesmesi olarak degerlenir. f5lem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valérlii sézlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde
aym yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise
portfy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu gekilde agh@1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu
iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. fleri valérlii iglemlerin deferlemesi ise
asafidaki formille—gore—-yapilacaktir: Islemin Deferi = Vade somu- Degeri-/(1+Bilesik -
Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri Bilesik
Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan islemlerin
aguhkly ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valdrlii gergeklesen
iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem gordiif gindeki
aym giin valdrlii islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramdir, Vadeye Kalan Giin (VKG): 11gili krymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir,

9) Tleri Valérlii Altin islemlerine fliskin Degerleme:

Tleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinur. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile deferleme
yapilir. Bu gekilde fon portfGyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, deferlems,
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyah ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas:
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valr tarihinden daha yakin

valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yalan fiyat baz alinarak degerleme

yap:lu‘.- B i PR e s

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Dayanak varlifin ddviz/kur olmasi durumunda, vadeli kur ile spot kur arasindaki farka
forward points denir. Islemde kullamlan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve iglem
vadesi igin adil ve tarafsiz kurumlann kotasyonlart kullamlarak hesaplanan alig-satis forward
ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirlifi test edilmis benzer
ekranlar aracilifn ile yapilir. Dayanak varlifin doviz/kur diginda bir varhik olmasi durumunda,
forward ve/veya swap fiyatimn piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve Superderivatives
ekranlan aracilifiyla kontrol edilir. Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fi
~Bidombérg ve Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilaninin islem s_Taatinde yaymla};
isiilen yiksek spot dinda olmasi ktedir/ © .
ﬁn}’i’dﬁs spot dayanak varlik fiyat ban Imas gﬂr%ﬁﬂtg:}p U‘,Fé'r % N
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin
faiz oranlanmn borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir. Bu tiir szlegmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sozlegme tarihini takip eden
is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin iirettifi forward ve swap fiyatlarim degerleme
fiyatiyla uygunlufunun kontrolii ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil
fiyat igerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapihr.

Kurucu nezdindeki I¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedifi; Forward ve swap sbzlegmeleri igin “nakit akimlanmin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ilé degerlemede kullamilacak fiyat
arasinda kargilaghirma yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM: SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Gnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Bu katilma paylannin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 30.07.2021 tarih ve 397 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir, =~ - — — -~

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. A Grubu paylarin ahm
satumi Tirk Lirast (TL), B Grubu paylann alim satimui ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden

gerceklestirilir,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet A Grubu paymn fiyati (birim pay deferi) anilan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas almarak hesaplanacak 1
USD kargihit TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: ise (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolan
(USD)"dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisma bolinmesiyle elde edili. Fon birim pay deferi yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagli oldufu pay grubuna gore Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolari(USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edili. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafinidan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki: - ~= == .-
Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alinarak B Grubu paylanin degeri tespit edilir. Fon'un
birim pay degeri, isbu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras: (TL)
veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon paymn, fona iade edilmesi durumunda
ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatimeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim sattmnin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Lo Fonun satig baglangg tarihi ........2021°dir.
Fox
ﬁ:’ E: 1_:&” ﬁ Katilma Pay1 Ahm Esaslar

(¢
i3

?'?'11 o
:,J; p’:;Ya%tnmﬂm bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ esi
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verilmesini takip eden ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden, hesaplama giiniinii takip
eden figiincii igglininde ymne getirilir.

Haftann ikinci isgiinii saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

Tiirkiye’de is giinii olmayan giinlerde ve yanm is giinlerinde ise talimat kabul
edilmeyecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alum talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimn kargihfinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay! aliminda
kullanilabilir.

B Grubu pay alim talimat1 veren yatinmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinimayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde belirlenen degerleme giinii (her
haftanin ikinci is giinii) saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
Degerleme giinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme gunundm sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

Fon’un birim pay degeri, fon pay satimlari igin her haftan ikinci ig giinii (Degerleme Griiuu)

., hesaplanir ve izleyen i giinii katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir, R g

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, her haftamn ikinci is giinii saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
hesaplama giiniinii takip eden {igincil isgiiniinde yatinmeilara ddenir.

Haftanin ikinci i§ giinii saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden hesaplama
iinii takip eden iigiincii iggiiniinde yatinmeilara Gdenir.




Kurucu, ybnetim iicretinin yam sira agafidaki kosullann gergeklesmesi halinde fon
katilimcilanndan farkli dénemlerde yaptiklan her bir yatinm igin aynt ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve fon getirisinin aym dénemdeki “Egik Defier” getirisini asmas: gerekmektedir.
“Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildifn sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini asmas: halinde pay getirisi olugur.

Performans Gézden Gegirme Tarihi 12.aym son deferleme giiniidiir. . Kurucu, her dénemin
son degerleme giini ilgili yatinmeimn fon katilma paylann elde tutma siiresi boyunca (veya en
yakin degerleme giiniinden itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen esik deperin (performans
olgiitii) getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasindaki fark iizerinden %20 (yiizdeyirmi) performans
ficretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- Ik Giren flk Cikar” y8ntemi izlenir.

Performans ficreti ancak bu maddede tamimlanan ve her bir yatinmeinin her bir yatirim igin
ayn ayn tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle performans
ticreti hesaplamasinin yapilacag degerleme giinii arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu ve
aym donemdekd egik degerin getiri oramim agtig: takdirde, yine o donemdeki pay getirisinin egik
degerin getiri oranim asan kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir.

s s Her bir yatinimeinin her bir yatinm igin “yiiksek iz degerinin olugtufu degerleme giini,
yatinmcidan performans ficretinin hesaplandifi yilin son degerleme giinii veya performans ficreti
tahsilati hig yapilmadiysa yattnmcimn Fon'a giri§ yaptif1 giin olarak tanimlanir, Her durumda fon
pay degeri yiiksek iz degerini agmadif siirece yatinmcilardan performans ticreti tahsil edilemez.

Herhangi bir dénemde performans,
A Grubu paylar igin belirlenen USD cinsi getiri USD cinsi yillik % 6 esik degerden ve

B Grubu paylar igin ise belirlenen USD cinsi yillik % 6 esik degierden daha diigiik olur ise
performans iicreti tahsil edilmez. Tahsil edilecek performans ficretinde USDTRY, TCMB tarafindan
o giin igin belirlenen Amerikan Dolan déviz alis kuru olacaktir.

Fon’a giri§ yaptifit takvim yili i¢inde Fon'dan gikig yapmak isteyen yatinmcilardan, giris

tarihindeki fon birim fiyat1 ile giki yapti1 fon birim fiyat arasindaki farktan USD cinsi yillik % 6

= ==+ - anndinldiktan sonra kalan kisimdan, yukanda bélirtildifi sekilde yiiksek iz degerin agilmas: sartiyla,
%20 (yilizdeyirmi) oraninda performans iicreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans ficreti katilma payr sahipleri tarafindan karsilamr. Performans iicrefi, her
performans dénemi sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde) katiima
pay1 sahiplerinin Fon’dan aynlmasim beklemeksizin bu maddede izah edilen y8nteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ficreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat: kullanilarak, fon katilma paylaninin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimeilardan
tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kogulu aranmayacaktir,

Performans Gozden Gegirme 12. aym son degerleme giiniidiir. Performans prim hesapl
“Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satis gergeklestiginde ¥ :E;"
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Kurucu A Grubu Paylar igin esik deger olarak, USD cinsi yillik % 6 getiri olarak belirlemistir.
Amag, yatinmcmun yatinminin USD bazinda getiri saflamasi ve performansin USD bazinda
degerlendirilmesi oldugundan, kur defisiminin olmast sebebiyle Fon’un TL bazinda goreceli
performansinda degisiklik olabilir. Diger bir ifade ile Fon TL bazinda negatif getiriye sahipken, USD
bazinda getiri safladif1 ve yukanda belirtilen diger kogullar: sagladif takdirde, yatinmeilardan
performans ticreti tahsil edilmesi miimkiindiir.

Kurucu, B Grubu paylar igin ise fonun esik deferi USD Cinsinden yillik % 6 olarak
belirlemigtir,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi oncesi getiri
oranindan egik deferin gikanlmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay1 fiyat: / Paym Yiiksek Iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyat: / Payin Yiiksek iz degeri) -1
" "~"FowBirim Pay Degeri Getirisi: Fondan il yapildif1 tarihteki veya performans degerleme
diénemindeki fon birim pay deferi / Yiiksek iz deger -1

Performans Dénemi: Fon’a girig tarihi ile y1hn son degerleme giinii veya yil igindeki
herhangi bir degerleme giinii arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamas:: Biitiin hesaplamalarda “flk Giren flk Gikar” (FIFO)
yontemi uygulamr. Performans {icreti katilma pay1 sahlipleri tarafindan kargilamir. Performans
iicreti, her performans donemi sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (beg) is giini icerisinde)
katilma pay: sahiplerinin Fon'dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme
uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatinmeidan oncelikle nakit olarak, yoksa
performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullantlarak yatnmeinin sahip oldugu
fon katilma paylaninin tekabiil eden tutarda Fon'a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda
ihbar siiresi kogulu aranmayacaktir. Performans iicreti Kurucu hesabina édenir.

«~ #=:.==Bir -sonraki=-performans f{icreti hesab1 igin baz- olusturacak--Yiiksek-izdegerinin

belirlenmesinde ii¢ durum ortaya gikabilir;

a) Pay getirisi pozitif ve esik deferden yiiksek ise Yiiksek 1z Deger, performans iicretine
esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir. :

b) Pay getirisi negatif ancak esik deferin getirisinden yiiksek ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger giincellenmez.

c) Pay getirisi pozitif, fakat egik deferden diigiik ise performans iicreti kesilmedifinden
R, Yiiksek Iz deger giincellenmez.

g O . — ; o
- ;?m zden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde s l:mah—-v’m}:ql‘{g:}gcdéq‘hp_saplan n
% *perfoimansiigreti satig tutarindan disiilerek kalan kisum yatf 8 Bdenif. |* Coremeys Corf do rC Z LT
o ""rs.i""‘ . P 3 1 1% ¥hne ;
(8377

s Qrnek: - : Tor: 0212 227 26
Mmﬂa pay bag: fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 1(3f° _hmi’;'g
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a) Performans dénemi sonunda fon birim pay deferinde olusan getiri %8,0, esik degerin getirisi
%6,0 olmustur. Yani, fon fiyath 108, esik defer 106 olmugtur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini agmas: sonucunda performans ficreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans ficreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dnem igin performans iicreti
hesaplamalannda baz alinacak Yiiksek iz degér 108 olacaktir.

b) Performans donemi sonunda Fon birim pay deferinde olugan getiri -3% (fon fiyati 97), esik deger
getirisi %6 (Esik deger 106) olmus, fon birim pay fiyatnin yiiksek iz degeri asmamasi ve pay
getirisinin esik defer getirisinin altinda kalmasmndan dolay: dénem sonunda performans iicreti tahsil

edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak

Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecekiir.

c) Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat: 104), esik
degerin getirisi% 6 (esik defer 106) olmus, pay getirisi esik deferin getirisinin altinda kaldigindan
dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin
performans iicreti hesaplamalaninda baz alinacak Yiiksek iz deper 104 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasmda asagndaki formiil kullamilacaktir;

[((Fon birim pay deferinin getirisi — Egik deferin getirisi)*%20)*performans donemi bast pay
fiyati*pay miktari]

Farkli dénemlerde satin alinan her bir katilma pay igin ayn ayn hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasma fliskin Ornekler

Ornek 1:
A Grubu Paylar igin Ornek:

Durum 1
01 Ocak 2020 tarihinde 1,00 USD =8 TL kur fiyattan 100.000 pay satin almigtir. Pay satin alinan
yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2020°de Fon birim pay fiyati 1.08 USD*8,20 TL kur

B L B e o S R B st R - R

Aym dénemde Egik Deger getirisi USD bazinda % 6 dir. Bu durumda Nispi Getiri Oramt
((%8-%6 ) = %2 olmustur. Performans gézden gegirme tarihindeki Fon Fiyat, Yiiksek iz Degerini
astif icin, Performans Utcreti tahsil edilmigtir. Performans ficreti, 100.000 pay X USD 0.02)x %20
olarak hesaplanmigtir. Yatinmeidan USD 400 karsilifx 8,20 TL/USD kurdan 3,280 TL performans
licreti tahsil edilmistir.

Durum 2
Yatinmer Fon’dan Aralik 2020 sonunda gikmughr. Aralik 2020 sonunda Fon'un fiyat

@;g:a’éﬁupbluda goriilecegsi iizere 1,06 USD Birim pay performanst bu dénemde ((USD 1,06-1,0¢
=% 0 g_lmusgm‘- Herhangi bir performans iicreti olusmamugtir. i ' 7 /
£ .\, ol {;h Wlﬁﬁ&‘\ﬁ?rm A
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olmugtur. 01.0cak - 31 Aralik 2020 déneminde birim pay performans: USD bazinda % 8 olmugtur



01 Ocak 2020 tarihinde 1,00 USD fiyattan 100.000 pay satin almigtir. Pay satin alman yihn son
degerleme giinii olan 31 Aralik 2020’de Fon birim pay fiyat1 1.08 USD olmugtur. 01.Ocak - 31
Aralik 2020 déneminde birim pay performans: USD bazinda % 8 olmugtur .

Aym dénemde Esik Deger getirisi USD bazinda % 6 dir. Bu durumda Nispi Getiri Oram
((%E-%ﬁ )= %2 olmustur, Performans gzden gegirme tarihindeki Fon Fiyati, Yiiksek Iz Degerini
astift igin, Performans Utcreti tahsil edilmistir. Performans ficreti, 100.000 pay X USD 0.02)x %20
olarak hesaplanmugtir. Yatinmeidan USD 400 kargilig: 8,20 TL/USD kurdan 3,280 TL performans

iicreti tahsil edilmigtir.

Durum 2
Yatinme: Fon'dan Aralik 2020 sonunda gikmugtir. Aralik 2020 sonunda Fon'un fiyati

agafidaki tabloda goriilecegi iizere 1,06 USD Birim pay performans: bu dénemde ((USD 1,06-1,06)
= % 0 olmugtur. Herhangi bir performans {icreti olusmamugtir,

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kurulluglar ve Alum Satum Yerleri:
Katilma paylanmn ahm ve satim sadece Kurucu aracilifityla yapilacaktir.

6.7. Pay Gruplarz:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmigtr. A Grubu paylar, fiyati
Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden &deme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon paymin, fona iade
edilmesi durumunda Gdeme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan fon paymmn, fona
iade edilmesi durumunda &deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarnina uygulanan y6netim ficreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

VI FON MALVARLIGINDAN, KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: Reactpn e e ek ek

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadur.

1) Portfoydeki varliklanin saklanmas: hizmeti igin 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti, =
- 'l“ﬁQ)qun miikellefi oldugu vergi,
W S 3 ngu'nsm denetim kuruluslarina Gdenen denetim ficrgty

=i M ---- -OWITY

r, r"'% H—-x 8) Meyzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, Tai: u?m m,.u 0F3x 02 &30
ﬁ . "" =t akgtm yili esas alarak figer aylik donemlerin son is giiniinde foritiaéiZae: zerinden
, l‘ L. #}hgsaplﬂlacakaul ficreti,
\a peeft L deger giderleri,
; ﬁm giderleri,
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12) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mensubu ficretler,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin %60,001370inden (yiizbindebirvirgiliigyiizyetmis) [Yillik Yaklagik :
960,50 (yiizde sifir nokta elli)] olusan bir giinliik y&netim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya 6denir e

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarnin alim satimina Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk
etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebeg) + BSMV

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV

VIOP Endeks (Vadeli) :%40,05 (Onbindebes) + BSMV

VIOP Déviz (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

Takasbank Para Piyasasi : %0,002952(Yiizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV
Ters Repo : %0,001125 (Yiizbindebimoktayiizyirmibes) + BSMV

Yurtdigt ilemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik deferi fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri

ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak-iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim = === -

giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kargilanar.
7.1.5. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere agafida yer verilmistir.

A) Fon’dan kargilanan giderler %o
Yinetim ficreti (yillik yaklasik) 0,50
Saklama ficreti (y1llik yaklagik) 0,10
Diger giderler (Tahmini)
% | (Aracilik komisyonu, digaridan alinan hizmetler, denetim
=l licreti, KAP iicreti, noter iicreti, tescil ilan ficreti,

« 1 ticreti, vergi) (yaklasik yillik)

ﬂ B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komi
a) Performans iicreti oranlar:%20




(Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.5.’nci maddesinde yer
verilmistir.)

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylannin sahigina iliskin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir,
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000.
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére

kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10

oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammdald
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigt

kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklanyla

= ooz benzer-nitelikte oldufu Hazine ve Maliye -Bakanlijinca .belirlenenler-igin-bu- oran %0 olarak

uygulanur. [1]

Ote yandan, B grubu katilma paylannin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlhf’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edllmez Ticari igletmeye
il olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindad : _

"‘\
Kuunmiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar e i
r; yerimne ,Prfedllmeye.n veya daimi temsilcilerinin aracilif o 1Zin Eiﬂ!ﬁdﬂemf sl 23

: _ L5 Kanunuuun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar o i inEienylE

k|

2006/10731 sayil: Bakanlar Kurulu Karan,
(1 Ayrmtis bilgi igin blz. www.gib gov.tr
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miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmn alting:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracthf1yla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir. ) ;

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinderesmi tatil giiniinii
takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararna
baglandif tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay sahiplerine en

.. -iygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yul siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis:
yapilan yerlerde, yatinmcilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7.Yatinmeilanin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,, L1.2.1,, IT, II.,V.5.5., V.5.6., VL. VIL7.1. (aracilik
isyonlanna iliskin alt madde harig) numarali béliimdeki deisiklikler Kurul tarafindan

Cm tierek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin
A
3.

once, katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vas

la bildisilir.

izahnamenin djger
1zin kurir s pmpitdeal

. KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve

: sonunu :zlléajfen alt1 ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir -, ugigé:': AT T .
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izahnamenin diger bliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu farafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim y1ih sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9.Portfoye yapilandinlmig yatiim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde, en geg
sdzlesme tarihini takip eden i gfinil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oran1, karg: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon; i .

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire 6ngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

*=Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi, - i, e 2

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacaginn Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda §6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

katilma. paylannin- bulunmas: - halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden:pay: ==

satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

W s _. oAk =
:F . rm:uara'w SBLOFIG 02
e :

it *‘fn'? g T 1n5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'ndonsdiinipa o keyfivet,
£ 7 [ kuFacuitarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
'TJ!- -1'1 l‘k.l:"':--l_-'_"' : . A% j
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11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ili 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir. '

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinn birim pay degerine yansir, Katilma pay sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynica temettii dagitumi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP*ta yaymmun takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig- -~ - -
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinimn tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatirrmer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 30.07.2021 tarih ve 397 sayili tarihli yaz ile
Kurul'a bildirilmigtir.

12.2. Katilma paylar1 kargihigi yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

10/08/2021
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