GARANTI }P@RWM YONETIMH A.S. SERBEST smwslw FON'A BAGLI
GARANTI PORTHIOY VIRMIINCE SEKBRS | (DUVIL) UZEL FON'UN
KATILMIA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
iZAHNAME

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye¢ Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Garanti Portfoy Yirminci
Serbest (Déviz) Ozel Fon’ un [katlﬂma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ..27. /.93.. /2021 tarihinde onaylanmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.§.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platfermu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmigtir.

Fon’um yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakamhgn
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilem bor¢glanma araglam ve kira sertifikalam ile yerli
ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirumeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahmame katilma paylarmmn ahm satumimin yapildif: ortamlarda, semsiye fon
igtliziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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akitle, tas: sahipleri hesabina, ina i aslarina gore isbu izahns ' {imiinde
elirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek a actyla an, katilma pz yemsiye
on’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bu ayan mal varhgidir

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un _

Unvani: o | Garanti Portfdy Yirminci Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: | Garanti Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fom

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fom -

Silresi: o= Stiresiz .

1.2, Kurueu, Y8netici ve Portfdy Saklayicis: Hakkunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilighkin Bilgiler

Kurucw ve Yénetici’min
Unvani: Garanti Portf8y Vonetimi A.S.
Yetki Belgeleri! PortfBy Yoneticilifi ve Yatinm Damigmanl
Faaliyetlerine {ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
. PortfBy Saklayicuss’nn |
| Unvanm: T. Garanti Bankas: A.S. |
| Portfy Saklama Faeliyeti lznine | Tarih: 27.06.2014 f
_Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 20/649 ,

1.2.2. Tletigim Bilgileri

T
Kurucu ve Yonetici Garanti Portfby Yonetimi A.S. 'nin Vil N N
Merkez adresi ve internet sitesi: ' Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 P 3
| 34340 Begiktag / IST. { g (0] a2
_| www.garantibbvaportfoy.com.tr (IR A S :// s: )
Telefon numaerast: | (212) 384 13 60 N o/
Porifoy Saklayiciss T. Garanti Bankas: A.S. nin T % ala o u

' PY$ Tebligi’'ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 warih ve PYS$/PY-148 sayili Portfy Yeneticiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayil Yatirnn Danigmanhig: yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'ury")
40 met ve 35 inci maddeleri uyarinca dilzenlenen 14,01.2015 tarih vo PYS/PY 2-YD 2 107 seyil Portfty Yoncticiligl /
ve Yatirim Danismanlig Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmigtir b alri oo
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ering ve k 1 Iger yoneticilerine iligle giler asafhida yer almakie
Adr Soyady Gorevi 1 Son 5 Yilda Yaptigi igler (Yu-Sirket-Gorev) | ‘ecriibesi |
2012 - Devam / BBVA Portlty Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfy Yonetimi A.S. /|
Maria De La | Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi |
; . ' 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. |
Paloma Piqueras | Kurulu / Yénetim Kural Baska | 31
HERNANDEZ | Bagkan ; gL s
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy |
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PorttSy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yonetimi AS.
Yonetim / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mildilr
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Bagkan Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkany/Genel
Mahmut KAYA Vekili/ Mitidiiir 28
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
Miidiir A.B. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidir
2010 - 2012 / BBVA PortfSy Yonetimi / Head of
Quality Funds ,
‘ .| Yonetim 25)12 - Devam / BBV A Portfdy Yénetimi / Global !
Edvardo Garcia Kurulu CIO | 29 |
HIDALGO Ovesi 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi AS. | |
yes / Yonetim Kurulu Uyesi |
2020 Haziren - Devam / Garanti Portfy Yénetimi | '
A.S./ Yonetim Kuralu Uyesi |
2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. / Hukuk |
Migaviri 1
I 2015 - 2020 / Garanti Portfdy Yénetimi A.S. / I
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi '
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portity )
Berna AVDAN Y&netim Yonetimj A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/i¢ L
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye i
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A8. / Ig Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi
Yonetim 2001 - Dev.am. / 'I. Garanti ]?ankam AS. / Aktif
Metin KILIC Kurulu Pasif Yﬁnetlma Mild‘ﬁrli'%gii Direktdril . 2%
Oyesi 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
e Yonetim Kurulu Uyesi .‘




& : {
G i : g

Gene 2015 - 2020 ainti Bankasi1 A.S. / Dire

; N Nakit Yonetimi Birir
e Fiias I\\{d;g‘:;wm 2020 - Devam / Garauti Portidy Yonetin S. R
b 7 | Genel Miidiir Yardimeis: e ol
; 2013-2021 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Kurumsal
' . Genel | Bireysel Portfby Yonetimi Boliim Bagkan l
Eytip GULSUN 24;32;0]8. | 2021-Devam Garanti Portfy Yonetimi Yatirim | % !
fin g __| Yonetimi Gepel Miidiir Yardimcis: | ) ‘
1.4. Fon Hizmet Birimi

¥on bizmet birimi T. Garanti Bankast A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidtirline iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

[ Ads Soyada | Girevi Som S Yilda Yaptign Isler (¥ il-Sirket-Gdrev) Teeriibesi
' 01.07.2004 - Devamy/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Murat Behliil | Fon

TUNCEL Mitidiird Serinaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
Miidiirii
1.5. Portity Ydneticileri

Fon malvarhgnin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunde, fomun yatnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portidy yoneticileri tarafindan, yatirtme: lehine ve yatirimer gikarm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok{imanlari gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfByiiniin yonetimi i¢in goreviendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi mitmkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugtorulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Biriml
ve Fonun BaZimsiz Denetimini Yapan Kurulug r Ji,

| Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

| T. Garanti Bankas: A.S. 7\57%
! ¢

| Garanti Portfdy Y6netimi A_S.
—— _IL . = T — _:""'\m \
| Garanti Portfdy Ynetimi A.S. |
1 :

| Birim
b

Fon hizmet birimi

| I¢c kontrol sistemi

| Risk Y8netim sistemi
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Acente

etigim Bilgiler

Sube __ | Garanti Partfy Yonetimi A.§. nin gubesi bulunmamak(ad
Acente . Garanti Bankas: A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besgiktag / Istanbt
_www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18
Guranti Yatirim Menkul Krymetler A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337

Besiktay/Istanbul
www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10
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IL. FON PORTFOYUNON YONETIME, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMAILARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay) sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde terusili, yonetimi,
yOnetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin icttizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dojan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun thaliyetlerinin yilrittiilmesi esnasinda portfdy y6neticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyd, kolektif porttty youeticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblif’in ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest dzel fon statfisindedir. Fon portfSytine alinacak finansal varliklar
Kurul’'un ditzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara nygun olarak segilir ve portfby
ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ybnetilir.

Fon’un yatim stratejisi uvarinca, Fon, toplam degerinin en az %80%i oraninda dviz ve
déviz cinsi varlik ve iglemlere yatinim yaparek doviz bazinda getiri salamay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam deerinin en az %80’ devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakeanlhifi,
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerp"ihraééﬂafyiz; ‘\,\
doviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasas
araglarina yatinlacaktir. [ & K/ s
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- Fon portfbyiinde, yabunci iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya dzel sekitir bof¢lantme
araglarna, orteklik paylarmna, depo sertitikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, {yatirim
fonlanne, borsa yatinm fonlarine. gayrimenkul yatinm ortakhg paylarma, 'T].en.ku; }W}r&)
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aracls € adenler 6diing s xasl, fon katilma paylarn, borsa ya ar, g e
é a isim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul ya akligi payla enk
ymet yatirun ortaklig paylar, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrime 5 kala
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para pivasasi, iglemleri ile a uygw

gorillen diger yatinim araglarina yatirim vapilabilir.

- Ayrica, fon portfyiine yapilandimlong yatirim araglai, ikraz istirak senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagl menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlegmesi (CDS) stz esinelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Bk olarak, borsa digs yapilandiriimig yatirim araglan ile kamu ve
dzel sektdr dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfSytine d6viz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemiere dayal: forward, swap, sakli tilrev,
varant ve sertifikalart, vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sBzlegmelerinde alun ve satim ybniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfty ve
islem simrlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanct her
tiirlil yatinm aracina yatirim yapabilecektir.

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifia satig
gergeklegtirebilir. Fon portfSylinde bulunan tiira hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6ding menku! iglemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Oditng islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmum
Fonlanina lligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sbzlesmelere konu olan verliklarm ilgili ilkenin yetkili kurulugunda saklanmas: sartiyla
yurt diginda borsa diga repo sbzlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis: bankalarda mevduat/katima
hesaplanna yatirim yapabilir.

2.4. Ytnetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin
asgarl ve azami simurlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikresinda
enstrilmanlara yatinm yapabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in egik defier getirisi, BIST-K
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
agiklanan ddviz ahg kuru dikkete almarak TL’ve cevrilmesi sonucu heseplanan TI. bazi
getirisidir, USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mgvduat Uf
Endeksi’nin hesaplama dtnemindeki getirisidir { @, )
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2.7. Portfoye borsa disindan tivev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 sbzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stizlegmelerin karg: taraflarinim yatirmm yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde doniigtiirilebilir olmasi
zorunludur,

Ayrica, borsa digindan tlirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap s6zlegmesi karst
tazafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kwum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklema donemlerinde “glivenilit” ve ‘“dofrulapabilir” bir ybntem ile deperlenmesi
zorunluduy.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast mitmkdnd(ir.

2.9, Port{Bye dahil edilen yabane: yatirim araglarim taniticr genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabane: tilkelerde gerek kamu gerekse de 8zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerde iglem
goren borglanma avaglanna, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarma, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylsrina, gayrimenkul yatirim
ortaklifi paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklify paylanna, altm ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayalh olarak ihrag edilen sermaye piyesas: araglarma yer verilebilir. PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalar Ameriken Depo Sertifikalar (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan ((Global Depository Receipt-GDR)’ dir. Portfiye yalmzea Diinya Bankas: (The World
Bank) ityesi tilkelerde kurulu yabene: fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanc: yatinim araglary
ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarnnm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatinm veri dagiti hallar
vasitasiyle ilan edilmesi ve fomum fiyat agiklama donemlerinde Finensal Raporiginas 704

dizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebiléeek niteti
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginde borsa digindan fon portfdyiine fah E?Qmé”ss 2
miimkiindiir. 1 F
PiyantS 5]
Fon portidyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen l4ntnh,~

areglan ve kira sertifikalar ahnabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezd
bulundurulur,
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Urkiye’de ihrag edilnig yapilanc § Ve araglart igi sada is gérme s
aranmaz, Bununla birlikte ihrag belges urulca onaylanmig olmasi, fiyat veri dag
anallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teb igi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uyg egeri lizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
ikiditasyona sahip olmasi zorunludur

I1L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN QLCOMTY

Yatnmeilar Fon’a yatmm yapmadan Once Fon’la ilgili temel vyatinm risklerini
degerlendirmelidirler. ¥on'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigliglere bagh olarak yatrimlaruun deerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirumenlar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fomun maruz kalabilecegi riskler sumlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sBzlegmelere iligkin teginan pozisyonlarm degierinde, fuiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifude edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal: varhiklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, 6z konusu varliklann deferinde piyasalarda yaganahilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiytine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasuifin ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydane gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyline kara katihim olaned: seglayan
trtinlerinin dehil edilmesi halinde. beklenen kar payr miktarinda pivasalardl me
gelebilecek kar pay: oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikae: Fiyat Riski: Fon portfoytine kira sertifikas: dahil edilmesi h¥ing
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle porf ity ifnggRd
kalaca@ zarar olasiliiin ifade etmektedir.

V]
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3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fryauindan nakde dontistiiriilememesi halinde orlaya ¢ikan zarar olasiligidar.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portftyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, beglangig yatiruni ile baslangic yatirmunin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirmmndan daba yiiksek zarar kaydedebilme olasilip: kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarer olugmas: olasihBuu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz. ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yaw sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) YoBunlagme Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatumm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kelmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin setildig1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragen Riski: Fon portféyline alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliikle nr'ﬁ;x'?rn
veya tamarnen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini fladeelier™. #

10) Yapilandirilmig Yatirim Araglar Riskis Yaplandirilmis yatinm ara mﬂa@éﬁ' :‘
yatinmlerin degeri, dayanek varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatgnm?ﬁeg i 5
altina diigebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi }qﬁlﬁdmdm‘\ o
Yapilar: geregi dayanak varliklarina gbre daha karmagik bir yap: igerebilir, yaruthkla?hkﬂﬂx! g
sebebiyle dayanak varliklerinin fizerinde getiri oynakhi: yaratabilir. '




12) Baz Risk un igi er alan vadeli i an dayanak varhifin v sle
fivatr ile spot fiyati arasindaki t farkhih@ degisix ade etmekte ¢ isle
stzlegsmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmakts Anca

vadeli islem sozlegmelerinde iglem yapilan tarib ile vade sonu arasinda gegen zwman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sthzlegsme vadesi boyunca gbsterecefi defiisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarklik Riski: Opsiyon portftylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal tirlin fiyat degigimninde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilbk degisimleri
yaganabilinektedir. Delta; opsiyonun yazddigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
deBismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gdstermektedir. Gumma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 8l¢timlerinde biiyilk Snem tagiyan zaman faktriinti ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre defigiminin 6lglisidtir. Rho ise faiz oranlarndaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin 6lgstidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deperleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklana bulunmas olasihgmin ortaya ¢ikimasi durumudur.

3.2. Fonun marnz kalabilecegi risklerin dlefimiinde kullamilan yéntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatium yapilan varhiklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulimugiur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8i¢limiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullanilir, RMD
hesaplamasmda tek tarafli %99 gliven aralify, 1 glinlik elde tutma siiresi, 250 ig ginli gtzlem siiresi
kullaniir,

Kredi Riski: Fon portfytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal tirtinler
igin, ihraggimun kredi Verilebilirligi incelenir. Fon portfdytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan {irlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredl S0
degerlendirilerek fon portfbygerme dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar ic
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8l¢giim sistemleri kullamlabilir.

notune sehip olmasi, objektif kogullarda yapimasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklB
donemlerinde gitvenilir ve dofrulanabilir bir ybntemle deBerlenmesi, fonun fivat ecikla
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Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiiy
varhk grubuoun kendine dzgh 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyas:
biiydkligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alnarak
ayngtinlmigur. S6z konusu faktérler 1g1gmda her enstriiman grubu igin risk yénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfdylerinin ve kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki
yitksek kaliteli likit varhklann toplulagtinlarak fon toplam degierine oranlanmast sonucu bulunan
portfdytin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olast nakit
gikiglanm kargilayabilecek likit varliklavin analizi yamlarak olumsuz piyasa kosullannm yagandig
donemlerde yaganabilecek likidite rigski kommsunda Ydnetim Kurulu bilgilendirilmekiedir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon porttByline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemierden;
ortaklik payi, ddvizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalari, yaptlandinlomg yatirim areclan, forward, ileri
valdrld tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap isleraleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklsnan riskin 6lctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanulacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200°dtir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinlimg yatirim araglarinin sakli tlirev arag niteligi tasiyip
tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edjeé
Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandimnlmig yatinm arecinin sakli tiirev apdg ,;T!;el "gde \
olmasi halinde, risk dl¢timtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr. )

DE |

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARL]GM*\.&?EI
. AN \
4.1. Fon portfoviinde ver elen ve ssklamaya konu olabilecek varliklar Kurulhrwﬁ“ﬁ‘y r
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde PortiBy Saklayicis: nezdinde saklanir.

i é{ ﬁ\
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alvarligi Kurucy e Porttty Saklayicis ynetiminin veye etin kan arm:
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacekls ahsili amaci de

dahil olmak iizere haczedilemez, tzerine ilviyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas; ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaruun tutulmas;, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilnesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamnda, portfsy saklayicisy;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizfigd hitkiimlerine uygunluguny,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizigl,
izahmame hiiktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasmnt,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigh, izahname hilklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kunucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getiribnesini,

d) Fon’un varbklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hitkktimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alun satimlarmin, portfdy yapisumn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigl,
izahname hitkimlerine uygonlugunu

saglamakla yitktimlidiir.
4.5. PortfBy saklayicisy;

4) Fona ait varhklarin ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacek sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda twtamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. e

4.6. a) Portfby saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikiimliitklerini yerine gefirntemesi- * 5
nedeniyle Kuruecn ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Port8y~
Saklayicisindan; Portfty Saklayicis: da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hokandlerigirt i@f3’)
nedeniyle dofan zarerlann giderilmesini talep etmekle yitkimlidiir. Katilma pay: -Qah?pjezi!;dih- 5 /

N E P, h'3\ %

Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agima hakki saklidir, , 4, TELLENCN
RS s VAT
-

H4*
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b) Portfly seklaywcis:, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetimindey 'vey;'i
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir Dt
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4.8. Portidy saklayweis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabaka , b
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortal g1 ile yapar,

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirtitiirken kargilasabilecegi cikas
¢atigmalannin tanimlanmasmi, énlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucw’mun tiglinet kigilere olan borglan ve yiiklimliiliikleri ile Fon’un ayn {iglincil
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, ytktmltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfdy Saklaywismdan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kaoun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytikilimltidtr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Porttdy saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlarden sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kayneklanan ytikiinliliklerini yerine getinnemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portftly seklama stzlegmesinde porifSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan soramlubuklarnm kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’ndgd 5
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Degerine versa diger varliklann eklenmesi ve borglann ddisitimesi suretiyle hesaplani

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay Say1511
suretiyle heseplanir, Bu deger her ig giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebli Bi'ndy ;
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Ttk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolar (U SD) chmingen
kaulma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylannin birim pay degert
Ttirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolar: (UST)/
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$.4. 5.3. numarali maddede belirtile mlarda, Kurulea uygun goériilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satim durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TERS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir,

1) Borsa Disa Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine iliskin Degerleme

PortfSye almmasi agamasinda tiirev arag ve swap stizlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullambr. Forward ve swap iglemlerinde glincel fiyat nakit akimlanmn bugiine indirgenmig
degeridir. Fonun fiyat agiklama dnemlerinde; Forward ve swup sdzlegmeleri i¢in pakit akimiarnmmn
bugiine indirgenmesi ydnteri ile bulunan fiyat degerlemede kullanilar.

Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varligin d6viz/kur olmast durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i¢in degerleme gitnfindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; diger durumnlarda ise dayanak varlifin spot fiyats,

- Faiz Oranlant Igin: figili para bitimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilemernesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar baz alinacaktr.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz orenlan kullanilarak degerleme giintine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinm Tiirk Liras: deferi yukanida belirtilen spot fiyat aracilig ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam1 degerleme glinil igin forward ve/veya swap sbzlesmesinin
degerini gdstermektedir.

2) Eurobond, Yabana: Kira Sertifikalamm ve Yabane: Bor¢lanma Araclarimn
Degerlemesi

88z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden iggiinli saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiya
bulunmamas: durumunda ise, bir dnceki giinin deferleme fiyatimin ertesi is gintine ig”vesi er >
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihfac edijss
yabanci para ve sermaye piyasasi areglari, TCMB tarafindan ilgili yabane! para birimi igip befir
dbviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan ettnedidi kur bilgileri igin Reuters, Bloomb g ¥e dight
veri dafitim kanallarimn ilgili sayfalarindan aliman diviz aly fiyatlan kullamhir. Bu tiir c'hmn;n ApCz

deBerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edil i'f.\.i: an
> ?%‘.‘.

/,7- PORTFOY YONBTIMEA
Hlshety gdlMNo
£




4) Borsa Disi Rep

Borsa dis1 rey a8 repo sdzlegmele sonuna ladar igleme ait i¢ ve am ile
egerlenir,

5) Yabanci Futures Stzlesmelerinin Degerlemesi

11gili borsann internet sayfasindan veya sbzlesimenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatimin bulunmamas durumunda son iglem fiyati, iglem
gergekleymemesi durwmunda son alig fiyati, borsanm kapali olmasi durumunda ise bir énceki
degerleme fiyati kullanalir.

6) Opsiyon Stzlegmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sbzlegmelerinde giince! fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agikiama donemlerinde, deferlemede kullamibmak lizere gfincel piyasa fiyatinin bulunmadig
durumlarda ve kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadips durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmai§r durumlarda ise opsiyonun
Ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gbrmils bir
fiyatlama modeli aracilif1yla hesaplama yapilir, Aksi belirtilmedik¢e sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dafmim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandirulmig Yatuwum Araglarnin Degerleme Esaslar
Yapilandirinug yatirim araglarinn degerlemesinde sirastyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,
° Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kapallan araciligiyla ilan edilen glincel
fivat,

° Degerleme glintinde iglem gegmemesi ve veri dagitin kanallarinda fiyat ilan edj
halinde yapilandirdmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi il
teorik fiyat degerlemede kullanulir.

8) lleri Valérli Tahvil/Bono [slemlerinin Degerleme Esaslari

lleri valorlii alinan Devlet Ic Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine k il
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valbrln satlan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérit DIBS alim ve satim iglemleri /
ayr! bir vadeli iglem stzlegmesi olarek degerlenir. Iglem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir o, g
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Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aymi glin valérli olarsk iglem
gordiigt giindeki aym gitn valérltt iglemlerin agichikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

Tleri Valorls Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Aract Islemlerinin Degerleme Esaslan

1. Degerleme gliniinde valdr terihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyan,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giince! fiyahn
valdr glinlioe kadar i¢ verim ile ilerletildigi Syat kullanilur.

9) fleri Vairith Altm iglemlerinin Degerleme Esaslar

Dleri val6rld altin iglemlerinde,

i. BIST"in Ginltik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T-1) il4 (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kutlamlmasi,

ii. 88z konusu iglemlerin portfye alimmnda ahg fiyatinim, alim tarihinden baglamak fizere ise
BIST'te degerleme glinfi itiberiyle olugan fiyatlannm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyaninca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agafndaki bentler uyatinca yapilmes: gerekmektedir,

a) lleri val6rii alinan altin iglernleri valdr tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasmna dahil edilmez. Tleri valdlii satilan Altin®lar ise val6r tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valoriti Altin alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli iglem
sbzlesmesi olarak degierlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir,

b) Neri valdrlt sézlegmenin deger alis ve satig iglemlerinde aym ydntemle hesaplamirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem ahig hem de satig yapilmus ise portfly degeri tablosunda
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak g6ziikec
sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portf6y degeri
etki yaratmayacektir.

B

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stszlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara Ul e ~
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“adil bir fiyat” igerip igermedigi: forward ve swap iglemleri icin *nakit akimlanmm bugiine
indirgenmesi” ybnterni kullamlarek hesaplenan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat

arasinda kargilegtirma yapilarek, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modefi)

veya Monte Carlo simiilasyonu yOntemi” y6ntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan met
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dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmekted

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolt
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yapihir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stz esmelerine
iligkin olarak, ilgili sbzlegmenin faiz oranlanmn borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip
sozlegmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esastir. Bu tiir sézlegimelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sézlegme tarihini takip eden is glint iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve karga
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip
bes yul siireyle saklanir.

Borsa digi opsiyon sdzlegmelerine iligkin olarak, kars: tavafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtinilir. Fon fiyat: hesaplarken degerlemede
kullaniimak fizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindifs durnmlarda sbz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan &nce fiyatin uyguonluu yeterli ve genel kabul gdrmis bir fiyatlama modeli
aracilifayla ve Kurucu Risk Yoénetim Prosedirt/ YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VL KATILMA PAYIL.ARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katlma paylan sadece tnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmiy fon
olarak adlandinlan “QOzel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinme: vasfin: haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-26-358926 sayili
yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon katilma paylani A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrimugtir. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadur.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym fiyat (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolari (UUSD), bir adet A grubu payin fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki is ginilinde-TEMB-_
tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) Déviz Alis Kuru esas alinarak hesaplanacak, 1 USD ™ ;
kargiliga T1. dir, §

P ow e
Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlhima &payfa}mn &
sayisina bblinmesiyle elde edili. Fon birim pay defieri yukamda belirlenen bay “gruplam .
cergevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Doler1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylanin. Amerikan Dolart (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
taratindan saat 15:30"da ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolar: (1USD) déviz alig kuru
esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, ginltik olarak tespit (
edilir ve ilan edilir. D6viz cinsinden ahinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Turk Lirasi|
olarek alinan payler Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir. ) 6



Fon'un satig baglangi¢ tarihi 17 / 09 /2021'dir.
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6.1. Katilma Pay: Abin Esaslar

Fon tutanini temsil eden fon katilma paylan T eblig'de tanmimlanmis olan Nitelikli
Yatirimeilara satilir. Serbest yatinm fonlannin katima paylarinin alim satuni konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatinmer olduklarna dair beyan dagitici tarafindan alinir,

Yatinmelarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pays alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglani Piyasasi’nn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
lalimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapal: oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinil yapilacak ilk hesaplarnada bulunacak pay fiyats lizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinim Tahsil Esaslar

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarek verildifinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyatr agiklandiktan sonra
besaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlanmn
gergeklestigi tarihe kadar yatinime: adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay: aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarmin alim talimatmin karsilifinda tabsil edilen tutar nemal

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar
Yatiimeilann BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde aa%,l it

kader verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk ?
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu glnlerde saat 13:30"dan sonra ilefilen
,/#‘ 'I.: _‘fu
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alum Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimn ahin ve satimi kurucunun yani siwa T. Garanti Bankas1 A $.
atacilifnyla da yapilir, Kurucu ile T. Garanti Bankas: A.$. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satunina aracilik s6zlesmesi imzalanmugtr.

T. Garanti Bankas1 A.$.’ye ait bilgilere ayafirda yer alan linkten ulagitmast miimkindiir,

www.earantibbyva.com.tr

6.6. Giriy Cilkng Komisyonlar:: Fon Paylarna herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktur,

6.7. Performans Uereti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.,
6.8. Pay Gruplam

Fon katilma paylan A Grabu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlmugtir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve T1. cinsinden 8deme yapilarak alinip sablan paylan; B Grubu paylar
ise fiyat: Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden 8deme
yaplarak almip sauilan paylar: ifade eder. Bu gergevede, Tirk Lirast (TL) cinsinden katilma pay1
alun satim talimatleri A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay:
alim tulimatlar: ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan

fon payimn, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aynt para cinsinden yapilir, /f’""-:m:\
) . T Y
Pay gruplanna uygulanan v8netim ficreti oraninda farklilik bulunmamaktadtrlf/ N Q-\
1(CH2 )
AN Jeds B
VII. FON MALVA}RL]I@HNDAN KARSILANACAK }MRCA‘&QIJQIR,}". XE -~ /
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER “\;v -

7.1, Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar o

Fon varhimndan yapilsbilecek harcamalar agagida yer almaktadir ;;{/i"/



8) E-vergi beyannamelerini $ ; £
efter (mali ir, argivle : : ' atur:

edeni ile 6denen hizime

0) Mevzuat geregi yapilimas: zo ilan giderle

11) Takvim yir esas alinarak iiger ayhk dénemlerin s
izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,
12) Esik deper giderleri,

3) KAP giderlen,
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulce uygun gorillecek diger harcamalar.

L7
pm

deg

7.1.1. Fon Voémetim Uereti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0,000411'inden
(milyondaddrtvirgilonbir) [yillik yaklagik %0,15 (ylizdestfirvirgtilonbeg)] (BSMV dahil) olugan bir
yonetim ilcreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitica
arasinda imzalaven sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim csaslarina gore kurucuya ve
dafticiya fondan denir.

7.1.2. Fon Portfiylindeld Varliklarm Alm Satimmns Aracibk Eden Kurnluglar ve
Aracilik Jglemleri fgin Gdenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklann alin satimme T. Garanti Bankast A.S. (Borglanma
Araglar) , Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabane: Pay Senedi, Yabanci BYF,
VIOP ve Yurt disi borsalarda iglem géren thirey arag iglemleri) ve Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
(Yabanc: Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dig1 borsalarda iglem goren tiirev arag iglemieri) aracilik
etmektedir. 86z konusu aracibik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindetig) aralipmda degisen
oranlar uygnlanr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: fslem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracihk Uereti: Sabit Getirili Menkul _
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (mjlyondatic); ™
VIOP’da iglem géren sézlesmeler igin 0,00005 (ylizbindebes) S

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet [slem Ucreti: Fon adina yabane: piyasd ve
borselarda gergeklestirilen islemler tizerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli‘niqn
ficret tarifesi uygulanir, L mRA

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iictef:
komisyonlar aynen uygulanmaktadir, s r

6) VIOP Iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanr 0T Do

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi nygulamr,  Hepere
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‘on malvarlifindan kersilanan seklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgile

agagidaki tabloda sunulmustur

Asagidaki tabloda yer alan ficret, gider ve komisyonlar ¥on’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yullik) %
Yonetim Geret b B == 0,15

- Kurucu 0,0525

- ¥on Dagitim Kurulugu 0,0975
Saklama Gicreti 0.02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,32

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agaida tahmini tutarlan gdsterilen katlma paylanmn satigma iliskin giderler kurucu

tarafindan kargtlanacaktir.
Gider Téril Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000
| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20,000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]

8.1. Fon Portfty Isletmecilizi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

.j
.
2) Kurumlar Vergisi Dlizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmea, menkul kiymet yatirim fonlarinmn
portfdy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfdy igletmeciligi kazanglar1, Geliy

Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca,
tevfikatina tabidir,

%0 oraninda gelir vergis
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Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim sat gergeklestirilen B Grubu katilma aylaruun
déviz cinsinden anapara kur fark gelirlerinin  vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alir.

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirlez, bu fikra kapsaou digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarn T drkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aractlifit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimug kazanglani ile bu kurumiann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasinm altme;
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tbj tutulmayan kezanglan ve bu kurumlarm daimf
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri taman gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar icin yullik veya bzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORILAMA ESASLAR] ILE FONLA ILGILI BILGILERE YE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACTKILAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancek ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayioin somuna kadar olan stiredir.

92, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  ytiktiml{ilgiintin bulundugy jlgili hesap
ddneminin son giini itibar1yla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. i,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kuruc;xfgn’rm“
finansal tablolarini, ilgili hesap dBneminin bitimini takip eden 60 gilin iginde K P 167 o
Finansal tablolana son bildirim giiniinlin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resini aﬁ
takip eden ilk i§ glinti son bildirim tarihidir. \ o »\,-;’;2;;2 3

JRCONTS

9.4. Semsive fon icthizfigline, bu izahnameye, bagumsiz denetim rapmru;}ii* b:l;#kt

finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,

fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans eretlendirmesine iligkin

Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir 4
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9.6. Portfby raporlan digindaki finansal aporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’ng
resmi internel sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 862 kenusu finansal raporlar aymi zamanda kurucun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatinnmenlann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimcilann yatirim yapma kararnm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1 S LL20 I TL,V.55,, V.5.6., V1. {6.5. maddesi harig
olmak tizere), VI1.7.1. (atacilik komisyonlarmna iligkin alt madde harig) no.lu béliimlerindeki
degiiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahpame degigiklikleri yirtirltige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay!1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr arenmaksizin kurucy
tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi joternet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yihi sonunu izleyen altt ig goint i¢inde toplu olarak Kurala bildirilir.

9.8, Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemnez,

9.9. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfByline dahil edilmesi halinde en geg
sBzlesme tarihini takip eden is glindl iginde sdzlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir,

9.10. Fon portfSytne yapilandinloug yatinim arac1 dahil edilmes; halinde stz konusn yatinm
aracinun genel dzellikierine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYEST
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngbrillmiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilstinii aldiktan sonra alti ay sonras; i¢in feshi
ihbar etmesi, :

- Kurucunun fasliyet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunmun tashhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamas: flflag e
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiktimltiltklerini kergilayamaz durumda olmas: ve benze§ n
fonun devaminin yatimmerlarin yararmna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklarden borsada islem gﬁrenler! ‘
» l

borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniigtitrtiliir, RANJ POREED) foacl
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10 al varhigy, igtliztik ve izahns e k 2 astiys

: ¢ ) ; $

aylar as1 ha : i i i
slan v : e edi arl: c k pay1 alim s: vapa $ nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda ve rul tarafinds vgun gori fe
sermaye pryasas: araclarinda nemalandinlir. Fesih ihbarinda ra yeni k a payr ihrag

edilemez. Tasfive amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve gert alinamaz

0.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Ku rul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfty
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder, Portity Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl gmi Kurul
tarafindan uygun goridlecek bagka bir portfBy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.L. Kurueu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizikk; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihlj ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunumum 502 il4 514 tincti maddeleri hikkimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok@maniarnda belirtilen csaslara gbre tespit
edilen katilma paywun birim pay degerine yansir. Katilma pays sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarnda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kerdan paylanins alms olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagistimi s6z konusu defildir,

11.3. Katilron paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satuma aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinds her
zeman bilgi talep edebilirler.

X[. ¥ON PORTFOYONON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISH

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayunun takiben izahnamede belirgi
esaslar gergevesinde nitelikli yatirimerlara sunulur.

12.2. Yon, katilma paylar: sadece 8nceden belirlenmis kisi veya kuralugl
fon olarak adlandimilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylariun tahsisli
nitelikli yatinmer vasfini haiz kigiler Kurueu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-_%‘-3
yaz ile Kurula bildirilmistir, :

12.3. Katilma paylan karsihig yatinmelardan toplanan pare, takip eden ig glinii izahnamed
belirlenen varliklara ve iglemlere yatwihr,



izahnumede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumbuluklarimiz ¢ergevesinde
onavlanz.
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