YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY IKINCi HISSE SENEDi FONU'NUN
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayvamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfiy Yinetimi A.S. Hisse
Senedi Semsive Fonu ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Yapr Kredi Portfiy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yam
ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na bagh Idea
Model Portfiy Hisse Senedi Alt Fonu (5.Alt Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon) Yam Kredi
Portfiy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfiy Yonetimi A.5.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanoustir, izahnamenin nerede yaymmlandif hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abm sattimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yvatirnmeilara verilir.
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Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayilt Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

semsive Fon

Yap1 Kredi Portfy Yinetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi

II-55.1 sayili Portféy Ydnetim Sirketleri ve Bu §;IrL.el[erm
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatrim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimlen uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
biliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Yap Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adi: Model Portfoy Hisse Senedi Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: | Yapr Kredi Portféy Yonetim A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsive Fonun Tirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfioy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgilef

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici'nin

Unvanu: Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet vetki belgesi. [")

Portfiiy Saklayicisi'mn
Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
lligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101"

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.8. 'nin
Merkez adresi ve internet: sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www._yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (0212 38548 48
Portfoy Saklaycist ’%’ap| ve Kredi Bankasi A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul

www.yapikredi.com.tr
Telefon numaras: 0212 339 70 00

1 “PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde. Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savih
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANI

MANLIGI vetki belgesifleri iptal edilerek. Kurucu'va Kanun'un
40 et ve S5 inci maddeleri uvarinea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/3%91savili YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” VAP ERED 000100 M
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asaiida yer almaktadr:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi
(yal)

Bahar Seda
IKIZLER

Y netim Kurulu
Baskam (e
Kontrolden

Sorumlu  Yonetim
Kurulu Uyesi)

2014 - Devam Yapr ve Kredi
Bankasi A.§. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii

2012 - 2014 Yam ve Kredi
Bankasi A.§. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Direktorii
2010 - 2012 Yam
Bankasi A.S. Pivasa
Yénetimi Direktérii

ve Kredi
Riski

26 Y1l

Ahmelu
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcis

2016 - Devam Yap ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010 - 2016 Yam ve Kredi
Bankas1 A.S. Biitge ve Planlama
Direktorii

19 Yil

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Mudiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Midir

2014 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yaunm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2006 - 2014 Yap Kredi Portfsy
Ydnetimi  A.S.  Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 Yil

Mehmet Giglii
COLAK

Emeklilik Fonlari
Genel Miudiir
Yardimeisi

2020 - Devam Yapi Kredi Portfiy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yam Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan  Grup
Miidiirii =
2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Y onetimi Bolim Miidiri

22 Yil

Okan )
UZUNOGLU

Yaturim Fonlan ve
Ozel Portfoy
Y dnetimi
Genel
Yardimeisi

Miidiir

2020 - Devam Yap: Kredi Portfay
Yénetimi A.§. Yatiim Fonlari ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis

2018 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse

25 Y1

Senedi Fonlar1 Grup Miidiifi ©reol orrio
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2014 - 2017 Yap Kredi Portfty
Yonetimi A.S5. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan  Grup
Miidiirti

Umit
ERSAMUT

Satig, Pazarlama ve
Yatinnm
Damsmanhd Genel
Miidiir Yardimcisi

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve
Yatrnm  Damsmanh@  Genel
Miidiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiirii

2015 - 2019 Yapi Kredi Portfy
Yonetimi A.S5. Yaurim Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup

19 Yil

Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadh Girevi | Son 5 Yida Yaptii Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giorev)

[smi DURMUS Miidir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

L.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegdi
-varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyvasas: alaninda en az bes villik tecrilbeye sahip
portfiy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dkiimanlar:
cercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir

I.6. Kurucu Biinyvesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

i¢c kontrol Birimi

Yap1 Kredi Portfiiy Yiénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Yap1 Kredi Portfty Yénetimi A.S.

YARI KRED!

PORTF

3

/%

K]

75

"W i b .II : ———— et
M- 47021 w’}



Diger birim ve hizmetler Yap1 Kredi Portféy Ydnetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin i¢tiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiirlitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digsanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblii'de yer alan sinirlamalar
cer¢evesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak ortaklik paylarina yatrihir. Fon un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul
kiymet vatinm ortakhiklan paylan hari¢ olmak tizere BIST te islem géren ihrage: paylan, ihrage
paylarina ve ihraggi payr endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlar, ihraggi paylarina ve ihraggr payma dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihraggr paylarina ve ihraggr payina dayal araci kurulus varantlarina ve BIST te islem
giiren ihraggr paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yatrim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci maddesinin
dordiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa vatirnm fonu katilma
paylarina yatirilir.

Fon portféyiine alinacak yatinm araglari “Model Portfoy” baz alinarak belirlenir. Séz
konusu model portfiy ise “Yaurim ve Kantitatif Analiz” birimine baglh analistler tarafindan -
belirlenir. Hisse senedi model portfoyii; diger hisse senedi fonlarindan farklilagtinlmug belirli
kriterler ¢ergevesinde Gzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin
paylarindan olusur ve Model Portfydeki hisselerin agirliklart BIST 100 endeksi agirliklarindan
farklilik gdstermektedir.

Yabanci yatinm araglan fon portféyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portféyiine fon toplam
degerinin en fazla %20°si oraninda vabanci para ve sermaye pivasasi araclan dahil edilebilir.

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Ayrica yaurim amagh olarak ve/veya riskten
korunmak amaciyla, kiymetli maden, yabanci borglanma araci, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik
paylart ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatinm fonlan ile tiirev araglara yatirim
yapabilir,

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portféyiinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektor) {0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Disi Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararasi Pivasalarda Islem 0 200

giren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglan
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Yabanc1 Borsalarda Islem
Goren Borsa Yatinm Fonu Paylar

Yapilandinlnus Yatinm Araclan 0 10

Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonu katilma
paylarina yvapilan yvatinm tutari fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu kaulma paylarina yapilan yaturm tutan fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek {izere
kurulan borsa yatirnm fonlarimin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu i¢in belirlenen
yatnm simirlamalan hesaplamalanna dahil edilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%]10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatrim yapilabilir.

Fon portfoyiindeki sermaye pivasasi araglanmin pivasa deferinin en fazla %50si
tutarindaki sermaye piyasasi araglan Gdiing verilebilir. Fon portféyiinden ddiing verme islemi igin
odiing verilen sermaye piyasast araglanmin en az %I10070 karsthfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank'ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlegsme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin pivasa degerlerinin en fazla %757
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, pivasada
ger¢eklesen ddiing islemleri karsihginda 6diing alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan
sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden odiing sertifikasi alim-satim  iglemleri ilgili pivasadaki islem esaslanile teminat

sistemi ¢ergevesinde yapilir.
YAPI KREDI PORT}
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2.5. Fonun karsilagtirma olgiitii %60 BIST 100 Getiri Endeksi, %30 BIST Tim Getiri
Endeksi, 10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya vatinm amagh vurtici ve disinda islem géren
doviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tirev araglar (vadeli iglemler ve opsivon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araclar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri valrlii
altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bagh@inda yer alan sinirlamalara uyulur. Portféye alinan
tiirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirnim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yaturim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fivat agiklama doénemlerinde gergefe uygun degeri izerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters
repo stzlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir
yvontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfiiye dahil edilen yabanci vatirim araglarnim tamtic: genel bilgiler: Yurtdisinda ihrag
edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin. tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fivatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde ddnistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlaniyla.
yurtdisinda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir. .

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarnin ve kira sertifikalari alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

Portféye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinilnus
vatinm araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi" nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan vyetkilendirilmis bir saklavici kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem
gormesi sartt aramir. Tirkive'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulea
onaylanmig olmasi, fiyvatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde ger¢efe uygun degeri
tizerinden nakde doniigtiiritllebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak varhiklan, dzel sektdor ve kamu borglanma
araglar1, ortaklik paylan, faiz, déviz, alun ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan f:-lusan apllandmlm1$
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Aynica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, yatirime: tarafindan
ddenen bedelin tamamimin geri ddenecedi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglan fon
portfoyiine dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10"unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyvasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri
yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri Odenecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrnimecilar Fon’a yatunm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
" sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatrimeilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile bor¢lanmayt temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asaiida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanei para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedf:myla Fon'un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde. Fon
portfoylinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalaca@ zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiiyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon
sizlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, basglangi¢ vatirimu ile baslangi¢ vatirimunin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kavdedabllme olasmgl kaldim(;
riskini ifade eder. .




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yaturnim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Aracr: Yapilandirtlmis yatirim araglarina yapilan yatirmn
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamamimn  kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandirilous yatinm araglarimin dayanak varlhiklan
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, vatinme: vade
sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baslangi¢ degerinin
altna digebilir. Yapilandinlnug yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatinime, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakia ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirtlnus yatinm araglarinda
vatirimeilar ihraggimin  6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihract kurumun
vapilandirilmig yatinim araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karst taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandii korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig yatinm araglan igin nemli riskler olusturmaktadr.
Pivasa vapiciigt olmadigt durumlarda vapilandinlmis vatinm  araglarinin  likidite riski ist
seviyededir.

10) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile vatinm. yapilan varliklarin vapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiiniin icerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yOntemini risk 6l¢lim mekanizmas: olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven
araliginda ve dlglim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, pivasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik

(500 is glinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanir. VAP RER) D
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Diger risk faktorlerine dair dleiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar dogrultusunda élgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin i¢inde yer alan sermaye pivasasi araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik payi igin son
500 ig gliniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk payimn fon
portfoyiindeki miktar karsilastinlir; her bir bor¢lanma aract igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olusan giinliikk iglem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o
bor¢lanma aracimin fon portfoyiindeki miktar karsilastirihir,

Portfoye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market véntemine gore)
yintemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sézlesmesi, Varant, Sertifika, Ileri Valérlii Tahvil Bono
Alm lislemleri, ileri Valérli Altin Alm islemleri, Yapilandimlmus Yatinm Araglar dahil
edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD Yontemi kullamilacakur. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portf6yiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Goreli RMD yéntemi kullamlan referans portfoy, fonun karsilagtirma éleiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin % 100" {idiir.

Fon stratejisi ve piyasa kosullart dogrultusunda yaurnm ve/veya korunma amagh kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan islemler. borsa veya borsa disi stzlesmeler ile gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullanimina konu olan iglemlerin fonun piyasa riski degerleri iizerinde artuirici veya
diigiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica borsa disi taraf olunan kaldirag yaratan sézlesmeler islemler
karsi taraf riskini arttirir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmis yatinm araglarmn sakli tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatinm aracimin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde. risk 6lgiimiine iligkin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr.

3.8. Sakh tiirev araglar tiirev ara¢ niteligi tasimakta olup. risk yonetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucu/Yénetici nezninde yer alan risk yinetimi birimi tarafindan fon portfiiyiiniin
piyasa riski (sakh tiirev araglann igerdigi riskler RMD yontemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili lglimlemeler yapilir. Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarh@indan aynidir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucunun ve Portfly Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarn saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi. kayitlarimn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kaulma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklaryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat. fon i¢tiiziigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini- fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle vyiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porifoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinilmasi, potansivel ¢ikar catismalarinin dilzglin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pavi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhii ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun fi¢iincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un ayni {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katllma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portftiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portftiy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle kaulma pay: sahiplerine Karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varlhiklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Portfty Degerine varsa diger varhklarn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ﬂl%'g?:?.{lg,!w yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin 1lgilh oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapihir.

5.4. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katulma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katulma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir;

Tleri Valérli Altin ve Giimiis Alim Islemleri

lleri valérlii alin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kivmetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat ile, fivat bulunmadig takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fivat: ile yapilir.
Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
iglemlerin agirliklt ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde,
islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik billteninde yer alan
degerleme fiyat ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir,

Yabanci Ortakhk Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc:t ortaklik paylarnmin ve vyabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde wveri alimacak Oncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylanin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapamis fivat olusmussa kapamis fiyat. islemler devam ediyorsa,
Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arah@inda Reuters’dan, Reuters'dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirbkli ortalama fiyan
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fivat kullanlir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araglar, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci borglanma araglan, yabanci kira
sertifikalarinin  degerlemesinde wveri ahlinacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/saus fiyatmin ortalamasi almr. Degerlemede
kullanilacak kirli fivat, temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde alis/satis fiyati olusmamis kivmetlerin degerleme
fivati ise, bir énceki degerleme tiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
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Yapilandirilmis Yatinnm Araclar

Yapilandinlmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlImas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den. Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyati kullambr.

Agirhkhh ortalama fivata ulasilamamasi durumunda Oneelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den wveri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari kullanmilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg1 tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlanmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan
edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan ahis ve satig kotasyonlarmin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyatu elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyau kullanilhr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varligin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giindi itibariyle en giincel giinliik agirlikhi ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den wveri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh
dayanak varliklarimin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlesmelerinin deferlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislanimin Tiirk Liras: cinsi karsihgidur,
Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akistmin Fon'un varhgi (alacag) olmas:
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures stzlesmelerinin de@erlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
siizlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fivatinin
bulunmamas: durumunda son iglem fiyati, iglem gergeklesmemesi durumunda son alis fiyau.
borsanin kapal olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fivat kullamlir.
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Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taral olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsivon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyat kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsivonlar i¢in “Black&Scholes yvontemi veya bu yintem veterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yiéntemi kullamlir; Forward séizlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varhik spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlan veya oOncelikli olarak Bloomberg'den., Bloomberg'den veri alinamasi
durumunda Reuters'dan alinan “swap point” kullanilmak suretivle, ve Swap stzlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama y&ntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambr., Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirihr.
Karsilastirmanin  fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fivaun %207si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10°unun altinda kaldifi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orami olarak binde bir seviyesi kullanihir, Farkin seviyenin {izerinde olmas: durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karar ile kullanihr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar’nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.Séz konusu
stzlesmelerin portfiéye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullanmn ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamas
durumunda portfty yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alimir. Adil fiyat
aliman fivatlann  ortalamasidir. Bu  hususa iliskin  yontem wve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina géire gergeklestirilir,
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Yaurimeilarin Fon pay alim satim talimatlar: 1 pay ve katlan seklinde gerceklestirilir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (vanm giinlerde 10.30) sonra
tletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrca, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayis fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'da iglem gorecek fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde. ahs iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’ ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini
islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara
g5 deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
(varsa) uygulanan marj digiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS da eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyvati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal
edilir.

Alm talimatmn karsithinda tahsil edilen tutar o giin igin yatnmer adina Yapr Kredi
Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katlma payr aliminda kullamilir, Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup; TEFAS'ta gergeklesen islemlerde nemalandirma icin
dagitic: tarafindan belirlenecek vatinm araci kullamilacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar
Yatrmetlanin BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (vanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati izerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanim giinlerde 10.30) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri: iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13.30%a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30dan (varim
glinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢iincii islem giiniinde
yatirnmeilara ddenir, lade talimatimin verildigi giinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay
Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi giin  olmas
durumunda; 6deme, pay piyasasi takas igslemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Pay Gruplan

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlnustir. A grubu katilma paylar
tiim yatinmeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yaturim fonlant ve Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu'na bagh yvatinm fonlarina satilabilir.

izahname tadil metninin nerede yayimlandig hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yapi Kredi Portfoy Yénetimi
A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu portféyiinde bulunan yatinm fonlarina satilmis bulunan katilma
paylari, B Grubu katulma paylarina ve B Grubu katlma paylanna iliskin fon yonetim iicreti
tarifesine dahil edilir.

6.6. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS'a {ive olan fon dagitim
kuruluslar: araciliiyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida ver alan linkten ulastlmasi miimkiindir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalanug Olan Kurumlarin
Unvani ve Iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satin igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagium Sozlesmesi
imzalamis kurumlar asagida ver almaktadur:

Unvan Adres Tletisim Bilgileri

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Genel | www.vapikredi.com.tr
Miidiirlitk Yap Kredi Plaza D 0212339 70 00

Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Biiyiikdere Cad. Yap Kredi Plaza | www,.vkyatirim.com.tr

Yapr Kredi Yatinm
) A Blok Kat:11 34330 Levent|0212 319 8000
Menkul Degerler A.S. Besikias lstasibul

Aktif Yatunm Bankas: |Biiyilkdere Caddesi No: 163 |www.aktifbank.com.tr
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AS.

Zincirlikuyu Sisli 34394 [stanbul

0212 340 80 00

Odea Bank A.S,

Levent 199, Biiylikdere Caddesi
No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

ww.odecabank.com.tr
0212 304 84 44

Turkish Bank A.5.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok.
Polat Plaza A Blok 1A/52 34394
Sisli - Istanbul

www.turkishbank.com.tr
02123736373

Maslak Mah. Biyikdere Cad.

www.osmanlimenkul.com.tr

g:ﬂ‘;‘f‘; AS Menkul| N6:257/69 Nurol Plaza 34398 0212 366 88 00
£ ot Sariyer / Istanbul
Turkish e Esentepe Mahallesi Ali  Kaya | www.turkishyatirim.com.tr

Menkul Degerler A.S.

Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

02123151000

Alternatif Menkul

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:

www.alternalifvatirinucom.tr

109M 2D Blok 3448510212 31558 00
Dedetler A3, Sariyer/Istanbul
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: | www.alternatifbank.com.tr
Alternatif Bank 109M 2D Blok 34485 02123156500
Sariyer/[stanbul

TEB Portfdy Yonetimi
AS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:|
Kat:9 Besiktas Istanbul

www.tebportfoy.com.tr
0212376 63 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere
Caddesi No:13 PK:34485 Sariyer /
Istanbul

www.burgan.com.tr
0212 371 3737

Halk Yatnm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC Is Merkezi No:9 g
Kapi No:21 Atasehir/Istanbul

www.halkvatirim.com.tr
0216 285 09 00

QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.S.

Esentepe Mahallesi Biiviikdere
Caddeleri Kristal Kule Binasi
No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul

www.qnbip.com
021233671 71

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta islem gormeyecek olup, paylarin alim ve satimi yalmzea

kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir,

Katilma pay: saun alinmasi veva Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satimimn yapilabilecegi dagitict kurumlarin asagidaki

islem kanallar aracihif ile alim satim talimat verilir,

Merkez

internet | Cagn Mobil - ;
Kurumlar -;flbﬂﬁf Bankacih@ | Merkezleri Kanallar Internet Adresi
g:ﬁllcam ir;d : X X X b4 www. vapikredi.com.tr
Yapt  Kredi
Yatirim X .
Menkul i i
Degerler A.5.
g:;ﬁ:ilgm X X X X www.aktifbank.com.tr
gdgu Bank X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank X - 2 - .
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AS.

Osmanh
Menkul
Degerler A.S.

- www.osmanlimenkul.com.tr

Turkish
Yatirim
Menkul
Degerler A.S.

www.turkishyatirim.com

Alternatif
Menkul
Degerler A.S.

X www.alternatifimenkul . com.tr

Alternatif
Bank

www.altermatifbank.com.tr

TEB Portfoy
Yonetimi
AS.

Sadece
Merkez

- www.tebportfoy.com.tr

Burgan Bank
A.S.

www.burgan.com.tr

Halk Yatinm
Menkul
Degerler A.S.

X www. halkyvatirim.com.tr

ONB Finans
Portfay

Y 6netimi

AS.

www.gnbip.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen hér tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satmlarda ddenen aracilik komisyonlan, (vabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.) :

5) Portfoy ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma élgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni

ile ddenen hizmet bedeli
13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti
14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu gideri YAP! KREDI PORTF
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1 5)Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri
16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simir yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili doneme denk gelen kisminin agihp asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asgildigimin tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhindan denemez. ;

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyvla, fon
toplam degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlar dahilinde bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sbzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuva ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir séizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yOnetim ficreti; "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis
dagium iicreti"nin toplamudir. "Portfoy yOnetim ficreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satis
dagitim dicreti” ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Pay Portfoy Pazarlama Satig Toplam Yinetim
Grubu Yinetim Ucreti Dagitim Ucreti Ucreti
A Grubu Giinliik yiiz binde Ginliilk  viiz  binde Giinliik viiz binde 9,452
2,19 7.262 (yilhk %3.45)
- Giinlik  yiiz binde Gilinliik yiiz binde 2,19
S 2,19 i (yillik %0.8)

Tiim pay gruplar i¢in her giin "portfoy yénetim ticreti" ve "pazarlama satis dagitim ticreti"
olmak iizere fon toplam degerinin yiiz binde 9.452’sindan olusan yonetim f{icreti tahakkuk
ettirilerek Fon birim pay fiyat hesaplamir ve agiklamir. B grubu katilma payi sahiplerine,
tahakkuk ettirilen toplam yonetim ficreti tutan tizerinden “pazarlama satis dagitim {icreti” iadesi
giinliik olarak hesaplanip, yaturime: hesaplarnina her ay sonunu izleyen bir hafta icinde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi vapmalarn halinde,
1adeye konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam
pazarlama satis dagitim dicreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatrimeilarin
hesaplarina iade edilir.

Tahakkuk ettirilen tGcretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitici
kurumlar arasinda paylastirnilir.
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7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doviz alm satim iglemleri igin) aracihk etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alim satim
iglemlerine ise Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., TEB Yaurim Menkul Degerler A.S., ING
Menkul Degerler A.S.. Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.. BGC Partners Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S., Meksa Yaturim
Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon
portfoyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisvon oranlar asagida ver almaktadir:

I. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasasi ve Varant islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim is]erpieri: [lgili kurumun komisyon tarifesine gre
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0.0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

1

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araclan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen iglemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00002 + BSMV
c) lleri valérlit Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0.00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Pivasasi (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazari iglemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

Y
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {icer ayhk donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirime bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler® 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayili Kurumlar  Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler vaunm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarindan hisse senedi
yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda
gelir vergisi tevfikati uygulamir, Tebligin 24 {incii maddesinin besinei fikrasi hitkiimleri sakl
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak
gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun. yatinmeilann
ve/veya yatrm fonu katilma payr alim satimm yapan kuruluslarin tabi olacagi tim

yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfiy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.
]

YAP| KREDI PORT

IV Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar



KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yaurim fonlar ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!?!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin villik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsan disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlanin Tirkive'deki
15 yerlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yvapilmis kazanglart ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortakhk paylarimin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veva 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
dineminin son gilinii itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarnin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yaurimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, portféy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine. uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir:

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii
iginde KAP ta ilan edilir.
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinct i glinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

9.7. Porttdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satisi yapilan yerlerde. yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilann yatnm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. 1.1.2.1., 1L, 111.,V.5.5.. V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde vayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is
giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Fon portfdyiine yapilandinlnug yatinm aract dahil edilmesi halinde séz konusu
vatinm aracimn genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
aciklamr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyvet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararma olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitlir. Tasfiye durumunda yvalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarimin  bulunmasi halinde, kaulma payi ysahiplerinin satg talimaty
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beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir kanlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde j.ianun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylarint almis olurlar.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP ta yayimim takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve

yatirimet bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsih@ yatunmeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vyetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz. 24/08/2021

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S,
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