STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
STRATEJI PORTFOY iKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 07/06/2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
975020 sicil numarasi alunda kaydedilerek 13/06/2016 tarih ve 9095 sayith Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfoy Ikinci
Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina tliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan45./03./2021. tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katiima paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiporifoy.com.tr) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP)' nda
(www.kap.org.tr) vayimlanmstir,

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araclari ve Kira sertifikalan ile yerli
ihracgillarin doviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclarima yatinm
yapilacagindan yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimiin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkamleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilhiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
bolumiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isleimek amaciyla kurulan, katiima
paylar1 §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[ "{)ﬂ un - . -

| Unvanr: | Strateji Portfy ikinci Serbest (Diviz) Fon

| Bagh Oldugu $emme Fonun Unvan; Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
+ — s r—— Fo" — —— ——————

' Bagh Oldugu Semsiye Fonun Turt: | | Serbest - -

| Suresi:  siiresiz ]

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

l\urm Hve ‘UHIH(! nin

.!L“_‘_ﬂ'l!._ e ”‘slr.thl Pmtmy Y one_t_:p_]_l A. S N
Yetki Bels,eql Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 18/06/2015
No: PYS/PY.23/746

Portfoy Saklayicisi’nin .
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762 i

Numarast _ . |

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Strateji Portfoy Yonetimi A.S. nin |
| Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi, Maya Akar Center, No:102 ‘
| Kat:26 34394 Esentepe, Sisli - ISTANBUL

Telefon numarasi 0212 266 20 30

Portfoy ;Sak!auc:s: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,

No:4 34467 Samyer -  ISTANBUL
o _ www.takasbank.com.tr
| Telefon numarasi: 0212 3152528

1.3. Kuruca Yoéneticileri
| YO




Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: _G&i‘evi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Burak  Thsan | Yénetim Strateji Portfoy Yonetimi A S 15 Yil
CETINCEKER | Kurulu 2015 - Devam Portfoy Yoneticisi
| Bagkam/ Strateji Menkul Degerler A S.
| Genel Miidiir | 2009 - 2015 Portfoy Yoneticisi
Murat AGCl | Yonetim Strateji Holding A S 26 Yil
Kurulu 2002 - Devam Yonetici
Bagkan V.
(g
Kontrolden
| Sorumlu) - -
Ercan GUNER | Yonetim Strateji Portfoy Yonetimi A S. 29 Yil
" Kurulu Uyesi | 2019 - Devam
Fokus Portfoy Yonetimi
2014 - 2019 Genel Midiir B L

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmug olup. hizmet
biriminde gorevli fon midiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

| Adh | Gorevi Son 5 Yilda Yapugi Isler ( Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
Hulya | Fon Miidiiric | Strateji Menkul Degerler A.S. 24 Y1l ‘
ONLOU | | 1997 - Devam Hazine Mudara

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecribeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatirimer gikarni gozetecek sekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokumanlan
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytnin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan {(www kap org tr) ulastimas) mimkiindur.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A §.
78.C» Nkontrol sistemi Strateji Portfoy Yonetimi A S.
isk Yonetim sistemi Riskturk RiskYazilim Teknolojileri Dan Egt. Tic.Ltd. Sti.
. ry
% ~
ey’ !




Teft:; ;:irimi Strateji Portfoy Yonetimi A S.

Fon'un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtuzige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumluluunu ortadan kaldirmaz

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyune dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hikumleri ergevesinde katilma paylarni sadece nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest fon statistndedir

Fon portfovune alinacak finansal varhiklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon portfoyuntn yonetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasas araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
turlerinden serbest fon nitelifine uygun bir portfoy olusturulmasi esas ahnir. Fon, Teblig’in 25
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
Hazine ve Maliye Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsindén ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinlacaktir. Fon'un geri kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya Tirk liras cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirlabilir,

Fon'un ana yatinm stratejisi Amerikan Dolari bazinda getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatinim hedefine ulagabilmek adina farkl para ve
sermaye piyasasi araglarinda e anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir, stratejiyi tamamlayici
olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen vatirim amagh olarak Turk Lirasi,
yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in

4 maddesinde belirtilen tum varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatirim ongorisu dogrultusunda

sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gorilen diger vatiim araglarina, taraf olunacak

Wlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamay:
ortfoy degerini artirmay: amaglamaktadir.




Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tirla varh@ dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize
para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari. Tiirkive'de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen ozel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglan), kredi riskine dayali
borg¢lanma araclari (Credit Link Notes-CLN), kamu ve/veya 6zel sektsr tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt digi
ihrageilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya soz konusu varhklar Uzerinden olusturulan endekslere dayaly swap
iglemleri/sozlegmeleri dahil tiirey araclar, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, yapilandirilmug yatinim araclari ile borsa yatirim fonu
katilma paylari (ETF), gayrimenkul yatinm fonu/girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari
dahil olmak uzere yatinm fonu katilma paylari ile her tiirlu yatinm ortaklig paylari alinabilir.

Fon dbviz cinsi varhiklar ve islemler olarak ise; Turk Devleti, il ozel idareleri, kamu
ortakhg idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk thraglarina, Turkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
ulkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglari), Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan ulkelerdeki sirketlerin ortakhk paylar ile altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak thrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayals
tiirev dranlere yatunm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zu gegen tiim varhklara ve/veyva
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara:
yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug menkul kiymet yatinm fonu/borsa yatinm fonu/
gayrimenkul yatinim fonu ve girigim sermayesi yatrim fonu katilma paylan dahil olmak tizere
yatirim fonu katilma paylari ile her tirlii vatirim ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde. beklenen getiriyl artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir Kaldirag kullanim;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da odeme kargihigr nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan islemlere yatirim yaparak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin ederek.

- Kredi kullanarak, kredili menkul kiymet alarak veya agiga satis yaparak

gercgeklestirilebilir.

Y
Kaldira¢ kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik dizeyinin by
izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas hususu da goz oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alinr,

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar vasitas: ile dolayl yatirim
W . Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirey




araglar vasitasi ile dolayh olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir, Turev islemler hem tezgahisti
piyasalar aracith@iyla hem de organize piyasalar aracihgiyla yapilabilecektir

Piyasa yonlu stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach iglemler de yapilabilir Soz
konusu islemler yurt igi veya yurtdisi borsalarda. organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi
tezgahustu piyasalarda da 1slemler gergeklestirilebilir.

Fon, paya donusturulebilir tahviller, varliga davah menkul kiymetler, varlik teminatlh
menkul kiymetler, gelir ortakhi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ve kredi
riskine dayali borglanma araglan (credit linked notes-CLN) gibi her tirli yapilandirilmig kredi
enstrumanlari ve Teblig'in 4 maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarin
igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia uzerine tezgahustii veya
organize piyasalarda dizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlegmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalari (forward) ile vadeli iglem sozlesmeleri (futures) fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Fon borsa digi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo iglemleri dahil),
para piyasasi iglemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portfoyiinde bulunan tim
ortaklik paylan odung islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
oding menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 425 maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece vapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm vyaptigi para ve sermaye
pivasasi araglarim ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Piyasa gartlanindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek sekilde
portfoyun mevduatta degerlendirilmesi amaciyla mevduat yapilabilecektir

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama  getirilmemis olup, Teblig’in 42 maddesinde yer alan tum enstriumanlara yatirim
vaptlabilecektir.

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.

Turk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD
I Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, donem bagi ve donem sonu degerinin
ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz ahis kuru dikkate alinarak TL’ye g¢evrilmesi
sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama donemi sonu
tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
kurlari kullanilmaktadir.

Fon, serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de
glirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.




2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla emtia, doviz. faize dayali menkul
kiymetler, faize dayali endeksler. ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve Teblig'in 4.
maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun gorulen varhklara dayals
turev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri) sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorla tahvil/bono, yapilandinilmiy yatinm/bor¢lanma araglari ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahusti piyasalar
aracihigryla hem de organize piyasalar aracili giyla yapilabilecektir.

2.7. Portfoye borsa digindan reporters repo sozlesmeleri ve tirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon), swap ve forward sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfovine dahil edilir Sozlesmelerin karg taraflarimin yatirim
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas) ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistirilebilir olmas; zorunludur,

Ayrica, borsa disi tirey ara¢ (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri repo/ters repo
sozlegsmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v b.)
olmasi ve fonun fivat agiklama donemlerinde “guvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas; mumkindiir

2.9. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglarini tamtic: genel bilgiler

- Geligmiy ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma aracglan (eurobond.
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araglari).

- 2 10 maddesinden belirtilen ulkelerde ihrag edilen yabanci yatinim fonu katilma paylari,

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglari,

- Emtiaya dayali tiirev iiriinler,

- Yukanda sozii gegen tim varhklara ve/veya bu varliklar izerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araclar,

- Yurt disinda kurulmusg 2.10. maddesinde belirtilen ulkelerde ihrag¢ edilen borsa yatirim
fonu katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girigim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari dahil olmak uzere yaurim fonu katilma paylart ile her tirlii yatinim ortakhigi
paylari.

- Depo sertifikalari (faaliyet gosterdigi ulke disinda bir borsada iglem gormek isteyen
sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylari gibi iglem goren bir yatnm aracidir.
Amerikan Depo  Sertifikasi (American Depository Receipt -ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarim temsil
etmek lzere gikarttign varliklar olup, ortakhk paylarimin ash yabanci ilkedeki bir saklama
kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler.
ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise
bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global Depository Receipt - GDR)” olarak adlandinlir.)

fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yabanci borglanma araclarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ugenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde doénusturilebilecek nitelikte
1Bxdyona sahip olmasi sartlariyla, borsa digindan yatinm araglarimin/borglanma araglarinin fon
ne dahil edilmesi miumkiindiir.




Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalan alinabilir llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2,10. Portfoye yalmzca ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda. Fransa. Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz. Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giney Kore. Isve¢, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam. Hindistan, Malezya, Birlesik Arap
Emirleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti’nde kurulu ya da ihrac¢
edilmig yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlmig yatirim araglani dahil edilebilir Yurt diginda ihrag edilen yapilandinlmig yatirim
araglarinin borsada islem gormesi. thraggisinin ve/veya yatirim aractmin, Teblig in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur Yapulandirimis yatiim araglari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmig yaptlandirilmis yatinim araglarina iliskin olarak borsada 1slem
gorme sart! aranmaz. Bununla birlikte Turkiye'de ihrag edilmis vapilandinlmig yatirim araglarinin
thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari aracih@iyla ilan
edilmesi, fonun fivat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniigturulebilir nitelikte olmas zorunludur

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmis yatinm araclanndan, Kurul’un bor¢glanma
araclarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan  édenen bedelin tamaminin geri
odenecegi taahhiidiuna iceren dzellikteki borglanma araclar da fon portfoytine dahil edilebilecektir.

HL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLciMIi

Yatinimctlar Fon'a yatinm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel vatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi digusiere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli ijl.lnansal araglara dayah tiirey
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski' Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda vaganabilecek faiz
wgulart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyin maruz kalacag zarar olasthigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir

3) Likidite Riski: Fon portfoytiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldwac¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyune tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, basglangi¢ vatirim: ile baslangi¢ yatimminm uzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder

§) Operasyonel Risk Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i1
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas) va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatia ve
duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yukumluliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Saus Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga sat1§ yapilan finansal enstriimanlarin,
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle oding karsiligr ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
sglriman spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farklih@: degisimini ifade eder.
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12) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya gikmast durumudur

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon igleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig: ifade
eder. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhi@in fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi de@isimi olomektedir  Vega:
opsiyonun dayanak varh@inin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk olgumlerinde buyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin ¢lgiisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidir.

14) Yapilandinlnis Yatinm Araclar Riskleri- Yapilandinloug yatinm  araglarmin
dayanak varh@imin piyasa fivatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmis yatinm aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandinlnmg  yatinm  araglarina vaptlan yatmmmn  beklenmedik ve olagandisi
geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumkiindiir Yapilandirilmig yatinim araclarinin dayanak varliklan tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatrimlarin - de@eri baglangic de@erinin altina dusebilir,
Yapilandinilmig yatinm araglarina yatim yapilmasi halinde kars: tarafl riski de mevcuttur
Yatirime, vapilandimlnug vatrim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgusunde bir getiri beklemektedir Yapilandinlmis yatmm araglarinda  yatirimeilar
thraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrag¢t kurumun yapilandiriimig yatirim
araglarindan kaynaklanan yikumluliklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger
taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek
likidite sorunlar yapilandinlmis yatinm araclars igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciligi olmadig durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

15) Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler
ile bunlara ve diger emtialara dayali sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

Yukarida yer verilen risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip
edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve onemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde kullantlan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklann yapisina ve risk duzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig1 risklerin 6lgiilmesinde uluslararas
kabul gormuis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmiy istatistiki yontemler kullamlir,

Piyasa Riski: Fon portfoyiniin maruz kaldigi piyasa riski ginliik olarak Riske Maruz
Deger Yontemi ile olgiilmektedir. Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir
uven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yéntemi tercih
ek, 250 is guni gozlem suresinde, %99 giiven dizeyinde, 20 is giini elde tutma varsayimi

R Olgtim yapilir .




RMD hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan tim risk faktorleri dahil edilir.

Kars1 Tarafl Kredi Riski: Fon portfoylinde girketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina
yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyune dahil edilmesi planlanan ve
kredi niski tagiyan finansal drtinler igin, thragginin kredibilitesi ile birlikte Kurucu tarafindan
belirlenen risk yonetimi Kriterleri ¢ergevesinde degerlendirilerek izlenir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate
alinarak gunluk likidite tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun ginlitk likidite orani
belirlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi sureci gergevesinde operasyonel risk
yaratan unsurlar igin sureg haritas: ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri; risklerin tammlanmasi, risk buyukliginin ve artiginin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konularnyla ilgili aksiyvonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler
Fon yonetiminin mevzuata ve sirket risk yonetim prosediirlerine uyumu I¢ Kontrol Birimi ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan giinlik olarak izlenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islcmler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; alun, doviz, faiz, ortakhik paylari, ortakhk
paylar endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar tizerine yazilan turev arag¢ (vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmeler1), sakh tiirev ara¢. swap sozlegsmesi, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altn islemleri, yapilandinlmig yatinm araglari ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin ol¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamilacaktir. Serbest fon
olmasi sebebiyle fonun RMD (st limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢”™ denir. Fonun kaldirag limiti %400 diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirimig yatinm araglannin sakli tirev arag niteligi
tasiyip tagimadir Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracinin sakh tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nin malvarhgindan ayridir
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigr Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
eimgaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve




4.3. Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. kayitlarinin tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi:

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtizigi hukamlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtuzagu,
1zahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Movzuat ile fon igtuzigu, izahname hikamlerine aykiri  olmamak sartiyla,
Kuruew/Yenetici’nin talimatlarimm yerine getirilmesini.

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine ihigkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtuzugu, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamImasini,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtuzigu,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yukamliidiir,

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar

b) Belge ve kayit dizeninde. fona ait varhiklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez

4.5. a) Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukumludiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi Kanun ve tlgili diger mevzuattan kaynaklanan yuktamluliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg1 sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin dizgiin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig) ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yurutirken kargilagabilecegi c¢ikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar uygulamakla yikimlidiir,

4.9. Kurucu’'nun tgiinci kigilere olan borglar ve yikumliilikleri ile Fon'un ayn tgincii
wlen olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.




4.10. Portfoy saklama hizmetini yariten kurulus, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukamlidir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir,

4.12. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir

4.13. Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yukimliliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dusilmesi suretiyle hesaplamir.

S5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, degerleme giinii olan her haftamn son 1§ guni itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan
Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve hem TL hem de Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma
paylarinin alhm-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Turk
Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari
(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; degerleme giini TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alty kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarim gun
tatil olmasi ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullanilir.

§.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn. platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6gemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olagantstii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama vaptlir

§.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

S.5. Portfoydeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir.
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olarak ilan edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-1545) ilgili para birimi igin
agtklanan doviz alig kuru ile degerlenir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme esaslarn:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanthr

Opsiyon, forward ve swap sozleymelerinde gincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde,

- Degerlemede kullamImak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu ahnamadig durumlarda:
Opsiyonlar igin uluslararasi kabul gormiig Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemler, forward ve
swap sozlesmeleri igin Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme
gununde vadesine kalan gin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fivat degerlemede
kullanilir,

2)Yapilandirilmms yatirim araclarimin degerleme esaslar:

Yapilandirilmg yatinm araglarnin degerlenmesinde borsada ilan edilen fivatin kullanilmas:
esastir. Degerleme gini borsada islem ge¢memesi halinde borsada islem gordigi son fiyat;
borsada hig islem gormemesi durumunda ise ihrag fiyati baz alimir. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagiim Kkanallan aracih@iyla fiyat ilan edilen yapilandinlnug yatinm araglan icin
degerlemede giincel fiyat kullanihir.

3) Borsa disindan ahman Eurobond ve yabanca bor¢lanma araclarinim dederleme
esaslari:

Borsa diyindan alinan Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin  degerlemesinde
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasinda ahnan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak gin itiban ile birikmig kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamhr. Bu hesaplama, tam i giinii olmayan
gunlerde soz konusu kiymetin iglem gorduga son iglem gunine ait kapams fiyat (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

4) Yabanar ortakhik paylar, yabanci yatinm fonu katilma paylar: ve borsa yatirim
fonu katlma paylari icin degerleme esaslary:

So6z konusu araglarin degerlemesi igin degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasinda alinan alig ve satis fivat ortalamas: kullanilir. Degerleme
gunu borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullamlir. Tam is
glinli olmayan giinlerde bir dnceki degerleme fiyati kullamhr.

5) ileri valorlii tahvil/bono islemlerin degerleme esaslar:

lleri valorli alinan borglanma araglari, valor tarihine kadar diger borglanma araglarinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlu satilan borglanma araglari ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii borglanma aract alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorla sozlesmenin degeri alis ve sang islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt

alOrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
\Nem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézitkecektir.
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Bu sekilde agtig: pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri Gzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlu iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktur.

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan bor¢lanma aracinin nominal degeri

Bilesik Faiz® Varsa degerleme giiniinde BIAS'da valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIA§ da aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym gun valorli olarak iglem
gordugu giindeki aymi giin valorlu islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidir.

6) Ileri valorlii altin islemlerinin degerleme esaslar:

a) Altin spot iglemlerinde;

i. BIAS in ilgili Giinluk Bulteni'nde (T+0) valorlu USD/ons iglemleri igin agiklanan
agirhkh ortalama fiyatin kullanilmas:,

ii. S0z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatimin, alim tarihinden baglamak tzere
ise BIAS'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

b) Valorlu islemlerde;

i. BIAS in Gunlik Biilteni’nde ilgili valorla USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

i S0z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatimn, alim tarthinden baglamak lzere
ise Borsa Istanbul'da degerleme guni itibarivle olusan fiyatlanmm, Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9 maddesinin birinei fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi.

i Degerlemenin Rehber'in (5.3.) nolu bolumunun (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir,

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme esaslary:
Borsa dist repo ve ters repo sozlesmeleri, islemin faiz orami dikkate alinarak vade sonuna
kadar i¢ verim orani ile degerlenir,

8) Kira sertifikalarimin degerleme esaslari:

Doviz cinsinden Hazine kira sertifikalart ve yabanci kira sertifikalarmm (SUKUK)
degerlemesinde anlagmali veri dagitim kanallarindan TSI 16:30 - 17.00 arasinda alinan fiyat
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir 6nceki guntin kirli fiyatimin ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi; borsa diginda taraf olunan sozlesmelerin “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlegmelerinin portfoye alimi asamasinda ve/veya fiyat agiklama donemlerinde
kargi taraftan alinan fiyat kotasyonu degerlemede kullaniimadan once, fiyatin uygunlugu Risk
Yonetim Birimi tarafindan, risk yonetim prosediirii gergevesinde degerlendirilmektedir. Teorik
fiyat hesaplamasinda, opsiyona konu olan dayanak varh@min spot fiyatimin yam sira volatilite
degerleri; veri saglayici bagimsiz ve tgunct kuruluglardan alinir. Hesaplama igin Bloomberg
QVML veya Bloomberg OVME ekranlarinin yanm sira Kurucu nezdinde gelistirilen hesaplama
CarNarindan en uygun olani tercih edilir. '
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Risk Yonetim Birimi tarafindan yapilan teorik fiyat hesaplamas: ile kargt tarafin verdigi
fiyat kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin, fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla
olmamasi beklenir. Oransal farka iliskin bu st limit, her bir opsiyon igin ayn ayn olmak uzere,
opsiyonun niteligi de dikkate alinarak; opsiyonun fon portfoyune alindig: tarihte Kurucu tarafindan
karara baglanir

Hesaplama farkinin belirlenen seviyeyi asmasi halinde, fiyat iyilestirmesi igin karg: tarafa
basvurulur. Karsi kurumdan ahinan fiyat iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmava devam edivorsa Kurucu vonetim kurulunun vazih ve gerekgeli karari ile alinan
son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir,

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlegsmeler igin dayanak varhifin spot fiyati baz
alinip degerleme guin ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tckabul eden uygun
TL ve déviz pivasa faizleri ile ilerletilerek; swap sozlesmeleri igin ise sozlesmenin konusuna gore
bor¢lanma arac: fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sozlegmelerin faiz oranlanimin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlegsmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasmim ve adil bir fiyat igermesinin
giivence altina alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni
gun ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz orani ile %2071k bir bant igerisinde kalmasma dikkat
edilir. Tlgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem
gegmemesi halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Turk Lirasi referans faiz oran
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda
%20den fazla fark olmamast sartt aranir. Anzi durumlar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin gortisi alinarak iglem yapilabilir,

Yabanci para cinsinden repolar i¢in Bloomberg’de yer alan faiz oranlarimin tzerine,
dontigtirilecek kurun ilgili vadedeki swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa digi
repolarda hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %30’dan fazla fark olmamasi sarti
aranir. ' .

Risk Yonetimi Birimi'nin bu béliimde detaylandirtlan kontrolleri gergeklestirdigi hususu Ig
Kontrol Birimi tarafindan da takip edilir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI \
J
Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynilmustir. A Grubu
paylarin alim satim Turk Lirasi (TL), B Grubu paylanin alim satimi ise Amerikan Dolari (USD)
tizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) |
Amerikan Dolarn (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is
guniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru esas alinarak
Naplanacak | Amerikan Dolari (USD) karsilign TL dir.
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Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edili. Fon birim pay de@eri yukanda belirlenen pay gruplari
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Turk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
degerleme giinii hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin ayni gin TCMB tarafindan saat 15:30da ilan
edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doviz ahig kuruna bolinmesi suretiyle tespit
edilir.

Fon'un birim pay degeri, degerleme gini olan her haftanin son ig gini sonunda
hesaplanarak ilan edilir.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) ddenerek satin alinan fon payinin, fona iade
edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon'un satig baglangig tarihi O2/087 2021 dir.

Katilma payr satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucu'nun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim satiminin yapilacag: yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat Gzerinden ahim ve satimda
bulunabilirler

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatirimeilarin, izahnamenin 5.2 maddesi ¢ergevesinde her haftanin son i§ giinii olarak
belirlenen degerleme gimiinden bir iy gunu oncesi olan ihbar gint saat 17.00"ye kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giniinde bulunacak
pay fiyati izerinden takip eden birinci i guiniinde yerine getirilir.

Ihbar gunu saat 17:00'den sonra iletilen talimatlar ise ilk degerleme gununden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giniinde bulunan pay fiyati tizerinden, degerleme
giiniinu takip eden birinci i giintinde yerine getirilir

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu pay alim talimatimmn kargith@inda tahsil edilen tutar o gun igin yatirimer adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde. katilma pay aliminda
kullanilir. B Grubu pay alim talimati kargiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandiriimayacakuir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar
Bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftamin son ig gunii olarak belirlenen
§crleme giiniinden bir is glinti 6ncesi olan ihbar gunu saat 17:00’ye kadar verilen katilma pay:
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
jdden yerine getirilir
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lhbar guni saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki pay satim talimat
doéneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandigi
degerleme giinunti izleyen Giglincti i gtiniinde odenir

[hbar giinii saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki pay satim talimati
doneminde verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
tizerinden, ilgih degerleme giiniinii takip eden tgiincii i§ giniinde 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu'nun yam sira alim satima aracihik sozlegmesi
imzalanmg olan agagidaki kurulug aracth@iyla yapilacaktir,

| Unvan lletisim Bilgileri -

' Strateji Menkul Degerler A §. | Bayiikdere Caddesi Maya Akar Center No:100-102 K:26
: 34394 Esentepe, Sisli - ISTANBUL Telefon = 212 354 79 00
Web: www stratejicomtr _ - j

L

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmisur A Grubu paylar,
fiyat1 Turk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip
satilan paylari, B Grubu paylar ise fivati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolann (USD) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon
yatirimeilari tarafindan verilen Tirk Lirasi (TL) cinsinden katilma payr alim talimatlann A grubu
katilma paylan ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katiima pay: alim talimatlan ise B grubu
katilma paylari ile gergeklestirilir.

Turk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona iade
edilmesi durumunda odeme aymi para birimi cinsinden yapilir, Pay gruplan arasinda gegis
vapilamaz. Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

i
VIl. FON NiALVABLl(;INBAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ucretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ucreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yih esas alinarak uger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tuzerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ucereti,

13) E-defter (mali miihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari neden
ile 6denen hizmet bedeli.

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,

I5) Tuzel kigi kKimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1 Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin ginlik %0,274 iinden (yuzbindeikiyuzyetmigdort) [yillik yaklagik
%]l (yuzdebir)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan odenecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti orami her iki pay grubu i¢in de aynidir.

7.1.2. Fon Porifoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Strateji Menkul Degerler A §., Kepler
Cheuvreux, Credit Europe Bank NV, UBS Switzerland AG. Fibabanka A S. ONB Finansbank
A.S. Is Yaunm Menkul Degerler A S. ve Adamant Capital Partners AD aracilik etmektedir Soz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0001 (onbindebir)

2) VIOP: 0,0001 (onbindebir)

3) Repo-Ters Repo: 0,000125 (onbindebirnoktayirmibes)

4) Takasbank para piyasasi islemleri: 0,000021 (yiizbindeikinoktabir)

5) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,000125 (onbindebirnoktayirmibes)

6) Kiymetli maden komisyonu: BIST e édenen islem komisyonu 0,0001 (onbindebir)
= 0,00015 (onbindebirbuguk). Isleme aracilik eden yatinrm kurulusuna ayrica komisyon
odenmeyecektir

Yurt digi diger sermaye piyasasi araglari igin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iier aylik donemlerin son is giniinde
Fon’un toplam degeri uzerinden %0,005 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul
Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tum giderier Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin guincel bilgiler
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Fondan karsilanan giderler %

Yonetim Ucreti (Yillik-yaklagik) | 1,00

Saklama Ucreti (Yillik-yaklasik) | 0.01

Diger é_iagrler_fﬁl_asik) o 0,50

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL) ]

Tescil ve Han Giderleri | 5.000 i
| Diger Giderler 5.000 S

TOPLAM 10.000 |

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy islﬂmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayith  Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun S'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'mn ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitl?}ikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir,

Amerikan Dolart (USD) tizerinden alim satim: gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi nin
ilgili duzenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler

/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan.
1 bilgi i¢in bkz. www. gib gov Ir




nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mikellef kurumlarin Tarkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgr olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile by
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST te iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral;
fikrasmin altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1 Fon'un hesap donemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimluliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozcl bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarin. ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gun i¢inde KAP'ta ilan eder
Finansal tablolarin son bildirim giiniinin resmi tatil gunune denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasdmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararmna
baglandigi tarihi izleyen altinc i§ gunii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamay: miiteakip 10 ig guni igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

)
)

9.6. Portfoy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satigt yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilanin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. LE; 1121, T M. V5.5, V.5.6, VI (6.5.
NINesi harig), VII71 (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
cgisiNlikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve KAPta ve Kurucu'nun resmi internet
P yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
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bolimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yihi
sonunu izleyen alti is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak taninm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatimer tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarima yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfoyune yapilandinlmig yatirim aract dahil edilmesi halinde s0z konusu yatirim
aracimin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giini iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmus ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorigiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmest.
- Fonun kendi mali yikumliliklerini Kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenierle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacag@inin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiriliir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorusuni aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon’'a iade
edilmemis katilma paylarinin  bulunmasi halinde. katilma payr sahiplerinin satis talimat:
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payi alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorulen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir kattlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
cu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1L1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tzik, bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar

Kanununun 502 ila 514 uneu maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon'da olusan kar, Fonun bilgilendirme dokumanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar, Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katulma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIl. FON PORTFOYUNUN, OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylary, izahnamenin KAP ta yayimimi takiben, izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur

12.2. Katilma paylan kargihg yatmmcilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir

Izahnamede ver alan bilgilerin - dogruluguny — kanuni yetki - ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz.

29/03/2021
Strateji Portfoy Yonetimi A S.

J

Berna BATIGUN S‘T I Burak Thsan CETINCEKER

Muhasebe Miidiirii onetim Kurulu Baskan
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