ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY SPICA SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628906 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayil: Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portfy Vénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu i¢tiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire ybnetilmek iizere olusturulacak Istanbul Portféy Spica
Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 48/C372dtarihinde onaylanmugtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin doZru eoldufunun Kurulea
tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon’un yatinim stratejisi dogrultusunda afirlikh olarak Hazine ve Malive Bakanh:
tarafindan doviz cinsinden ibrac edilen borclanma araglar: ve kira sertifikalari ile yerli
thragellanin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas1 araclanina yatirim
yapacagmdan yatirnmerlar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.istanbulportfoy.com) adresti
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)

yaynmlanougstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim sattminmn yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsth@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin 1.
baliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Istanbul Portfoy Spica Serbest (Diviz) Fon

Adi: Spica Serbest (Diviz) Fon

Bagl: Olduzu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayics: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥onetici’ nin

Unvani: istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi * Portféy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
' Tarih:09/07/2015
No:PYS/PY.33/389

Portfoy Sallayicisi’nin
Unvam: Tiirkiye Is Bankast A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014 tarib
lliskin Kurul Xarar Tarihi  ve | No: 22/709 sayth karar
Numarast

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Poriféy Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Besiktas Ortakoy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi; ' 0212 227 56 00

Portfay Saklayicisi. TURKIVE IS BANKASI A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasy; 0212 316 34 00

savili PYS/PY vetki beleesi verilmistir.”




1.3. Kurucu Yoneticileri _
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Turgay Yonetim 2012-Devam Istanbul PoritfSy Yénetimi AS |25yl
OZANER Kurula Yénetim Kurulu Bagkan
Bagkam 1999-2012 Finansal Damgman
1993-1929 Global Menkul Deferler: Broker ve Satis
Adnan NAS Yonetim | 2020- Devam Istanbul Portfoy Yometimi AS. | 32wl
Kurulu Yonetim Kuruln Baskan Vekili
Uyesi  ve | 2015-2020-Actus Portfoy Yonetimi A.S~Yénetim
Baskan Kurulu Baskam
Vekili 2011-Devam—Global Yatinim Holding A.S. ve
Istirakleri-Yénetim Kurwlu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali
Miisavirlik — Yénetim Kurulu Baskan:
Tufan Yénetim 2012-Devam Istanbul Portfoy Yémetimi A.S. | 19yl
DERINER Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2008-2612 Mira Menkul Degerler Genel Miidiir
Yardimersi
_ 2006-2008 is Bankas: Yenikiy Subesi
Alpasian Yinetim 08.2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 25yil
ENSARI Kurulu Yanetim Kurulu Uyesi
Uyesi 04,2012~ 08.2020. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.
Yénetim Kurelo Bagkan Vekili
2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Yineticisi
Burak  Ahmet | Yénetim | 2020-Devam JIstanbul Portfoy Yénetimi A.S. | 29wl
USTAY Kurulu Vonetim Kurulu Uyesi
Uyesi | 2615-2020 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
1995.2014 WestLB (Westdenischel.andesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Hazine, FX
Trader
1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine Miidiir
Yardimeist
Ercan ERGUL | Younetim | 2020- Devam Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. | 25yl
Kurulu Yinetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2017-2020-Actus Portisy Yonetimi A.S-Yoénetim
Kurulu Uyesi
2017-Devam—Global Liman Isletmeleri- Yénetim
Kurulu Uyesi
2015-2016- Tamek Holding — fera Kurula Tyesi
2007-2014— Bedminster Capital~ Yinetici Ortak
Mustafa Rugen | Yonetim 2018-Devam Polsan Genel Miidiir 25yl
SELCUK Kurulu 2013-2017 Bimeks Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2009-2012 Kiler Holidng Yonetim Kurulu Uyesi
Bans Genel 2026-Devam Istanbul Portféy Vonetimi A.S. Genel | 22 vi
HOCAOGLU | Midiir Mikdiir
2015-2020 Actus Porifsy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir ve YK Uyesi
20612-2015- AZ Global Portfoy Yﬁneﬁ;% AS— '
Genel Miidiir { A L




i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugtwrulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
Soyadi
Aydin Midiir 2006-2007 Tiirkiye Is Bankasi Sermaye Piyasalari 18 wil

Celikdelen | Yardimcisi Boliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. Is Bankas: Sermaye Piyasalar
Boliimii [, Miidiir

2014- ..... Tiirkiye Is Bankasi Sermaye Piyasalart
Boliimil Miidiir Yardimceist

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarh@imn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fomun yatium yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yOneticileri tarafindan, yatiimc: lehine ve yatinime:r gikarm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in géreviendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Karulug

Birimin/Sistemin Olusturaldudu Kuram
Tiirkive Is Bankast A.S.

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

T¢ kontrol sisterni

Risk Ydnetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlariun baZimsiz denetimi Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizik ve izahname hitkiimlerineé uygun olarak
vitriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy ydneticiliii hizmeti de dahil olmalk
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumbulugunu ortadan kaldizmaz.




2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatimcilara satigina iligkin hitklimleri ¢ercevesinde
nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varlikiar Sermaye Pivasas: Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy ySneticisi tarafindan mevzuata

uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglaninin seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas almmr. Fon,
Teblig’in 25°inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara nyacaktir.

Fon'un yatirum stratejisi; varlik ve ihraget bazinda uygun bir varhik dagilimi belirleyerek
sermaye piyasas: araclarina, Kurulca uygun gdrillen difer yatmm araglarma, taraf olunacak
sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak diigiik volatilite ile portfdy
degerini artirarak reel bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
Hazine ve Maliye Bakanlif) tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira
sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina
yaturilacak olup, yatinm stratejisine uygun olarak uygun bir portfsy dagilums saglamak ve getiriyi
optimize etmek amach fon toplam deferinin %20’sini asmayacak tutarda Tiirk Liras: cinsinden
varliklara da yatirim yapabilecektir. Fon portfSyiinii olast kur riskinden korunma amagli islemler
yapilabilir.

Fon portfdyline dahil edilen yabanci thraggilann ihrag ettigi, yurtdisi borsalarda kote
edilmis olan borglanma araglan ve ortaklik paylari, para ve difer sermaye piyasasi aracglari, fon
toplam degerinin azami %20°si kadar olabilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve
agifa satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim paylar o6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemletine dair
Tebhg in 22. maddesindeki sinurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5.2. maddesinde belirtilmistir.

Fon malvarligi, fon hesabma olmasi ve izahnamede hiikiim bulunmas: sartryla kredi almak,
tiirev arag islemleri, aqifa satig islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki istemlerde
bulunmak haricinde teminat g&sterilemez ve rehnedilemez.

Fona yapilacak islemler ve almacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i borglanma araglan, Tirkiye’de
mukim sgirketler tarafindan ihra¢ edilen ortaklik pay: ve borglanma araglari, kamu ve/veya ozel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayalt menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatly menkul kiymetler, sertifikalar ve sz konusu varliklara vefveya s6z konusu varliklar
tzerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/stzlegmeleri dahil tirev araclar,
vapilandinlnug yatinm avaglan ile yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatiim

Fonlan, Gayrimenkui Yatmm Fonlan ve Girisim Sexmayesi Yatmm onlan dahll olmak lizere

. . mu Ortakhigy Idaresi ve beledlyeler ile Devletin kefalet ettigi dige
c;hgl}nda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalar) 1hra(;1ar1n &




disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma
araglanina, gelismig ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis
ve geligmekte olan tilkelerin yatirom fonlarina (yabanct fonlar) yatim yapilabilecektir. Ayrica, fon
portfByiinde, sbzii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar fizerinden olusturulan endekslere
ybnelik organize ve/veya tezgahliistil tilrev araglara ve her titrlit yatim ortakhii paylarma da yer
verilebilecektir.

2.4. Fon’un esik degeri %65 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD + %35 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD Endeksi’dir,

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, %65 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi’nin dénem bast ve dénem sonu
deBerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz abis kuru dikkate abnarak TL’ye
¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.

ABD Dolan cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin ise fonun esik degeri %65 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi olarak

belirlenmistir,

2.5. Portfye riskten korunma ve/veva yatinm amaciyla altin, déviz, faiz, ortaklik payi,
ortakhik payi endeksleri ve diger sermaye piyasast araclarma dayah tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlegmesi), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri
ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler dahil edilir. Fon portfoyiine alman ve 3.3.
maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatmim stratejisine uygun olmas:
zorunludur.

2.6. Portfdye borsa disindan swap ve forward sdzlesmeleri dahil edilebilir. Portfye Kurul
duizenlemeleri gergevesinde borsa digt repo/ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi mitmkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglarinm segiminde Yatinm Fonlarma iliskin
Rehber’in 4.1.5. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergeie uygun deferi {izerinden nakde doniistiirilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfdyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.,

Fon portfSytine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalarmdan sadece
derscelendirmeye tabi tutulmus olanlar almnabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur. Yabanci kamu borglanma araglarina aym ihrag bazmda yapilan
yatinmlar fon toplam degerinin %10°unu asamaz. Aynca Yabanci Borsalarda islem goren
Yabanci Ortakhik Paylan, Borsa Yatirim Fonlan, Yatiim Ortakliklart Paylan, Yabanci Yatmm
Fonu Katlin Paylan ve sbzii gegen tim varbiklara ve/veya bu varbiklar iizerinden olugturulan

endekslere yonelik organize ve/veya tezgahtistii tiirev araclar fon portﬁi ¥ .
ieed ‘}f;

\ 2.9, Portfoye yalnizea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), dsvid
Janda, Singapur, Hong Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombi
i

A




Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Meksika, Giinsy Afrika, Tac Topraklan (British Crown
Dependencies),Kanal Adalar (Channel Islands), Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanct fonlarin
katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmis yatirnm araclan dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiuim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z Sniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonan maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylannmn, kiymetli madenlerin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortakhik
payt fiyatlan ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagt zarar
olasihgmu ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine kara katilm olanag: saglayan bankacihik
{iriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payt miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e~ Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag: zarar olasthifimn ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacad zarar olasiligim ifade etmektedir.

- 2) Karst Taraf Riski: Karsl tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas 1§33mlennde ortaya ¢gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.
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4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileni valfrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimu ile baslangig yatmomnin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrumindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifir kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olastlifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapimas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildis donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.

9) Kredi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek
ddeme yilikiimliiliigii bulunan veya bu yiikiimliiliigii iistlenen kuruluglann ydnetimierinden ve/veya
mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyiinde bulunan varliklar
karsih@inda 6deme ylkiimliliigiini yerine getirememesi riskidir.

10) Yapilandorilmis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandmilmis Yatiim Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansing
baghdir. Yapilandinlmis yatirim ara¢lanimin dayanak varliklan {izerine olugturulan siratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandmimis yatinm araglarmun giinlikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig
Yatiim Araglar’nin giinlitk deZerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tlwev araclarla birlikte Yapilandinlmig Yatimun Araglari’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

11) ihrace: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraccisinin yitkiimlitliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yapilandmhm$ Yatiim Araglan yatinm: yapilmasi halinde karst taraf riski de meveuttur.




Yukarida yer verilen risk tanimlamalann Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip
edilerek diizenli olarak gézden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskierin dlctimiinde kullanilan yontemler suniardir:

Fonun yatirum stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturalmugtur.

Piyasa Riski: Fon portfdyiinin maruz kaldifx piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) ydntemiyle Slgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal
pivasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli
bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fonun maruz kalabilecedi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi; %99 giiven
aralif1 diizeyinde, 1 giinlitk elde tutma siiresi varsayimu altinda hesaplama yapihir. Hesaplamada en
az 250 is giinlinii kapsayacak gekilde gdzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa
kosullarinin varligs halinde gozlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalanina fon portfdyiinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda
dikkate alinir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir,

Karst Taraf Riski: Karg: taraf riski, forward iiriinll icin dayanak ddvizdeki fiyat
degisimine gbre pozitif ya da negatif deger alabilir. Kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik
olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
alinir). Urlinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyikligiine ulasihr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra -ulagilan pozitif pozisyon
bitytikliiginiin fon toplam degerine boliimil ile karg: taraf riski degerine ulasihir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon porifoylinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate
almarak giinlitk likidite tutarlari hesaplanir. Bu tutarlar izerinden fonun glinltk likidite oram
belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksarnalann &niine
gegmek ve olugabilecek zararlan Snlemek icin, prosediirlerin ve is akiglarin takibini saglamak
amacryla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olustumilmugtur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanh yedeklenmesi saglanmisgtir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakls tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri
e chger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri 1slemler dahil edilecektir.

RMD limiti bulunmamalctadiy.
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazmda ayn ayri hesaplanan
poz1syonlar1r1 mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6200°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlous yatinim araglanmn sakl tiirev arag niteligi
tastyip tagimadigy Korucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapiandinloms yatinm aracimin sakll tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOVINUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkédn saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarhigy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm ySnetiminin veya denetiminin
kamu kursmlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklannin tahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez. '

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmast ve/veya kayitlarn
tutulmasy, diper varliklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannm tatulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisy;

a) Yatmm fonlan hesabina katilma paylarinmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziigl hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtliziigl,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hikkiimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,
¢) Fon’un varlik alim satumlarin, portfby yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
. " ame hitkiimlerine uygunlugunu

*  saglamakla yitktimlidiir.

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar :
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, halkdari

bazmda diizenli olarak takip eder.
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¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6,a) Portfoy saklama hizmetini yiiritten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucuw’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikGmliidir. Katilma payt
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiimlitlitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfby saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatmni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatinim ortakhid: ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetimi yiiriitlirken karsilagabilece@i ¢ikar
catismalarnimin tanmmlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar: uygulamakla ylikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yitkiimliilikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimliilitklerini yerine getirmernesi
nedeniyle Kurucu ve katllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle do@an zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka
saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisy, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payl sahiplerine karsi
sorumiundur.




V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri®, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Deger” ise, Fon
Portfoy Degetine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diiiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftamin son i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de Amerikan
Dolari (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katiima paylanmn alim-satim yerlerinde
ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir. B Grubu paylanin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden deZerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolann (USD)
dsviz ahg kuru esas alinr.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
citkmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak
K AP ta agiklama yapilir.

5.4. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma payianmn alum satimi
durdurulabilir. ,

5.5, Yuridis: borsalarda islem gbren sermaye piyasas: araglari, borsa disi swap/forward
sdzlesmelerine ve vapilandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme

esaslan agagidaki gibidir.
1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme;

PortfSye alinmasi asamasinda swap ve forward stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr,

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit alkimlanmin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sbzlesmeleri igin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. '
HEE

Nakit akimlariun bugune indirgenmesi ynteminde;

/ -Spot dayanak varhik I¢in: Dayanak varhin doviz/kur olmast durumunda, fonun alacakl:
. oldugu para birimi icin degerleme gliniindeki TCMB ahs kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; difer durumlarda ise dayanak varhigm spot fiyats,

-Faiz oranlan Igin: Tigili para birimlerinin 6ncelikle Bloombetg! I \(—’
erigilememesi durumunda sirastyla Reuters veya Superderivatives’dep eliik ediler LI3OR ve zin ol 1
faiz oranlan
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baz ahnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullandarak
degerleme gliniine indirgenir. Indirgenmis nakit alaslarinin Tiirk Liras: degeri yukanda belirtilen
spot fiyat aracilifit ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam: deferleme giinii icin forward
ve/veya swap stzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, yabana bor¢lanma araglart ve yabaner kira sertifikalarmna iliskin
degerleme;

Eurobond, yabanci borglanma araglarinin ve yabanct kira sertifikalarimin degerlemesinde,
degerleme tarihinde Bloomberg veri dagiim ekranlarinda TSI ile 16:00-16:45 arasinda alinan, alis
ve satig kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimin hesaplanacaf giin itibariyle
birikmis kupon faizi / kar pay: eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanthr. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamast durumunda ise, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinn ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Yarim is gilinlerinde Bloomberg veri dagitin ekranlarinda
(TSI) ile 12:00-12:30 ssat arahiginda agiklanan fiyatiar kallambr.

3) Borsa Dist Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dist repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orant ile
degerlenir.

4) Yabanci Ortaklik Payma, Borsa Yatuim Foplarma ve Yatinm Ortakhiklarmmn
Paylarma iliskin degerleme:

Yabanci ortaklik payl, borsa yatinim fonlan ve yatuim ortakliklarinin paylannn degerleme
glinii, Bloomberg tarafindan ilgili Borsada yaymlanan resmi kapamg fiyattyla degerlenir. Kapams
fiyat: olmadifi durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir.

5) Yabanct Yatmim Fonu Katihm Paylarina iligkin degerleme:

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasmda alinan alig fiyatiyla
degerlendirilir. Alis kotasyonu bulunmamas: durumunda en son degerlemede kullamlan fiyat
kullanilacaktir,

6) Yabanc futures sézlesmelerinin degerleme:

Yabane: futures sézlesmelerinin degerlemesinde degerleme tarihindeki TSI ile 16:00-16:45
arasinda sbzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma fiyatimn, TSI
16:45e kadar uzlagma fiyatinin bulunmamast durumunda o giin gergeklesen son islem fiyatin,
islem gerceklesmemesi durumunda ise Bloomberg veri dagiim ekranlannda TSI 16:45°te
agiklanan son ahig fiyatinin, ilgili borsanin kapah olmast durumunda ise bir onceki degerleme fiyat:
kullanilir. Yarim is giinlerinde (TS]) ile 12:00-12:30 saat arahi@inda agiklanan fiyatlar kullanilir.

7) Yapilandirdnus yurtici/yartdisi bor¢lanma araglarinin degerlemesinde swrastyla;

- Borsada ilan edilen fiyat,
- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gdrmeyen ancak veri dafiim

I {lan editén ¢

1 3
b Gt
; o
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- Degerleme giinlinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veri dagitun
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan
edilen fiyat degerlemede kullanilir.

8) Ileri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerine {ligkin Degerleme:

Ileri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valdilii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem szlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valtrli sdzlesmenin degieri alis ve satig
iglemlerinde aym youotemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de
satis yapumig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+)
satig islemi ise negatif (~) olarak gbziikecektir. Bu gekilde agtifl pozisyonu ters islemle kapatmis
olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. Ileri valdrli iglemlerin
degerlemesi ise asafidaki formiile gore yapilacakti: Islemin Degeri = Vade sonu Degeri
/(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal
degeri Bilesik Faiz: Varsa degerleme glinlinde BIST de valdr tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agichkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIST te aym giin valdrlii
gerceklesen islemlerin agirliklh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlil olarak islem
gordigtt gindeki aym giin valtrli islemlerin afihkli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir. Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa taribi ile valor
tarthi arasindaki farktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Dayanak varhgin doviz/kur olmasi durumunda, vadeli kur ile spot kur arasindaki farka
forward points denir. Islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in aym islem kura ve islem
vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari kullamlarak hesaplanan ahg-satis forward
ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and OQutrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligy ile yapilir. Dayanak varligin doviz’kur digmda bir varlik olmasi durumunda,
forward velveya swap fiyahmn piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve
Superderivatives ekranlari aractlifiyla kontrol edilir. Forward ve swap islemlerinin spot dayanak
varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve gitvenilir veri saglayicilanmn islem
saatinde yayinladifh en diisiik en yiiksek spot dayanak varlik fiyat bandinda olmas gerekmektedir.

_ Kontrol iglemi, Kurucunun i¢ kontrol birimi tarafindan her islem yapildifinda
gerceklestirilecektir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin
faiz oranlannun borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlanna
uygun olmasi esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sdzlesme tarihini
takip eden is glinli iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip beg vil
stireyle saklanur.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin firettizi forward ve swap fiyatlannin degerleme
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Kurucn nezdindeki Ic Kontrol Birimi tarafindan borsa dis1 titrev arac sézlesmelerinin “adil
bir fiyat”® icerip icermedifi; Forward ve swap sozlesmeleri icin “nakit akimlanmn bugline
indirgenmesi” ydntemi kullaniarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yaptlarak kontrol edilir.

VL KATIEMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Piyasasi Mevzuah cergevesinde nitelikli yatinmei vasfim haiz
yatirimeilara sunulur,

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmugtir. A Grubu paylarin alim
sattmi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satim: ise Amerikan Dolar1 {USD) iizerinden

gergeklestirilir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet A Grubu paymn fiyat1 (birim pay degeri) antlan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) ddviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1
USD kargiligi TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyati ise {birim pay degeri} 1 Amerikan Dolan
USDYydir.

Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katdma paylaninn
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tirk Lirast (TL) ve Amerikan Dolari(USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden deZerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinarak B Grubu paylarin deferi tespit edilir. Fon’un
birim pay degeri, isbu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde tespit ve ilan edilir. Tiirk Lirast
(TL) veya Amerikan Dolarn (USD) Odenerek satin alman fon payimn, fona iade cdilmesi
durumunda 6deme aym para birtmi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden cikarmak isteyen yatimeilar, Kurocunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettii katilma paymin alun satiminin yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar seklinde alun ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay:1 Ahm Esaslan

Yatimmeilann, Haftamin son igglinil saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatler1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden,
hesaplama glinint takip eden ilk isgliniinde yerine getirilir.

Haftamin son iggiinli saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

Yurtigi piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, gergeklegme valdrii yanm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatiun verilmesi sirasmnda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil editmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilit. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem gilinii fahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deBer kiymetl teminat olarak kabul edebilir,
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alun talimatimin karsihifinda tahsil edilen futar o giin igin yatirnmer adma
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirienen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullamlabilix.

B Grubu pay alim talimati veren yatwimeilardan tahsil  edilen tutarlar

nemalandimimayacaktir.

Yurtici piyasalarda yarum giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yanim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glinil gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatiruncilann, haftanin  son ig giinti saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr satim
talimatlart talimatin verilmesini takip eden degerleme glinlinde bulunacak pay fiyat lizerinden
yerine getirilir. Haftanin son isgiinii saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk deferleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven degerlemede bulunan pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

Fon'un birim pay degeri, fon pay satumlar icin her haftanun son is giini (Degerleme Giini)
hesaplanir ve izleyen is ginii katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrit yanm giine
denk gelen talimatlar , izleyen itk is giinii gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatunun, her haftanin son is giinii saat 13:30°2 kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden
hesaplama giiniinii takip eden dordiincii isgiiniinde yatirimecilara Sdenir.

Haftamn son ig giinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise ilk fiyat hesaplanmasimdan
sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden hesaplama
giintinii takip eden dordiincii isgliniinde yatinimeilara Gdenir.

Katilma paylanimin fona iadesinde veya il igindeki son deferleme giinil itibari ile bu
izahnamenin 6.5. maddesindeki esaslar cergevesinde yatinmeilardan performans Ucreti tahsil
edilir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gerg:eklet;me valorll yarim giine
denk gelen talimatlar , izleyen ilk is giinti gerceklestirilir.
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6.5, Performans Ucreti:

Kurucu, yOnetim tieretinin yam sira agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklar her bir yatinm i¢in ayrn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans {icreti tahsil edilmesi icin ddnemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve fon getirisinin ayn: dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmast gerekmektedir,
“Performans Donemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildifn gekilde bulunacak
“Yiiksek 1z” degerini agmas1 halinde pay getirisi olugur.

Performans Gozden Gegirme Tarihi 12.ayin son degerleme giiniidiir. . Kurucu, her dénemin
son degerleme glint ilgili yatirimernn fon katilma paylanni elde tutma siiresi boyunca {veya en
yakin degerleme giiniinden itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen esik degerin (performans
oOlciitii) getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasindaki fark {izerinden %620 (yiizdeyvirmi) performans
iicretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- Iik Giren [tk Cikar” yéntemi izlenir.

Performans ticreti ancak bu maddede tarumlanan ve her bir yatinmemn her bir yatinm igin
ayr ayn tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle performans
ticreti hesaplamasinin yapilacagt degerleme giinii arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu
ve aym donemdeki esik degerin getirl oramm asti takdirde, yine o donemdeki pay getirisinin esik
degerin getiri oranim agan kisminun %20°si tutaninda tahsil edilir.

Her bir yatinmeinm her bir yatirimu igin “viiksek iz deferinin olustufu degerleme giinii,
yatirimerdan performans ficretinin hesaplandifs yilin son degerleme giindl veya performans ficreti
tahsilat: hi¢ yapiimadiysa yatirimernin Fon’a giris yaptig giin olarak tanumlamr. Her durumda fon
pay degeri ytiksek iz degerini agmadi: siirece yatirumetlardan performans iicreti tahsil edilemez.

Herhangi bir donemde performans, A Grubu paylar igin belirlenen ((1+(%65 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi)) * (USDTRY performans
ddnemi sonu/ USDTRY performans dénemi bagi)-1) ile bulunan esik degerden ve

B Grubu paylar igin ise belirlenen %65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35
BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin defisim oram olarak bulunan esik degerden daha
diisiik olur ise performans ticreti tahsil edilmez. USDTRY, TCMB tarafindan o giin igin belirlenen
Amerikan Dolan diviz alis kuru olacaktr.

Fon’a giris yaptig1 takvim yili icinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatinmcilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyat ile ¢ikis yaptig1 fon birim fiyati arasindaki farktan %65 BIST-KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD kamu Eurobond USD Endeksi degisim
orant anndm!diktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigi sekilde yitksek iz degerin asilmas:
sartiyla, %20 (yiizdeyirmi) oranunda performans ticreti hesaplamr ve tahsil edilir.

Performans ficreti katilma payr sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti, her
performans donemi sonunda (son degerleme giinling takip eden 5 (beg) is giinii icerisinde) katilma
pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun
olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis
son degerleme fiyati kullamlarak, fon katilma paylanmn Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimcitardan tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir.

’ n, Performans Gozden Gegirme 12. aym son deferleme /giiniidiir.
Shplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satis gerfe _‘G igi
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Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminim %20°sidir.

Kurucu A Grubu Paylar igin esik deger olarak, ig glinleri saat 15:30'da belirlenen gésterge
nitelifindeki Tiirkiye Camhuriyet Merkez Bankas1 USD/TRY d6viz alis kuru ve (%65 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi) oranmin bilesik
carpanuu({ ( 1+ saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: USD/TRY déviz alig kuru) X (1 + (%65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD + %35 BIST-
KYD Kamu Eurobond USD Endeksi) — 1) belitlemistir. Amag, yatmmeinin yatinminm USD
bazinda getiri saglamasi ve performansin USD bazinda degerlendirilmesi oldugundan, kur
defisiminin olmasi sebebiyle Fon’un TL bazinda géreceli performansinda degigiklik olabilir. Diger
bir ifade ile Fon TL bazinda negatif getiriye sahipken, USD bazinda getiri sagladign ve yukanda
belirtilen diger kosullari sagladig: takdirde, yatirimcilardan performans ficreti tahsil edilmesi

miimkiindiir.

Kurucu, B Grubu paylar i¢in ise fonun esik degeri %65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi degisim oram olarak belirlemistir.

Nispi Getirk: Performans dénemi sonu itibar: ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri
oramndan esik degerin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir

Yiiksek iz defer: Alis tarihindeki fon birim pay deferi veya performans icreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay: fiyath / Paym Yiiksek Iz Degeri}- 1 veya
_ (Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyatt / Payin Yiiksek iz degeri) -1

' Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig taribteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Doénemi: Fon’a giris tarihi ile yihn son degerleme ginii veya vil icindeki
herhangi bir degerleme glinii arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamast: Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO)
yontemi uygulamir. Performans tcreti katilma payr sahipleri tarafindan karsgilanir. Performans
licreti, her performans donemi sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is ghnii
igerisinde) katiima pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim beklemeksizin bu maddede izah edilen
yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatinmcidan dncelikle nakit
olarak, yoksa performans iicreti hesaplamasma konu edilmis son pay fivan kullamlarak
yaturmeinn sahip oldugu fon katilma paylarninin tekabiil eden tutarda Fon’a jade edilmesi suretiyle
tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans iicreti Kurueu hesabma

ddenir.

Bir sonraki performans icreti hesabi igin baz olusturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ti¢ durum ortaya gikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve egik degerden yitksek ise Yiiksek Iz Deger, performans iicretine
esas olan fon pay fiyat: olarak giincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden
kesilmediginden Yiiksek 1z deger glincellenmez. Va
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c) Pay getirisi pozitif, fakat egik degerden diigiik ise performans ticreti kesilmediginden
Yitksek Iz deger glincellenmez.

Performans gbzden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satun talimat verildifinde hesaplanan
performans ticreti satig tutarmdan diisiilerek kalan kisim yatirrmerya &denir.

Ornek:
Dénem baginda pay bag: fon fivat: 100, Yiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik degerin getirisi
%4,0 olmustur. Yani, fon fiyati 108, esik defier 104 olmustur., Fonun getirisinin esik deferin
getirisini agmasi sonucunda performans ticreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans licreti
hesaplanan fon birim pay defen olarak giincellenecek ve gelecek donem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yilksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay deferinde olusan getiri -3% (fon fiyati 97), esik
deger getirisi %5 {(Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yitksek iz degeri agmamas: ve
pay getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem icin performans licreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

¢) Performans doénemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %4,0 (fon fiyat: 104), esik
degerin getirisi%5,0 (esik deger 105) olmus, pay getirisi esik deferin getirisinin altinda
kaldigindan donem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem
i¢in performans ticreti hesaplamalarinda baz almacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullandacaktir:

[((Fon birim pay deZerinin getirisi — Egik degerin getirisi)*%20)*performans dénemi bas: pay
fiyati*pay miktan)

Farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay igin ayri ayr hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Orpekler

Ornek 1: )
A Gruba Paylar igin Ornek:
29 Agustos 2019 tarihinde 1,00 TL fiyattan 500.000 pay satin alougtir, 1.00 TL birim pay fiyati

5,85 TL/USD kurdan USD 0.1709 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1.00 TL (USD 0.1709) aym
zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme giinii olan 31
Aralik 2019°de Fon birim pay fiyatr 1.25 TL olmugtur, bu tarihte 5,95 TL/USD kurdan USD
0.2101 birim pay fiyatidir. 29 Agustos -31 Aralik 2019 doneminde birim pay performans: USD
bazinda %22,90 olmugtur .

Aym donemde Esik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmugtur. Bu durumda Nispi Getixi
Oram ((%22,90-%2.50) = %20,40 olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.1709 USD birim pay degeri olan
Yiiksek Iz Degeri Bazt’min, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.1752 USDdir.
Performans gozden gecirmetarihindeki Fon Fiyati, Yitksek Iz Deferini astifi icin, Performans
_ creti tahsil edilnﬁg;ﬁr Performans ticreti, 500.000 pay X (USD 0i2101/pay- USD 0. 1752/pay)x -
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sonu Birim Pay Fiyati olan USD 0.2101 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek
yeni donemin yitksek iz degeri 0.2101 USD X (1+%2.50) = USD 0.2153 olarak gincellenmistir.

Yatinmer Fon’dan Aralik 2020 sonunda gikoustir. Aralik 2020 sonunda Fon’un fivat
asagidaki tabloda goriilecedi tizere 1,30 TL olup 7,40 USDTRY kur dzerinden USD 0.1757
/birimpay olmugtur. Birim pay performanst bu donemde ((USD 0.1757/USD 0.2153)-1)) = eksi
%16,38 olmustur. Herhangi bir performans ficrett olugmamugtir.

Ayru dénemde Egik Deger Getirisi yine %2.50 olarak gerceklesmigtir. Nispi Getiri Orant
(eksi 18,88) olmustur. Nispi getiri olusmadify icin performans licreti tahsil edilmemigtir. Aralik
2020 sonu igin Yiiksek Iz Degeri Baz: bir 6nceki donemin yiiksek iz degeri olan USD 0.2101/pay,
yeni yitksek iz degeri ise ((0.2101x (1+%2.50)) = USD 0.2153’tir.

Fon Perforinanst 29.08.2019 31122019 31.12.2020
Al TLAISD kur artigi (ddnem sonu) - L.71% 437%
TLAISD kurn (Gruck) 3.8300 5.9500 74000
A2, Egik Deger (USD) = (%63 BIST-KYD i Aylik Mevduat 2.50% 2.50%
UsSD + %35 BIST-KVD Kamu Eurebond USD Endcksi)
Degisim Oram
A3, Esile Deger (TL) = {{L1+=AE)x{1+A2)]-1 425% 27.48%
B. Fon birim fyat {TL} TE 10009 TL 12580 TL 13000
Fon performanst (% TL bazinda) 25.00% 4.00%
Fon birim fiyat: (USD bazinda) s LIT0Y & 0210 § 0757
Fon performans: (% USD baznnds) 22.90% -16.38%
€. Nispi Getiri Oranz (%) (USD Bamnda Fon Performans - 20.40% -18.88%
Esik DeZer Getirish)
D.Dénem icin Yiiksek Iz Degieri - USD Bazimda 5 01789 §  DaI7S2 § 02183
E. Performans iicretine tabi deferfpay [B-C] 5 00349 . 5 -
F. Performans iiereti/pay [Dx% 201 s 0.0070 s -
F1. Ornck pay adedi 500,000 300,000
F2. Performans dicreti USD $3,487.04 50.00
Performans Ucreti TL TL.20,747.87 L -

B Grubu Paylar igin Ornek:
Yatinmer 21 Ekim 2019 tarihinde 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100,000

adet fon katilma pay: satin almagtir.
O tarihten yilin son degerleme giinfi olan 31 Arahk 2019°a kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustar

(fon pay degeri 110 USD olmustur). Ayni dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur,

Yatirimer 3 Mart 2020 tarihinde olugan fiyattan Fon’dan gikmmistir,

Performans ficreti tahsilatmin yapidigt yilin son deferleme giliniinden fondan g¢ikidan fiyatin
ﬁe 2 saplandif tarihe kadarki dSnemde (31/12/2019-03/03/2020 aras:) 73_ getirisi %10 0 (fon pay
@gbn 121), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmigtir. /|

%
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hesaplama dinemi sonu olan 31/12/2019°da agagidaki hesaplama yapilarak yvatinmerdan

performans itcreti tahsil edilmistir.

Fon payr ahm tarihinde Yilksek Iz Deger fon fiyati olan 100 USD’dir. Performans iicreti
hesaplama tarihindeki fon fiyati, Yiksek Iz Degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin

Performans Ucreti tahsil edilmigtir.
Nispi Getiri Orant : %10-%6=%4
Pay bagina Getiri Orant : (%610 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 1 USD x 100,000 pay x %0.8 = 8,000 USD olarak yatirimcidan dncelikle nakit
olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylan performans icreti hesaplamasma konu
edilmis son pay fiyati kullamlarak Fon’s iade edilmek suretiyle karsilanr,

21.10.2019
Fon Fiyati (Donem igi yiksek iz deferi) 1,60
Fon Pay Sayisi 100.000,00
Fon Toplam Degeri 100,000,00
Esik deger 100,00

31.12.2019
1,10
100.000,00
116,000,00
106,00

21/106/2019 - 31/12/2019 Hesap Donemi

A-Fon Fiyat1 Defer Artig/Azalist

B-Esik Degier Artist

C-Nispi Getiri Oran1 (A-B)

D-Pay Basina Performans Oram (C x%620)
E-Dénem igin Yitksek Iz Degeri

F-Pay Bagma Performans Ucreti USD (Ex D)
G-Fon Pay Sayist

H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis1) USD

%10,00
%6,00
%4,00
%0,80

100

0,8
100.000,00
8.000

03/03/2020 tarihine geldigimizde, bir dnceki dénemin son degerleme gilinii olan 31/12/201%
tarihinde performans ficreti kesildigi igin bir sonraki Donem igin Yiksek Iz Deer bir dnceki
ddnem performans ticreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyati olan 1,10 olmustur.

Yatirimcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi fiyatin olustugu 03 Mart 2020 tarihinde Fon fiyan, Yiiksek Iz
degerini agtift ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans (creti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,10 = 110,000 USD olmustur.

31.12.2019
Fon Fiyati (Donem igi yiiksek iz degeri) 110,00
Fon Pay Sayis1 100.000,00
Fon Toplam Degeri 110.000,00

Esik deger 106,00
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31/12/2019- 03/0372020 Hesap Ddnemi

A-Fon Fiyatr Defer Artis/Azalist %10,00
B-Egik Deger Artig %5,00
{-Nispi Getiri Orani (A-B) 245,00
D-Pay Bagina Performans Orani {C x%20) %1,00
E-Dénem igin Yiksek iz Degeri 1,10
F-Pay Bagma Performans Ucreti TL (E x D) 1,1
G-Fon Pay Sayis: 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis1) USD 11.000,00
Ornek 2:

Yatiumel 17 Subat 2020 tarihinde 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 50,000
adet fon katilma pay1 satin almustir.

24 Mart 2020 tarihinde 1,05 USD birim fiyattan 15,000 adet fon katilma pay: satmustir,

30 Haziran 2020°de fon pay degeri 1,25 USD olmustur.

Yatirunc elinde kalan 35,000 adet fon katilma payim 30 Haziran 2020°de olusan 1,25 USD fiyat
ile satmustir.

Esik Degerin getirisi:

17 Subat 2020 — 24 Mart 2020 arasinda %1,0
17 Subat 2015 — 30 Haziran 2020 arasinda %8,5

Cevap: Yatimmemin farkli donemlerde yaptifn yatirmmlar ayr ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamaswna gore, yatiruncinin 24 Mart 2020 tarihinde olusan fiyattan satrmg oldugu 15,000 adet
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda
¢ 15,000 adet pay icin 17 Subat 2020 - 24 Mart 2020 arasi dénem getirileri,
e 35,000 adet pay igin ise 17 Subat 2020 — 30 Haziran 2020 arasindaki ddnem getirileri
kullamlmstir.

17 Subat 2020 tarihinde satin alman 50,000 paylik kisim igin Yiksek [z Degeri 1,00°diir.
Buna gdre 24 Mart 2020 tarihinde olugan Fon fiyati, Yitksek Iz Degeri agtifi ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Uereti tahsil edilmistir,

Donemin fon getirisi %5 dir (105/100-1)
Nispi Getiri: %65,0-%1,0=%4,0

Performans Ucreti: (%5.0 —%1,0) x %20 x 1,00 USD x 15,000 pay = 1,200.00 USD
17/02/2020 - 24/03/2020 Hesap Ddnemi

A-Fon Fiyatt Deger Artig/Azalipt 3,00%
B-Egik Deffer Artist L00%
C-Nispi Getiri Orani {(A-B) 4,00%

D-Pay Bagina Performans Oran (C x%20)
E-Dénem igin Yitksek [z Degeri
F-Pay Bagma Performans Ucreti USD (E x D)




G-Fon Pay Sayisi 15.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayist) USD 1,200

Kalan 35,000 adet pay igin ;

17 Subat 2020 tarihinde satin alman ve portfdyde kalan 35,000 paylk fon pay: igin Yiksek Iz
Degeri 1,00"diir.

Buna gdre;

Dénemin fon getirisi %25,00°dir (1,25/1,00-1)

Nispi Getiri: %25,00-%8,5= %16,50

Performans Ucreti: (%25,00 — %8.5) x %20 x 1,00 USD x 35,000 pay = 1,155 USD

17.02.2020  30.06.2020

Fon Fiyati (Donem igi yiiksek iz degeri) 100,00 125,00
Fon Pay Sayist 35.000,00 35.000,00
Fon Toplam Degeri 35.000,00 43.750,00
Esik defer 100,00 108,50
17/02/2020 - 30/06/2020 Performans Dénemi

A-Fon Fiyat Defer Artig/Azalisi %25,00
B-Esik Deger Artist %8,50
C-Nispi Getiri Oran1 {A-B) %16,50
D-Pay Bagma Performans Orant (C x%20) %3,30
E-Dénem i¢in Yiksek Iz degeri 1,00
F-Pay Basina Performans Ucreti USD (E x D) 3.3
{3-Fon Pay Sayisi 35.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis1) USD 1,155

6.6. Ahm Satuma Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satinu kurucu nezdinde yapilacaktr.

6.7. Pay Gruplaru:

Fon katilma paylani A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayritmustir. A Grubu paylar,
fiyatr Tirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiitk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapilarak ahmp
satilan paylar; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden 8deme yapilarak alintp satilan paylan ifade eder.

Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar (USD) édenerek satin alinan fon payimmn, fona jade
edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinsinden yapihr. Pay gruplan arasinda gecis
yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon payimn, fona
iade edilmesi durumunda deme aym para birimi cinsinden yapilir.




VilI. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Portftydeki varliklanin saklanmasi hizmeti i¢in denen her tiirli ficretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PorifSy ydnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetirn licreti,

8) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer ayhk ddnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 8denen hizmet bedeli, '

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mensubu ticretleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderlerd,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Kurucw’ya  fon  toplam degerinin  glinlik  yaklastk  %0,002739’undan
(viizbindeikivirglilyeditylizotuzdokuz) [yilhk %1 (yiizdebir)] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya &denir,

7.1.2. Fon Portféylindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kurnluglar ve Aracihik
Islemleri Igin Odenen Komisyontar

Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim satumina Is Yatirmm Menkul Degerler A.S aracalik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV

3 VIOP Endeks (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

4) VIOP Daviz (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %40,002952(Yiizbindeikinoktadokuzyiizelliiki} + BSMV
6)  Ters Repo: %0,001125 (Yiizbindebirnoktaylizyirmibes) + BSMV

7 Yurtdist islemler: %0.25 {Onbindeyirmibes) (BSMV dahil) + BSMV

7.1.3. XKurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ticer aylik donemlerin son i giintinde
Fon un net varlik deferi iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplmlacak ve ddenecek

/AT Ucreti Fon portfyiinden karsilanir,
j \\ 3 1
f 39 ) = , 7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderldr: | _ umlg;
L N igeen ile fonlarm katilma pay: ibra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, o _' :
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gereken tiim giderler Semsiye Fona bagly fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsianr,

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarian

Fon malvarlifindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere agagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler Yo
Yonetim ticreti (villik vaklasik) 1
Saklama ticreti (yallik yaklagik) 0,25
Diger giderler (Tahmini)

(Aracilik komisyonu, disaridan alinan hizmetler, denetim 1.50
ticreti, KAP iicreti, noter ticreti, tescil ilan ticreti, Kurul !
ticreti, vergi) (vaklagik yitlik)

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlar gBsterilen katdma paylarmin satisma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirit Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acsindan: 5520 sayik Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatinm
fonlarmn portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunuw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca, %0' oramnda gelir
vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlannin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamndaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatmm ortaklikiariyla

-benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr. [1]

! Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karare.
W Ayrintih bilgi igin bz, www.gibgov.ir
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Amerikan Dolar: (USD) tizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimn
doviz. cinsinden anapara kur farka gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanonu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef korumlann Ttrkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracth@ olmaksizm elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanumumun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gégici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrasin altine1 paragrafi kapsamunda vergi kesinfisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarin daimi temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsammda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA. ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinti itibartyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk 13 giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiizligtine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagamsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yonetim kuralu kararina
baglandigy tarihi izleyen altinct iy giinit mesai saati bitimine kadar KAP*ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamayi miiteakip 10 ig giinit igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfby raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aggklandikian sonra, Kurucu’nun
esinde en az byﬂ siireyle;

vedmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet s

ayl satig: yapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulun i)
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9.7.Yatmmeilarin  yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [1.1., L1.2.1., II, HL,V.5.5., V.5.6., VL
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde haric) numaralr boliimdeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izatmame degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmmer tanumina ve satigm yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur

9.9.Portidye yaprandmnilmig yatiim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
araciun genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP{a agiklanur,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde, en gec
sbzlesme tarihini takip eden is giint iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriilmiis ise bu siirenin sona ermest,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinit aldiktan sonra altt ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlilitklerini karg,xlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmellann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer. _
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donbgtiiriliir.

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarimin bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin sahs talimat
beklenmeden pay satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kahlma payr ahm satum yapan
kuralus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4 Kurucunun iflasi veya tasﬁyem halmde Kurul fonu uygun gorecegi ba$ka bir pon:fby




10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sehipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borclar
Kanununun 502 il8 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a geri
saftiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi $6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylani fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli vatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsiigi vatimmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
gergevesinde onaylanz. 05.05.2021 '
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