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StandartlanlTilrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iIiskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfav Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katJlma paYIkar~lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanyh miilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin II. bOliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfciyii i~letmek amaclyla kurulan, katIlma paylarl ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihray edilen ve tiizel ki~iligi bulumnayan mal varhgldlf.

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un

e Fonun Dnvam:
e Fonun Tiirii: Serbest

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portiliy Saklay.c.s. Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Dnvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve Yonet;c; 'n;n
Dnvanl: Garanti Portfliv Yiinetimi A.S.
Yetki Belgeleri 1 Portfliy Yiin~ticiligi ve YatInm DaD1~manhg.

FaaliyetIerine I1i~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2- YD.211071

Porttov SaklaVlclsl 'nm
Dnvan.: T. Garanti Bankas. A.S.
Portfay Saklama Faaliyeti iznine ili~kin Tarih: 27.06.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras. No: 20/649

1.2.2. ileti~im Bilgileri



Telefon numaraSl:

1.3. Kurueu Yiinetieileri

www.lYarantibbva.eom.tr
(212) 318 18 18

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurueumm diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadlr:

Adl So adl

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

MahmutKAYA

Eduardo Garcia
HiDALGO

Berna AVDAN

Giirevi

Yonetim
Kurulu
Ba~kam

Yonetim
Kurulu
Ba~kan
Vekilil
Genel
Miidiir

Yonetim
Kurulu
Oyesi

i"
Kontrolden
Sorumlu
Yonetim
Kurulu
Oyesi

Son 5 Ytlda Ya tI-1 i ler YtI- irket-Giirev Teeriibesi
2012 - Devam 1 BBVA PortfOy Yonetimi 1 Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - Devam 1 Garanti PortfOy Yonetimi A.$. 1
Yonetim Kurulu Oyesi
2016 - 2020 Mart 1 Garanti Portfay Yonetimi A$. 30
1 Yonetim Kurulu Ba~kam
2020 Nisan - 2020 Haziran 1 Garanti Portfay
Yonetimi A.$. 1 Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran . Devam 1Garanti PortfOy Yonetimi
A.$. 1 Yonetim Kurulu Ba~kam
2013 - 2014 1 Garanti Portfay Yonetimi A.$. 1
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
2014 - 2015 1 Garanti Portfay Yonetimi A$. 1
Yonetim Kurulu OyesilYatmm Yonetimi Genel
Miidiir Yardlmclsl
2015 - 2020 Mart 1 Garanti Portfay Yonetimi A$.
1 Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili/Genel Miidiir 27
2020 Mart - 2020 Haziran 1 Garanti Portfay
Yonetimi A$. 1 Yonetim Kurulu Ba~kanl/Genel
Miidiir
2020 Haziran - Devam 1Garanti Portfoy Yonetimi
A.$. 1 Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 20121 BBVA Portfay Yonetimi 1Head of
Quality Funds
2012 - Devam 1 BBVA Portfay Yonetimi 1 Global
CIa 28
12.11.2015 - 2020 Mart 1 Garanti Portfay
Yonetimi A.$. 1 Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - Devam 1 Garanti Portfay Yonetimi
A. . 1 Yonetim Kurulu 0 esi
2005 - Devam 1T. Garanti Bankasl A$. 1Hukuk
Mii~aviri
28.12.2015 • Devam 1 Garanti PortfOy Yonetimi
A$. 1 i" Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu 25
Oyesi
2020 Mart - 2020 Haziran 1 Garanti Portfay
Yonetimi A.$.I Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili/i"
Kontrolden Sorumlu 0 e
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2020 Haziran - Devam / Garanti Portfay Yiinetimi
A.~. / iy Kontrolden Sorumlu Yiinetim Kurulu
Ovesi

Yiinetim 2001 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. / Aktif

Metin KILI<;: Kurulu Pasif Yiinetimi Miidiiriiigii Direktiirii 25
Oyesi 2020 - Devam / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /

Yiinetim Kurulu Ovesi

Yiinetim 2012 - Devam / Garanti BBVA Mortgage / Genel

MuratATAY Kurulu Miidiir 27
Oyesi 2020 - Devam / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /

Yiinetim Kurulu Ovesi
2013 - 2015 / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /
Hisse Senedi Yiinetimi Miidiir
2015 - 2017 / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /
Yatmm Yiinetimi Genel Miidiir Yardlmclsl

Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /
EnginiREZ Miidiir Yiinetim Kurulu Oyesi/Yatmm Yiinetimi Genel 19

Yardlmclsl Miidiir Yardlmclsl
2019 - 2020 / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /
Yiinetim Kurulu Oyesi/Genel Miidiir Yardlmclsl
2020 - Devam / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /
Yatmm Yiinetimi Genel Miidiir Yardlmclsl

Genel 20 IS - 2020 / T. Garanti Bankasl A.~. / Direktiir-

KIVanyFiDAN Miidiir Nakit Yiinetimi Birimi,
252020 - Devam / Garanti Portfay Yiinetimi A.~. /Yardlmclsl Genel Miidiir Yardlmclsl

1.4. Fon Hurnet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde
giirevli fon miidiiriine ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Murat Behliil Fon
TUNCEL Miidiirii

Adl So adl Gorevi Son 5 Yllda Ya h-I i ler YII- irket-Gorev Tecriibesi
01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. /
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. PortfOy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogruItusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alanmda en az be~ yJihk tecriibeye sahip
portfdy yiineticileri tarafmdan, yatmmcI lehine ve yatmmcI ylkanm giizetecek ~ekilde PY~ Tebligi
diizenlemeleri, portfay yiinetim siizle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan yeryevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

~%~_~FOn portfdyiiniin yiinetimi iyin giirevlendirilen portfay yiineticilerine ili~kin b'

(

4'1:. C;I<ye an siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miirnkiindiir.
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1.6, Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya DI~andan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaglmsIZ Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum

Fon Bizmet Birimi T. Garanti Bankasl AS.

i~ Kontrol Sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yiinetim Sistemi Garanti Portfay Yonetimi AS.

Tefti~ Birimi Garanti Portfay Yonetimi A.S.

Ara~tIrma Birimi Garanti Portfay Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarmm baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mti~avirlik A.S. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7.Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

ube
Acente

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kat1lma paYl sahiplerinin haklarml koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetIenmesi ile faaliyetIerinin i<;tUztik ve izahname htiktimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i<;tUztigeuygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetIerinin yiiriittilmesi esnasmda portfay yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere dl~arldan hizmet ahnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz. .

2.2. Fon portfayti, kolektif portfay yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi 'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfayiine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan slmrlamalar
<;er<;evesindeyonetilir.

2.3. Fon octa ve uzun vadede TL bazmda yiiksek getiri saglamak amaclyla, yurti<;ive yurtdl~l
piyasalarda TL ve doviz cinsinden sermaye piyasasl ara<;lanna yatmm yapabilir. Fon, yurti<;indeki
ve yurtdl~mdaki <;e~itIi sermaye piyasasl ara<;larmda klsa ve uzun pozisyon alarak ortalamanm
altmda risk seviyesiyle ortalamanm iizerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfOyiine Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Ttirkiye'de
kurulan ihra<;<;ilaraait paylar, yerli/yabancl ozel sektOr ve kamu bor<;lanma ara<;lan, eurobond, vadeli
mevduat, kat1lma hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege dayah/ipotek teminath menkul klymetIer,
.gelir Ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~larl

L{~'~an ihra<; edilen para ve sermaye piyasasl ara<;lan, altm ve diger klymetli m enler ile bu
u<,t.Vin~en~~ dayah olarak ihra<; edilen para ve sermaye piya~asl ara<;larl, klymetIi m nle.r odtin<;
/1 .1- lc~f.i}aSl\\yatmm fonu kat1lma paylan (serbest fonlar dahil), bors~ yat!nm fo Jan, ~Y~1men,kulI: ,'(\\ '}l '0 .0 :1 v"R.\, , PORl ,) I' "tl,inlA,~,,I 'I~\ ~--~'/"'""._ 11 ... t .. Mah .ytur "'l, No:2
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yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylan, menkul
klymet yatmm ortakhgl paylan, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasl ve yurti<;i organize para piyasasl i~lemleri, i1e Kurulca uygun
goriilen diger yatmm ara<;larma yatmm yapilabilir.

Aynca fon portfoyiine yapilandmlml~ yatmm ara<;lan, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah
menkul klymetler, varhk teminath menkul klymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Krediye Dayah Swap Sozle~mesi (CDS) sozle~melerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dl~1kamu ve ozel sektOr dl~ bor<;lanma ara<;lan
dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanci iilkelerde ihra<; edilen kamu ve/veya ozel sektOr bor<;lanma
ara<;larma, ortakhk paylarma, depo sertifikalanna (ADRlGDR), kira sertifikalarma, yatmm fonlanna
(serbest fonlar dahil), borsa yatmm fonlarma,' gayrimenkul yatmm fonlarma, giri~im sermayesi
yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylarma, menkul klymet yatmm ortakhgl
fonlarma, altm ve diger klymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihra<;edilen sermaye piyasasl
ara<;larma yatmm yapabilir.

Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varhklara dayah yerli/yabanci borsa yatmm fonlannm
yam ma, petro Ie, tarim iiriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel metallere,
enerjiye ve diger emtialara dayah yerli/yabanci borsa yatmm fonlan dahil edilebilir.

Fon, yatmmlanmn aS11odagmda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar ama<;h ya da riskten korunma ama<;h, uluslararasl likiditeyi haiz <;apraz doviz piyasasmdaki
olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfoyiine dovizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak iizere Yatmm Fonlarl Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalarl, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sozle~melerinde ahm ve satlm yoniinde i~lem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfOy ve
i~lem slmrlamalarma tabi degildir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl ara<;lanna yatmm yapabilir, ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasl ara<;larmm degeri fon toplam degerinin devamh olarak
%80'i ve fazlasl olamaz. Aynca, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihra<;<;llarmdoviz
cinsinden ihra<;edilmi~ para ve sermaye piyasasl ara<;lan fon toplam degerinin devamh olarak %80'i
ve fazlasl olamaz.

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve i~lemler i<;inbelirlenmi~
asgari ve azami slmrlama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4. madde 2. flkrasmda yer alan rum
enstriimanlara yatmm yapabilecektir.

2.5. Fonun e~ik degeri %100 B1ST.KYD I Ayhk Mevduat TL Endeksi'dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fonun tiiriine ve yatmm stratejisine
uygun olacak ~ekilde yurti<;i ve yurtdl~mda i~lem goren ortakhk paYI, bor<;lanma ara<;larl,dovizlkur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine almabilecek diger varhklara

~h tiirev ara<; (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), varant ve sertifikalan ileri valOrlii
I{;C;ltahV1'l~ono ve altm ahm i~lemleri, yapilandmlml~ yatmm ara<;lan, sakh tiirev ara<;,fo ard, ve swap
II :i''fr" -4e~le1dahil edilebilir. , .'
[I l:r J:}-" ~o ~, ~ . ~:,< ?OR. ::.n : :ETIMIA~.
r! ;; h( 2~" co ! . ," aMah .ytar .ad No:2
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Kaldlray yaratan i~lemlerin pozisyonlanmn hesaplamnasmda, Rehber'in "Serbest Fonlara
ili~kin Esaslar" yeryevesinde "Kalduay Yaratan i~lemlere ili~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
slmrlarnalara uynlur.

2.7. Portfdye borsa dl~mdan tiirev aray (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozle~meleri dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~l taraflanmn yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilemneyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapllmasl ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat aylklarna donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir olmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~mdan tiirev aray (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozle~mesi kar~l
tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCl kurum v.b.) olmasl ve fonun
fiyat ayIldarna donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlemnesi
zoruruudur.

2.8. Fon hesabma kredi ahmnasl miimkiindiir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatmm araylanm tamtlcl genel bilgiler: Fon portfdyiine,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sekt6r tarafmdan ihray edilen ve bu iilkelerde i~lem
goren borylanma araylarma, ortakhk pay lanna, depo sertifikalanna, kira sertifikalarma, yatmm fonu
katI1ma paylarma (serbest fonlar dahil) ve borsa yatmm fonu katIlma paylanna, gayrimenkul yatmm
ortakhgl fonlarma, menkul kIymet yatmm ortakhgl fonlarma, altm ve diger klymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylarma yer verilebilir. Portfdye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalarl (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalarl (Global Depository Receipt-GDR)' dlr. Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatmm
araylarl ile ilgili herhangi bir iilke slmrlamasl bulunmamaktadu.

Yurtdl~mda ihray edilen borylanma araylannm ve kira sertifikalannm, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagltIm kanallarl
vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aylklama donemlerinde Finansal Raporlarna Tebligi
diizenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtdl~mda ihray edilen borylanma
araylarl ve kira sertifikalan ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye yabancl iilkelerde ihray edilmi~ yatmm fonlan (serbest fonlar dahil), yabancl
borsa yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm fonlarl, giri~im sermayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul
yatmm ortakhgl pay Ian ve menkul kIymet yatmm ortakhgl paylarl dahil edilebilir. Portfdye dahil
edilecek olan yabanci yatmm araylan ile ilgili herhangi bir iilke slmrlarnasl bulumnarnakla birlikte

~-'" !ifdye sadece Diinya Bankasl (The World Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabancl fonlann katIlma
#i..C:,lpay ,dahil edilebilir.
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2.11. Fon portf6yiine yurtiyinde ve yurtdl~mda ihray edilmi~ yapJ1andmlml~ yatmm araylan;
fonun yatmm stratejisine ve risk yaplSlna uygun olmasl, borsada i~lem gormesi, ihrayylSlmn ve/veya
varsa yatmm aracmm, yatmm yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sabip olmasl ve
derecelendirme notunu iyeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasl ve yetkilendirilmi~ bir
sakiaYlcl kurulu~ nezdinde saklamnasl ko~uluyla dabil edilebilir.

Tiirkiye'de ihray edilmi~ yapJ1andmlml~ yatmm araylarl iyin borsada i~lem gorme ~artl
aranmaz. Bununla birlikte ihray belgesinin Kurulca onaylanml~ olmasl, fiyatmm veri dagltJm
kanallarl vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aylklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sabip olmasl zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OU;UMU

Yatmmcllar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dii~ii~lere bagh olarak yatmmlanmn degerinin ba~langw
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmcI1ar goz oniinde bulundurmahdlr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylamnaYI temsil eden finansal araylarm, ortakllk
paylarmm, diger menkul klymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araylara dayah tiirev
sozle~melere ili~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlarl, ortakhk paYI fiyatlarl ve doviz
kurlanndaki dalgalamnalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarma a~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayah varhklarm (borylamna araCI, ters repo vb)
dabil edilmesi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz
oranlarl degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varhklarm dabil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olaslhgml ifade etmektedir.

c- Ortakllk PaYI Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortakhk paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portf6yiin maruz kalacagl zarar olaslhgml ifade etmektedir.

d- Kar PaYI Oram Riski: Fon portf6yiine kara katlhm olanagl saglayan bankaclhk
iiriinlerinin dabil edilmesi halinde, beklenen kar paYI miktarmda piyasalarda meydana
gelebilecek kar paYI oram degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade etlnektedir.

e- Kira Sertifikasl Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasl dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portf6yiin maruz

~;SkalaCagl zarar olaslhgml ifade etlnektedir.
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f- Klymetli Maden Fiyat Riski: Fon portf6yiine aItm ve/veya diger klymetli Maden dahil
edilmesi halinde, altm ve/veya diger kIymetli madenlerin fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagI zarar olaslhgmI ifade etmektedir.

2) Kar~l Taraf Riski: Kar~I tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya yIkan aksakhklar
sonucunda odemenin yapllamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesi halinde ortaya ylkan zarar olaslhgldlr.

4) Kaldlra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portf6yiine tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tiirev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaIdIray yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langly yatmml ile ba~langly yatmmmm iizerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun ba~langly yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaslhgl kaIdlray
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhgmI ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarl arasmda kullanllan
sistemlerin yetersizligi, ba~arlsIz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum iyi
etkenlerin yanI Slra dogal afetler, rekabet ko~ullarl, politik rejim degi~ikligi gibi kurum dl~l etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapIlmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasIdlr.

7) Korelasyou Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman
dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katIlma paylarmm satIldlgl donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra~~l Riski: Fon portf6yiine alman varhklann ihrayylSmm yiikiimliiliiklerini klsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapIlandmlml~ Yatmm Ara~lan Riski: YapIlandmlml~ yatmm araylarma yapIlan
yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda ba~langlytaki yatmm degerinin
altma dii~ebilecegi gibi vade iyinde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapllarl geregi dayanak varhklarma gore daha karma~Ik bir yapI iyerebilir, yarattlklarl kaldIray
sebebiyle dayanak varhklanmn iizerinde getiri oynakhgl yaratabilir. .

YapIlandmlml~ yatmm araylanna yapIlan yatmmlarda kar~I taraf riski ve ihrayymm kredi
riski de bulunmaktadu. Piyasa yaplclsmm bulunmadIgl yapllandmlml~ yatmm araylan, olumsuz

~"'~~a ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
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11) A~lga Satl~ Riski: Fon portf6yii i~erisinde a~lga satI~ yapJlan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasl nedeniyle i:idiin~kar~lhgl ve/veya dogrudan a~lga satI~ imkanlannm
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli i~lem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldlgl deger arasmdaki fiyat farkhhgl degi~imini ifade etmektedir, Sozle~mede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Ancak fon portf6yii
i~erisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda i~lem yapJlan tarih ile vade sonu arasmda
ge~en zaman i~erisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaYlsl
ile burada Baz Deger' in sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir ,

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portf6ylerinde risk duyarhhklarl arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~iminde ~ok farkh miktarda risk duyarhhk degi~imleri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazlldlgl ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi Ol~mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk Ol~iimlerinde biiyiik onem ta~lyan zaman faktOriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin ol~iisiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~imin ol~iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev ara~lar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminatI zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kar~llayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasl olasJllgmm ortaya ~lkmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iil~iimiinde kullamlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklann yaplSlna ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol~iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanlhr. RMD
hesaplamasmda tek tarafll %99 giiven arahgl, I giinliik elde tutma siiresi, 250 i~ giinii gozlem siiresi
kullamhr.

Kredi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan finansal iiriinler
i~in, ihra~~mm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portf6yiine dahil edilmek istenilen kredi riski
~lyan iiriinlerin ihra~~1Sl i~in kredi derecelendirme kurulu~larl tarafmdan verilmi~ kredi notu
degerlendirilerek fon portf6ylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra~~llar i~in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Ol~iimsistemleri kullanJlabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~l tiirev ara~ ve swap
sozle$melerinin kar~1tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCl kurum vb,)
olmasl, Yatmm Fonlarma iIi~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde donii$tiiriilebilir ve sona erdirileb' ir nitelikte
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Kar~lTaraf Riski, forward ya da swap gibi fuiinler iyin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitifya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~l tarafriskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldu. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri iyin kar~l taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Oriinler kar~ltaraf riski hesaplamasmda almdlklarl kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapllarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ula~lhr. Kurum bazmda netie~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniinfon toplam degerine bOWmiiile kar~l taraf riski degerine ula~lhr ve ula~llan kar~l
taraf riski negatif olamaz.

Lilddite Riski: Fon portfayiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite geymi~i(ortalama i~lem hacmi), serbestiigi, piyasa
biiyiikliigii,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktarler dikkate almarak
ayn~tmlml~tir. Soz konusu faktorler l~lgmda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar
hesaplanmakta ve fon portfaylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfdyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl
sonucu bulunan portfdyiin likidite oranl giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde
fonda Olasl nakit ylki~lanm kar~ilayabilecek likit varhklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
ko~ullarmm ya~andlgl donemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portfayiine riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla kalduay yaratan i~lemlerden;
ortakhk paYI, dovizikur, kiymetii madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~mesi), sakh tiirev aray, varant ve sertifikalan, yapllandmlml~ yatmm araylarl, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerive swap i~lemleridahil edilir.

3.4. Kaldlray yaratan Wemlerden kaynaklanan riskin olyiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar yeryevesinde Mutiak RMD Yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadlr.

3.5. Kaldlray yaratan i~lemlereili~kinolarak araybazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutiak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ula~llantoplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma "kaldlray" denir. Fonun kalduaylimiti %200'diir.

3.6. Fon portfayiine alman yapilandmlml~ yatmm araylarmm sakh tiirev aray niteligi ta~IYlp
ta~lmadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmm aracmm sakh tiirev aray niteliginde
olmasl halinde, risk O1yiimiineili~kinolarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanlr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfay
saklama hizmetine ili~kindiizenlemeleri yeryevesindePortfdy SaklaYlclslnezdinde saklanlr.

~~=.~~~/f. C;It ~~!iI.2. Portfay SaklaYlclsl'mn, fon portfayiinde yer alan ve Takasbank' m saklama hizrneti,7 of".. .r~tli\igi ~a ve sermaye piyasasl araylarl, klymetii madenler ile diger varhklarl Takasb nezdinde
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ilgili fon adma ayIian hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dl~mda kalan varhklar ve
blJnlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkiin saglanlr. Bu durumda dahi Portfay SaklaYlclsl 'nm yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfay SaklaYlclsl'nm malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artlyla kredi almak tiirev aray i~lemleri veya fon adma taraf
ollJnan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgl KuruclJnun ve Portfay SaklaYlClSlmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurnmlarma
devredilmesi halinde dahi ba~ka bir amayla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaCl da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfay saklaYlclsl; fona ait finansal varhklann saklanmaSl ve/veya kaYltiann tutulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlarmm tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katJlma paylarmm ihray ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon iytiiziigii hiikiimlerine uyglJnluglJnu,

b) Yatmm fonu birim katJlma paYl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iytiiziigii,
izalmame hiikiimleri yeryevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon iytiiziigii, izahname hiikiimlerine aykm olmamak ~artlyla,
KurucuiYonetici'nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

y) Fon'lJn varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmasml,

d) Fon 'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytiiziigii, izahname hiikiimlerine uyglJn olarak
kullanllmasml,

e) Fon'un varhk ahm satJm!anmn, portfay yaplSlmn, i~lemlerinin mevzuat, fon iytiiziigii,
izalmame hiikiimlerine uygunluglJnu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfay saklaylClSl;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti aylkya belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) Beige ve kaYlt diizeninde, fona ait varhklarl, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklarl ubdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) Portfay saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katJlma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sOfllJnludur. Kurucu, Portfay
SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihliHi
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. KatIima paYl sahiplerinin
Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava ayma hakkl sakhdlr.

/,,<"~.¥:~.,.". b) Portfdy saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfdylerin yone linden veya
,f{.~'V. piyas~i fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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c) Portfdy SaklaYlclsl, 6362 sayJil Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma paYl sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. Portfay saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel ylkar yatl~malanmn diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcllanna aylklanmasl
kaydlyla fona portfay degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katJima paYl ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklaYlclsl her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatml, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm Ortakhgl ile yapar.

4.9. Portfay saklaYlclsl portfay saklama hizmetini yiiriitiirken kar~Jia~abilecegi ylkar
yatl~malarlmn tanlmlanmasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aylklanmasml saglayacak
gerekli politikalarl olu~turmakve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iiyiincii ki~ilere olan borylarl ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym iiyiincii
ki~ilerdenolan alacaklan birbirlerine kar~lmahsup edilemez.

4.11. Portfay saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yenne getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma paYlsahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfay SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir.Katllma paYlsahiplerinin Kurucu veya Portfay SaklaYlclsmadava aymahakkl sakhdlr.

4.13. Portfay saklaYlclsl,portfay saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfay SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma paYl sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. Portfay saklama sozle~mesinde portfay saklaYlclsmm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleriHebelirlenmi~olan sorumluluklannm kapsamml daraltlcl hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOYDEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfay Degeri", portfaydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon
Portfay Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borylarm dii~iilmesisiJretiylehesaplanlr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlSlnabOliinmesi
~etiyle hesaplamr. Bu deger her i~giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen

~:C.ijkeill~~ryeVeSinde hesaplanJr katJimapaylarmm ahm-satlm yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yokmesi, portfOydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arlzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ylkmasl gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aylklama
yaplhr.

5.4.5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katIlma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katI1ma paylarmm ahm satIml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslarl a~agldaki gibidir:

1) Borsa DI~I Tiirev Arav ve Swap Sijzle~melerine ili~kin Degerleme

Portf6ye ahnmasl a~amasmda tiirev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlhr.

Forward ve swap i~lemlerinde giincel fiyat nakit aklmlarmm bugiine indirgenmi~ degeridir.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde; Forward ve swap sozle~meleri iyin nakit aklmlannm
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nakit aklmlannm bugiine indirgenmesi yonteminde;.

- Spot Dayanak Varhk iyin: Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi iyin degerleme giiniindeki TCMB ah~ kuru, borylu oldugu para birimi iyin ise
TCMB satI~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyatI,

- Faiz Oranlarl iyin: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters 'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zlmni faiz oranlan

baz almacaktIr.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlarl kullaniiarak degerleme gunune
indirgenir. indirgenmi~ nakitakl~larmm TUrk Lirasl degeri yukanda belirtilen spot fiyat araclhgl ile
hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii iyin forward ve/veya swap sozle~mesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve Yabancl Borvlanma Aravlarmm Degerlemesi

Soz konusu araylarm degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tarihini takip
eden i~ giinii saat 10:00' da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat!, bu fiyatm
bulunmamasl durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatmm ertesi i~ giiniine iy verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB 'nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihray edilmi~
yabancl para ve sermaye piyasasl araylan, TCMB tarafmdan ilgili yabancl para birimi iyin belirlenen

/.::".:.=t1~ah~ kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etInedigi kur bilgileri iyin Reuters, Bloo erg ve diger
,/(:: (,:!Veri ~~tIm kanallarmm ilgili sayfalarmdan alman doviz ah~ fiyatlan kullamhr. Bu t' durumlarda1/ ""~'(ff.d~gerl~~de kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza ilir.
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3) Yabancl Hisse Senedi, Depo Sertifikalan, Yabancl Piyasalarda i~lem Goren; Yatmm
Fonu KatIlma Paylan, Borsa Yahnm Fonu KatIlma Paylan ve Yatmm Ortakhklarmm
Paylarmm Degerlemesi

Soz konusu araylann degeriemesinde, degerieme tarihini takip eden i~ gunu saat 10:00' da
degerieme tarihindeki Bloomberg ekrammn HP sayfasmda aylklanan borsa kapam~ fiyatI, bu fiyatm
olmamasl durumunda son ah~ fiyatl, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki degerieme
fiyatl kuIIanlhr.

4) Borsa DI~I Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerlemesi

Borsa dl~1 repo - ters repo sozle~meleri vade sonuna kadar i~leme ait iy verim oram ile
degerienir.

5) Yabancl Futures Sozle~melerinin Degerlemesi

iIgili borsanm internet sayfasmdan veya sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 gUn iyin
aylklanan en son uzla~ma fiyatI, uzla~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyatl, i~lem
geryekle~memesi durumunda son ah~ fiyatI, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki
degerieme fiyatI kuIIanIiu.

6) Opsiyon Sozle~melerinin Degerlemesi

Opsiyon sozle~melerinde guncel fiyat kar~1taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;

• Degeriemede kuIIanllmak uzere gUncel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve,
• Kar~1taraftan fiyat kotasyonu almamadlgl durumlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelIiklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simtiIasyon yontemi veya
genel kabul gormu~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yapIiu.

Aksi belirtilmedikye suaslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltIm kanahndan
temin edilen veriler kuIIamlacaktu,

7) YapIlandmlml~ YatmID Ara~larmm Degerleme Esaslan

Yapllandmlml~ yatmm araylanmn degerlemesinde suaslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lem geymemesi halinde, veri dagltlm kanaIIan araclhglyla ilan edilen guncel

fiyat,
• Degerleme gununde i~lem geymemesi ve veri dagltIm kanaIIarmda fiyat ilan edilmemesi

halinde yapllandmlml~ yatmm aracmm yaplSlna en uygun fiyatlama yontemi ileO:~:-~'«\hesaplanan teorik fiyat
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8) ileri Valiirlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valorHi alman Devlet iy Borylanma Senetleri (DiBS) valOr tarihine kadar diger Bis 'Ierin
arasma dahil edilmez. ileri valorlU satJlan DiBS 'Ier ise valor tarihine kadar portfay degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlu DiBS ahm ve satJm i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesiolarak degerlenir. i~lem tutarlari ise valOr tarihine kadar takastan a1acak veya
takasa bory olarak takip edilir.

ileri valorlU sozle~menin degeri ah~ ve sati~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), satJ~ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yanSif. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satJ~ yapilmi~ ise portfoy degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satJ~ i~lemi ise negatif (-) olarak gortinecektir. Bu ~ekilde
aytJgi pozisyonu ters i~lemle kapatmi~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri Uzerinde bir etki
yaratmayacaktJr.

ileri valOrlUi~lemlerin degerlemesi ise a~agidaki formUle gore yapilacaktJr:

i~lemin Degeri =Vade sonu Degeri /(1+Bile~ik Faiz/l 00) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satJm yapJian DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gUnUndeBiST'te valOr tarihi i~lemin valor tarihi ile aym olan
i~lemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme gUnOOde BiST'te aym goo valOrlU
geryekle~en i~lemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gUn valOrlU olarak i~lem
gordUgU gOOdeki aym gUn valorHi i~lemlerin aguhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihray
tarihindeki bile~ik faiz oranldir.

ileri Va10rlUYurtdi~mda ihray Edilen Borylanma Araci i~lemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme gOOOOdevalor tarihi iyin i~lem fiyati bulunuyor ise bu i~lem fiyatJ,
ii. Degerleme gUnUnde valOr tarihi iyin bir fiyat bulunmuyorsa ula~Jiabilen en gUncel fiyatm

valor gtinOOekadar iy verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.

9) ileri Valiirlii Altm i~lemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valOrlUaltm i~lemlerinde,

i. BiST'in GOOltik BUlteni'nde ilgili valOrlu USD/ons [(HI) iii! (H9)] i~lemleri iyin
ayiklanan agirhkh ortalama fiyatm kullamlmasi,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfaye ahmmda ah~ fiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak tizere ise
BiST'te degerleme gUnU itibariyle olu~an fiyatlannm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin a~agidaki bentler uyannca yapilmasi gerekmektedir.

a) ileri valorlU alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
IP~~~~dahil e~ilmez, ileri valOrlu satJlan ~ltm:,Im:.ise valOr tarihine ka~ar port~ay deg~ri tabl~~unda

l'l{'•.~,."'-'"kW,maN,ve degerlenmeye devam eder. lien valorlu Altm ahm ve satJm i~lemlen ayn bir v h i~lem
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sozle~mesiolarak degerlenir. i~lemtutarlan ise valOrtarihine kadar takastan alacak veya takasa bon;:
olarak takip edilir.

b) ileri valorlu sozle~menin degeri ah~ ve satI~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lemah~ ise pozitif(+), sati~ ise negatif(-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yanSir.Aym
valOrdeve aym nominal degerde hem ah~ hem de satJ~yapilmi~ ise portfay degeri tablosunda her
iki i~lemaym degerde fakat ah~ i~lemipozitif (+) satI~i~lemiise negatif (-) olarak goziikecektir.Bu
~ekildeal(tIgipozisyonu ters i~lemlekapatmi~olan fonlarda bu i~lemlerportfOydegeri uzerinde bir
etki yaratmayacaktlf.

5.6. Borsa di~mda taraf olunacak sozle~melereili~kinolarak a~agidakiesaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa di~i tiirev aral( sozle~melerinin
"adil bir fiyat" il(erip il(ermedigi; forward ve swap i~lemleri il(in "nakit akimlanmn bugiine
indirgenmesi" yontemi kulianJiarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~ila~tlfmayapilarak, opsiyonlar il(in "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simulasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~ila~tlfma
yapJiarakkontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. i~lemde
kullanilan forward ve/veya swap points' in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi il(in adil ve tarafsiz
kurumlarm kotasyonlan kullanilarak hesaplanan ah~-sati~forward ve/veya swap points bandmda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya guvenilirligi test edilmi~benzer ekranlar aracihgi ile yapJilf.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve guvenilir veri saglaYicJianmn i~lem saatinde yaymladigi en du~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasi gerekmektedir.

Borsa di~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat il(erdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yapihr. Borsa di~mdataraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlarmm borsada i~lem goren benzer vade yaplSlna sahip
sozle~melerinfaiz oranlanna uygun olmasi esastlf. Bu tur sozle~melere taraf olunmasi durumunda,
en gel(sozle~metarihini takip eden i~giinu il(indesozle~meninvadesi, faiz orani, kar~itarafi ve kar~i
tarafm derecelendirme notu KAP'ta al(iklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~metarihini miiteakip
be~yil siireyle saklamr.

Borsa di~i opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~i tarafmm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafmdan hesaplanan fiyat kar~Jia~tlflhr. Fon fiyatI hesaplarken degerlemede
kullanilmak uzere kar~itaraftan fiyat kotasyonu almdigidurumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
aracihgiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/YKKaran l(erl(evesindedegerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

L'dir.



Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katllma paylanmn
saYlsma boliinmesiyle elde edilir.

Fon'un satl~ ba~langH;:tarihi ./ ./ .' dir.

GeneI Esaslar

Fon ahm satlm talimatlan, sadece Garanti Portfay Yonetimi A.$. tarafmdan ozel portfay
yonetimi sozle~mesi yen;:evesinde portfay yonetimi hizmeti verilen yatmmcllann portfaylerinde yer
almak iizere Garanti Portfay Yonetimi A.$.'nin talimatlyla verilebilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tOrn katllma paYI ahm satlm
talimatlarma ahm ve satlm talimatlarl iyin ayn ayn olmak iizere mtiteselsil slra numarasl verilir ve
i~lemler bu oncelik SIrasma gore geryekle~tirilir.

6.1. Katdma PaYI Ahm Esaslan

Fon tutanm temsil eden fon katllma paylan Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcdara satlhr. Serbest yatmm fonlarmm katllma paylanmn ahm satlml konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapIian yatmmcIiann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmcl vasIflarml haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikOrnliidiirler. Fona ilk
giri~i SIrasmda katlhmcIiardan Nitelikli Yatmmcl olduklarma dair beyan dagltici tarafmdan ahmr.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar veri len
katIima paYI ahm talimatlarl talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatl hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl 'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i~ giinii yapIiacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl iizerinden geryekle~tirilir.

6.2. Ahm BedeIIerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen katllma paYI bedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlarl sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayISl fon fiyatl aylklandlktan soma
hesaplanlr.

Ahm talimatlmn kar~lhgmda tahsil edilen tutar, pay ahmlarmm geryekle~tigi tarihe kadar
yatmmcl adma nemalandmlmak suretiyle katllma paYI ahmmda kullamhr.

6.3. Katdma PaYI SatIm Esaslan

~..,.,. BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'nm aylk oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verilen
"~: \l:;'~atI1ftta,-RaYIsatlm talimatlarl talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl
// :,~ .., iizefinde,' yerine getirilir.
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B18T Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BI8T Borylanma Araylarl Piyasasl'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i~ gOOiiyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatJ iizerinden geryekle~tirilir.

6.4. Satlm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma paYI bedelleri; iade talimatmm, B1ST Borylanma Araylan Piyasasl'nm aylk oldugu
gOOlerdesaat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem giiniinde,
iade talimatmm BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'nm aylk oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden iiyiincii i~lem gOOiindeyatmmcllara odenir.

Yurtiyi piyasalarda yanm giin tatil olmasl durumunda, geryekle~me va16rii yarlm gOOedenk
gelen talimatlar izleyen ilk i~ giinii geryekle~tirilir.

6.5. Ahm SatIma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm SatIm Yerleri

Katilma paylarmm ahm satiml yalmzca Kurucu tarafmdan yapilu. Fon, Tiirkiye Elektronik
Fon Ahm Satim Platformu'nda i~lem gormemektedir.

6.6. Giri~ <;lkI~ Komisyonlan: Fon Paylarma herhangi bir giri~ veya ylkl~ komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Vcreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan: Fonda pay grubu bulunmamaktadu.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARf;lILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARf;lILADIGI GiDERLER

7.1. Fonun Malvarhihndan KarsIlanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadlr.

I) Saklama hizmetleri iyin Odenen her tiirlii iicretler,
2) Varhklarm nakde yevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portf6ye ahmlarda ve portf6yden satimlarda Odenen araclhk komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati~ kuru iizerinden TL'ye yevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurulu~larma odenen denetim iicreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,

~_~ 9) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
..;"~~'lRedeni ile Odenen hizmet bedeli,f ('"~':~_.~7?1~!Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu ilan giderleri,
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11) Takvim yIiI esas almarak uyer ayhk donemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ucreti,

12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyarmca tutulmasl zorunlu defterlere i1i~kinnoter onay giderleri,
15) Tuzel Ki~i Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Vereti Oram: Fon toplam degerinin giinluk %0,000548'inden
(milyondabe~virgiilklrksekiz) [yilhk yakla~lk %0,20 (yuzdeslflfvirgiilyirmi)] (BSMV dahil) olu~an
bir yonetim ucreti tahakkuk ettirilir. Bu ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucuya fondan
odenir.

7.1.2. Fon PortfOyiindeki Varhklarm Ahm SatImma Araelhk Eden Kurulu~lar ve
AraeIilk i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varhklarm ahm satlmma T. Garanti Bankasl AS. (Borylanma
Araylan), Garanti Yatmm Menkul Klymetler AS. (Pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabancl BYF,
viop ve Yurtdl~1 borsalarda i~lem goren tiirev aray i~lemleri) ve i~ Yatmm Menkul Degerler AS.
(Yabancl Pay Senedi, Yabancl BYF, Yabancl Borylanma Araylarl) araclhk etmektedir. Soz konusu
araclhk i~lemleri iyin uygulanan komisyon oranlan a~aglda yer almaktadlf:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtl) arahgmda degi~en
oranlar uygulanlf.

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem Komisyonu: Fon adma BIST
Borylanma Araylan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl 'nda geryekle~tirilen i~lemler
iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ve viop i~lemler Araclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler iyin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri iyin 0,000003 (milyondaiiy); ViOP'da
i~lem goren sozle~meler iyin 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapllan Menkul Klymet i~lem Ucreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda geryekle~tirilen i~lemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geyerli olan iicret tarifesi
uygulanlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve i1an edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulamr.
7) Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Vereti: Takvim Ylh esas almarak, uyer ayhk donemlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti
Fon portf6yiinden kar~Iiamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulu~ giderleri
ile fonlarm katllma paYl ihray giderleri hariy olmak uzere, Semsiye Fon iyin yapllmasl gereken tum

~~.: S?msiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
~~ C,p.@rtfoyklt:mdenkar~Iianlf.
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Fon malvarhgmdan kar~ilanan saklama iicreti ve diger giderlere ili~kin giincel bilgiler
a~agidakitabloda sunulmu~tur.

Fon'dan Ka~I1anan Giderler (YI1hk) %
Yonetim Ucreti 0,20
- Kurucu 0,20
Saklama Ucreti 0,08
Oiger Giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,43

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsiianan Giderler

A~agida tahmini tutarlarl gosterilen katIlma paylarmm satI~ma ili~kin giderler kurucu
tarafmdan kar~ilanacaktlf.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve HanGiderleri 10.000
OHi:erGiderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi

8.1. Fon Portf6y i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul klymet yatmm fonlanmn
portfay i~letmeciligindendogan kazanylan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~Ismdan: Fonlann portfay i~letmeciligikazanylan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. KatI1ma PaYISatm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul klymetier yatmm fonlarmm katIlma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci flkrasl kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul klymet ve diger sermaye piyasasl araCIgetirileri ile deger artI~I
kazanylan elde etInek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak
uygu!anlf2•

A'!'~=?_~Ge1irVergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katIlmae'''...i1ayl~ fona iadesinden elde edilen gelirler iyin Yllhk beyanname verilmez. Oi r gelirler
Nk '11..; I; "
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tiear! i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami di~mdadlf.

Kurumlar Vergisi Kanunu Ges:iei Madde I uyannea dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki
i~yerlerine atfedilmeyen veya daim! temsileilerinin araeihgi olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ges:iei 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapilmi~ kazans:lan ile bu kununlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden S:ikanlmasmdan saglanan ve ges:iei 67 nei maddenin (I) numarah fikrasmm altmei
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tiibi tutulmayan kazans:lan ve bu kurumlarm daim!
temsileileri araeihgiyla elde ettikleri tamami ges:iei 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmu~ kazans:lari is:in yilhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Aneak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 yilm Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haZiflama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfay raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden ges:irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin is:inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i~ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i'Ytiiziigiine, bu izahnameye, bagimslz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine i1i~kin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine i1i~kin
bilgilere ve fon tarafmdan a'Ylkianmasl gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~I1masl miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimslz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasmi ta~iyan bir yazi ekinde kurueuya ula~masmdan soma,
kurueu tarafmdan finansal raporlarm kamuya as:iklanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna
baglandigl tarihi izleyen altmei i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta as:iklamr. Finansal
tablolar aynea soz konusu as:lklamaYi miiteakip I0 i~ giinii is:erisinde kahlma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfay raporlan di~mdaki finansal raporlar kamuya as:iklandiktan soma, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yil siireyle kamuya
as:iktutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurueunun merkezinde ve kahlma paYi sah~1
yapilan yerlerde, yatmmeilann ineelemesi is:in hazir bulundurulur.

~~ ~~. 7. Y~tm~eilarm ~atmm yap.ma kararlm etkileyebileeek ve oneeden bilgi sahibi olw.una~lmII;.' ger~J<hre k mtehkte olan lZahnamenm 1.1.1., 1.1.2.1., II, IlI.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. rna desi hariS:),
{/ 4- -' ;:;;'~:i:(aelhk komisyonlarma ili~kin alt madde haris:) nolu boliimlerindeki degi~i kler Kurul
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tarafmdan incelenerek onaylanu ve yapllacak izahname degi~iklikleri yiiriirliige giri~ tarihinden en
az 30 giin once katIima paYl sahiplerine en uygun haberIe~me vasltaslyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapllacak degi~ikler ise, Kurulun onaYl aranmakslzm kurucu tarafmdan
yapllarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan ediIir ve yapIian degi~iklikler her
takvim Ylh sonunu izleyen altt i~ gtinii iyinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve iIan verilemez,

9.9. Borsa d!~l repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en gey
sozle~me tarihini takip eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oranl, kar~l taraf! ve kar~l tarafm
derecelendirme notu KAP'ta aylklamr.

9.10. Fon portfoyiine yapIiandmlml~ yatmm araCl dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
aracmm genel ozeIIiklerine iIi~kin bilgiler ve iyerdigi muhtemel riskIer aynca KAP'ta ay!klanlr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFivESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir sUre ongoriilmii~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~tinii ald!ktan sonra aIt! ay sonras! iyin feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artIanm kaybetlnesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitIerini kar~Iiayamayacak kadar zayJf1amas!, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimIiiliiklerini kar~llayamaz durumda olmas! ve benzer nedenlerie

fonun devammm yatmmcllarm yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

haIIerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d!~mda nakde donii~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgl, iytiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma paYl sahiplerine paylarl oramnda dag!tthr. Tasfiye durumunda yalmzca kattlma
paYl sahiplerine Meme yapIiabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul 'un uygun gorii~iinii ald!ktan sonra
6 ay sonraSl iyin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon' a iade edilmemi~
kattlma paylarmm bulunmasl halinde, kat!lma pay! sahiplerinin satt~ talimatt beklenmeden pay
sat!~lan yap!larak eIde edilen tutarlar Kurucu ve katIima paYI ahm sattm! yapan kurulu~ nezdinde
ayllacak hesaplarda yatmmcllar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl araylarmda nemalandmhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kattlma pay! ihray
edilemez, Tasfiye amndan itibaren hiybir kattlma paYl ihray edilemez ve geri almamaz,

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfOy
/.P':'..ytl1'l~ ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfoy Saklay!clslmn mali durumun

;;;;.. Ck'ar2llaya~llayacak kadar zayJf1amasl, iflaSl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon v

IfI ~\ej;4~~1.~~~~~ygun goriiIecek ba~ka bir portfoy saklaYlClsma devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi iyin keyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katIima paYl sabipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
iytiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 1111/2011 tarihli ve 6098 sayIil Tiirk Borylar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanlT.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katIima paymm birim pay degerine yanSlr. KatIima paYl sahipleri, paylarml Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklarl siire iyin fonda olu~an kardan paylanm alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii dagltiml soz konusu degildir.

11.3. KatIima paylarl mii~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sabipleri
Kurucu'dan veya ahm satima araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlarl hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. KatIima paylarl fon izahnamesinin KAP'ta yaYlmml takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar yeryevesinde Kurucu ile ozel portf6y yonetimi sozle~mesi imzalayan nitelikli yatmmcllara
sunulur.

12.2. KatIima pay Ian kar~lhgl yatmmcIiardan toplanan para, takip eden i~ giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

KlVany FiDAN
Genel Miidiir Yardlmclsl

Elif$iRiN
Miidiir

izabnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarlmlz yeryevesinde
onaylarlz.
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