... NEOPORTFOY YONETIMI AS.
IKINCI NUROL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Neo Portfty Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci ve
54 tneli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiztik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylan karsihig) toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylar
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfSyti isletmek amaciyla Neo Portfiy Yénetimi
A.$. Ikinci Nuro! Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurnlmustur.

1.2. Buigtiiziikte;

a) NeoPortfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Neo PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Neo Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Nurol Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayunlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatirimetst lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun III-52.4 sayih Girisim Sermnayesi Yatirm Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 11I-52.1 sayth Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) I1-55.1 sayil: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) II-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [ligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 11-14.2 sayth Yatirum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIiGI”,

j) 6102 say1l: Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?,

k) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK™,

m) Girisim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasas:1 Kurulu “KURUL>”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

JFON'UN ADI JLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SANRN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:




Fon’un ybnetim adresi; Biiylikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
Levent 34330 $ISLI ISTANBUL dur

2.2, Kurucu’nun;
Unvan;
Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi;
Bityiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SISLI

ISTANBUL dur

2.3. Yonetici’nin;

Unvani; Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi;
Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SiSLI
ISTANBUL dur

2.4, Portféy Saklayicisinin;
Unvani;
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O

Merkez Adrest; .
Saray Mahallesi Dr. Adnan Bityiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 30 (otuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin aciklamalara
bu igtiiziiglin 15.2. ve 16, maddelerinde yer verilmistir,

3.2, Fon siiresi, Fon Yatiim Komitesinin 6nerisi {izerine bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin
maddesinin degistirilmesi garti ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucy, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatiimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhtidit tutanna ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidit tutarlarinin yatinme: sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim: takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmmn nitelikli yatmmeilara satigina baslanmas: ve katilma paylarimin nitelikli
yatirimetya satisina baglandag tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak ;aallhudu tutarimin tahsil edilmesi zorunludur.

ﬁf 4. KEﬁéﬁaﬁhh tlen tahsxl edllrneier:m muteakxp 1hrag: belgesinde behrulen sure icerisinde
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4.5. 4.3, nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak tashhiidii tutarma ulagilmamas:
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligliniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak tashhiitlerinin tutar ve 6denme plantna, alt ve fist limitlerine, kaynak tashhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirime: stzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihfinda yatinme: hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayis1, kaynak taahhiidiintin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidtiniin
ddenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlanimin da kaynak taahhtidii 5demesi kargilifinda yatinimes hesaplanna aktanlacak katilma
paylarinin sayisimn tespiti igin kullamlmas) miimkiindir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taghhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alimir. Fon katilma paylannin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak tashhiidii
kapsaminda fon katilma paylanni alacak yatinimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapiimasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatmmcer sézlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidt 6demelerinden Gnce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Budurumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimce: sézlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.1. Yonetici, katilma paylan karsihg yatirimeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve siirlamalarina uygun olarak portfyli olusturur
ve ydnetir.

5.2. Katilma paylarnnin yatinmeilara satigina baslanmadan énce kurucu ve/veya yoOnetici
tarafindan fon katlma paylar kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylann Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatinnmetlara satilir.

5.4. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi degier olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatinmci bazinda izlenir. Fon katilma paylarn
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. K3 xlma@%ig&@emieri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK ya bildirilir,
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MADDE 6- _FON__YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inan¢l: miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, ybnetimi ve yOnetimin denctlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon itiiziik ve jhrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur., Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriititlmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmas), Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu tyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas) gereklidir, Kurucu nezdinde dort yilhik
yitksek 8grenim gormiis ve girigim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip tam zamanli ya da yar1 zamanl: bir personel ile bu maddede belirtilen y6netim kurulu
liyesi ve Kurucu’nun genel miidiirii yatinm komitesinde 3 tiye olarak bulunur. Yatirim
komitesinde goreviendirilecek Kurucu nezdindeki personel sart;, gerekli nitelikleri haiz
Kurucu’nun yénetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Yatirnm Komitesine ayrica 4 iiye daha,
Fon’un yatinmeilan adma Nurol Yatirim Bankas1 A.S. tarafindan belirlenmesini miiteakip
Kurucu tarafindan ayrica atanir. B6ylece Yatiim Komitesi Toplam 7 iiyeden olusur. Yatinm
kornitesi, 2’si kurucunun daimi iiyeleri olmak tizere, en az 4 tiyenin katihmuyla toplanir ve en
az 4 tiyenin olumlu yéndeki oyuyla karar alir.

Nurol Yatinm Bankasi A.$. tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyeleri ancak Nurol Yatirim
Bankas1 A.$. tarafindan gorevden aliabilir veya degistirilebilir.

Yatitim komitesi kararlan yatiim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir.

Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi
tarafindan yitriitiiliir,

6.3. Fon hizmet birimi Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarimn tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmast,
katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig
glinlerde fon raporlarmin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri ve fon islemleri iin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirit asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmass, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirli, portfoy yoneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirii
atanir ve Kurula bildirilir,

6,4, Cikarilan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
_e&l;n ¥, "Katilma Paylar: Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katiima paylarinin alum
safitllarfizlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hitkiimleri

J2 esiesinge; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiytik defter) fon hizmet
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birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemieri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu®nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplan diginda 8zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uynlur.

6.7. Fon yonetiminde agagiidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarimi ayn ayn gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri Ilehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayaniimas: ve s6zlegsme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zoranludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfSyiine iliskin yatirim karanim veren portfSy
yOneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarmin alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasmndan aym
giin valtrii ile aym giin valérlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfoyiinden
satun zorunhulugu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarma uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasint temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptif1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlegme vasitas:
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ybneticinin kendine veya {igiincdl kigilere cikar saglamak amaciyla
fon portfyilinde bulunan varliklarm alim satimi yapilamaz. Fon admna verilecek emirlerde
gerekli Gzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yOnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna
uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin énceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya s&zlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri strasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figiincit tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

ﬁ“\'\l
1 elitye yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylh olarak
laftdt tdafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylarinin fon portfyiine
5 halipde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.
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6.7.8. Yonetici, fon portfoyiint, fon igtiiziigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine gore yonetmekle yitkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay; sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hitktimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirumel sozlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiiziiii, katima pay) sahipleri ile kurucu ve portfSy saklayicist arasinda fon portfSyiintin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebliji kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiiklimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir sdzlegmedir.

6.9. Aynica Fon igin agagidaki iglemler yaplabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacimn kargilanmas: amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10"una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraminda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanimimn gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemieri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi, ddenen
komisyon ve masraflar, alindif: tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin digaridan damsmanhk hizmeti alabilir,

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagms diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski,
likidite riski, finansman riski, yogunlasma riski ve kars: taraf riskidir. Fon’un risk yinetim
sistemine ve olas: risklere iliskin ayrintih agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayrtlar da portfoy sakiayicis: nezdinde tutulur,
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7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan; Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann
deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Yabanci sermaye piyasast araglan, Euroclear’de
dogrudan Fon adina agtlan hesaplarda saklanr.

7.5. Fonmalvarlig; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ iglemlert yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun ve portfoy saklayicisinm yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amacla tasarruf
edilemez; kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

7.6, Kurucunun iiglincll kisilere olan borglari ve yitkiimliiliikleri ile fonlarm aym ii¢iineii
kisilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatiim yapilmas: halinde séz konusu
araglar Euroclear’de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarimn son durumu itibariyle, tamarmn
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarn bir rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacaf tiim szlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamimas: da dahil olmak tizere titm faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y&énetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazlaiiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfSyiiniin ybnetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katiima pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yOnetim tcreti artii ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarmi
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatimlarna iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve
ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE9- FONUN_GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRIiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlar
For’un girisim sermayesi yatiimlart Teblig’in 18. maddesinin figiincti fikras kapsaminda

yapilan yatinim ve iglemlerden olusur.
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olsun, “farkli teknolojiler kullanan veya inovasyon saglayan veya belirli bir Pazar olgunluguna
ve miigteri tabamna sahip” girisim girketlerini ifade etmektedir. Fonun yatinm stratejisi
dahilinde ayrica; halihazirda yenilikici bir teknoloji girisim sirketi sayiimamakla beraber
gelecekte inovatif yenilikei bir teknoloji veya yeni is modelleri alaminda faaliyet gosterebilecek
diger girisim sirketleri ile ticari hayata dair yenilik¢i hizmet ve iiriin saglayabilecegi
degerlendirilen diger girigim girketleri ile diger kolektif yatrim araclarina da yatinm yapilmas:
miimkiindiir.

Fonun yapacaf: girisim sermayesi yatinmiar ile ilgili giris ve ¢ikig kararlan yatinm
komitesince verilir, Fon; girigim sirketlerine ortak olabilir veya bu girketlerin kar potansiyeli
yitksek olan projelerine, girigimlerine veya yatinmlarina bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi
olarak yapilandinlmis finansman niteliginde finansman saglayabilir, stz konusu girketlerin
bor¢lanma araglarina yatinm yapabilir,

Fon ayrica yurtici ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluglarina yatirim yapabilir.

Aynica, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlanmn ybnetiminde agagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olusmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen aspari girigim
sermayesi yatinm simirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptif: yatirimiann, fon toplam degerinin %10’ unu gecmesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatirnm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur,

9.2.4. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlann girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yGnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasit halinde ise satin ahma iliskin pay devri stzlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglann: ag1ga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasas: araglanini ddiing alamaz.

10.2. Tiwev araglara sadece portfoylerini ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutar: fon
toplam degerinin %20’sini asamaz, Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklesnnlcn islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

'0.3 yurg"dﬁsm yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tasxyan
sz 18. maddesinin tigincii fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen




yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirim simrlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlari dipindaki yatinmlarda paylarim satin aldifn
ortakhiklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

10.5, Kurucunun ve ybneticinin paylar, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindifs veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida verlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yaunim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yoénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarimn tabi oldugu ilgili titke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigmm
arastimak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglan portftye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasasi araclarma iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gére faaliyet géisteren araci kuruluslar vasitasiyla yiirtitiliir. Yabanci borsalara
fon adna verilen miisteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmug
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dis borglanma araclarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfgytine dahil edilmesi veya fon portfSytinden ¢ikartilmas) miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayihi Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirliie konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiiklimleri gergevesinde alim satum
yapilabilen, yabanct 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katiima hesabs,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sbzlesmeleri ile taahhiitli iglem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalars,
~f¥Yarantlar ve sertifikalar,
fabayk para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri,
{rév-ardg islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
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h) Ipotepe ve varlifa dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanms yabanc) yatirun araglan ve ikraz istirak senetleri,
1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gGrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan

sirketlere yapilan yatirimlar,
i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
i) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1."Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplarmdir.

11.2. "Fon toplam degeri® Fon portfdyiindeki varbklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bsliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
ticlincli fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem giérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatirimlannin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatmm fonlarimn finansal raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savag, dopgal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portféydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zoruntudur, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESI VE NITELIKL
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

1 “i iizikkte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satiy ve
'ﬁ 1t mi un yam sira, kurucu ile séizlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
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kuruluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
sati personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiritecek olan kurulus, satig
yapilan yatiimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflaring haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakia yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykurilik nedeniyle dogabilecek yatirime:
zararlarindan kurucu ile katilma paylarimin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 fincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde ilye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

124. Teblif’in 16, maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
payinm satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak paylarimn fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatmmeilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarinin yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satistnin veya fona iadesinin igtirak payr karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy ybneticisi, fonun
katilma paylarimi kendi portfoyiine alabilir,

12.7. Katilma paylarmm fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigimi ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikisin yatinmeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimin erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yil1 asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

12.8. Katilma paylann sadece fon sliresinin sonunda nakde doniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon
stiresinden 8nce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmast, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olugmas: durumunda, Yatirin Komitesinin Snerisi tizerine alinacak bir Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar gercevesinde paylari oraninda nakden dafitilabilir. Bununia bidikte igsbu
igtiiziplin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de
katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.10. Katiima paylannin nitelikli yatinmetlar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katilma pay: devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglann
nitelikli yatirimcl vasiflanim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yilriiten
kurulusla,,l estorunludur Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
tem ‘hﬁn@n fon siiresi ve takip eden en az bes yi boyunca muhafaza etmek
itelikli ygtimeilar arasmdakl katilma pay1 devirleri, Fon Yatinm Kormtesznm
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yatinmecilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmin hak sahibi yatirimcilarnm
hesaplar arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatinmetlar arasindaki
katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.11. Katilma paylanmn satigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katima paylarimin borsada da islem g&rmesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylar: nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatmmer Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katiima
paylanmuin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylanmn Borsa’da iglem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatiimasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiizigtin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem
esaslari veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu slireye gdre hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimlilliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinnmeiya gecer.

12.14. Katilma paylarinin satig: ve fona iadesi Tiirk Liras: izerinden gerceklestirilir.

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarthinden
baglayarak o yilin Arahik aymn sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylannin bu igtiiziikkte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portf6ytinde bulunan ortaklik paylariin kar paylan, kar pay: dagitim
tarihinin baglangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Kailma pay:
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihiff olarak, fon malvarhgindan kargilanacak yonetim Ucretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S&z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilamir. Su kadar ki, fon kuerulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSylinin olusturulmasma iligkin her tiirli damgmanhk hizmeti
alimlarmdan dogan ticretler, sz konusu ficretlere ve tahsil esaslanna yatinme: stzlesmesinde
yer verilmek gartiyla, fon portfyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfSy yénetim
ficreti dalul tim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gbre iist sininna ihrag belgesinde
yer; vém-}mekteﬁzr Performans ticretinin bu sinira dahil olup olmadign hususu fon ihrag
e gesfnab Bc*liftlﬁt
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Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payr sahiplerine kar pay
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar katilma payr satisina baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenir.
Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay:
satigt yapilacak yatinmeilara performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslann
yazih olarak bildirilmesi ve kattlma pay: satis1 yapilacak yatirimeilardan performans licretine
iliskin usul ve esaslart kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasit zorunludur. Portfy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasimin ve varsa iade tutarimn kurncunun ydnetim kurulu karar ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadig: hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykir
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykirliklarin giderilmesi talep
edilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidtir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: aylik ara
d6nem finansal raporlar ise incelemeye (siurh bafimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinimeilann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara donem i¢indeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmg bulunan degerleme raporlan eklenerek yatirmcilara
sunulur. Degerleme raporlarn, bafimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: aylik ara dSnem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir, S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAPta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. .

14.4. Kurul tcretine esas figer ayhik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giind i¢erisinde Kurula bildirilir,

, #
14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincil maddelérinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
cercevesinde ilan eder.

. h -
14.6. Fona Riskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tanimina ve satigin yalmizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirmerlara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Sava ekonoxmk kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarin ilgili

1ch fglygs in kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar g1b1
& aganu layl ary ortaya ¢tkmasi durumlarninda, sz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in

if30° desm ki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme va
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14.8. Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s8z konusu yatirimlarla fon yénetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblif’de yer alan stirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin ahnmasinda, kaynak taahhiidii 8deme gagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edece@i katilma payr alim satimimin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alman tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satin talimatlar igin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim
talimatlari kurucu tarafindan olugturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmas: durumlaninda, Kurulca uygun gériilmest halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hitkiimler

Fon siiresinin son 3 (ti¢) yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alun veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarimin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinm
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda
dagiilir. Bu amagcla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dafitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihifinda denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL

16:1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
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16,2.. Isﬁﬁhn gona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
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16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varhiklari, agik artirmma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde dontisen Fon varhgi, katlma pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagifilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde hi¢bir katilma payr ihrag¢ edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapiimasin: takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicis: kurumun iflasina
veya tasﬁyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16 ’éi’" b§§ka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtiirillemez.

il hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
j k olustugu zaman Sermaye PlyasaSt Kuru!u duzen]eme!erl dikkate almmr.
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