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içıüz,Uğü ••e bu izahnanıc lıilkünılcrinc göre yönetilmek üzere oluşrurulacak Yapı Kredi 
Porıföy Bebek Serbesl (Döviz) Fon 'ıın katılma paylarının ilıracın• itişkiu bu il.abnamc 
Sermaye Piyas:ı<ı Kurulu ı:ır:ı(ından 17/12/2019 ıariliinde ooaylanıu1şlır. 

izaboruneu in onnylanm:ıst, izahnamede yer alt\n bilgilerin doğru nltluğunun Kurulca t<'keffülü 
anlamına gelnıeyecc.ği gibi, iıahnanıcye ilişkin bir ta.•siyc olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına Ui.ş.kiıı yatırını kurarları izalınanıcnin bir bütün olarak 
dcğcrleııdiriluıcsi sonucu vcrilıucliclir. 

Bu izahoamc, Kurucu Yapı Kredi Portföy Yöoctim.i A.Ş.'niıı adresli resmi i11ıernet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.eonı.tr) ile Jfamuyu Aydınlatma Platformu (KA P)' nda 
(www.k:ıp.org.tr) yayımlanmıştır. 

Fon'ıın yatırım stratejisi doğrullusıuıda ağırlıklı olarak T.C Ilazine ve Maliye Bakanlığı 
ı;ırafından döviz cinsinden ihraç eılilcn borçlanma araçları ve kira scrtJl1kiılnrı ile yerli 
ilır:ıçç.ıların dfiviz cinsinden ihraç edilen pura ve scrnı,,yc piyasası araçların,, yııtırını 

yapacağından yalırınıcılar kur riskine maruz kalabilir. 

Ayrıca bu izalınamc katılma paylarının alını satııııııun yapıldığı ortamlarda. şeımiyc fon 
içtüzüğii ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara vcrilir. 



iÇiNOEKİLER 

1. FON lfAKKlNDA GENEL BILGI LER ......................................................................................... 3 
il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETiM İ, YATIRJM STRATEJiSi iLE FON PORTFÖY 
SINIRLAMALARl.. ........................................................................................................................... 6 
111. TEMEL YATIRIM RİSKLERi VE! RiSKLERiN ÖLÇÜMÜ ................... ................. ................ 9 
iV. FON PORTFÖYÜNüN SA.KLANMASI VE FON MAL VARLIÖININ A YRll, JÔl... ............ 12 
V. FON BiRiM PAY DEĞERiNiN, FON TOl'LAM DEÖERININ VE FON PORTFÖY 
DEĞERiNiN BELİRLENME ESASLARl ...................................................................................... 14 
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARl.. .......................................................... 17 
VII. FON MALVART.IĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU' NUN 
KARŞILADJĞ I GJDERLER ........................................................... ........................... .... .................. 20 
Vl1I. FONUN VERGILENDIR! l, MESJ ..................................................................... ...................... 22 
IX. FiNANSAi, Rı-\PORLAMA ESASLARJ iLE FONLA tLG İLI BİLGİLERE VE FON 
PORTFÖYÜNDE Yf!R ALAN VARLIK.LARA iLİŞKiN 
AÇIKLAi\ılALAR. ................................. .............. ............................................................................. 23 
X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFIYESl.. ............................................. 24 
XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNiN HAKLARl.. ............ .......................................................... 25 
Xl l. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KAT[LMA PAYLARININ SATIŞI ... .... 25 

KISALTMi\LAR 
Bil•ilcndirmc Dokilmanlan Semsive fon içıllzOü.ü ve fon i1..ıhnamesi 
BIST Borsa İstanbul A.S. 
Finansal Rap0rlama Tebliği U-14.2 sayılı Yatının 

Esaslarına lliskin Tebliğ 
Fonlarının Finansal Raporlama 

Fon Yapı Kredi Portlov Bebek Serbest (Döviz) Fon 
Semsive Fon Yaoı Kredi Portlov Yönelimi A.S. Serbesı Scnısivc Fon 
Kanun 6362 savılı Sermaye Piyasası Kanunu 
KAP Kamuyu Avdınlaıma Platfonnu 
Kurucu Yao, Kredi Ponlliv Yönetimi A.S. 
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 
MKK Merkezi Kavıı Kurul•«u A.S. 
Portruv Saklavıcısı Yapı ve Kredi Bankası A.S. 
PYŞ Tebliği Ul-55. 1 sayılı Ponlliy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faalivetlerint 1liskin Esaslar Tebliiii 
Rehber Yaıınm l'oıı lannıı lliskiıı Rehber 
Saklama Tebliği lll-56.1 sayılı Portloy Saklama Hizmeıiııc ve Bu Hi7Jncıte 

Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslur Tebli~i 
Takasbank lstanbul Takas ve Saklama Bankası A.S. 
Tebli•' 111-52.1 savılı Yaunnı Fonlarına lliskin EsaslarTebli~i 
TMS/ rFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürilrlüğe konulmuş olan Türkiye Mubasebc 
Sıandanlnrıfrürkiye Finansal Raporlama Sıandartlım ile 
bunlara iliskin ek ve vorwnlar 

Yöncıici Yapı Kredi Portloy Yönetimi A.$. 

2 



1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarnıfsahiplerinden fon katılma payı karşılığında ıoplanan 
nakitle, ıasarruf sahipleri hesabına. iııançl ı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin il. bölümünde 
belirlenen varlık ve haklardan oluşan porıföyU işletmek amacıyla kurulan. kaulma payları Şemsiye 
Foıı'a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişi liği bulunmuyaıı mal varlığıdır . 

. 1.1. Fona İ lişkin Genci Bilgiler 

Foıı'ıııı 

Unvanı: Yapı Kredi Portföy Bebek Serbest (Döviz) Fon 
Adı : Bebek Serbest (Döviz\ Fon 
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvam: Yapı Kredi Portflly Yönetimi ı\ .Ş. Serbest Şenısi)'e 

Fon 
13,;,lı Olduou Seııısivc Fonun Türü: Serbest Scms ivc Fon 
Fonun Taleıı Tonlama Dönemi: 13.0 1.2020 15.01.2020 
Fonun Yaıırıın Dönemi: 16.0 1.2020- 28.06.2021 
Süresi: 529Gün 
Kaıılma Pavı Adedi Usı Limiı i : 20,000.000 MV 

1.2. Kurucu, Yönetici ,·c Porı fiiy Saklayıcısı Hakkıodn Genel Bilgiler 

1.2.1. Un,·an ve YctkiBdgelcrinc İlişkin Bilgiler 

Kurucu ve l'öııeıici 'ııiıı 

Unvanı: Yaoı Kredi Portföv Yönetimi A.S, 
Yetki Belgesi Pıırtl1!y yöneticiliği ve yatırını 

liınliycılerine i l işkin yetki belgesi. IIJ 
Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY. l 7-YD.9/391 

Porıa,, Sfıklavıcısı 'ııııı 

Unvanı : Yanı \'C Kredi Ban kası A.S. 
Portloy Saklama Faaliyet iznine llişkin Torik 03.02.2015 
Kuıul Karnr Tarilıi ve Numarası No: 3/ 101 

1.2.2. İletişim Bilgiler i 

Kıırııcıı ve Yöııeıici J'ııpı Kretli Portjl}y Yiiıı,ıiıııi A.Ş, 'ııiıı 

Mcrkc~ adresi ve intemeı siıesi: Yapı Kredi Plll7.a 
lsıanbul / TGrkiyc 

A Blok Kaı: 13 

www. vanikrccli1,nrt fov .coın.ır 

Telefon numarası: O 212 385 48 48 
Por/1011 Sakfa.,,c,sı Yanı ı·e Kreıll Baııka.vı A.S. 'ııiıı 

danışmanlığı 

Levent 34330 

ı ı ı "'PYŞ TehWii'ne ııvum çcr(t:\'t5indt-, Kurut u'nun 08/03/2007 ıarHı \·ç PYŞIPY/lŞ-20 s:)\ ıh Pc,rt@y 'r'Unt tidlif1 
\'c OR!OJ/2007 uırlh \'C PVŞ/YD/10 .sa\'ılt Yatı nm Oıınışnı:ınlıCı \'t-lld btlgt-ltri iptal tıdil tırtk, Kurucu')':t Kırnun 'un 
-10 ınrı ,·t SS inci nınddtltri ııyannca dü7.enlı;nen l3/0Ş/201 S tarih ve PYŞfPV. 1 7• YD.9/391 s:ı,1ıl ı Port:fO\• Yönelimi 

ve Y;ııırını pıını,munlıft ı vtıkl ıı., ... ı verllınl,ılr." ) ıl I -l ~ :p;;:f~'.r ~; ~ 
6t<~v; ~;o.~.~~~ijEo14 



Merkez adresl ve İnternet sitesi: Yapı Kredi Plaza D Blok 
34330 Beşiktaş-lsıanbul 

Büyükdcrc Cad. Levcnı 

www. vanikrcAi,coın.ır 

Telefon numarası: O 212 339 70 00 

1.3. Kurucu Yöneticileri 

fon'u temsil ve ilzama Kunıcunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönelim kurulu 
üyelerine ve kurucunun diğer yöncıicilcrinc ilişkin bilgiler aşagıda yer almakıadır: 

Adı Soyııdı Görevi Son 5 Yılılıı Yııpllğı işler (Yıl-ŞirkN· Tecrübesi 
Görev) frıl) 

Bahar Seda Yönelim Kurulu 2014-Devam Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 26 Yıl 
iKİZLER Başkam (iç Finansal Raporlanın ve Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktörü 
Sonıınlu Yönetim 2012-2014 Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 
Kurulu Üyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe 

Direktörü 
2010-2012 Yapı ve Kredi Bankası AŞ. 
Pivasa Riski Yönetimi Direktörü 

Ahmet Yönetim Kurulu 2016-Devaın Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 19 Yıl 
ÇİLOÔLU Başkuu Yaı·Jı nıcı~ı Plaıılıuııu ve Kunlr<>l Grup Direktörü 

2010-2016 Yapı ve Kredi Bankası AŞ. 

Bütr.e ve Planlaına Direkıôril 
Müge PEKER Yönetim Kurulu 2020-Devaııı Yııpı Kredi Porıföy Yönetimi 27 Yıl 

Üyesi/Genel A,Ş. Genel M0dUr 
Müdür 2014-2020 Yapı Kredi Porıföy Yöncıimi 

A.Ş. Yaurıın Fonları ve Özel Ponföy 
Yöneıinıi Genel MüdUr Yardımcısı 
2006-2014 Yapı Kredi Porıföy Yöneıimi 
A.Ş . Sabiı Getirili Menkltl Kıymeılcr Grup 
Müdürü 

Mehmet Güçlü Emeklilik Fonları 2020-Ocviım Yapı Kredi Porıfl!y Yönetimi 22 Yıl 
ÇOLAK Genci Müdür A.$. / Emeklilik Fonları Geııel Müdür 

Yardımcısı Yardımcısı 

2019-2020 Yapı Kredi Ponr<Jy Yöneıioıi 
A.Ş. Emeklilik Fonları Hisse Senedi 
Fonları Grup MUd0rO 
2015-2019 Yapı Kredi Ponföy Yönetimi 
A.$. Özel Porıföy Yönetimi Grup Müdürü 
2014-201 5 Yapı Kredi Ponrııy Yönetimi 
A.Ş. Özet Porıflly Yôneıimi Bölüm 
Müdürü 

Okan Yaurım fonlan ve 2020-Dcvam Yapı Kredi Ponföy Yönetimi 25 Yıl 

UZUNOCLU Özel ron-frjy A.Ş. Yaıırım Fonları ve Özel Portföy 
Yönelimi Yönelimi Genel M0dtır Yardımcısı 

Genel Müdür 2018-2020 Yapı Kredi Ponföy Yönetimi 
Yardımcısı A.$. Yaıırım Fonları Özel Porıföy 

Yönetimi Misse Senedi Fonları Gnıp 
Müdürü 



2014-2017 Yapı Kredi Portf<iy Yönetimi 
A.Ş. Emeklilik Foıtlan Hisse Senedi 
Fonları Grun MUdllril 

Umlt Saıış, Pw.ıırlanıa ve 2020- Devam Yapı Kredi Portföy 19 Yıl 
ERSAMUT Yatırım Yöneıimi A.Ş. Saıış. Pa?,arlanın ve Yatınm 

Danışmanlığı Onnışınnnl ığı Genci Müdür Ynrduııcısı 
Genci Müdür 2019-2020 Yapı Kredi Ponfoy Yönetimi 
Yardımcısı A.Ş. Özel Portföy Yönetimi ve Scrbesı 

Fonlar Grup Müdürü 
2015-2019 Yapı Kredi Ponflly Yöncıimi 
A.Ş. Yalınnı Fonları Özel Portföy 
Yönetimi Sabit Getirili Menkul Kıymetler 
Gruo Müdürü 

1.4. Fon Hiımcı Birimi 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. nezdinde oluşıunılmuş olup. hizrııcı 
biriminde görevli fon müdürüne ilişk in bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Adı Sovadı Görevi Son 5 Yılda Ynnıı!iı isler CYıl~'iirkct-Görcv) Tccriibesi 
ismi Müdür 2010-Devam Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Fon 23 Yıl 
DURMU<: Hizmet Müdürü 

1.5. Portföy Yönctkilcri 

Fon ınalvarhğının, fonun yatırım straıejisi doğrultusunda, fonun yaunm yapnbileceği 
varlıklar konusunda yeterli bilgi \'C semıaye piyasası alanında en az beş yıllık ıecrUbeye sahip 
portföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yaıınmcı çıkarını gözeıecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenlemeleri. portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok0maııiarı çerçevesinde 
yöneıilınesi zorunludur. 

Fon ııonföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere 
KAJ>'ıa yer alan sürekli bilgilendirme fonııuodaıı (www.kap.org.ır) ulaşılması mllmkünd!ir. 

1.6. Kurucu .Bünyesinde Oluşlurultın vcy:ı Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Bi.rimler 
ve Fonutı Bağımsız Denetimini Yapan Kıınıluş 

Birim Birimin/Sistemln Olıışturulduj:.'ll Kurum 

Fon hiz met birimi Yapı ve Kredi Bru,kası A.Ş. 

iç kontrol birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Risk yönetim sistemi Yapı Kredi Ponfüy Yönetimi A.Ş. 

Teftiş birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Araştınna birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Foıı'un finaıısal raporlarının bağımsız denetimi PwC .Bnğınısız Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapı lmaktadır. 
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n. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİ.Mİ , YATIRIM STRATE.ıis i lLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu. lonurı katılına payı sahipleriniı1 haklarını koruyacak şekilde ıemsili, yönetimi, 
yöneliminin denetleıunesi ile faaliyeılerinin içtüzük ve izahnnme hükümlerine uygun olnrnk 
yOrOIOlnıesinden sorumludur. Kurucu fona aiı varlıklar üzerinde kendi. adına ve fon hesabına 
mcv-,.uaı ve içıüzüğc uygun olarak ıasarrul\a bulunmaya ve bundan doğan baklan ~-ullaıımaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürOIOlmesi esnasında portfüy yöneıiciliği hi7.meti de dahil olmak 
üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu 011adan kaldırmaz. 

2.2. Fon portföyü, kolekıif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve 
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tcbliğ'de ye, alan sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fonun yatırım stratejisi döviz cinsinden para ve sermaye piyasası araçlarına yat,rını 

yapılması [\zerine kuruludur. 13u doğrultuda (on ıoplaoı değerinin en az %80'i T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı ıarafındon döviz cinsinden il1raç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli 
ilınıççLlann döviz cins.inden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarından oluşacaktı r. Fon 
ıoplam değerinin kalan kısım ise TL veya yabancı para cinsinden diğer para ve semıoyc piyasası 
araçlarına ynunlabilir. 

Fon yaurım sıraıejisl olarak döviz cinsi varlıklara yatırım yaparuk döviz cinsi ınuılak getiri 
hcdcflcnıckıcdir. 

TL cinsi varlık ve işlemler içinde kamu ve ilzcl sckıör borçlanma araçları, v.ırlığa dayalı 
menkul kıymetler. varlık Leminaılı menkul kıymetler. ipoıeğe dayalı menkul kıymetler, ipotek 
teminatlı menkul kıymcılcr, yurt dışı nda ihraç olan TL cinsi menkul kıymetler. ortaklık payları. 
varaııılar, ı•apılandırıl mış yaıırını araçları. sertifikalar. borsa yaıırım fonları, gayrimenkul yatırım 
fonu kaıılma payları ve girişim semıayesi yaıırım fonu katılına payları dahil yatırım fonu kaıılma 
payları. yııurıın ortaklıkları payları, repo. ters repo yer alabilir. Bu vurlıklara dayalı veya bu 
varlıklardan oluşan endekslere dayalı borsada işlem gören veya ıezgahüstO piyasa işlemler 
yapılabi lir. VIOP'ıa işlem gören vadeli sözleşmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. 

Fon dövizeinsi varl ıklar ve işlemler olarak ise: Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kurul uşlar tarafından yundışmda ihraç edilen 
Eııroboııd' lara, sukuk ihraçlarına, Türkiye'de ihraç edilen döviz cinsinden/dövize endeksli 
borçlanma senellcrinc. T!irk özel şirketlerinin ihraç ettiği eurobond' lar ve sııkuklar dahil döviz cinsi 
borçlanma seneılerinc, gel işmiş ve gclişınekıe olan ülkelerin kamu ve özel sektör bol'çlaıınıa 
araçlarına (eurobond. hazinc/devlcı bono/tahvili. ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçlan), 
gelişmiş ve gelişmekıe olan Olkelerdeki şirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo 
Sertiiikalarına {ADR-GDR), varlığa dayalı nıenkol kıymetlere, varlık teminatlı menkul kıymetlere, 
ipoıeğc dayalı nıeııkul kıymetlere, ipoıck teminaılı menkul kıymetlere. gelişmiş ve gelişmekte olan 
Olkclerin Ulkelerdc llıraç edilmiş yabancı fonların katılma payları ve alım ve diğer kıymetli 
madenleri ile bu madenlere dayalı olarnk ihrnç edilen senuaye piyasası araçlarına, eııııiaya dayıılı 
ıürev ürünlere yatırım yapabilecekıir, Ayrıca. fon portfüyUndc, söz.O geçen ıoın varlıklara vc/vcyn 
bu varlıklar Ozecindcıı oluşıurulan ~ndekslcrc yönelik organize ve/veya ı.cı.gnhüstii türe,• araçlara; 
yurtiçindc ve/veya yurt dışında kunılnıuş Borsa Yatırım Fonları, Ga)'Tiıııeokul Yaıırım Fonları ve 
Girişim Semıayesi Yaıırım fonları dahil olmak üzere yaıınm fonları ile her türlO yaıınm ortaklığı 
paylarına da yer verilebilecektir. 

Fon piyasa şartları uygun olduğunda çeşiıli SWAP sözleşınclcri yapabiJir. varhğa dayalı 
menkul kı)1tıeılerc (asset-backed securitics), Kredi TcmcrrOtUne Bağlı Tahvil Crcdiı.Link No\ı:_s., • 

rAPI l!Elll POlll f()Y'/0 · ' , 
6 ()); ' ,ontl.1, ~ /l,a ,_., · ı ·İ -~-

..,,,,,..,~ yar ~M fr " .. 
M<•>d N'. ~~~,?~.~L~,, . 



CLN), mongage-backed securıııcs vs. ve yapılandırılmış yatırım araçlarında uzun veya kısa 
pozisyon alarak yatırım yapabilir. l'oo ayrıca Krediye Dayalı Swap (CDS) sözl~elerinde uzun 
veya kısa p0zisyon alabilir. 

2.4. Yöneıici ıaralindan. Fon ponföyilnde yer ıılabileı,-ek varlık ve işlemlere dair azami bir 
sınırlama geıirilmcnıiş olup. Tcbliğ'in 4.2'nci maddesinde yer alan tüm cnsırümanlam yatırım 
yapabilecektir. 

Diğer ıara(iao. semıaye piya.sası araçl:ırının fon ponfüyOne dahi l edilme aşamasında fonun 
toplam değerinin % 1 O' undan fazlıı.sı bir ihraççının para ve sermaye piyasası araçlarına ve bu araçlara 
dayalı COrev araçlara yatırılması halinde ilgili Kurul düzenlemeleri çerçevesinde derecelendirme 
yapmaya yetkili dcrecelcndimıe kunıluşları ıarııJindan yatırım yapı labil ir seviyeyedeıtk gelen ulusal 
derecclenclirme noıunun geri 5clcnıe kapasiıene i'lişkin en yüksek ilk üç kademesinde noıa sahip 
ol unması şanı arnnır. Yaı ırıın ynpıldıkıan sonraki süreçıe ise, ihraççının ilgili ulusal derecelendirme 
notunun yaurım yapılabilir seviyenin ahına düşmesi halinde alınacak aksiyona yönelik Yöncıinı 
Kumlu yazılı olarak bilgilendirilir 

2.5. Fonun eşik değeri % 100 BJST-KYD 1 Aylık Mevduaı USD Endcksi .dir. 
Türk Lirası (TL) cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için eşik değer geıirisi. BIST-KYD J 

Aylık Mevduaı USD Endeks.inin hesaplama dönemindeki. dönem başı ve dönem sonu değerlerinin 
ilgili gOolcrde TCMB ıarafındaıı açıklanan döviıalış kuru dikkaıc alınarak TL' ye çevri lmesi sonucu 
hesaplanan TL geıirisidir. 

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihraç edilen B grubu paylar içi eşik değer getirisi, BIST • 
KYD I Aylık Mevduaı USD Endeksinin hesaplama dönemindeki getirisidir. 

USDrrR Y geıiri hesaplamasıııda hesaplama dönemi başı ve hesaplama dönemi sonu 
tarihlerinde TCMB iarafından saat 15:30. da açıklanan gösıcrgc niteliğindeki USD döviz alış kutları 
k ullanılnıakıadır. 

fon serbesı fon niteliğinde olduğu için, Perfomıaos Tebliği uyarınca, bu Tebliğ'de belirleucn 
eşik değer alı sınırına ilişkin esaslar uygulanma;,_ 

2.6. Fon ödUnç menkul kıymet alabilir, verebil ir, kredili menkul k ıynıcı işlemi ve açığıı salış 
gerçekleşıirebilir. Fon portftly!lnde bulunan yerli ve yabancı borçlanma araçlarını yerli ve yabancı 
bankalara kredi işlemleri için teminat olarak verebilir. krı.-<li karşılığı alı nan ve ıenıinaı olarak verilen 
menkul kıynıeılcri kredi kullanılan ve yundışı saklanın yeık isine baiz olan kunıııı nczdiııde 
saklayabilir. Fon ponflıyOndc bulunan ıom onaklık payları ödünç işlemine konu edi.lcbilccektir. Fon 
serbcsı fon niıeliğinde olmasından dolayı ödünç menkul işlemlerine dair Tebliğ'in 
22.Maddesi'ııdeki sınırlamalara mbi değildir. Ödünç iş lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım 
Fonlarına ilişkin Rehbcr'in 4.2.S. Maddcsi'ııde belirtilmiştir. 

Fon , mrııf olunan ters repo sözleşmelerine konu sermaye piyasası araçlarını, fon 
porıfoyündeki senııaye piyasası araçlarının ödOnç verilmesi kapsamında ıenıinaı olarak alınan 
varlıkları ve repo işlemleri çerçevesinde foıı porıfoyiine dahil eclilcn nakdi ilave kaldıraç yaraımak 
üzere yeniden yaıırıma yönlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabancı borsalara kote nıenkld 
kıymeılcr. borsa yaıınm fonları, borçlanma araçları ve borsa içi ve dışı türev araçlara kaldıraçlı 
yaıırrnı yapabilir. 

2.7. Fon hesabına kredi alınması mOmkündOr. 

2.8. Fon ponföyüne riskıen korıınma ve/veya yaıırım amaçlı yuniçi ve dışında işlem gören 
döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler. linaıısal endeksler, scmıayc piyasası araçlarına dayalı 
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lOrev araçlar (vadeli iş lemkrve opsiyon sözleşmeleri), sakl ı Wrev araçlar, varanı ve sertifikalar dahil 
cdilebi li r. Fon ileri valörlO borçlanma araç lan işlemleri ,,e i leri valörlü altın işlemlerine ıaraf olabilir. 
Tfircv iş lemler hem ıeıgahOslll piyıısalar aracı lığıyla hem d~ organize piynsulnr aracılığıyla 
yııpılnbi lccekıir. 

Fon portföyüne riskten korunma ve/veya )'llllrıııı amaçlı borsa dışından fnit,: duyalı swap 
sözleşmeleri, alım yönOndcdayannğı fııiz swap'ı olan opsiyon (swapıion) sözleşmeleri ve diğer S\\'llp 
sözleşmeleri dahil edilebilir. 

Por1foye alınan tOrcv araçların Fon'un yatırı111 sıraıejisine uygun ol111ası zorunludur. 

Rcporrers Repo pazarındaki iş lemlerin yanı s,ra menkul kıyınel tercihli ve/veya pay senedi. 
repo/ters repo iş lemleri yapılabilccckıir. 

Kaldıraç kullaııı111 1 : 

• Türev araç sözleşmeleri ve swaplnr gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi 

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yauruıı yapılarak. 

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 

l'azan ' nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

• Kredi kullamlarak kredili ıneı1kul kıymet aluıı ı ve açığa satış )libi diğer borçlamııa 

yöntcrulcriyle gcrçeklcşıirilebi I i r. 

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa 
Jiyaıı olarak. Finansal Raporlama Tebliği'ndc yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fıym esas 
alınır. 

fon sadece yapılan işlem lerle ilgili olması kııydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye piyasası 
ya da diğer finansal varlıkları ıenıinot olarak gösıerebi Ur. 

2.9. Portföye borsa dışından iilrcv araç, s wap. repo-ters repo sözleşmeleri dabil edilebilir. 
Borsa dışı sözleşmeler fonun yaurım stroıejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. 
Sözleşmelerin karşı tara narının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir 
ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adH bir fiyat içem1esi ve fonun 
liyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri 112erinden nakde dönüştürülebilir olması 
zorunludur. Ayrıca, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmeleri , repo-ters repo sô7.leşmeleri karşı 
tarafının denetime ve gözelime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum vb.}olnıası ve fonun fiyat 
açıklama döncmlerlııde "gUvenilir· ve "doğrulanabilir" bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

2.10. Portföye dahil edilen yabancı yaıırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: 

Fon portfllyiine, yabancı borçlanma araçları, yabancı borsa yatırım fon lan ve kira sertifikaları 
ile bo.rsaya koıc edilmiş yabancı or1aklık payları alınabilir. 

Yabancı borçlanma araçlarının ve kira serti fikalarının. tabi olduğu oıorite tarafından 
yetkilendirilmiş bir saklayıcı kunıl uş nezdinde saklanması, t1yııuııın veri dağıtım kanallmı 
vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklanın döaeınlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun degeri (!zerinden nakde dönilştOrOlebilecek nitelikte 
likidasyona snhip olması şartlarıyla, borsa dışından fon portfllyüne dahi I edilmesi ınOmkllndtlr. 
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Fon portföyOne sadece dorccelentlirmeye ıabi ıuıulnıuş yıırtdışındn ihraç edilen borçlanma 
araçlarının ve kim scrıifıkalan alınabilir. ilgili aracın derecesini belirleyen belgeler yöncıici 
nL-zdinde bulundurulur. 

2.11 . Fon portföyüne aşa!lıda belirtilen gelişmiş ve gelişnıckıe olan ülkelerde ihraç edi lmiş 
yabancı fonların kaıılnıa paylan dahil cdikbilir; 

ABD. lngilıı:re (Birleşik Krallık}, FrJnsa, Almanı•a, Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, lsviçre, Malıa, LOkscmburg, Norveç, ispanya, Hollanda, lıalya, Singapur, Finlandiya. 
Danimarka, Mong Kong, Portekiz, Yunanisınn, Arjantin, Bre-~ilya, Kolombiya, Ekvaıor, Mısır, ŞiJi, 
Endonezya, lsrnil, Güney Kore, lsveç, Siııgapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çckya, Meksika, 
Nijeryıı, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay. VenezOclla, 
Vietnam ü.lkcleriııc aiı olanlar alınabilir. 

2.12. Fon portföyüne yapılandırılmış yatırını araçları dahil edilebilecek olup, yapılandırı lmış 
yatınnı araçlnrımn; Foıı'un yatırım stratejisine ve risk yapısına uygun olması . ihraççısının ve/veya 
varsa yaııruıı aracının, Fon Tebliği ' nin 32. maddesinde belirtilen yatırını yapılabilir seviyeye denk 
gelen derecclendimıe notuna sahip olması, dcrecelendinne ııoıunu içeren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulması ve ıabi olduğu otoriıe ıarafıııdan yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş 
nezdinde saklaıınıası gereklidir. Yurt dışında ihraç edilmiş olması durumunda borsada iş lem görmesi 
şan.ı aranır. Türkiye'de ihraç edilmiş olması durumunda. ilıraç belgesinin Kurulca onaylanmış 
olması. fıyatııı111 veri dağııım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi. fonun fiyat açıklnma dönemlerinde 
Finansal Raporlama Tebliği dUzcnlcmeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri OZerinden nakde 
dOnOştnrillcbilir niıdikıc lik idiıeye sahip olınası zorunludur. 

Yapılaııtltnlnuş yaıırım araçlarının dayanak varlıkları. ö>.el sektör ve kamu borçlanma 
araçları, ortaklık payları. faiz, dövi1" alım, diğer kıymetli madenler ve ruıausal endekslerden 
oluşabilmekıc olup, söz konusu dayanak varlıkların getirisi ile birlikle bir IOre\' aracın 
kombinasyonundan oluşan yapılandınlnıış yatırım araçları da ponföyc dahil cdilcbilccekıir. 

Yapılandırılmış borçlanma araçlarının getirisi temelde içeriğinde bulunan dayanak varlığın 
getirisine bağlı olmakta ve dayan.ık varlık ile birlikte kullaaılan türev cnstrOmanın getirisinin 
bileşkesinden olıış:ın bir getiriyi bu varlıkların riski do!lnılruswıda suonıakıadır. 

111. TEM.EL YATIRJM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇ0!Vr0 

Yaltrınıetlar ı:oıı 'a yatının yapmadan önce Fon' la ilgili ıemel yatının risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon'un maruı kalabileceği ıemel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yaurımlarının değerinin başlangıç 
değerinin al11na düşebileceğini yıııırrmcılar göz öııilnde bulundurmalıdır. 

3.1 . Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski : Piyasa riski ile borçlanmayı ıcnısil eden finansal araçların. onaklık 
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli [inansal araçlara dayalı !Orev 
sözleşmelere ilişkin ıaşıııan pozisyonların değerinde. faiz oranları ve döviz kurlarındaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edihnekıedlr. Söz konusu risklerin 
detaylarına aşağıda yer vcrilmekıcdir: 

•- Fan Oranı Riski: Fon ponfüyüne faize dayalı varlıklnnn (borçlanma aracı. ıcrs repo vb) 
dalıll edilmesi halinde. söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranlan değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 
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b- Kur Riski : Fon portfoyüne yabanı para cinsinden v:ırlıklann dahi l edilmesi halinde, döviz 
kurlarında meydana gelebilecek deliişikliler nedeniyle Fon·uıı maruz kalacağı zarar 
olasılığıııı ifade etmektedir. 

c• Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfoyüne ortaklık payı dahil edllınesi halinde, Fon 
portföyünde bulunan ortaklık paylar□ııo liyallanııda meydaruı gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portfllyUa ınunız kalacağı zarar olıı.5ılığmı ifodc etmektedir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yUkUml0I0klerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ıakas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklı klar 
sonucunda ödemenin yapılnmaması riskini ifade eınıektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfüyündc bulunan finansa.! varlıkların isıenildiği anda piyasa 
fiya1ından nakde dön0şlOıillcmcmesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaralan İşlem Riski: fon portföyüne tllrcv araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözlcşıııelcri), saklı türev araç, swnp sö1Jcşınesi. varanı, sertifika dahil edilmesi. ileri ,•alörl0 
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
iş lemlerde bulıınulması halinde, başlangıç yatınmı ile başlangıç ya1ınmının üzerinde pozisyon 
alınına.~, sebebi ile fonun başlangıç )'atırınıından daha yüksek y,arar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
riskini ifudc eder. 

S) Opcrasyoncl Rlsk: Opcrasyoncl risk, fonun opcrasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucwıda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, baş.~rısız yöııctiın. personelin hatalı ya da hileli işlemleri g.ibi kurum içi 
etkenlerin yaıu sım doğal afetler, rekabeı koşullan, politik rej im değişikliği g.ibi kurum dışı eıkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlnşmn Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları ahmda belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en aı iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negaıif yöıılti ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka ar,. edildiği döncındcn sonra mevzuatto ve düzenleyici 
otoritelerin dnzenlcnıclcrinde meydana gelebilecek dcğişiklerdeıı olumsuz etkilcıınıesi riskidir. 

9) ih raççı Riski: fon portföyllııe alıııaa varlıklann ilırnççısının )'llk0ml0lllklerini kısmen 
veya ıaınarnen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek 1.ar.ır ihıimalini ifade eder. 

10) Yapıhındırtlnuş Yatırını Aracı Riski: Yapılandırılmış yaıırım arııçlanna yapılan 

yaıırımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanması durumlarmda vade içinde veya vade 
sonunda ıamamının kaybedilmesi mümkündür. Yapılandırılmış yaıırmı araçlarının dayaaak 
varlıklan üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde, yaıınıncı 
vade sonunda lıi~bir ge_iir elde cdcnıcycccği gibi vade sonunda yaurım lann değeri başlangıç 
değerinin altına düşebilir. Yapıfondırılmış yalırım arnçlanna yatırını yapılması halinde karşı taraf 
riski de mevcunur. Yaıınmcı, yapılandırılmış yaıınm araçlarına ilişkin olarak şirketin kredi riskine 
maruz kalmakla ve bu risk ölçüsünde bir getiri bcklt.mekıedir. Yapılandın lnıış yatırım araçlarında 
yaıınmcılar ihraççının ödeme riskini de olmaktadır. Ödeme riski ile ihraççı kurumun yapılandırılmış 
yaıınm araçlarından kaynaklanan yükümlilllllderiııi yerine getirememe riski ifade edilınckte<lir, 
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Karşı ıarııf riskini nıininıuııı seviyede ıuıabilmek adına ihraççının vcNeya varsıı yatırını aracuıı n 
yaıırım yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme noıuna sahip olması koşulu arıınmakındır. 
Olağandışı korelasyon değişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullanndn ıınaya çıkabilecek likidiıe 
sorunlan yapılandı nlmış yatınm arııçları için önemli riskler ol uşıumıakıadır. Piyasa yapıcılığı 
olmadığı durumlarda yapı laııd,rılmış yalırıın araçlarınııı likidiıe riski 0sı seviyededir. 

11) Kıymetli l\fadenlcr Riski: Fonun içinde yer alan kıymetli madenlerin fiyatlarındaki 
hareketler nedeniyle kıynıeıli madenlerin ve kıynıeıli madenlere dayalı linansal araçlara ilişkin 
pozisyon durumuna bağlı olarak ananız kal,nabilecck zarar olasılığıdır. 

12) Açığa Satış Riski: Fon portföyü adına açığa saıışı yapılan finansal a(açların piyasa 
likiditesinin daralması sebebiyle geri ahını yapılarak iade iınkanlannııı awlması durumunu ifade 
eder. 

13) 8:ız Riski: Fonun içinde yer olan vadeli işleme konu olan dayanak varlığın vadeli işlem 
fiyaıı ile spoı fiyatı arasındaki fıyaı farklılığı değişimini ifade clmektedir. Vadeli işlem 
sözleşmesinde ilgili vade sonunda vadeli işlem fiyatı ile spol fiyal birbirine eşil olınaklad,r. Ancak 
vadeli işlem sözleşmelerinde işlem yapılan tarih ile vade sonu arasında geçen zanıan içerisinde 
vadeli fi yal ile spot liyaı ıcorik fıyaılamadruı farklı olabilmckıedir. Llolayısı ile burada Ba1. Ocğerin 
sözleşme vadesi boyunca gösıereceği değişim riskini ifade eınıekıedir. 

14) Opsiyon Ouyarlılık Ri.~ki: l'onıın içinde yer alan npsiyon ~ö,lcıımclcrinin cleğı,rini 
clkilcyen ıcmel fakıörlcr (Jiyaı oynaklığı. spoı fıyaı, kullanım fiyaıı, vadeye kalan süre, risksiz faiz 
oranı. kar payı.) bulunmaktadır. Opsiyon sözleşmesinin fıyaıı ile fıyaıa etki eden fakıörlcr arasıııdaki 
ilişkinin ölçüsünde. sözleşme vadesi boyunca gösıereceği değişim riskini ifade cımckıcdir. Oelın, 
finansal kıyıncıin fiynıında meydana gelen bir birimlik değişim karşısında opsiyon fiyaıının kaç 
birim dej;işeccgini gösternıckıcdir. Gnınma, finansal kıymetin fıyaıındaki bir birim değişmeye bağlı 
olarak deltada meydana gelen değişmeyi ölçmckıedir. Theıa. opsiyonun vadeye kalan gün 
sayısmdaki bir b'Ünlük değişim karşısında opsiyonun değerinde meydana gelen değişimi 
ölçıııckıedir. Vcga, opsiyonun alımda yer ahın finansal kıymeıin volaıilitesinde meydana gelen bir 
birimlik değişimin, opsiyonun fıyıııında meydana geıireceği değişimi ölçmekıedir. Rho, faiz 
orıınındaki bir birimlik değişim karşısında opsiyonun fiyatuıda meydana gelecek değişimi 

ölçmektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 

Fonun yaurıın sıraıejisi ile yaıırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir 
risk yöneıim sisıeıııi oluşıurulıııuşıur. 

Şirkeı ı0rev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde. fon portfli~'(in!in içeı:d iği 
ıüm piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Değer' yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak 
seçmiş ve risk yöııctinı sisıemini de bu ölçUm modelini esas alarak oluşturnııışıur. RMD, belirli 
güven aralığında ve ölç0nı suresi içinde bir fon porıföyilıı(ln kaybedebileceği maksimum değeri ifade 
eımckıcdir. RMD, piı•asa fıyaılarındaki harekeller nedeniyle edilecek zarar limitini değil, beli rli 
varsayımlar alıındoki ınııhıeınel zarar limitini gösıennektedir. Riske Maruz Dc~er, gllıılllk olarak. 
ıek tar_aflı %99 güven araJ ığıııda, tarihsel gözlcnı yönıcmi, 20 iş gOnil elde ıutnıa süresi ve 2 yıllık 
(500 iş gilııU) gözlem sures i kullıınılnrıık hesaplaııır. 

Diğer risk fa~1örlerine dair ölçilınler ınc,0,rnaua, fonun bağlı olduğu ş~msiyc fonun 
içıOz0ğündc ve bu izahnaınedc yer alan fon sınırlamalruı doğrultusunda ölçülür. 
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Likidiıc riski hesaplamalarında porılôyün içinde yer alan semıaye piyasası araçlarının 
ıarihsel işlem hacim ortalamaları değerlendiril ir. Değerlenı:Limıe surecinde. her bir orıaklık payı için 
son 500 iş gOnilnde ol uşan gOnlllk işlem hacinılcıinin ortalaması ile o orıaklık payının fon 
portföyilndeki mikıarı karşılaşıınlır; her bir borçlanma aracı için son 250 iş gününde, 125 iş gününde 
ve 20 iş gününde oluşan günllik işlem hacimlerinin ortalamasının yüksek olanı ile o borı;lannıa 
aracınm fon portlliyündeki nıikıarı karşılaştırılır. 

Karşı ıaraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya göre ayarlama (mark to markeı yönıemine 
göre) yöntemi ile hesaplanır. Karşı taraf riski, fon ıoplanı değerinin % 100'Unil aşamaz. 

3.3. Kaldırnç Yornton İşlemler 

Fon portföyüne kaldıraç yaraıan işlemlerden; Türev Araç {Vadeli işlem ve opsiyon 
sö2leşmcleri), Saklı Türev Araç, Swap Sözleşmesi, Vuranı. Sertifika. İleri Valörlü Tahvi l Bono Alını 
iş lemleri, ileri Valörlii Altın A lım lşleınleri. Yapılandırılmış Yaurım Araçları dahil edilebilecektir. 

3.4. Kaldıraç yaraıan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Relıber'de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullamlacakur. Fon portf<lyünl\n riske maruz değeri. fon 
ıoplam değerinin %25 'ini aşamaz. 

3.5. Kaldıraç yaraıan işlemlere ilişki n olarak araç baı.ında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak dcğerlerlniıı toplanması (suın of noıionals) sureıiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon ıoplam 
değerine oranına "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti fon ıoplam değerinin %200'üdür. 

3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yaıırun araçlarının saklı ıOrcv araç niteliği ıaşıyıp 
ıaşııııadığı Kurucu ıarafındaıı değerlendirilerek sö:ı: konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının sakl ı ıOrcv araç niteliğinM 
olması halinde. risk ölçilnıilııc ilişkin olarak Rehber' de yer alan esaslar uygulanır. 

JV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE F'ON MALVARLIĞ INlN AYRJJ.,IĞJ 

4. 1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portf<ly 
saklama hiwıetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde PortJljy Saklayıcısı ne2dinde saklanır. 

4.2. Portföy Saklayıcısı'nın. fon portfôyOndc yer alan ve Takasbank' ın saklama hizmeıi 
verdiği para ve semıaye piyasası arnçlan. kıyrneıli madenler ile diğer varlıkları Takasbaıık nezdinde 
ilgili fon ndma açılan hesaplarda izlemesi gerckınektedir. Bunların dışında kalan varlıklar ve 
bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarılır veya söz konusu bilgilere 
Tak.asbank'ın erişimine imkan sağlanır. Bu dunnndıı dahi Portföy Saklayıcısı'nuı yUkOmlOIOk ve 
sorumluluğu devam eder. 

4.3. l'on'un malvarlıgı Kunıcu ' nun ve Portföy Saklayıcısı'nm nıalvarlı&ından ayrıdır. 

Foıı'un mal varlığı , fon hesabına olınası şartıyla kredi almak, türev amç işlemleri veya fon adına ıarar 
ol wıan benzer niıelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösıerilcmcz ve relınedilemez. Fon 
mal varlığı Kurucunun ve Portlöy Saklayıcısmıo yönetiminin veya denetiminin kan1u kurumlarına 
devredi~nesi halinde dahi başka bir amaçla ıasarruf edilemez, kamu alacaklarının ıalısili amacı da 
dalıil olmak üzere haczedilemez. !!zerine ilııiyatl tedbir k<mulanıaz ve iOas masasına dahil edilemez. 

4.4. Portföy saklayıcısı : fona aiı finansal varlıkların saklanması ve/veya kayıtlnnn ıutulması, 
diğer varlıklarııı aidiyetinin doyulanouıs, ve takibi. kayıılan nın ıuıulması, varlık ve nakiı 
hnreketlerine i l işkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolO ile mevzuatta belirtilen diğer 

görevlerin yerine gelirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portföy saklııyı~AWKR cı l'OR";l' • 
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a) Yaıınm fonları hesabına kaıılnıa paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat ve 
fon içtüzüğü hüknmlerine uygunluğunu, 

b) Yaurıııı fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içti!züğO, 
izahname hOküınleri çerçevesinde belirlenen dcğerlcıne esa.~ larına göre hesaplanmasını , 

c) Mevzuat ile fon içıOzüı;;<il, iıahnamc hükümlerine aykırı olmamak şarııyln, 
Kunıcu/Yönctici'nln ınlimaılarının yerine geıiril mesini. 

d) Fon' un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden dogan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 
aklan imasını, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzunı ile fon içlilzüğü, i7.alınamc hükümlerine uygun olarak 
kullanılınasıru, 

1) l'oıı'un varlık nhm satımlarının, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içliizllğO, 
izahnamc hükümlerine uygunluğunu 

sağlamakla ı•Okilmlildilr. 

4.S. Ponfby saklayıcısı; 

a) Fona ait varlıkların ayrı ayn, fona aidiyeıi açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 
uğramayacak şek ilde saklanmasını sıığlar. 

b) Belge ve kayıı dUı.cnincle, fona ait varlıkları, haklan ve bunların lınreketlcrioi fon bazında 
dü,..enli olarak takip eder. 

c) Fona ait varlıkları uhdesinde ,,e diğer kurumlardaki kendi hesaplarında ıuıamaz ve kendi 
akıi Oeriyle ilişkileııdirenıez. 

4.6.a) Ponröy sııklama hizmetini yUıilten kuruluş. yOklimlüliikleriııi yerine getiınıeme.~i 
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu. Pon.flly 
Saklayıcısından; l'ort:füy Saklayıcısı da Kurucu'daıı. Kanun ve Saklanın Tebliği hükümlerinin .ihlali 
nedeniyle doğan zararların giderilmesini ıalep etmekle yOkOnılOdür. Kaıılma payı sahiplerinin 
Kurucu veya Ponföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

b) Port:fciy saklayıcısı, ponRSy saklama hi7.meıi verdiği portföylerin yöneliminden veya 
piyasadaki fiyat lıarekcılcrinden kaynaklanan wrarlardan sonıııılu değildir. 

c) Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mcvzuaııan 
kaynaklanan yilkOnılOIOklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Poıtloy saklayıcısı. saklama hiımcıinin fonksiyonel ve hiyeratşik olarak diğer 
hiznıcılerdcn ayrıştırılması. potansiyel çıkar çatışmalarının dilzglln bir şekilde belirlenmesi, 
(lnlcnnıcsi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatırımcılarına açıklanması 
kaydıyla fona pon:fciy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmeıleri. katılma payı alım satımına 
aracılık hizmeti ve Kunılea uygun görülecek diğer lıizınctle.ri verebilir. 

4.8. Portföy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların muıabakmını, bu 
varlıklara merkezi saklama him1eıi veren kurumlar ve Kurucu veya yatının ortaklığı ile yapar. 

4.9. Pon.föy saklayıcısı portföy saklama hi:aneıini yürütUrken karşLlaşabilcccği çıkar 
çaıışmalannııı ıarumlanınasını, önlenmesini, yönetimini, sözctimini ve açıklanmasını sağlayacak 
gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulnnıakJa yOkilmlüdür. 

4.10. Kunıcu'nun Uçtlncü kişilere olan borçlan ve yükümlülükleri ile Fon' un aynı üçüocu 
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez. 
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4. il. Portföy saklama hizmetini yürüten kunıluş, yOküınlülüklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kııtılroa payı salıipleriııe verdiği uırnrlardan sorumludur. 

4.12. Kunıcu, Portflly Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kunıcu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebliği hUkUmlcrinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep euııekle 
yükümlildOr. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portflly Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

4.13. Ponföy saklayıcıs.ı , portföy saklanın hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat harckcı lcrinden kaynaklanan 1.arnrlardan sorumlu değildir . 

4.14. Portflly Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili djğer mevzuattan 
kaynaklanan yükiimlOIOklcrini yerine getimıenıesi nedeniyle katılma payı sahiplorine karşı 
sorumludur. 

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği 
hiikümlcri ile belirlenmiş olan sonımluluklarının kapsamını daraltıcı hiikiımlerc yer vcıilcme:ı:. 

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNtN, FON TOPLAM OECERiN IN VE FON 
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLAR! 

5.1. '"l' on Portföy Değeri". portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği'ndc belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. ~Fon Toplam Dc~cri"' ise, Fon Portföy 
Değerine var'SO diğer ,,arlıkların ek.lenıııcsi ve borçlann düşülmesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon' un birim pay değeri. fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına böl!lnmesi 
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş gOnO sonu itibariyle l'iııansal Raporlama 1'ebliği'nde belirleoeo 
ilkeler çerçevesinde A Grubu fon kaulma paylarııı111 birim pay değeri Türk Lirası cins inden, B Grubu 
fon katılına paylarının birim pay değeri ise Amerikan Doları (USO) cinsinden hesaplanır. B Grubu 
payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerinin hesaplanmasında: ilgili g!ln için TCMB 
tarafından saat l 5:30"da ilan edilen gösterge niteliğindeki Ameri kan Dolan (USD) döviz alış kuru 
esas alınır. Yurtiçi piyasalaı·da yarı nı giin tatil olması ve TCMB tarafından kıır ilan edilmediği 
durumlarda en son ilan edilen kur kullanı lır. Her ayın son iş gün O (yı I sonunda ise son işgünUnden 1 
önceki işgOnO) hesaplanan birim pay değeri katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir. 

Her ayın son işgilni!nde (yıl sonlarında ise o ayın sondan ikinci işgOnünde) ilan edilen fıyaı 
üzerinden ise saıım emirleri yerine gc.ı irilir. Katılma payı sat ımlannda bu iwhnamcnin VI. 
bölUmi!ndc yer verilen esaslar çerçevesinde, verilen satım emirleri. emrin vctilınesini takiben ilan 
edilen ilk birim pay fiyatı üzerinden yerine gcıirilir. 

5.3. Savaş. doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sisıemlerinin çökmesi, porıfüydeki 
varlıklan n ilgili olduğu pazarın, piyasanın, plaıformwı kapanması, bi lgisayar sistemlerinde meydana 
gelebi lecek arız.~ar. şirketin mali durumunu cıkileycbilecck önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanUstü dunımlann meydana gelmesi halinde, değerleme esaslanoıo tespiti hususunda 
Kurucu·nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta açıklama 

yapılır. 

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun görlllnıes.i halinde, katılma 

paylarının birim pay değerleri hcsaplannıayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir. 

5.5. Pon-föydeki varlıldarın değerleme esaslarına ilişkin olarak. Finansal Raporlama Tebliııi 
uyarınca TMSffFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kar'Brı ile belirlenen değerleme 
esasları aşağıdaki gibidir: 
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heri Valürfil Altın İşlemleri 

i leri valörl0 altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası g0nlük billtcniııde bu işlemi 
değerlemek üzere bulunan fiyat, bulunmadığı takdirde Takasbank uygulamasına paralel olarak, 
(f+ I} gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem riyali ile yapı ~r. Bu şekilde fon port!oyUoe 
birden fazla fıyauan işlem yapılması durumunda. değerleme yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama 
fiyatı ile Y"Pılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapı lması halinde. işlem tarihinden sonraki günlerde 
131ST Kıymetli Madenler Piyasası gOnlOk bülteninde yer alan değerleme fiyatı, buluıımuyorsa 
dcğuleme valör tarihinden işlem tarihine doğru gidilerek 131ST Kıymetli Madenler Piyasası g,inl0k 
bülteninde bulunacak ilk fiyatla yapılır. 

İleri V:ılörlü Tahvil İşlemleri 

Heri valörJ(i alınan D'IBS'ler valör taribine kadar diğer DIBS'lcrin arasına dahil edilmez. ileri 
vıı lörl0 satılan DİBS'lcr ise valör tarihine kadar ponfoy tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam 
eder. l lc.ri valörl0 DIBS alım ve satun işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. 
lş lenı ıııtarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir. 

l leri valörlü siizleşmeniıı değeri alış ve satış iş lemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem 
alış ise (+) pozitif, satış ise (-} bir değer olarak port!oy tablosuna yansır. Aynı valördc ve aynı 
ııominal değerde heııı alış heııı de sahş yapılmış ise portfüy tablosunda her iki iş lem aynı değerde 
fakat alış işlemi (+) satış işlemi ise negaıir (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı po,Jsyonu ters 
işlemle kapatmış olan fonlarda bu iş lemler portfoy dejieri üzerinde bir etki yaratmayacaktır. 

ileri valörl0 işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formflle göre yapılacııklır: 
iş lemi n Değeri = Vade sonu Değeri /( )+Bileşik Fniz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Değer: Alım satını yapılan D1BS'in nominal dcgeri 

Bileşik Faiz : Varsa değerleme gününde BIST'te valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan 
işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı. yoksa değerleme gününde BIST'ıe aynı g0n valörlil 
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı orıalııma faiz oranı. yoksa en son aynı gUn valörlil olarak işlem 
gördüğü giindeki aynı gün valörlU işlemlerin ajiırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihr-.tç 
tarihindeki bileşi k faiz oranıdır. 

Yabancı Orlaklık Pnylnf'ı ve Y:ıbancı Boı·sa Yatırım Fonu Katılmıı Paylan 

Yabancı ortaklık paylamıııı ve yabancı Borsa Yatırım Fonu katılına paylarının 
değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağıuın kanalı Reuıcrs'dır. Reuıers·dan veri 
alıııaınanıası durumunda Bloomberg"dcn veri alınır. Değerleme anında paylaruı ilgili borsada ilgili 
değerleme gUn0ne ilişkin kapanış fiyatı oluşmuşsa kapanış fiyatı, işlemler devam ediyorsa, Türkiye 
saat·i ile 17:00 - 18:00 saaı aralığında Reutcrs"dao, Reuters'dan veıi alınamaması durumunda 
Bloomberg'den alınacak olan o günkü tüm işleıu\erin ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılır. 

Değerleme gününde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son iş lem tarihindeki kapanış 
fıyaıı kullanılır. 

Dış Borçlannı:ı Araçları, Yubaucı Borçlanma Araçları, Yabancı Kinl Sertifikası 

Borsa dışuıda yapılan dış borçlanma araçları. yabancı borçlanma araçları ve yabancı kira 
sertifikalarının değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağıtım kanal ı Bloombcrg·dir. 
Bloombcrg'dcn veri alınamaması durumunda Rcutcrs·ctan veri aluıır. T0rkiye saati ile 16:30 
itibariyle cemiz fiyat olarak ilgili kıymeıin alış/salış fiyatının ortalaması alınır. Değerlemede 
kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın Uzerinc değerleme tarihine kadarki birikmiş kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunıır. Değerleme günımde alış/satış fiyatı oluşmamış kıymetlerin değel'leme 
fiyaıı ise. bir önceki değerleme fiyaıının son değerleme tarihindeki iç verim oranı (işlemiş faizin 
ekleıııncsi yoluyla) iJc ilcrleıilnıcsi yoluyla bulunur. 

ıs 
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Yapıhındırılnıış Yatırını Araçları 

Yapılandınlınış yamım araçları değerlemesinde borsada ilan edilen kapanış fiyatının 

kulla□ılrnası esastır. 

Kapanış liyalının olmaması durumuoda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aral ığında 
Bloomberg'dcn. Bloomberg"de fiyat bulunamaması durumunda Reuters'dan alınacak olan o günkü 
lllm işlemlerin ağırlıklı oı111Jaıııa üyau kullanılır. 

Ası rlıklı ortalama fiyata ulaşılamaması durumunda öncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'dcn veri al uıanıaınası durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyııt (dayıınak 
varlıklann güncel üyatları kullanılarak hcsaplaııao) kullamlır. 

Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalında da güncel liyaı ilnn edilmemesi halinde 
ihraççı tamfuıdan sağlanan alış ve satış kotasyonlannın ortalaması alınarak hesaplanan güncel fiyat. 
Fon Hi,J1ıct Birimine ilcıilerck değerleme yapılır. 

Türkiyc'dc ihraç edilip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kurulca onaylanan) 
öncelikli olarak Bloomberg'de, Blooıııberg"den veri aluıanıanıası durumunda Reuıers'da ilan edilen 
gfincel fıyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağııım kanalında da güncel fiyat ilan 
edilmemesi halinde ihraççı mr:ıfıııdan sağlanan alış ve satış koıasyonlarınm onalaması alınarak 

hesaplanan gfincel [İ)'8t, Fon Miznıeı Birimine ilelilcrek degerlcıııe yapılır. 

Yukarıdaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde cdilcnıcmcsi durumunda bir önceki değerleme 
gününde kulla111lan değerleme fiyatı kullanılır. 

Fonmrd Sözle~meleri 

Borsa dışı forward iş lemler dayanak varlığın spot fiyau baz alınarak hesaplanan teorik fiyat 
ile değerlenmektedir. Dayanak varlığın spot fiynıı olarak; forward sözleşmenin konusunun döviz 
olması durumunda değerleme gOnUndcki T.C. Merkez Bankası alış ve saıış kuru ortalaması. 
borçlanma araçları için ise, değel'leme ı,'ilnü itibariyle en güncel ı,'ilıılük ağırlıklı ortalama fiyaıı 
kullanılacaktır. Bulunan spot değerler, değerleme gUnO ile forwnrd işlemin vade tarihi arasıııdaki 
ı,,On sayısına tekabül eden uyı,.'lln TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviı olması 
duruıııuuda ise yun içi döviz piyasasında yapılan işleme ait iç verim füiı.ora111) ilerletileeek ve teorik 
fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlıklarının kullanılması durumunda ise piyasa fiyatıııı en iyi 
yansıtacak yöntemler kullaıııhr. 

Swap Söılc~nıeleri 

Borsa dışıııda taraf olunan swap sö:ı;leşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Bloombcrg 
temıinalleıi, Blooınberg tcnııinallerine erişilememesi dunınmnda Reuters temıinalleri kullanılır. 
Değerleme gününde swnp $Özleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgili Faiz oranlan 
kullanı !arak değerleme gününe indirgenmiş nakit akışlarının TOrk Lirası cinsi karşılığıdır. TUrk 
Lirası cinsi karşılık hesaplanırken. indirgenmiş nakit akışmın f'on' un varlığı (alacağı ) olması 
durumunda TCMB alış kuru, Fon·uıı yükOnılOlilğO (borcu) olması dıınınıunda. TCMB salış kuru 
kullanılır. 

Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri 

Borsa dışmda taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon sağlayıcısı 
tarnfmdan verilen fiyat ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısının tiyaı verememesi 
halinde (resmi ıatil. vb.) bir önceki değerleme fiyatı kullanılır. 
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Borsa Oışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri: 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Rcpo:rcrs Repo 
Prumrı'ndaaynı gUn ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile dcğcrknir. lıgili vadede BIST'te 
işlem geçmemiş olması durumunda en son değerleme oranı ile fon Hizmet Bölümü tarafından 
değerleme yapılır. 

'ı'atınm Fonu Kahlmn Pnylnrı 

Yatırım Fonu katılma paylarının değerlco\esinde ilon edilen son fiyat kullanıl ır. 

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur: 

Kurucu neıdiııdeki Risk Yönetimi Birimi tarafından borsa dışı türev araç sözleşmelerinin 
"adil bir fiyat"' içerip içermediği; opsiyonlar için "'Black&Scholes yöntemi veya bu yôııtem yeterli 
görülmezse genel kabul gören bir opsiyon fiyatlaı:nıı yöntemi kullanılır; Forward sözleşmeler için 
f-inansal Raporlama Tebliği'ııdc yer alan esaslara göre bt1luııan dayanak varlık spot değerleri, 
değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki giln sayısı ve ilgili para birimlerinin piya~a 
fiıiz oranları veya öncelikli olarak Bloonıbcrg'den, Bloombcrg'den vcd alınamaması durumunda 
Reuıcrs'dan alınan .. swup point" kullanılmak suretiyle, ve Swııp sözleşmeleri için ise "bugünkü 
değer hesaplama yöntemleri" kullanılarak hesaplanan teorik fiyat ile değerlemede kullanılacak fiyat 
arasında kıırşılaştırma yapılarak konırol edilir. 

/\dil fıı•aı doğrulanıasında opsiyon sözleşmesi.nin fon portföyüne dahil edilmesi öncesinde 
ve değerlemesinde opsiyon sağlayıcısı ıarafındıın verilen fıyal kullanılır. Bu tiyat, Kurucu 
nezdindeki bağımsız Risk Yönetimi birimi tarafından hesaplanan ıcorik fıymla karşılaştırılır. 
Karşılaşıınnanın fonu□ lehine sonuçlannıanııısı halinde. karşılaştınnaya konu farkın kabul edilebilir 
seviı•esi olarak hesaplanan teorik fıyaun %20'si kullanılır. Opsiyonun içsel değerinin hesaplanan 
teorik liyaun ¾I0'uııun altında kaldığı durumlarda farkın kabul edilebilir seviyesi toplam değer 
üzerinden lıesaplaııır. Bu durumda, farkın toplam değerinin fon toplam değerine oranı olarak binde 
bir seviyesi kullanılır. Farkın seviyenin 0zerinde olması durumunda, opsiyon sağlayıcısı tarafından 
verilen fiyat Yönetim Kunılu'nuıı gerekçeli kararı ile kullanılır. 

Borsa Oı.şı Repo "• Ters-Repo Sözleşmeleri: 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden ctkilcıınıcyecek şekilde 
objektif koşullarda yapılması ve adil bir liyat içermesi zorunludur. Adil liyat kontrolü aşağıdaki 
şekilde yapılır: 
Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri için adil fıyat, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo
Ters Repo Pazarı'nda aynı giln ilgili vadede gerçekleşen onalanıa faiz oranıdır. Söz konusu 
sözleşmelerin portfoye dalı il edilmesi aşanıasında, ilgili vadede BIST'de işlem geçmemiş o~ııası ya 
dn o andaki piyasa koşullarının ortalanın faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olınanıası 
durumunda portfüy yöneticisi tarafından en az iki mali kuruluştan fiyat tekli0cri alınır. Adil liyııı 
alınan fıyaıların onalaıııasıdır. Bu hususa ilişkin yöntem ve süreçler Kurucu'nun sorumluluğundadır. 

VI. KATILMA PAYLA.RtNIN ALIM SATJJ\1 ESASLAR! 

Fon katılma paylan bu izalıııamcdc ilan edilen uılep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri 
arasında alınabilecektir. 

Fon katı tına payları A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrılmıştır. A Grubu paylarııı alını 
satımı T!irk Lirası (TL), B Grubu paylarıo alım satımı ise Amerikan Doları (USD) ıı,.crindcn 
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gerçekleştirilir. Pay gruplarına ilişkin demyh bilgiler iwhııamenin (6. 7.) nolu maddesinde yer 
nlmaktadır. 

Dışsal etkilerin azaltılması ve Pon portföy(inOıı kompozisyonunun korunması amacıyla, 
yıııırım dönemi içerisinde iki fıyaı açıklama dönemi arasında Fon·a iadesi gerçekleştirilen katılma 
payı sayısı ile sınırlı olmak kaydıyla, iadesi gerçekleştirilen !'on katılma payları Kunıcu'nun 
yönettiği diğer ı•aıırım fonları tarafından saıın alınabilecektir. 

F'on'uıı satış başl:ıngıç tarihi 13/0l/2020'dir. 

ron satış başlangıç tarihinde bir adcı B Grubu payın nominal liyau (birim pay dcgcri) 
Amerikan Doları (USD), bir adcı A Grubu payın nominal fıyaıı (birim pay değeri) ise anılan ınrihıe 
TCMB tarafından belirlenen Amerikan Dolan (USD) döviz al ış kuru esas alınarak hesaplanacak 1 
USD karşılığı Türk Lirası (TL)'dir. 

Takip eden gllnlcrde fonun birim pay değeri, fon topl:ım değerinin katılmıı paylarının 
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları 

çerçevesinde. TUrk Lirası ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanır. 

8 Grubu payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerinin hesaplanmasıııdn; ilgili glln 
ıçın hesaplanan TL cinsi pay fiyaıının TCMB tarafından saaı 15:30'da ilan edilen gösterge 
niteliğindeki Amerikan Dolan (USD) döviz alış kuruna bölünmesi suretiyle tespit c-dilir. 

Fon'un birim pay değeri her ayın son işgUnOnde ilan edilir. Oiiviz cinsinden alman paylar 
döviz cinsinden nakde çevrilirken Tfirk Lirası olarak alınan paylar TUrk Lirası olarak nakde çevrilir. 

Kurucu·nuıı kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm katılına payı al ını satım 
ıaliıııaılarına alı nı ve saıım ıalimmları için ayrı ayrı olmak Ozere müteselsil sım numarası verilir ve 
işlem ler bu öııceljk sırasına göre gerçekleştirilir. 

Fona yatının sadece talep toplama tarihleri içerisinde gerçekleşecek ve bu süre dışında fona 
yeni giriş gerçekleştirilemeyecektir. Bu noktada, Fon'un kısıılJ yatırım süresi de göz önüne 
alındığıııda fonun belirli bir büyOklüğün üzerinde olmaı.ı bazı ynıırım araçları arasında t.-ıkıikscl 
geçişleri oldukç,ı zorlaştırabilmektedir. Bu nedenlerle, fon yııtınnıcılarının performanslarını 
moksiıııize edebil mek adına Fon' un kaulma payı adedi Ost limiti 20.000.000 pay olarak 
belirlenmiştir. Talep toplama dönemi içerisinde katılma paı•ı alım talebi 20.000.000 paya ulaştığında 
ıalep ıoplanıa işlem sona erdirilir. 

Yatırımcıların Fon pay alını satım talimatları l pay ve katları şeklinde gerçekleştirilir. 
Fona kaıılma ve fondan ayrılma için başka şart yoktur. 

6.1. Katılma Payı Ahın Esasları 

Yukarıda detaylarına yer verilen, Kunıcu'nıın yöneltiği fonlar tarafından verilen ahın 

ıaliınaılan hariç olmak üzere, Fon kaulma payları alım taliınaıları, bu lz.alıııamcde ilan edilen ıalcp 
toplama başlangıç ve bitiş tarihleri arasında kabul cdilccckıir; ve talep toplama başlangıç ve bitiş 
ıarilılcri dışında iletilen fon kaıılma paylan alım talimatları işleme almmayacakur. 

Fon'a sadece ·'Nitelikli Yaıırııncı"lar yaunm yapabilir. 
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6.2. Alım Redellerinin Tahsil Esasları 
Alım ıalimaıımn verilmesi sırasında, ıa lep edilen kaıılnıa payı bedelinin Kurucu ıarafmdaıı 

tahsil edilmesi esastır. Alım tal imatları pay sayı.sı ya da ıuıar olarak verilebilir. Kunıcu, ıalinıatın 
pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fıyaun kesin olamk bilinmemesi 
nedeniyle. kaıılnıa payı bedellerini en son ilan edilen salış fiyauna %20'yc kadar ilnve marj 
uygulayıımk ıahsil edebilir. Ayrıca, kaulına payı bedellerini işlem günU ıahsil eımek Uzere en son 
ilan edilen fıyaıa marj uygulanmak surcıiylc bulunan tutara eş değer kıı'!lleli ıeıniııaı olarak kabul 
edebilir. 

Talimnı ın tmar olarak verilmesi halinde ise bdinilcn ıuıar tahsil edilerek. bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyaıı açıklandıkınn sonra hesaplanır. 

Yaıırımcılann talep toplama döneminde verdikleri alım ıııliınatları karşı lığı tahsil edikn 
tutarlar. bu izahnanıedc belirlenen esaslar çerçevesinde. kaıılnıa payı alımında kullanılır. /\ grubu 
pa)'lar Yapı Kredi Ponloy Para Piyas:ısı Fonu ile ııemalaııdınlacak olup, B grubu paylar 
nenıaland ı rı lıııayacaktı r. 

6.3. Kaıılm:ı P•)" Satun Esaslnr, 

Yatırımcıların her ayın 15 'ine kadar ( 15. gUnün tnıil ı,>iinil olması halinde bir önceki işgünUne 
kadar) BIST Borçlanma Araçlan Piyasası'nın açı k olduğu gUıılerde saaı 14.00'a (yarını günlerde 
10.30) kadar verdikleri kaııl nıa payı saııın ıalimaıları , o ayın son işg0nündc, yıl sonlarında ise o S)'tn 
sondan ikinci işgilnUndc yapılan hesaplamada bulunacak pay tiyau üzerinden takip eden işgilnilnde 
yerine getirilir. Ayın I S'indcn sonra verilen satım talimatları bir sonraki ay ilan edilen pay fıyaıı 
üzerinden yerine getirilir. 

6.4.Saııııı J3cdelleriııin Ödenme Esasları 

Yatırını Döne.mi İçinde Satım Bedellerinin Ödenme Esasları 

Kıııılma payı bedelleri: bozum ıalimaıının, her ayın 15'ine kadar 81ST Borçlanma Araçları 
Piyaı.ası·nın açık olduğu günlerde saat 14.00'e (yarım gllnlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, 
taliınaıın verilmesini takip eden ayın ilk iş g0nUnde, yılsonlarında ise o "Yın son iş gününde 
yaıınnıcıya ödenir. Bozıını ıalimaunın ayın 15 'iııden sonra verilmesi halinde ise, talinıaun 
veri lmesini takip eden ikinci ayın ilk iş gününde. yatırımcıJarn ödenir. 

Yatırım Dönemi Sonunda Satım Bedellerinin Ödenme Esnsları 

Pon·un yatırım dönemi sonunda fon ponl<lyllndcki varlıklar nakde dönGştUrülerck. tUrn 
kaıılma payı sahipleri için oıomaıik saıını ıalimaıı yaratılır . Fon katılma payı bedelleri USD olarak 
aynı işgiinü nakil olarak katılına payı sahiplerinin hesaplanııa yatırılır. 

6.S. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşl:ır ve Alım Satım Yerleri: 

Katılma paylannın alım salımı kurucunun yanı sıra kurucu ile katılma payı alı nı saıınıına 
aracılık sö1,lcşmesi imzalamış olan Kurumlar tarafından yapılacaktır, Bu kurumların unvanı ve 
iletişim bilgileri aşağıda yer alnıakıadır. 

Yapı ve Kredi Bankası Yapı ve Kredi Bankası A.$. Genel Müdürlük Yapı Kredi Plaza D Blok 
A.Ş. 34330 Le,•ent/lsıaııbul 
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Katı l ma payı saıın alınması veya Fon'a iadesinde, Kıırucuoun merkezi ile i'l.ııhnamcnin bu 
maddesinde belirtilen kaıılma payı nhın saıımıuın yapılabileceği dağıııcı kurumlann merkez ve şube 
kanalları aracılığı ile alını salim ıalimau verilir. 

6. 7. Pay Grupları: 
Fon katılma payları A Grubu ve il Grubu olarak iki gruba aynlınışıır. A Grubu paylar, fiyatı 

TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları ; il Grubu paylar ise 
fiyatı Amerikan Doları (USD) olacak ilan edilen ve Amerikan Doları (USD) cinsinden ödeme 
yapılurnk ~lınıp ~ulan payları ifade eder. llu çerçevede. Fon yaıınmcıları tarafından verilen Türk 
Lirası (Ti.) cinsinden katılına payı ahm ıalimaılan A gnıbu katılımı payları ile: Amerikan Dolan 
(USD) cinsinden katılına payı alım iali maıları ise B grubu kaulma payları ile gerçekleştirilir. 

Pay gnıpları arasında geçiş yapılamaz. Tt veya Amerikan Dolıırı (USD) ödenerek saıın 
alınan fon payının. fona iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsindcıı yapılır. 

Pay gruplarına uygulanan yönetim Ucretl oranında farklılık bulunmamaktadır. 

VII. FON MALVARL!ĞJNDAN KARŞILANACAK HARCAM ALAR VE 
KURUCU'NUN t<ARŞJLAD!ĞI GiDERLER: 

7. 1. Fonun Mah•nrlıi,'lndnn Karşıl:ınan lfarcnnınlar 

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü iicreılcr, 
2) Varlıkların nakde çe,•rilmesi ve transferinde ödenen her ıUrlü vergi, resim ve komisyonlar. 
3) Alınan kredikıin liıizi, 
4) Portföye alımlarda ve porıloydcn satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz saıış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portföy yönetim ücreıi , 
6) l"onun mükellefi olduğu vergi, 
T) Bağımsız denetim kurııluşlanna ödenen denetim ücreıi. 
8) Mevzuat gereği yapılması wnınlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
1 O) Eşik değer giderleri, 
1 1) KAP giderleri 
12) E-defter (mali mühür. arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (nrşivleıııe) uygulaıııalnrı nedeni ile 
ödenen hizmet bedeli 
13) E-vergi bcyannameleriıtin ıasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu Ucrcti 
14) Mevzuat kapsanıuıda tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter cınayı giderleri. 
15) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Gideri 
16) Kurulca uygun görillecek diğer harcamalar 

7.1.1. Fon Yönetim Dereli Oranı: Fon toplam değerinin günlilk %0.00493'ündcn (yüz 
binde dört virgül doksan üç ) [yıllık yaklaşık %1,80 (yüzde bir nokta sckseıı)l oluşan bir yönetim 
ücrcLi ıalıakkuk ctıirilir. Piyasa koşulları çerçevesinde lbna aiı yönetim ücreıi, yatırımcı lehine 
olması adına, fon ıoplaın değerinin g0nlUk %0,002 19'una kadar indirilebilir (yüz binde iki virgül on 
dokuz) [y,llık yaklaşık %0,S0 (yüzde sıfır nokta seksen]. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta 
içinde, kurucu ile dağ.ıııcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına 
göre kurucuya ve dağıucıya fondan ödenecektir. 
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Fon'dtııı uılıakkuk ettirilecek yönetim llcreıi oranı Jıer iki pay gnıbu için de aynıdır. 

7,!.2, Fon _Port~öyündeki Vnrlıklnrın Alım Sntımıoa Aracılı Eden Kuruluşlar ve 
Aracılık işlemleri için Odenen Komisyonlar: 

Foıı portfüyllnde yer alan varlıkların alım saıımıua Y,ıpı ve Kredi Bankası ı\.$. ve Yapı Kredi 
Yaıırım Menkul Değerler A.Ş: (Pay Senetleri, BPP. Borçlanma Araçları. Repoffers Repo. Döviz 
alım saıını işlemleri için) aracılık etmektedir. Fon portfllyilne yapılan borçlanma araçları ahın saıım 
işlemlerine ise ayrıca, ING Bank N.V., Citibank Landon Branch, GFI Sccuriıics Limiıed. 
Continental Capiıal Markcıs SA, BGC Brokcrs LP, Barclnys BankPLC. Merıill Lynch lnıeraaıional. 
Morgaıı Stanlcy&CO INTL rt.c. Banca Proınos SPA. lş Yaıırım Menkul Değerler A.Ş .. Goldınruı 
Sachs lnıeraaıional. Adamanı Cnpiıal f'artners AD aracılık cınıcktcdir. 

Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları Sf/Bğıda yer almaktadır: 

1. Yurt içi Pay Senedi Piyasası ve Varanı İş lemleri Komisyonu; 
a) Pay Senedi ve Varanı A lım Satını işlemleri: ilgili kunımun komisyon tarifesine göre 

BSMV hoıiç 0.00009 ve 0,0005 aralığında değişkenlik gösıcnnekıedir. 

2. Sabit Getirili Menkul Kıymeller Komisyonu: BIST Borçlanma Araçları Piyasası Kesin 
Alını Satım Pazarında gerçekleşen işlemler için BİST tarifesi geçerlidir. 

n) Tahvil-Bono Piyasası işlem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tah,~1-Bono Piyasası işlem Komisyonu (14:00-17:30 arası işlemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valörlll Tahvil-Bono Piyasası işlem Komisyonu: 0.0000 1 -ı- BSMV 
d) Hazine liıalesi işlem Komisyonu: O 

3. Repo-Ters Repo Pazan İşlem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arası işlemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075•Gnn Sayısı + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-1 7 :30 arası işlenılet): 0,0000 ı •Gon Sayısı + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasası İşlem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbruık Para Piyasası (7 gilnden uzun vadeli): 0.00000276•Gün Sayısı+ BSMV 
b) Takasbaıık Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabancı. menkul k.ıymeı işlem komisyonu: ilgili kunırnwı komisyon tarifesine göre 0.0001 
ile 0,0014 aralığında değişkenlik gösıcrınckıedir. 

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSM V 

7. Uluslararası Tah,~I Pazarı işlemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV 

8. Ödünç menkul kıynıeı işlem komisyonu: işlemin vadesine göre 13SMV hnıiç 0.0000375 
(yüzbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralığında değişir. 

9. Kıymetli Madenler Pi)'tısası İşlem Komisyonu: BİST KıynıeUi Madenler Piyasası'ndu 
gerçekleşen işlemler için 8 1ST tarifesi geçerlidir. 

a) Ahın: 0.00010 + BSMV 
b) GOmüş: 0.00015+ 13SMV 
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7.1.3. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas al uıarak. 0çcr aylık dönemlerin son iş gününde Pon'un 
net varlık değeri üzerinden %0,005 (yüzbindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreıi 
Fon poıtfüy0ndan karşılanır 

7.1.4. foo 'un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Aii Giderler: Şemsiye F'oıı'un kuruluş giderleri 
ile fonlann katılma payı ihraç gide.rleri hariç olmak iizcrc. Şemsiye Fon için yapılması gereken ıüm 
giderler Şemsiye Fona baglı fonların ıoplaın değerleri dikkaıe alınarak oransal olarak ilgili fonların 
portföylerinden karşılanır, 

7. I.S. K:ırşılık Ayrıhıcak Diğer Giderler ve Tahmini Tularları 

Fon nıalvarlığıııdan karşılanan saklama ucreıi ve diğer giderlere ilişkin güncel bilgiler 
~agıdaki gibidir: 

A) Pon 'dan karşıhımuı giderler o/o 
Yöneıinı iicreıi (yıllık) (lzaJıoamenin 7.1. 1. nolu maddesinde yer l,80 
alan hususlar saklı kalmak üzere) 
• Kurucu (%35) 
- fon Da• ,um Kurulusu (%65 ı 
Sak lama ücrcıi o, ıs 

Diğer giderler (rahmini) 0,65 

B) Yolınnıcılnrdnn tahsil edilecek ücrel ve komisyonlar 

Yoktur. 

7.2. Kurucu Tarafından K:ırşılunun Giderler 
Aşağıda ıahmini ıuıarları gösterilen katılına paylarının satışına ilişkin giderler kurucu 

tarafından karşılanacaktır. 

Gider Türü Tuııırı (TL) 
Tescil ve i lan Giderleri 2000 
Diilcr Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 . 

•Diğer giderler = Yasal defler ıeıııiıılerı + iSiN kodıı ıııasrq(ı i' MK!( ilıraç bedeli i' Kuşe masrafi 

VIII. FONUN VERGİLENDİRİLMESi: 

8.1. Fon Portföy İllctmedliği Kıızançlaruun Vcrgilcnd.irilnıesl 

a) KurunıJar Vergisi Düzenlem esi Açısından : 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Knnunu'nun 
S'iııci maddesinin I ımnıııralı bendinin (d) alı bendi uyarınca, menkul kıymeı yatırını fonlarının 

portföy işletmecilij}inden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. 

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi AçJsındaıı: Fonların portföy işletmeciliği kazançlan. Gelir 
Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin {8} numaralı bendi uyarınca, ¾O oranında gelir vergisi 
ıevfıkaıına ıabidir. 

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergile.ndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gL-çici 67. maddesi uyarı nca s~rnıaye Piyasası Kanununa göre 
kurulan menkul kıymeLler yıııınm fonlarının kaıılma paylannırı ilgi li olduğu fona iadesi %10 
oranında gelir vergisi tevfika111ıa ıabidir. KVK'nın ikiuci maddesini~n bir~ıci ffııh~ıJ~ap~f \1111\d\ı);i $ 
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mUkellcner ile münhasıran menkul kıymet ve diğer senııaye piyıı.sası ııracı getirileri ile değer artışı 
kazançları elde eımck ve bunlara bağlı haklan kullıınınak :ımncıyla faaliyetle bulunan 
mükelleflerden Scmıa)'C Piyasası Kanununa göre kurulan yaıınııı fonları ve yaunııı ortaklıklarıyla 
benzer niıcl ikıe olduğu T.C Mazine ve Maliye Bakruıl ığı'nca beli rlenenler için bu oran %0 cılnrak 
uygulanır.11 1 

Amerikan Dolan (USD) üzerinden alım saumı gcrçekleşıirileıı 13 Grubu katılma paylarının 
döviı cinsinden anapnra kur förkı gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı'nın ilgili düzenlemeleri dikkate alınır. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon kaıılına 
paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez. Diğer gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari iş lcııncye 
dahil olan bu niıel ikıeki gelirler. bu fıkra kapsamı dışındadır. 

Kununlar Yergisi Kanunu Geçici Madde I uyarınca dar mükellefkununlann TOrl<lyc'dcki iş 
yerlerine atfedilmeyen vcı,a dainıı lenısikilcrinin aracılı(jı olnıaksızuı elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış ka7.ıınçları ile bu kıırumlaruı lam 
mükellef kurumlara aiı olup BIST'ıc işlem gören ve bir yıldan fnzla süreyle elde tutulan ortaklık 
paylarının elden çıkarılmasından sal\lanıın ve geçici 67 nel maddenin ( l) numaralı 
fıkrasının altıncı paragrafı kapsamında vergi kesintisine ıfıbl ıuııılnıayan kazançları ve bu 
kurumların daimi temsilcileri aracılığıyla elde ellikleri ıamamı geçici 67 nci madde kapsamında 
vergi kesintisine lılbi ıuıulmuş kazançları için ylllık veya özel beyanıuune verilmez. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLAR! İLE FONLA İLGLLİ IJİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN YARLJKLARA fLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9. 1. Fon'un hesap dönemi ıakvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden 
başlayarak o yılın Aralık ayuıın sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili 
düı,cnlcmelerine uyulur. Finansal tablo hazcrlanıa ytıkUmlülOğtlnün bulunduğu ilgili hesap 
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan pon loy raporları da fınansal tablolarla birlikle bağımsız 
dcııetimdeıı geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu. Fon·un yıllık 
tinansal tablolarını. ilgili hesap döneminin bitimini ıakip eden 60 gün içinde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi ıatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününü 
ıııkip eden ilk iş günü son bildirim ıarihidir. 

9.4. Şemsiye foo içtüzüğüne, bu izabnaıucye_, bağımsız denetim nıporuylıı birlikle 
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları,) fon giderlerine ilişkin bilgilorc, 
fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara. perfornıans ücrctlcndirnıcsine ilişkin bilgilere 
,,e fon ıarnfıııdan açıklıınması gereken diğer bilgilere fonun KAP'ıa yer ahın sürekli 
bilgilendi.rıne formundan (ww" .kap.org.ır) ulaşılması mümkündür. 

9.5. Finansal raporla,·. bağımsız d~ncıiııı raporuyla birlikle, bagunsız denetim kuruluşunu 
ıcnısil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasından sonra, 
kunıcu tarafından fınaıısal raporların kamuya açıklanmasına i l işkin yönetim ~-ıırulu karanna 
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bağlandığı tJrihi izleyen altıncı iş gUnü mesai saati bitimine kadar KAP'ıa açıklanır, Finansal 
tablolar ayrıca söz konusu açıklamayı müteakip 1 O iş günü içerisinde kattlnıa payı sahiplerine en 
uygun haberleşme vasıtasıyla gönderilir, 

9,6, Portföy raporları dışındaki linnnsal raporlar kamuya açıklandı~-ıan sonra, Kurucu'nuıı 
resmi inıemeı $İlesinde yayımlanır, Bu bilgiler, ilgili inıcmeı sitesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık ıuıulur. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda kurucunun mcrke-/.indc ve katılma payı satışı 
yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için ha;r,ır bulundurulur. 

9,7, Yatınnıcılnrın yatınm yapma kararını eıkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnameniıı J, 1.1., 1. 1 .2. 1., 11, 111., V.5.5., V.5.6., VJ. (6.6, maddesi hariç), 
VU.7, 1. (aracılık komisyonlarına ilişkin alı nıııddc hariç) nolu bölOnılerindeki değişiklikler Kurul 
ıarafındaıı incelenerek cınııylaııır ve yapılacak izalınamc değişiklikleri yOrürl(lğc giriş ıaıihindcıı en 
a1. 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vası ıasıyln bildirilir. lznlınamenin 
diğer bölUnılerinde yapılacak değişikler ise, Kurulun onayı araıuııaksıwı kurucu tarafından 
yapılarak KAP'ıa ve Kurucu'nun resmi iıııemeı sitesinde ilan edi li ı· ve yapılan değişiklikler her 
ıakvim yılı sonunu izleyen ahı iş günü içinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8, Fona ilişkin olarak yapılacak tanıtını ve reklamlarda, Kurul düzcnleıııclcrinde yer alan 
nitelikli yatırımcı tanımına ve saıışın yalnızca gerekli koşulları sağlayan nitelikli yaıırınıcılam 

yapılacağı hususlarıııa yer verilmesi zorunludur. 

9.9. Fon portıoyüne yapılandırılmış yaurım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım 
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP'ıa açıklanır, 

9,10. Borsa dışı repo-ters repo iş lemlerinin fon porıfoyiinc dahil edilmesi halinde en geç 
sözleşme ıoıihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı ııırafı ve karşı tarafın 
derecelendirme notu KAl''ta açıklanır. 

X. l<ON'UN SONA ERMESİ VE !<ON VARLI(;IN IN TASf"İYES İ 

10. 1. Fon; 
- Bilgilendirme dokümanlanııda bir sü.re öngörül nıüş ise bu sürenin sona ermesi, 
- fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görilşfinü aldıktan sonra altı ay sonrası için feshi 

ihbar etmesi. 
- Kunıcunun faaliyet şanlarını kaybcımcsi, 
• Kumcunun mali durunıuııun taahhOıleriıı i karşılayanıayacak kadar ı.ayıJlaınası , iflas etmesi 

veya ıasfiye edilmesi, 
- Foııun kendi nıali yüküınlUlOklerini karşılayamaz durumda olması ve ben?.cr ncdenlerk 

fonun devamının yatuııncıların yamru:ıa olmayacağının Kurulca tespit edilmiş olmıt~ı 

lınllerinde sona erer. 

fonun sona ermesi halinde fon ponfüyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler 
borsada, borsada işlem l!Önneyenler ise borsa dışında nakde dönüşıOrülür. 

10,2. Fon mal varlığı, içtUzllk ve izalıııanıedc yer alan ilkdcre göre ıasliyc edilir ve tasfiye 
bakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasliyc durumunda yalnızca katılma 
payı sahiplerine ltdcnıc yapılabi l i r, 

l 0.3. Tasfiye işleınle_riııe i Lişkin olarak, Kurucu' nun Kurul'un uygun görüşün(i aldıktan sonra 
6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon'a iade edilıneıııiş 
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katılına paylannın bulunması hali nde. kaulnıa payı sahiplerinin saıış ııılimaıı beklenmeden pay 
sauşlan yapılarak elde edilen tutarlar Kunıcu ve katılına payı ahın satmıı yapan kuruluş nezdinde 
açı lacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul tıırafındıın uygun görülen diğer 
scnnayc piyasası arııç.lannda ncnıalnndırılır. Fesih ilıbarından sonra yeni katılma payı ihraç 
edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katı l ına pay, ihnıç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun inası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği b~ka bir porıroy 
yönetim şirketine tasfiye amacıyla devreder. Portiliy Saklayıcısının mnli dunımunun taahhütlerini 
karşılayıımayacak kadar zayıflaması , iflası veya ııısfiyc.,i halinde ise, kunıcu fon varlığını Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir porıroy saklayıcısına devreder. 

10.5. Tasfıyenin sona enııesi llzcrine, Fon adının Ticaret Sicili ·ndcn silinmesi için keyfiyet. 
kurucu ıarafından Ticaret Sicili 'ne ıesci l ve ilan cttiıi lir. bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PA YJ SAHİPLERiNIN HAKLARI 

1 l.l. Kurucu ile kaulma payı sahipleri arasındaki i lişkilerde Kanun. ilgili ıncw.uat ve 
içtüzük: bunlarda hüküm bulunmayan hiıllcrdc 11 /1/2011 tarihli ve 6098 ~•yıl ı Türk Borçlar 
Kanununun 502 iliı 514 üncü maddeleri h0kUmleri kıyasen uygulnrur. 

11.2. Fon'da oluşan kar. l'ou' un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre ıes11iı 
edilen ka.ulına payının birim pay değerine yansır . Katılına payı sahipleri, paylarını Fon·a geri 
sattıklaıında, ellerinde ıuıtuklan silrc için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
sonwıda ayrıca lc.mcriü dağıtınıı söz konusu değildir. 

ll.3. Kaulına paylan yaıırınıcı bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, ıasamıf sahipleri 
Kurucu"dan veya alını satıma aracılık eden yatırım kunıluşlardan hesap durumları hakkında her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XU . FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTlJRULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATIŞl 

12.l. Kaulma payları izahnamcııiıı KAP'ıa yayıınmı takiben fomıdaki esaslar çerçevesinde 
ve formda belirtilen salış başlangıç tarihinden itibnren, i1A1hnamede belirtilen usul ve esaslar 
çerçevesinde nitelikli yatırımcı lnra sunulur. 

12.2. Kaulma payları ka,şılığı yatırımcılardan toplanan para.. takip eden iş g0nU izahnamcde 
bellrleneıı varlıklara ve iş lc ınlere yatı nlır. 

l,.ahnanıede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 12/04/202 t 

Genel M0d0r Yardımcısı 

ıs 

Okan UZUNOĞLU 

Genci M0d0r Yardımcısı 


