ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY KEREM SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

istanbul Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628906 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak istanbul Portfiy Kerem
Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarmmn ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafmdnigfﬂﬂﬁ.?}ﬂarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kuruleca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon’un yafirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarm ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatirim
yapacagindan yatirrmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.’nin (www.istanbulportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir,

i
3

TANBUL

reboyu CSc|Na}
kty - Beslktag /




¥E* B3 g4 <2E R-

ICINDEKILER
Sayfa No

Fon Haklanda Genel Bilgiler 3
Fon Portfoyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi

ile Fon Portféy Simirlamalar: 5
Temel Yatirim Riskleri Ve Risklerin Ol¢iimii 8
Fon Portfoyiiniin Saklanmas: Ve Fon Malvarliginin Ayrihiin 1
Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin

Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar 15
Katilma Paylarimin Alim Satim Esaslar 18
Fon Malvarliindan Karsilanacak Harcamalar

Ve Kurucu’nun Karsiladii Giderler 21
I. Fonun Vergilendirilmesi 22
Finansal Raporlama Esaslar ile Fonla figili Bilgilere

Ve Fon Portfyiinde Yer Alan Varliklara lliskin A¢iklamalar 23
Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varhinin Tasfiyesi 24
Katilma Pay1 Sahiplerinin Haklar: 25
Fon PortfGyiiniin Olugturuimasi Ve Katilma Paylarinmn Satisi 25

3

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon i¢tiiziiFii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayth Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon

Istanbul Portfoy Kerem Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun

6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Y6netici

Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul

Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfby Saklayicisi

Tiirkiye Is Bankas A.S.

PYS Tebligi

III-35.1 sayil Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina [ligskin Rehber

Saklama Tebligi

IlI-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.

Teblig

I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarna lliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II.
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylani Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.,

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Istanbul Portfy Kerem Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagili Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurueu ve Yinetici’nin

Unvam: Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi’ Portfiy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, PYS
No: PYS/PY.33/389

Portfdy Saklayicist'nn

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014 tarih

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709 sayili karar

Numarasi

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 227 56 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212316 34 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
igg. ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.
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Adi Soyad: Giirevi Son 5 Yilda Yaptig:i Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Giirev)
Hasan  Turgay | Yonetim Kurulu Bagkami | 2012-Devam  Istanbul  Portfoy | 25 yil
OZANER Yonetimi A.S Yonetim Kurulu
Bagkani

1999-2012 Finansal Danisman
1993-1999 Global Menkul Degerler:

Broker ve Satig
Adnan NAS Yonetim Kurulu Bagkan | 2020-Devam  Istanbul  Portfoy | 32 yil
Vekili Yonetimi  A.S-Yénetim  Kurulu
Bagkan Vekili

2015-2020-Actus Portfly Y@netimi
A.$-Yo6netim Kurulu Bagkam 2011-
Devam-Global Yatinm Holding A.S.
ve Istirakleri-Y&netim Kurulu Uyesi
1992-201 1-PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Misavirlik A.S. —
Ytinetim Kurulu Baskan

Tufan DERINER | Yonetim Kurulu Uyesi 2012-Devam  Istanbul  Portfoy | 19 yil
Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu Uyesi
2008-2012 Mira Menkul Degerler

Genel Miidiir Yardimeisi

20062008 I3 Bankasi Yeniksy

Subesi
Alpaslan Yénetim Kurulu Uyesi 2012-Devam  Istanbul  Portfoy | 25 yil
ENSARI Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu Oyesi

2008-2020- Devam [stanbul Portfty
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bsk.
Vk.

04.2012- 08.2020. istanbul Portfiy
Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

Ercan ERGUL | Yénetim Kurulu Uyesi 2020-Devam  Istanbul  Portfdy | 25 yil
Yonetimi A.$-Y&netim Kurulu Uyesi
2017- 2020 Actus Portfy Yénetimi
A.$-Yonetim Kurulu Uyesi

2017- Devam— Global Liman
Isletmeleri- Yonetim Kurulu Oyesi
2015-2016— Tamek Holding — lcra

Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital-
Yidnetici Ortak
Burak  Ahmet | Yénetim Kurulu Uyesi 2020-Devam  Istanbul  Portfy | 29 yil
USTAY Yanetimi A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
2015-2020 Istanbul Portfy Yonetimi
A.S. Genel Mudur
1995-2014 WestLB
(WestdeutscheLandesbank) Istanbul
Subesi, Hazine GMY

1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankas:

A.5. Hazine, FX Trader

1992-1995  Chemicalbank ST

Hazine Mildiir Yardimcisi

Yonetim Kurulu Uyesi 2020-Devam  [stanbul
Yonetimi A.$-Yonetin RurgAVEH

2018-Devam Polsan/Génel Mildiid Pl

Lt




2013-2017 Bimeks Y&netim Kurulu
Uyesi

2009-2012 Kiler Holding Yé&netim
Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiickiye I5 Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Girevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Miidiir 2006-2007 Tiirkiye Is Bankasi Sermaye Piyasalan | 18 yil

Celikdelen | Yardimcist Boliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. I Bankast Sermaye Piyasalan
Boliimdi I1. Miidiir

2014- ..... Tiirkiye I5 Bankasi Sermaye Piyasalan
Biliimii Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapabilecepi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatimc: lehine ve yatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, porifoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde ynetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin yonetimi igin g6revlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Birim
Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi istanbul Portfoy Yonetimi A.S,
Arastirma birimi Istanbul Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
i Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,
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2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda porifty yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest &zel fon statiistindedir.

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasas: Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfyiiniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25"inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatiim stratejisi; varlik ve ihraggt bazinda uygun bir varhk dagilimi belirleyerek
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriillen difer yatim araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak diisiik volatilite ile portfoy
degerini artirarak reel bir getiri salamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacak olup, yatinm stratejisine uygun olarak uygun bir portfSy dagilimi sajlamak ve getiriyi
optimize etmek amagh olarak fon portfyiiniin kalan kismu ile Tiirk Lirast cinsinden varliklara
ve/veya yabanci ihraggilann ihrag ettifi para ve sermaye piyasas: araglarna da yatirim
yapabilecektir. Fon portfSyiinii olas kur riskinden korunma amagli islemler yapilabilir.

Fon, kredi alabilir, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
agiga satig gergeklegtirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5.2. maddesinde belirtilmistir.

Fon malvarligy, fon hesabina olmasi ve izahnamede hiikiim bulunmas: sartiyla kredi almak,
tiirev arag iglemleri, agifa satig iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortakhk pay: ve borglanma araglari, kamu velveya dzel

= ____Ndan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler ye/veya varlik
atlt menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya siz kd

. 'g,nd@'.:_,_ulu';iq;nﬂm endekslere dayali swap islemleri/sbzlesmeleri, \c araclar,
ya mi§ yatnm araglan ile yurt iginde ve/veya yurt dignda lubiimds BorsaAatinm
Ea@,tﬁ yriménkul Yatinm Fonlan ve Girisim Sermayesi YAt Eotlan- dabibolifél Yizere
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yatinm fonu katilma paylan ile her tiirli yatiim ortaklig1 paylarina, Tiirk Devleti, il &zel idareleri,
Kamu Ortaklif1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalari) ihraglarina, Tiirk dzel sirketlerinin yurt
diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettifi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, geligmis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve &zel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglan),
izahnamenin 2.9 no.lu maddesinde yer verilen filkelerin yatiim fonlarina (yabanc: fonlar), yabanci
ortaklik paylarna, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas! araclanna
yatiim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde, stzii gegen tim varhiklara ve/veya bu varliklar
iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tiirlii
yatinm ortakligi paylanna da yer verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa sartlanndan kaynaklanan
durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de séz konusu
olabilecektir.

2.4. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

Tiick Liras1 (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dénem basi ve dénem sonu degerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz abs kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi
sonucu hesaplanan TL getirisidir,

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik defer getirisi,
BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dtnemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz ahs
kurlar kullanilmaktadir.

2.5. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla altin, déviz, faiz, ortakhk payl,
ortaklik pay: endeksleri ve diger sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alm iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler dahil edilir. Fon portfiyiine
alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan ilemlerin fonun yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur.

2.6. Portféye borsa digindan swap ve forward sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kars
taraflannin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde déniistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa sbzlesmelerin karg: tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araglarinin se¢iminde Yatinm Fonlarina fligkin
Rehber’in 4.1.5. maddelerinde yer alan agafidaki esaslara uyulur.

« Y Jaficl para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlarina fligk
desipde ye‘{ alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine ddjxireudjles
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Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde déniigtiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt diginda borsa disindan fon portfyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanci kamu borglanma araglarna aym ihrag bazinda yapilan yatimlar fon
toplam degerinin %10’ unu asamaz.

2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Isvigre, Malta, Litksemburg,
Hollanda, Singapur, Hong Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Meksika, Giiney Afrika, Tag Topraklar: (British Crown
Dependencies), Kanal Adalan (Channel Islands), Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin
katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyiine, yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglari dahil edilebilir. Yapilandinlnug yatinm/borglanma
araglannin borsada iglem gOrmesi, ihragpisiin ve/veya yatirim aracimin, Teblif’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglan tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklamr.

Turkiye’de ihrag edilmi§ yapilandinlmis yatim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatinm/borglanma
araglaninin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar aracilifiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde déniistiirtilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Aynca, yurt icinde ihrag edilen yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarindan, Kurul®un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglanndan, yatinme: tarafindan &denen bedelin tamamimn geri
Gdenecegi taahhiidiinil igeren 6zellikteki borglanma araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecefiini yatinmcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden lanin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansg
Jere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortz
srindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

usu'risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfyiin maruz kalacag: zarar olasihigimi ifade etmektedir,

2) Karg1i Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donlistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinimu ile baslangig yatirimunin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yGnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir. '

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varlig: olan
finansal enstriimamin aldig: deger arasindaki fiyat farkhilig: degisimini ifade etmektedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfByil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan ile vade sonu

arasinda g zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlam Rgas




10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelizi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmas durumudur.

11) Islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattig risktir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifa ilgili finansal varliin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi  degigimi
Olgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandii varligm fiyat dalgalanirhgindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢limlerinde biiyitk énem tagiyan zaman
faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 8l¢iisiidiir. Rho:
Faiz oranlanindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir,

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas
veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan risktir.

14) Kaldirag Riski: Kaldirag oranimin bu izahnamede belirlenen maksimum s asmasi
veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif degerinde
olast kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir,

15) Apiga Satg Riski: Fon Portftyii icerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayis: ile ddiing karsilifi ve/veya dogrudan agifa
satim imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

16) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglan  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarmin degeri ve dénem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghidir. Yapilandirilmisg Yatiim/Borglanma Araglarinin dayanak
varhiklan iizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlaninda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatnm/Borglanma Araglannin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun

Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapilandinilmig
Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimir.

Yapilandinlmuig Yatinm/Borglanma Araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Karg: taraf riski, ihrager kurumun Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimltiliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.




18) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin degier kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

19) Diger Riskler : Fon’a yatim yapan yatiimeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kogullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde defisim gosterebilir. Yatiim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh
iglemler risklerin 6nemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngériilen gesitli menkul
kiymetlere ve difer araglara yatinm yapilmas: nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatiim
stratejisinin sbz konusu yatinmi elinde bulundurmanin tagidigy zarar riskine karsi koruma
saglamas: beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir giivence stz konusu dejildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim birimi olusturulmustur.

Piyasa Riski : §irket, tiirev araglardan, yapilandirilmig yatiim firiinlerinden olusan riskleri
de icerecek gekilde fon portfoyliniin igerdigi tilm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yOntemini, risk Slgiim mekanizmas: olarak segmis ve risk yonetimini bu 8l¢iim modeline gire
olugturmugtur. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alinr:

1. Tek tarafli %99 giiven aralif,

ii. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma sfiresi,

iii. En az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem sfiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlann en az 1 yillik donemler itibariyla gbzden gecirilmesi,

v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Sirket Mutlak RMD modeli ile fon portfyiiniin igerdigi riskleri 6lgmeyi kabul etmistir.
Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramyla
simrlandinlmasi ySntemidir. RMD &lgiimiine Fon portfSyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir.

i. Tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde fon portfdyiintin igerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasim gdzetir. Dolayisiyla model, fon portfoy
degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk faktérlerini icermelidir.

ii. Bu model gergevesinde kullamlan sayisal yéntemlerin (fiyatlama y8ntemleri, oynaklik
ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde @lgiilmesine imkan verdigini gozetir.

RMD modeli gergevesinde kullamlan verilerin tutarh, giincel (timeliness) ve giivenilir
olmasin saglar.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla geriye
doniik test uygulanmaktadir. Geriye déniik test en az aylik dénemler itibaryl bz konusu aydaki
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Kars: Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket ii olugturulan yatirim komitesi tarafindan
borglanma araglan fona dahil edilmesi diistiniilen girketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri,
borg/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlan, karlihgi gibi nicel
unsurlarin yaminda, sirket i¢i kurumsallasma, geffaflik vb. konularimin da degerlendirilmesi ile
yatinm karan verilir.

Fon portfSyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
iglem tarihi itibartyla fon toplam deferinin %25’ini agamaz. Bu siirlamaya uyumun yalmzca séz
konusu varliklarin portfye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinlitk olarak takip edilir ve
ayhk yapian raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Risk Yonetim Birimi, fondaki
varhklarn, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski,
her varlifin son 20 giinlik ortalama giinliik iglem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun,
giinlitk iglem hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, kag giinde likide ederdi seklinde oletiliir.
Giinlitk islem hacmi yiizdesini degigtirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tirtinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenen kredi
riski tagiyan iiriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoyiine dahil edilic. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgiim sistemleri
kullamlabilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalann @nfine
geemek ve olugabilecek zararlan &nlemek igin, prosediirlerin ve is akislarinin takibini safilamak
amactyla girket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl:
yedeklenmesi saflanmugtir.

Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskleri kargisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon'un yarattf finansal inovasyona, yoneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim iglem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bajh olarak degisiklik arz edecektir.
Bu faktorler tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya ¢aligilirken, piyasa gelismeleri
ve yliksek volatilite gibi kontrol dis1 gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktsrleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve gesitli simfilasyonlar yardimiyla portfy getirisi {izerindeki olas: etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

Fon'un en cok karsi karsiya olacafi piyasa riski, (faizlerin/doviz kurlanmn/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD" hesaplamalan {izerinden kendi iginde tutarl rigk
dleiit ve kriterleri kullanilarak, risk kontroliiniin ifasmna iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmig bulunan risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek slgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir gekilde Glglimiiniin saglanabilmesi igin ©ncelikle ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalarda genel kabul gormils tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfiy bilgilerinin Istanbul
Portfoy A.§. biinyesine akisinin saglanmas: ve giinlilk olarak saklanmas: gerekmektedir. Bsylece
risklerin Glgiilmesi safhasinda, Fon'un maruz kaldign risklerin belirli olgiller veya kriterler
kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
ri ve difer sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (Yade

si);-sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, sertifika, i
érive dlbsr herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan b
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3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lclimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz defer yontemi kullamilacaktir, Fon, yatinm stratejisi
gergevesinde gergeklegtirecegi islemleri Yonetici’nin belirleyecefi ve yonetim kurulu tarafindan
karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri déhilinde sonuglandirmak zorundadr.,
Serbest fon olmasi sebebiyle RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200 dir,

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmiy yatinm araglarimin sakh tiirev ara¢ niteligi
tagiyip tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatiim aracimin sakli tiirev arag
nitelifinde olmasi halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclarn, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar
ve bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’n erigimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yilkiimliililk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhif Kurueuw'nun ve Portfdy Saklayicisr’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amac: da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Porifty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziif hitkiimlerine uygunlugunu, ’ ¥

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiz{ig,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslarina gre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizifi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

§) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim, - 4
on’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifll, izahname hilkiithierifg

«Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin,| iglemnle
gﬁkﬂm]erine uygunlugunu
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saglamakla yiikiimlfidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir, Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin dilzglin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatinmeilanina agiklanmas:
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif1 ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilevegi ¢ikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, $nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {igtincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon'un ayn figlineii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdjgi zararlardan sorumludur.
9

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliiditr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidir.




4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. PortfSy saklama sozlegmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin: daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her hafta Sali giinii (degerleme giinil) itibariyla Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan
Dolari (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma
paylanmn birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylaninin birim pay
degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu katilma paylarinin
Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dé6viz ahg kuru esas alinir.
Sali giiniiniin tatil giintine denk gelmesi halinde izleyen ilk isgfinii hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletiim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazann, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satum
durdurulabilir.

3.5. Fon portfyiinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak! Finansal Raporlama Tebligi -
uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu kdran ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme:
PortfSye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Portftyde bulundufu dénemde:
- Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

- Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. |
- Swap islemlerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kutusjrunudur.y'\

Qf q fiyat agiklama donemlerinde:

; " 1,- Degerlemede kullamlmak iizere giincel fiyatinin bulunmadi
g T

oN -’;}f@f&: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;
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Opsiyonlar i¢in veri saglayic: veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi halde
"historical") degerleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle
hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin dtviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun gériilebilecek diger hesaplama araglar
kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahig/satis kotasyonu
varsayuni ile hesaplanan alis (bid) ve satis (ask) fiyat: kullantlacaktir,

Forward stzlesmeler igin glincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir, Spot fiyat olarak; dayanak varhigin doviz olmas) durumunda, degerleme giinii T.C.
Merkez Bankasi doviz kur degeri, Borsa Istanbul A.§. pay endeksleri igin, ilgili endeksin
degerleme giinil itibariyle en glincel 2’nei seans kapanis deferi, hisse senetleri i¢in, degierleme
glnd itibariyle ilgili hisse senedinin en glincel 2’nci seans kapamis degeri, DIBS icin ise,
degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik agirhikh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot
degerler, defierleme ginii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayina tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varlhigin déviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkls dayanak
varliklarimn kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilir.
Tezgahilstli forward iglemlerinin degerlemesine iliskin Risk Y&netim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Swap sbzlesmeleri igin nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden,
genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir. Degerleme
agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkil deger hesaplama yéntemleri ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

2) Yapilandinlmig Yatirum/Borglanma Araci Degerleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aramr. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatmn veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinilmig borglanma araglanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanihir.
Iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmeilara satig fiyat)) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
araciliftyla fiyati ilan edilen yapilandinlmug yatinm araglari icin deperlemede giincel fiyat
kullanlir.

Kredi temerriidiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gbrme sart: aranur, Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallari aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir, 18

3) Yurt Disinda Kurulmus Yatinm Fonlarma fliskin Degerleme Esaslari:

Yurt disinda kurulmug borsa yatnm fonlar, gayrimenkul yatrim fonlari ve girisim
sermayesi fonlan/yatinm ortakliklari dahil olmak fizere tiim yabanci yatinm fonu katilma
paylarinda ilgili fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyat: agiklama esaslan cergevesindd aiklanan
son fiyat degerlemede kullamlr. :

4) fleri Valorlii Tahvil Bono ve Altin islemleri:
Fon portfSyiine “yatinm” ve/veya “riskten korunma” amaciy
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Tleri Valorlii Tahvil-Bono Ilemlerine fliskin Degerleme Esaslar:

a) lleri valtrli alman Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlil satilan DIBS'ler ise valsr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. fleri valérli DIBS alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlil sdzlesmenin degeri alig ve sati iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sanig ise negatif (-) bir degier olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valbrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfty degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak pdzikecektir.
Bu gekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu ilemler portfy degeri fizerinde
bir etki yaratmayacaktir,

c) lleri valrll islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIASta valtr tarihi iglemin valor tarihi ile ayns
olan iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérlii
gergeklesen islemlerin afiirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordigl giindeki ayni giin valérlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur. Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar: [leri valorlii
altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billtenindeki fiyat baz alinir, Fiyat
bulunmadig: takdirde, T+1 giinfinde iglem yapilan giinkil islem fiyat: ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portftiyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin afirlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorld islem yapilmas: halinde
valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valtr tarihinden daha yakin valdrdeki
biilten verilerine bakilarak, iglemin valsr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

Ileri Valérlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslary:

Ileri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billtenindeki fiyat
baz almr. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+l giiniinde iglem yapilan giinkil islem fiyati ile
degierleme yapilir. Bu sekilde fon portftiyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem
yapilmast halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamast halinde islemin valr tarihinden daha
yakin valSrdeki billten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz ahnarak
degerleme yapilir.

5) Yabanar Borglanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalannin (Sukuk)
Degerleme Esaslari Yabanc borg¢lanma araci, eurobond, ve yabaner kira sertifikalarmmn
degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:30 -17:00 arasinda alinan alis ve
satiy fiyat kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir, Bu hesaplama, tam is glinii
olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiiii son iglem giiniine ait kapans fiyat (temiz

cak kirli

fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullgnils
fiyat, bir 6neeki giiniin kirli fiyatinin ertesi is gliniinde i¢ verimle ilerletilmesiyle alde/eMili
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ve ters repo sozlegmeleri, islemin faiz oram dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile
degerlenir.

7) Yabane: Ortaklik Pay: Degerleme Esaslart

Yabanci ortaklik paylarimin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi kullamlir, Degierleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir. Tam is giinil
olmayan giinlerde bir tnceki degerleme fiyat: kullanilmaktadur.

5.6. Borsa dig1 tiirev ara¢ sézleymeleri:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedifi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullamlan teorik fiyat hesaplama
yéntemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
tyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat {izerinden iglem gergeklestirilir.

Portfoye borsa di: tiirev arag ve swap stzlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig’in

19. maddesinin 3’incil ve 4’iincii fikrasi geregi sbzlesmelerin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslan uygulanir.
Fon portfiyline borsa digindan dahil edilen tiirev araglann adil fiyat degerlemesi igerdiginin
kontrolil ve teorik fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Sozlesmelerde karsi taraflann Teblig’in 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi simirlamasi uygulanacaktir. Buna gore derecelendirme notunun arandift
durumlarda derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlemesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluglar igin ulusal derecelendirme notlarnnin esas alinmast,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ihragg1 notlanimin (issuer rating), tilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluglaninin ise buna denk derecelendirme notlanmn, fonun ya da taraf olunan
sbzlegmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasi, derecelendirmeyi
yapan kurulugun notlama siteminde bu not bazinda vade ayrnimi yapilmaksizin tek bir notun
bulunmasi durumunda bu notun esas alinmas,

c) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulugunun derecelendirme sistemine gére
yatinm yapilabilir seviyenin en alt sinirlannda olan kuruluglar igin notun goriintimiiniin en az
duragin olmas: gartinin aranmas;,

d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmast,

+ ) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmast halinde yeni derecel
. ﬁc‘fomig_jn cﬁl‘egigikligi miiteakip iki ig gilinii i¢inde KAPta ilan edilmesi gerekir.
v “ A

ﬂ'\n‘-m .II
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VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece @nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Bu katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 26.03.2021 tarih ve 2021-200 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmighr. A Grubu paylarin alim
satumi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarn alim satimi ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden

gergeklestirilir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet A Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) bir énceki is
glintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargihig1 TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD)"dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplar
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirast (TL) ve Amerikan Dolan(USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD)
doviz alig kuru esas ahinarak B Grubu paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, isbu
izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan
Dolan (USD) édenerek satin alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym para
birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatiimeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinn alim satiminin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar: geklinde alim ve saimda bulunabilirler.

Fonun satig baglang¢ tarihi .../.../2021dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde belirlenen degerleme giinfinden
(her hafta Sah giini) 1 (bir) isgilinii dncesi saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat: iizerinden
yerine getirilir.

Degetleme giintinden 1 (bir) isgint ncesi saat 13:30°dan Sonra iletilen talimatlar takip
eden ilk deferleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyat: fizerinden yerine getirilir

Is giini olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir. Sali giinfiniin tatil giinfine denk
gelmesi halinde izleyen ilk isglinil hesaplama yapilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:



=1--|i Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) idepode

talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger knymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanur.

A Grubu pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ergevesinde, katilma pay1 aliminda

kullanilabilir.
B Grubu pay alm talimat veren yatiimeilardan tahsil edilen tutarlar

nemalandinlmayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde belirlenen degerleme giinlinden
(her hafta Sal giinil) 1 (bir) isgiinii Gncesi saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinfinde bulunacak pay fiyati iizerinden

yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) iggiinii 6ncesi saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmi olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

Fon'’un birim pay degeri, fon pay satimlar icin her hafta Sali giinii (Degerleme Giinii)
hesaplamr ve katilma paylaninin alim-satim verlerinde ilan edilir, Sali glinfin{in tatil gliniine denk
gelmesi halinde izleyen ilk iggiinii hesaplama yapilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; talimatin degerleme giintinden 1 (bir) iggiinii 6ncesi saat 13:30°a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniin{i takip eden 2.
(ikinci) islem giiniinde &denir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) igglinii dncesi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyat: tizerinden deferleme giiniinii takip eden 2. (ikinci) islem giiniinde denir.

Talimatin gergeklesecegi giin yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda,
talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Alun Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi sadece Kurucu aracilifiyla gerceklestirilebilecektir..

6.6. Pay Gruplar:

3, 'Ii“gn katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki g
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satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolari (USD) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylar ifade eder.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolan (USD) tidenerek satin alinan fon payinin, fona iade
edilmesi durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD)
tdenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden
yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &idenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldu@u vergi,

7) Bagiimsiz denetim kuruluslarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu),

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik %0,0006849 (milyondaaltivirgiilsekizyiizlkurkdokuz) [yillik
yaklasik %0,25 (yiizdesifirvirgiilyirmibeg)] (BSMV dahil) olusan bir ySnetim (creti tahakkuk
eftirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya &denir

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

n?d‘* JF’I.
It &) on'oranlan asafida yer a[maktadu




1) Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV

3) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

4)  VIOP Déviz (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %0,002952(Yiizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV
6) Ters Repo : %0,001125 (Yiizbindebirnoktayiizyirmibes) + BSMV

7 Yurtdis1 iglemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV dahil) + BSMV

Yurtdig1 sermaye piyasas: araglan igin islem yapilan tilke ve araci kuruma gére belirlenen
tarifeler uygulanr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon'un net varhk degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek

Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon iin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfylerinden karsilanur.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan kargilanan giderler Y
Yonetim ticreti (yillik yaklasik) 0,25
Saklama ticreti (y1llik yaklasik) . 0,25
Diger giderler (Tahmini)

(Aracilik komisyonu, digaridan alinan hizmetler, denetim 1,50
ticreti, KAP ficreti, noter ficreti, tescil ilan ficreti, Kurul
ficreti, vergi) (vaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000

. TOPLAM : 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acqisindan: 5520 sawli\/F ar Vergisi
un 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinea,\rhe 3
 pertfoy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergis
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisndan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0' oraminda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldupu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir. [1]

Ote yandan, B grubu katilma paylannin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’nn ilgili diizenlemeleri dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlann Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla silreyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tébi tutulmug kazanglan igin yillik veya tzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiintin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinil itibartyla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yullik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfinfin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk ig giin{i son bildirim tarihidir.
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9.4. §emsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken dier bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulastimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yeikili kisinin imzasini tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararmna
baglandifii tarihi izleyen altine: i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wil siireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satigi yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7.Yatinmecilarin  yatinm yapma karanimi etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) numarali béliimdeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bblimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ilan edili ve yapilan
degigiklikler her takvim y1l: sonunu izleyen alti is glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin reklam ve ilanlar verilemez.

9.9. Portfiye yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
araciin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfbyiine dahil edilmesi halinde, en gec
sbzlesme tarihini takip eden i§ ginil iginde s5zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

. i
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dok{imanlarinda bir siire Sngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérilsiini aldiktan sonra alt: ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmfés:
hallerinde sona erer. '
sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan bhrsadd \islem ettefiler
I '*"hgrs islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dé :
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10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorilsiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanimin bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difier sermaye piyasas: araglaninda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisiiin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 iincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma payinin birim pay degierine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarnini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar, Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu depildir.

11.3. Katilma paylan miiteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinme: vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.03.2021 tarih ve 2021-200 sayil: tarihli
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katlma paylan karsiifn yatinmcilardan toplanan para, takip  eden i giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. :
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