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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. PRE-IPO GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 18.05.02 0 tarih ve 14 /.h(‘i.. sayili
karar1 ile onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefflili anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihrag belgesindeki ve varsa yatirimer bilgi formundaki
esaslar gercevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen ...................... tarihinden itibaren,
isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallan aracilifiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.,

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katiima paylarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iligkilerde ictiiziik ve isbu ibrag belgesi
hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlarmna lligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sBzlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir,

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi |: [ Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4

Ortak5y/Besiktag/Istanbul
Ihraca iliskin yetkili organ kararvkarar |: |[stanbul Portfey Yonetimi A.S.'nin
tarihi 05.01.2021 tarih ve 689 sayih Sirket
Yonetim Kurulu Karart,

Katlma  paylanmn  pazarlama  ve [: | Istanbul Portfoy Yonetimi A §.
dagiimmm  gerceklegtirecek kuruen ve
varsa portfoy ybnetim sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina arachk edecek
yatinm kurulusglarinin ticaret unvam

Satig Yontemi : |Fon katilma paylann yurtiginde ve/veya
yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimcilara
satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari islem limitleri | : | Yoktur.

(varsa)

Fon unvam : | Istanbul PortfSy Yonetimi A.§. Pre-Ipo
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)

Fon tiiri : | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi~ .. : | Fon'un sﬂreszutasﬁ e dbnemi dahil ilk

Pkl W RTER katilma pay: gatis inden itibaren yedi




(7) y1l olup, fon siiresinin son bir (1) yilt
tasfiye donemi olup, ilk iki (2) yili taahhiit
dénemidir.

Fon siiresi, i¢tiizliftin Fon silresine iliskin
maddesinin tadil edilmesi ile
degistirilebilir.  [¢tliziiin Fon siiresine
iliskin maddesinin degigtirilmesi igin
KuruPa yapilacak bagvurudan &nce
dolagimdaki tiim katilma paylarini temsil
eden yatirimcilarin en az yiizde elli biri
(%51)nin  olumlu oyu ile’ Yatrimer
Toplantisi’'nda  bu  dogrultuda  karar
alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon
stiresine  iligkin  olarak isbu ihrag
belgesinde de degisiklik yapilmast icin
Kurul’a bagvurulur.

Ilk katilma payi satis tarihi

Fon kurucusu/ybneticisinin unvam
adresi

ve | :

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu  Cad. No: 78 K4
Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portfdy saklayicisimin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/ISTANBUL
www,isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iligkin bilgi

Titrkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/ISTANBUL

Risk Yonetim Sistemine iligkin bilgi

Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K4

Ortakdy/Besiktag/Istanbul

Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com
Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi Girigim sermayesi yatirimlan

Kurucu/Yénetici nezdinde olusturulan

| Tuncay Subagi -

yatirm komitesi tarafindan yonetilecektir.

PortfSyilin girisim sermayesi yatirimlan
digindaki varhklardan olusan bdlimi ise
agafida belirtilen kigi tarafindan y6netilir.

rtfy Yoneticisi
(Girigim sermayesi harici varliklar) Sahip
oldugu Lisans Belgelefij Sermaye Piyasas




Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tirev

Araglar Lisanst
Fon kurucusunun yénetim kurulu [: Turgay OZANER - Yénetim Kurulu
tiyelerine iligkin bilgi Bagkam

2012-Devam Istanbul Portfdy Y®énetimi
A.§. Yonetim Kurulu Bagkan:
1999-2012 Finansal Danigman
1993-1999 Global Menkul Degerler:
Broker ve Satig

Adnan NAS- Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.§.~Ybnetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-2020~Actus Portfsy Yonetimi A.S—
Yonetim Kurulu Bagkani
2011-Devam-Global Yatirim Holding
A_S. ve [stirakleri-Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. — Yénetim
Kurulu Bagkani

Tufan DERINER - Yénetim Kurulu
Uyesi

2012-Devam Istanbul PortfSy Yanetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S.
Genel Mildiir Yardimcisi

2006-2008 Is Bankas! Yenikdy Subesi-
Sube Midiiri

Alpasian ENSARI — Yénetim Kurulu
Uyesi

2020-Devam Istanbul Portfy Yonetimi
A.S$. Yonetim Kurulu Uyesi
2008-2020- Istanbul Portfoy Yénetimi
A.S. Ybnetim Kurulu Bsk. Vekili
04.2012- 08.2020 istanbul Portfy
Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S.
Fon Yoneticisi

Burak Ahmet ﬁS’I‘AYAC Yonetim




Kurulu Oyesi

2020-Devam istanbul Portfdy Yonetimi
A.$. Yonetim Kurulu Uyesi

2015-2020 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir

1995-2014 WestLB
(WestdeutscheLandesbank) Istanbul
Subesi, Hazine GMY

1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankast AS.
Hazine, FX Trader

1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine
Miidiir Yardimeis:

Ercan Nuri ERGUL — Yénetim Kurulu
Oyesi

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.§.~Y6netim Kurulu Uyesi

2017~ 2020 Actus PortfSy Ydnetimi AS~
Yonetim Kurulu Uyesi

2017-Devam-— Global Liman Isletmeleri—
Yonetim Kurulu Oyesi

2015-2016- Tamek Holding — icra Kurulu
Uyesi

2007—2014— Bedminster Capital—

Ydnetici Ortak

Mustafa Rusen SELCUK — Yonetim
Kuruly Uyesi

2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.§~Yonetim Kurulu Oyesi
2018-Devam Polis Bakim ve Yardim
Sandig1 Genel Miidiir

2013-2017 Bimeks Bilgi Islem ve Dig
Ticaret A.§. Yénetim Kurulu Oyesi
2009-2012 Kiler Holding A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi

Yatirim Komitesine iligkin bilgi:

Yatinm komitesi llye sayisi li¢ (3) olarak
belirlenmigtir. Komite toplantilari gerektigi
siklikta ve fiyelerin gogunluguyla toplanir
ve  toplantida  kullanilan  oylann

¢ogunluguyla karar alinir

Yatinm komitesi kararlaf} yatinm komitesi




karar defterine yazilir ve fon silresi ve
takip eden en az bes y1l boyunca saklanr.

Yatirim Komitesi tiyelerine iliskin bilgiler;

Alpaslan ENSARI — (Girisim sermayesi
yatirimlar: konusunda asgari 5 yillik
tecritbeye sahip yonetim kurulu iiyesi
olarak atanan komite ilyesi)

2020-Devam istanbul Portfdy Yénetimi
A.$. Yonetim Kurulu Oyesi

2008-2020- Istanbul Portfsy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Bgk. Vekili

04.2012- 08.2020 istanbul  Portfoy
Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S.
Fon Ydneticisi

Banig Hocaoglu- (Genel Miidiir)
2020-Devam fstanbul PortfSy Yonetimi
A.§ —Genel Miidiir

2015-2020 Actus Portfy Yonetimi A.S.-
Genel Mudiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2012-2015- AZ Global Portfsy Yonetimi
A.§.-Genel Miidiir

2009-2012 Global PortfSy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S.
— Genel Miidiir Yardimcis:

Yigit Arslan- (Sirket biinyesinde dort
yilik yaksekdgrenim gormis ve girisim
sermayesi yatirimlar: konusunda asgari 5
yullik tecriibeye sahip kisi olarak atanan
komite liyesi)

2020-Devam Istanbul Portfsy Yonetimi
AS. - Altematif Varlik Siniflari Portfoy
Yoneticisi

2017 — 2020 Actus Portfdy Yonetimi AS.
- Alternatif Varhk Smmflan Portfoy
Yoneticisi

2012 - 2016- Azimut Portfdy Yonetimi
A.S. - Portfdy Yﬁneti;ii[

2011 - 2012 Rhe# Po

Yonetimi A.S. -




Portfty Yéneticisi

2009 - 2011 Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. - Uluslararas: Piyasalar Uzman;

2007 - 2009 Bentley Universitesi Vakif
Fonu - Yardime: Portfoy Yoneticisi

Fon’u temsil etmek iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur,

Fon’un yatinm stratejisine ve amacmna
iligkin esaslar

Fon, agirhkh olarak; halka arz calismalar
baglamis, fonun yatirim yaptig: tarihten
itibaren 1 yl icerisinde halka arz
islemlerinin tamamlanmas: hedeflenen,
global  &lcekte  rekabet edebilecek,
teknolojinin  giiclinden  yararlanarak
yenilikei ig modelleri tireten, fokal bliylime
ve global Slgeklenme potansiyeline sahip
olan girigimlere yatiim yapmak, girisim
girketlerine sermaye aktarimi, borg ve
sermaye finansmam karmast olarak
yaptlandinlmig finansman ve/veya pay
devri yoluyla yatinim yapacaktir.

Fon’un yatirim simirlamalari ve risklerine
iligkin esaslar

Fon portfdyilinde yer alan girigim
sermayesi yatirnmlarimin ySnetiminde
agafidaki  yatnm  smirlamalarma
uyulur;

1- Fon’un toplam degerinin en az %80%inin
bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatirmindan olugmas) zorunludur. %80
oramt Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir,

2-Fon’un, bir hesap dénemi icinde;
Teblig’de belirtilen KOBI  niteligini
saflayan girisim sirketlerine dogrudan
yapugl  yatrumlarin, Fon  toplam
degerinin  %10’unu gegmesi  halinde
girisim sermayesi yatirim sinini asgari %51
olarak uygulanir.

3-Fon, girigim girketi niteligindeki limited
girketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari _ile limited girket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
1 (bir) yil iginde anonir,r;irkete dodnlgtim




islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatiim sinirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
gzami yatinm  smurlamalarina  uyum
saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatinm smirlarina
aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma
payr alm ve iade iglemleri, girigim
sermayesi yatirimlanindan kar pay: ve faiz
tahsil  edilmesi, girisim sermayesi
yatrimlarindan ¢ikis  gergeklestirilmesi,
girigim sermayesi yatrimlannin degerinin
diismesi, girigim girketinin iflas yahut diger
bir nedenle sona ermesi veya mahkemece
sirketin feshine karar verilmesi veya
girisim sermayesi yatinmlan digindaki
yatinmlarin degerlerinin artmas: gibi arzi
durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle
bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulea wuygun gorillmesi sartlariyla;
yatrim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi
igin s8z konusu aykiriligin olustugu hesap
déneminin sonundan itibaren kurucuya ve
varsa portfSy yBneticisine stire verilebilir.
Kurulca verilen stirenin sonunda da yatirim
sinirlamalarinin  saglanamamas:  halinde
| fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek,
stirenin bitiminden itibaren en geg iki yil
icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurula bagvurulmas: ve Kurulca
verilecek izni takiben fon igtiziigiintin
ticaret sicilinden - terkin ettirilmesi
zorunludur.




6- Fon’un girigim sirketlerine yapacafi
ortakhk hakki veren girisim sermayesi
yatiimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sbzlesmesi gercevesinde gergeklestirilir.
Fon tarafindan  girisim girketinin
sermayesini  temsil eden  paylarin
tamamimin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin ySnetim kontroliintin saglanmas:
halinde ise satin alima iligkin pay devri
s6zlesmesi imzalamir,

Fon portfoyiinde yer alan girigim
sermayesi yatirimlari digmdaki
yatinmlarin  ybnetiminde agagidaki
yatinm simrlamalarma uyulur;

1-Fonlar, tiirev  araglara  sadece
portfSylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kargt korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalnan agik pozisyon tutar: fon toplam
deferinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
hesap ddnemi sonundaki Fon toplam
degeri esas aliur, Vadeli iglem ve Opsiyon
Piyasas’nda gergeklestirilen islemlerin
nakit teminatlar da fon portfoyiine dahil
edilir.

2- Yurt diginda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sitketlere tebligin 18 inci maddesinin
ticiincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen ySntemlerle fon toplam degerinin
azami %10’una kadar yatnm yapilabilir.
Bu yatnmlar girigim sermayesi yatirim
sinirlamalanina ~ dahil  edilmez. Bu
yatirmlarin  yapimasim  takip eden
donemlerde, bu sirketlere ilave yatiim
yapilmamas: sartiyla hl,ﬁ uncu maddenin
tclincil fikrasinda belirtilén nedenlerle ayni

\ Cad.Nob: :
Begiktas / ISTANBUL



maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari
yatirim sinirlamalarina uyum
saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen
azami oramin iizerine ¢ikilmas: halinde
yatrim sinirlamalarmin tekrar saglanmasi
igin  Kurula siire verilmesi talebiyle
bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulea uygun gérlilmesi sartlariyla
Kurulca siire verilebilir. Verilecek stirenin
belirlenmesinde fonun ilgili girketten cikig
yapmasina kadar gegecek stire de Kurulca
dikkate alinabilir.

3- Fon, girisim sermayesi yatrimlar
digindaki yatirimlarda paylarini satin aldi
ortakliklarin  herhangi  bir  gekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
ybnetimde temsil edilemez.

4- Kurucunun ve ybneticinin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.

5- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacinin
kargilanmas: amactyla nakit tutulabilir.

6- Fon, ancak TCMB tarafindan alim
satimt yaptlan para birimleri tizerinden
ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatinnm yapilabilir.

7- Fon portfoylinde bulunan yabanci
sermaye piyasast araglari satin alindig
veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi aracglar
Turkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida
yerlesik Kisilere satilamaz ve bu kisilerden
satin alinamaz.

8- Yatnm yapilacak yabanc sermaye
piyasasi araglarim jhrag eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeyd esas olacak fiyat
hareketleri konusunda jgerekli bilgileri




Kurucu saglar. Yonetici fona alinacak
yabanc) sermaye piyasasi araglarmin tabi
oldugu ilgili ilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalann ~ bulunup  bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan
olan sermaye piyasas: araglan portfSye
alinamaz. Fon’un yabanc ilkelerde yatirim
yapacafl sermaye piyasasi araglarina
iligkin islemleri o tilke diizenlemelerine
gore faaliyet gdsteren aract kuruluglar
vasitasiyla yliriitiiliir, Yabanci borsalara
fon adina verilen milgteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine iligkin  araci
kuruluglardan alinmus teyitler, 8deme ve
tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

9- Borsada islem gBrmeyen varlik ve
islemler Fon portfSytine dahil edilebilir.

10- Borsada iglem g6ren dig borglanma
araglarinin, borsa diginda  yapilacak
islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi
veya Fon portféyiinden ¢ikartilmas:
mimkiindiir.

11- Fon, sermaye piyasas: araglarini ag13a
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasas! araglarin
Gdiing alamaz.

12- Fon portfSyliniin, girisim sermayesi
yatinmlari diginda kalan kismi igin(en
fazla %20) agafidaki varlik ve iglemler
Fon portfSytine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alnanlar
dahil Tarkiye'de kurulan  anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglari, -~

b) 7/8/1989 tarihli ve 89(1439] sayili
Bakanlar Kurulu Karan /i yiirfirltige |
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konulan Tiick Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
gergevesinde alim satimi  yapilabilen,
yabanct 8zel sekitr ve kamu borglanma
araglari ve anonim ortakhik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katiima hesab:,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad
sozlesmeleri ile taahhiitl islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalani ve gayrimenkul
sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve
yurtici organize para piyasasi iglemleri,

g) Tirev ara¢ iglemlerinin nakit
teminatlar: ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler, teminath menkul kiymetler,
Kurulca uygun gorillen &6zel tasarlanmig
yabanci yatim araglan ve ikraz igtirak
senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada
islem gSrmeyen, geligme potansiyeli
tastyan sirketlere yapilan yatirnmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi

araclar,
J) Kurulca uygun gériilen diger yatirim

araglar.

Katlma paylarmin nitelikli yatinmciya
satigina baglandif1 tarihi miiteakip en geg
iki yil icinde asgari kaynak taahhtidii
tutarimin  tahsil edilmesi zorunludur.
Kaynak tashhiidii  tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip 2 yil igerisinde
yatirima y8nlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olas: Riskleri agagidaki gibidir:

Finansman riski: Finansman riski bu
asamada fonun satin alacaBi bir girigim
sermayesi sirketi veya vafhgin bedelini
ddeme kabiliyetini lgsektedir. Ikinci
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asamada ise yatutm yapilan bir girigim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artiginin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
6lgmektedir.

Likidite riski: Fonun, nakit ¢ikiglanini tam
olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde
ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girigine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz oram riski fon
portfdylerinde yer alan Tirk lirasi ve
yabanci para cinsli faize duyarh finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas
hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fonlardaki yabanc: para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiiklimliiltikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tirk lirasina karg1 deger kazanma
ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan
faiz orani, ddviz kuru, ortaklik pay1
fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfSylin degerini azaltma
riskidir.

Yogunlagma Riski: Fon’un sinirh sayida
girisim sermayesi sirketine ve belli bir
varhga/sektbre/bblgeye/vadeye yogun
yatiim yapilmasi sonucu s8z konusu
yatimlarin degerinde ya da &deme
kabiliyetinde ortaya gikacak riskleri ifade
etmektedir.
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Kredi riski: Fonun iglem yaptii kars:
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak |
ylikimligiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay:
zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirag yaratan iglem riski: Koruma
amach olarak Fon portfSyiine dahil edilen
tirev araclar ile ileri valérlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasihgim ifade eder.

Karsg taraf riski: Karsi tarafin
stzlesmeden kaynaklanan
yitktimltliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Gdemenin
yapilamamas: halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Ihragpr Riski: Fon portfoyiine alinan
varliklarin ihraggisinin  yiikiimlitlaklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Yasal risk:  Yasanacak mevzuat
degisikliklerinin, yatiim yapilan girisim
sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalan yilriitmek yoluyla daha fazla
masraf yapmak ya da tahsil edecegi hizmet
8demelerini azaltmak zorunda birakilmas:
riskidir. vardur,

DeBerleme riski: Yatrim yapilan
sitketleri  yatinm  sliresi  boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya

islemeyen i¢ sfiregler, in kaynag,
sistemler ya da dis etkenlgt nedeniyle
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ortaya gikabilecek kayp riskidir

Faaliyet Ortam risk: Bu kapsamda
riskler, Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu ve
enerji kaynaklarinin fiyatlari gibi digsal
faktdrler olarak sayilabilir, Kurucu,
faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek {izere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve sbz konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali riskler: Yatinm yapilan sirketin mali
yiikkiimliiliiklerini  yerine  getirememe
riskini kapsar,

Hukuksal risk: Yatirim yapilan girketlerin
kanun nezdinde ylikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu
lilkede ve yurtdigindaki bfitiin kanunlara
karst yiikiimliliklerini kapsar.  Vergi
yiik@imliilikleri de bu kapsamin igerisinde
yer alir.

Yatimnm Riski: Yatiim yapilan girketin
yonetsel  ve/veya mali  yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasihiini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidi tutar (TL) : 135.000.000 TL (besmilyontiirklirast) olup,
sadece nakden 8denebilecektir.

Disaridan ahnan hizmetlere (degerleme, |: | Fon’un finansal tablolarinin denetimi igin
hukuki danigmanhk vb.) iligkin bilgi bagimsiz denetim kuruluglarindan ve Fon
varliklaninin  saklanmasi igin saklayici
kurulugtan hizmet alinir,

, Fon, girigim sermayesi yatiimlarimna iligkin
digaridan agagida belirtilen degerleme ve
damgmanhk hizmetleri alapilir.

a) Deferleme Hizmetleri:/Fon’ih yatinm
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yapmay planladii girisim sicketinin pay
degerinin hesaplanmasina iliskin
degerleme raporlarinin sz konusu yatinim
Oncesinde ve yatirim silresince
hazirlanmasin kapsar.

b) Hukuk Damsmanhg: Yatnm
yapilacak  girisim  girketinde pay
devralinmas ile ilgili hiikiim ve kosullan
diizenleyen pay devralma sbzlegmesi,
girisim sicketinin diger pay sahipleriyle
imzalanacak olan pay sahipleri sozlesmesi
ve pay devralinmas: ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iligkin hukuk danigmanh
ile yatinm yapilacak girigim sirketi ile
ilgili ayrintalt hukuki inceleme hizmetlerini
kapsar.

Ayrntili hukuki inceleme kapsaminda
yatrim  yapilmas: planlanan  girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
igin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve
belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sbzlesmelerinin
ve benzeri yliklimliilitk igeren belgelerin,
marka ve patent haklarinmn, faaliyeti i¢in
kullandifs mal varlif dzerinde kira
sbzlesmesi veya bagkaca bir surette yasal
hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu
malvarlift fizerinde figfincii kisiler lehine
herhangi rehin, ipotek, teminat veya
bagkaca bir ayni hak ya da takyidat
bulunup bulunmadiginin tespiti, derdest
veya bilinebilen muhtemel hukuki
uyusmazliklaninin tespiti, yasal mevzuata
aykinlik bulunup bulunmadiginin tespiti, is
mevzuat ile ilgili ytkiimltloklerinin
tespiti, ySnetim ve calisan sézlesmelerinin
incelenmesi, gevresel mevzuata
aykinliklarin bulunup' bulunffadiginin ve




yiikiimliiliiklerinin tespiti gergeklestirilir.

¢) Finansal Damigmanhk Hizmetleri:
Yatiim  yapilacak girisim  girketinin
finansal raporlarinin  sirketin  gergek
durumupu yansitip yansitmadiginin tespiti
konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal aynntih  inceleme
kapsaminda, girigim sirketinin varliklannin
tespiti, alacak hesaplarinin glivenli aralikta
mutabakati, detayli stok saymm: yapilr.
Bunun yam sira, raporlama, muhasebe ve
i kontrol  sistemlerinin  yeterliligi
incelemesi gerceklestirilir.

d) Vergi Damgmanh@ Hizmetleri:
Yatrm yapilmasi planlanan girigim
sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlar:
agisindan durumunun tespit edilmesini
kapsar. Vergi konularina iligkin ayrintili
incelemede, belge diizeninin  vergi
mevzuatina uygunlugunun,
beyannamelerin ve &demelerin mevzuatta
ngoritlen ilgili siireleri iginde ve bigimde
yapildifinm, vergi kayitlanyla borglarin
mutabakatinin, bordro ve sosyal giivenlik
Gdemelerinin ve borg  bulunup
bulunmadifinin incelemesi gerceklestirilir.

e) Operasyonlar ve Biligim Damismanhg
Hizmetleri: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sekttrdeki en
iyi uygulama kriterlerine uyumunun
belirlenmesi ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu ayrintili
incelemede, operasyonlarin sektértin en iyi
uygulama kriterlerine gdre farklarini igeren

bir rapor -hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim  sirketinin Pq%o konumu,

rekabeteilik gibi Ozelliklepi /degerlendirilir.

16




Biligim sistemleri bakimindan girisim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve
verimli olup olmadifi ve gelistirilmesi
gerekli y®nleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damgmanhg::
Yatirim yaptlmast planlanan girisim girketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin
aragtinilarak raporlanmasim kapsar. Ayrica,
yatiim yapilacak girisim girketinin sigorta
poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk
raporu hazirlanmasi gergeklestirilebilir.

g) Insan Kaynaklari Damsmanhg:
Girigim girketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini ve (ist ydnetim icin ileride
faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve
insan kaynaklan ile ilgili konularda
ayrmtih  inceleme  yapilmasim  ve
raporlanmasini kapsar.

£) Sektér Damgmanh@: Yatirim
yapilmas: planlanan girigim sirketinin
icerisinde bulundugu sektrdeki durumu,
sektbrdeki en iyi uygulamalara gbre
kargilagtirma  raporunun  olugturulmas:,
daha etkin ydnetim igin performans
kriterlerinin  belirlenmesi ve  sektdr
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin
yapilmasim kapsar,

h) Teknik Damgmanhk: Yatiim
yapimast planlanan ve/veya yatiim
yapilmis olan girigim sirketinin sektorel,
gevresel, dretim, frezerv, makine ve
ekipman konulani dahil teknik olarak
kargilagilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli dnlemlerin alinmast ile performans
ve verimlilik arttirllmgsina ybnelik her
tirll teknik danémanlik hizmetlerini




kapsar.

1) Cevresel Damgmanhk: Yatirm
yapimast planlanan ve/veya yatiim
yapilmig olan girigim sirketinin gevresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu
alanda atilmasi gereken adimlara yonelik
her tiirlii gevresel danismanlik hizmetlerini
kapsar,

PortfGydeki varhklarm deSerlemesi ve | :
birim pay fiyat: hakkinda bilgiler

Fon portfdylinde yeor  alan  varliklarin
degerleme esaslarma iliskin  olarak,
Kurul’'un yatinm fonlarimin finansal
raporlamalarina iligkin dfizenlemelerinde
yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

Girigim sermayesi yatiimlarinin  degeri
asgari olarak 6 ve 12 aylik dénem sonu
itiban ile Teblig’de yer alan usul ve
esaslara gore tespit edilmesi gereklidir.

Hesap déneminin bitiminden nceki ti¢ ay
icerisinde  Kuruleca uygun  gdrilen
degierleme kuruluglari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas:
halinde, bu raporda tespit edilen degerin
yatiim komitesi karari alinmasi sartiyla
ilgili girigim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu deferi olarak kullanilmas
miimkiindiir.

Girigim sermayesi yatinnmlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon stiresi ve bu sfirenin bitmesini
miiteakip beg yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir,

Ayrnica, Fon toplam degerinde
gergeklesmesi olasi degisiklikler dikkate
alinarak, yatinmcilarin kaynak taahhiidii
Odemelerinden &6nce, &denecek tutar
karsihfinda jhrag edilecek katilma pay:
sayismin dogru gekilde tgspit edilebilmesi
| amaciyla Kuru] /\ diizenlemeleri

gercevesinde  8ze) rleme  raporu




hazirlatilabilir.

Katilma paymnn itibari degeri yoktur. Fon
birim pay degeri, TL cinsinden, Fon
toplam degerinin katilma pay: sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iliskin esaslar

Fon Birim Pay Fiyat, ginlitk olarak
hesaplanir.

Nitelikli yatirimexlar, ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama tarihini takip eden 2
yil boyunca pay alim talimati vererek veya
kaynak tashhiidiinde bulunarak Fon’a
katilabilir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin
hesaplanma sikhifina ve agiklanmasina
iliskin olarak Tebli’de belirtilen haller
diginda da farkli esaslar belirleyebilir.

Fon portfSyiindeki varliklarm, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (SPK) portfSy
saklama diizenlemelerine gbre saklama
sbzlegmesinde belirtilen esaslar
cergevesinde saklanmasi zorunludur,

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini gbsteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfSy saklayicis: nezdinde tutulur.

Fon y&netim ficreti yillik BSMV harig fon
toplam deferinin glinltk  %0,00821
(yuzbindesekizvirgiilyirmibir) yilik
yaklagtk %3 (yiizdeiic)’linden olugan bir
ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. S6z
konusu iicret aylik olarak tahsil edilir.

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi | :
hakkinda bilgiler

Fon Portfy Yonetim Ucreti

Fon malvarhindan yapilabilecek | :

harcamalara iligkin esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfylinden

| kargtlamir.  Fon’dan  karsilanan, Fon

yOnetim ficreti dahil tiim giderlerin yillik
toplami Fon toplam degerinin yillik yilzde
onunu (%10) asmayacaktir.

Fon malvarlindan harcanacak olan Fon
ybnetim {icreti, yillik fon toplam degerinin
glnlok L ' \ %0,00821
(yiizbindesekizvirgiilyirmibir) | wilhik
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yaklastk %3 (ylizdeli¢) olarak tespit
edilmigtir. Bu ficret, her ay sonunu izleyen
5 (bes) isglind iginde Kurucu’ya fondan
ddenecektir.

Fon malvarlifindan kargilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

Portfby igletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu
tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin
giderler dahil olmak {izere noter
ticretleri,

c) Portfoydeki  varliklarin  sigorta
ticretleri,

d) PortfSydeki varliklarin veya bunlar
temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagl sigorta ticretleri,

e) PortfSydeki varliklara iligkin saklama
ve degerleme hizmetleri igin 6denen
her tiirli Gicretler,

D) Varliklarn nakde gevrilmesi ve
transferinde ddenen ve bunun diginda
Fon’un miikellefi oldugu her tirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklan,

h) PortfSye alimlarda ve portfoyden
satimlarda &6denen  kiirtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
ybnetim kurulu karan ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satig
kuru fizerinden Turk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.

i) PortfSy yonetim fcreti,

§) Kurulug da dahil olmak tizere Fon'un
portfSylinlin  olugturulmasina iligkin
olarak temin edilecek  hukuki
danigmanhk ~ Kkarsih®, odenecek
fcretler de dahil olmak Gizere,
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mevzuat ve isbu ictliztk ve ihrag
belgesi tahtinda cevaz verilen her
tirld  dsmgmalk ve  hukuki
danismanlik hizmeti alimlarindan
dogan ficretler (S6z konusu ficretlere
ve tahsil esaslarma  yatiimer
szlesmesinde yer verilmektedir.),

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

) Amci kurum komisyon ficreti ve
masraflary,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin
iligkin her tilrlit gider ve masraf, harg
ve noter {icretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen ficret,
komisyon ve masraflar,

o) Fon  portfoylindeki varliklarmn
pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

P) Fon paylarmin borsada iglem gérmesi
icin 8denen {icretler ve yapilan
masraflar,

q) Defler tasdik, fatura basim, e-fatura,
e-defter gibi belge ve kayit diizeniyle
ilgili harcamalar,

r) KAP giderleri,

8) Performans licreti giderleri,

t) Kurulca uygun gbriilen diger
harcamalar.

Mevzuat gereli yapilmas: zorunlu ilan
giderleri ve diZer harcamalar;

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve
“Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan
mali milsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest
muhasebeci mali miigavir ve yeminli
mali milgavirlik ve diger hizmet
ahmlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak licer aylik
ddnemlerin son is giintinde fon toplam
degerinin yliz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayjcis tarafindan
onaylanarak Kunﬁa tdenen Kurul
licreti, >
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d) Mevzuat gereji yapilmasi zorunlu ilan
ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar

Fon'da yatinm yapilan sirketlerden halka
arz ya da diger yollarla ¢tkig yapilmas:
halinde olysan kar, katilma paylarinin
igtiiziikte belirtilen esaslara gbre tespit
edilen fiyatlarma yansir. Fon portfoylinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ glinlinde

tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelegtirilir,

Katilma payr sahipleri, Fon'da yatirim
yapilan girketlerden halka arz ya da diger
yollarla gtkis yapilmasi halinde olugacak
nakdin dagitimi, paylarini ihrag belgesinde
belirlenen fon siiresi sonunda fona iadesi
ve tasfiye neticesinde olugan bakiyenin
iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarini
almug olurlar, Ayrica, Fon’dan kar dagitim
yapilabilir.

Fon’a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay
alim talimati veren nitelikli yatirimcilara
satilmak {izere katilma payi ihrag eder.

Asgari pay alim tutar: bulunmamaktadir,

Genel Esaslar

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler
de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satium talimatlari igin
ayrt ayri olmak {izere miiteselsil sira
numarast verilir. iglemler bu &ncelik
sirasina gbre gerceklestirilir.

Kahlma pay: aliminda, Kurucunun bu
ihrag belgesinde ilan ettigi katilma payi
amiun yapilacafi yerlere bagvurularak
ahm talimat: verilir.

Savas, ekonomik  kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglanmin  ilgili.  oldugu | piyasanin
kapanmasi,  bilgisayar  sistemlerinde
meydana _ gelebilecek , anzdlar gibi |
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olaganlisti olaylann ortaya gikmas:
durumlarinda, Kurulca uygun gorillmesi
halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim durdurulabilir,

Alm Talimatlan

a) Fon'un ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmasini takip eden 6 aylik stire
ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep
toplama dSnemi olarak belirlenmistir.
Belirtilen 6 aylk siire igerisinde
Kurucu tarafindan belirlenecek ilk pay
ihrag tarihi igin toplanan kaynak
taahhiitleri ve taleplere iligkin pay alimi
nominal defer (1 TL) izerinden
gerceklestirilecektir.

b) Nitelikli yatrimeilar, ilk kaynak
taahhildii ve ilk talep toplama tarihini
takip eden 2 yil boyunca pay ahm
talimati  vermek  veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Fon katilma payr alimina
esas tegkil eden fiyat her iy giinii
agtklanir. Kurucu’ya iletilecek katilma
pay: alim talimatlan ile, ilgili i giint
agiklanan fiyat izerinden takip eden ilk
is glin@t ahm iglemi gergeklegtirilir. Bu
stirenin sonundan itibaren fona yeni
nitelikli yatinmer kabul edilmeyecektir,
Dolayisiyla, taahhiit déneminden sonra
katilma pay: ihract yapilmaz. Ancak
yatrime:r  sBzlesmesinde yer alan
kosullara uymak kaydiyla ve Yatinm
Komitesi karari ile, Fon’un ya da
girigim girketlerinin ek nakit ihtiyacini
kargilamak amaciyla belirli bir tarih
aralifinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm  Komitesinin  kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve
ilan edilecek fiyat fizerinden fon
katilma pay: sahibi olan, yatirimeilara
yeni katilma payx ihraci hpllabilir.

¢) Pay alim talimati ya kaynak
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taahhiidii kargihgn 1 TL fizerinden
yapilan ilk pay ihracini takip eden
ihraglarda  yatinmeilarin kaynak
taahhlidil demeleri veya katilma pay:
alim talimatlar1 talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda olusan
pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Kaynak taahhiidii gagrilarina iliskin alim
talimatlan Kurucu tarafindan olusturulur,
Ahm talimatnin  verilmesi sirasinda,
tdenecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlan tutar
olarak verilir.

Katilma paylann nakit olarak yada istirak
paylan kargthfinda ihrag edilebilir,
Katlma payi satigindan 6nce istirak
paylarimn degerlemesinin Kurulca uygun
goriilen kuruluglarca yapilmasi zoruntudur.
Alm talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
Fon fiyah agiklandiktan sonra hesaplanir.

Istiak payr kargilifinda ihrag edilecek
katilma pay sayisiun dogru gekilde tespit
edilebilmesi ve fon portfSyiine alinacak
istirak paylaninin degerinin tespit edilmesi
amaciyla Kurul dtizenlemeleri
gergevesinde son Q¢ ay igerisinde
ditzenlenmig bir 6zel degerleme raporu
temin edilecek ve en fazla bu degere
tekabiil edecek gekilde katilma pay: ihrag
edilecektir.

Kaynak taahhiidii ve/veya Alim talimatinin
karsihinda tahsil edilen tutar icin
nemalandirma yapilmayacaktir.

Satim Talimatlar ve Satim Bedellerinin
Odenme Esaslan

Fon paylan sadece; Fon /stitesi sonunda
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Fon’a iade edilebileceginden yatmmeilar
adina satim talimatlari Kurucn tarafindan
olusturulacaktir, Bu durumda ayrica satim
talimati verilmesine gerek bulunmayip,
Fon igtiiziigtliniin 16. maddesi gergevesinde
yatiimcilara §deme yapulir.

Su kadar ki Fon silresi igerisinde girisim
sermayesi yatiimlarindan gikis olmasi,
temeltdl geliri, menkul kiymet geliri, faiz
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borglarin Gdenmesi sonucu
nakit fazlasi olusmas: durumunda, Yatirim
Komitesi karartyla, olusan nakit fazlas
katilma payi sahiplerine pay geri alimi
yoluyla nakden &deme yapilmas: teklif
edilecektir. Odeme konusunda talepte
bulunan yatirimeilara paylari oraninda ya
da taleplerine bagh olarak kismi olarak pay
iadesi yolu ile olusan nakit fazlas:
dafitilacakti. ~ Bu durumda, dagitim
tarihinden 8nceki iy giin@l hesaplanan ve
ilan edilen fon fiyati tizerinden, yatirim
komitesinin kararmn: takip eden 10 is giinil
icerisinde yatirnmetlara ddeme yapilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar
arasinda devri mimkDOndlir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimcet
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin  Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.
Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri Fon
stiresince ve asgari olarak besg (5) yl
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde  kapsamindaki  katilma payt
| devirleri, katilma paylarmin hak sahibi
yatinmeilar arasinda  aktanlmasi e
tamamlanir. Katlma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden

Kurucu sorumludur, B madde
kapsaminda, Kurucu da s iip oldugu
katilma paylannt nitelikli




yatirimcilara devredebilir.

Katilma Paylariin  Borsa Istanbul
A.S.de (Borsa/BIAS) islem Gormesi

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin
borsada da islem gdrmesi icin Borsa’ya
bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon
katlma paylar nitelikli yatirimctlar
arasinda Borsa Istanbul A.S,’nin Nitelikli
Yatirimet Iglem Pazar’nda el degistirebilir.

Fon katlma paylan ancak taahhiit
dbneminin bitmesinden itibaren Borsa’da
islem gbrmeye baglayabilic. Katilma
paylarmin borsada iglem grmesine iligkin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir, Katilma
paylarinin  borsada  islem gormesi
durumunda SPK ve BIAS’in kamunun
aydinlatilmasina iligkin ilgili
diizenlemelerine  uyulur. Isbu  jhrag
belgesinin borsa iglemleri icin varsa BIAS
islem esaslari veya kamuyu aydmlatma
diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri

uygulanmaz,
Fon ictiizigii ile finansal raporlarm temin Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi
edilebilecegi yerler internet adresi olan

www.istanbulportfoy.com adresinden ve
KAP’tan temin edebilir. Fon'a iliskin yillik

finansal raporlar hesap ddneminin bitimini
takip eden 60 (altmig) giin; alt: ayhk ara
dénem finansal raporlar ise ara dSnemin
bitimini takip eden 30 (otuz) glin iginde
KAP'ta yaymmlanir ve Kurul'a gbnderilir.
86z konusu raporlar ayrica, Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is
g0nd igerisinde katilma pay sahiplerine en
uysun haberlesme vasitasiyla  iletilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda,
ticari sir niteligindeki bilgjleri iceren
bdltimler gizlenebilir.

KPMG Bafimsiz Denefim /ve Serbest

Fon’m_l déhe_t_-imin‘i' yapacak kurulug
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Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagstm ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar

Kar Dagitimina Iligkin Esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlas:
bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve
yatrim Kkomitesi kararina bagli olarak
yatinmcilara  kar dafitimi  yapabilir.
Yatinm Komitesi, Fon’un finansal
durumunu ve beklentileri g6z &niine
alarak, bor¢ ve yatnm planlamalarin
duslinerek kar dagtim karan verecektir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar
Performans licreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecektir. Performans
Gcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin
usul ve esaslar katilma payi satigina
baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu
karan ile belirlenir. S8z konusu yOnetim
kurulu kararinda performans ficretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin Srmeklere de
yer verilecektir.

Performans iicreti yatirime: szlesmesinde
belirtilen esaslara gore tahsil edilecektir.

Fon toplam gider oram

(Digardan saglanan  degerleme  ve
danismanlik giderleri dahil olmak iizere
Jonun tim giderlerinin toplam degerine
oranim ifade eder.)

Fon ybnetim ficreti dahil tim giderlerin
toplam: Fon toplam degerinin yillik yitizde
onunu (%10) agmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yiliun) son
ig giindl itibariyla, yillik fon toplam gideri
oranimin  astlip asimadify, ilgili ddnem
iginde hesaplanan fon toplam degerinin
ortalamas esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin agildifinin tespiti halinde, agan tutar
yiin son is ginll itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek fizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden on bes is giin icinde
Kurucu tarafindan Fon’a 8denir.

Fon toplam gider oram limifi iginde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
diginda Fon’a gider k ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligifidan 6denemez.

Kredi alinmas: Bngdi_rﬂlityorsa, konuya
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iligkin bilgi

oraminda kredi veya faizsiz finansman
kullanabilirler. Kredi veya faizsiz
finansman kullamiminin gergeklestigi hesap
dbnemi ile sonrasindaki hesap ddnemleri
sonunda aciklanan fiyat raporlarinda stz
konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas:
halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi,
Gdenen komisyon ve masraflar, alindig:
tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden
30 gin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla  katlma payi  sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev ara¢ iglemleri
yapimas: 8ngbriiliiyorsa, konuya iligkin

bilgi

Koruma amagh finansal iglemlere taraf
olunmasi mimkin olup, s6z konusu
islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri
esas alinir.

Katilma paylarmin satiginda kullanilacak | :

dagitim kanallar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan
gerceklestirilir.

Bunun diginda, Kurucu Y#&netim Kurulu,
fon katilma paylarmin borsada da islem
gbrmesi igin Borsa®ya bagvuru yapiimasma
karar verebilir. Fona iade diginda, fon
katilma paylarni nitelikli yatimmcilar
arasinda Borsa Istanbul A.§’nin Nitelikli
Yatirime Iglem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarmin Borsa’da islem
gormesi

Fon katlma paylan, fon kurucusu
tarafindan bagvuru yapilmasi halinde,
amilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.
Fon paylan taahhiit ddneminin bitiginden
dnce Borsa kotuna alinamaz.

Katilma paylarmmm satismin ve Fon’a | :

iadesinin istirak paylan kargibiffinda
gergeklegtirilip/gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi .

Katilma paylan nakit olarak yada istirak
paylart kargiligida ihrag edilebilir. fstirak
paylarmin Fon’a kabulil Yatinim Komitesi
karar1 ile yapilir ve bu konuda da girigim
sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylari Fpn tarafindan
sahip olunan ve degerleme fhporu meveut
bir girigim girketinin payldri\ hari¢ olmak
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lzere, istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti i¢in Kurulca uygun gériilen taraf ve
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir.
Bu dilzenlenen degerleme raporunun ticreti
igtitak paymi  devredecek  yatrimaci
tarafindan kargilanir,

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiiginda,
devreden yatiimcilara en fazla bu
degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, stz konusu hukuki
devrin tamamlandi: giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay;
fiyatna gore belirlenecek olan adette
katilma paylar: verilecektir.

Fon katlma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucu’nun resmi inrternet sitesi olan
www.istanbul portfoy.com adresinden
duyurulacak olup, ayrica yatirimeilara en
seri iletisim araci vasitastyla bildirim
yapilir.

iliskin esas ve usuller

Katilma paylarimin satis: ve Fon’a iadesine | :

Yatinmeilar tasfiye dénemi hari¢ olmak
fizere Fon sliresi boyunca katilma payin
iade edemezler. Yénetici, Fon siiresi
boyunca kendisine yapilan iade taleplerini
reddeder. Bu donemde ayrica satm
talimati verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylaninin  bedeli bu jhrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekline iliskin
bilgiler” bblimiinde belirtilen esaslar
cergevesinde yatinmecilara &denir,

Tasfiye d6neminden &8nce  girigim
sermayesi yatinmlarindan ¢tkis olmasi,
temetti geliri, menkul kiymet geliri, faiz
geliri vb. gelirler olmas, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borglarin 8denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim
Komitesi karariyla, olusan nakit fazlas)
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde pay geri
alim yoluyla dagitilabilir,

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a
iadesinde giris cikis komisyonu

Yoktur.

Katilma paylarinm sadece Fon siiresinin
sonunda nakde

uygulanip/uygulanmayacag hakkinda bilgi

payint kendi talepleri ile/liade edemezler.

Yatiimcilar Fon sﬂresizf‘oyunca katilma
Katilma paylan sadec

Fon siiresinin

danﬁ,sti!tﬁ!ﬁpl;:iﬁnﬁétﬁrﬁlmeyecgﬁine iligkin

13
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bilgi.

sonunda veya bu ihrag belgesinin “Fon’un
tasfiye sekline iliskin bilgiler” b&limiinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylarinu
nakde cevrilebilir.

tahsil
yatirima

Kaynak taahhiidi tutarimn,
edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

SPK tarafindan onaylanan, isbu ihrag
belgesinde yer verilen ve yatirtmoeilar
tarafindan belirlenen ilk katilma pay! satigi
tarihinden itibaren 2 yil siresince asgari
5.000.000 TL (besmilyon) yatirimeilardan,
bdeme ¢agris1 gdnderilmesi yoluyla tahsil
edili. Bu asgari tutar bir defada veya
taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme
¢agrilarmin ne zaman ve ne miktarlarda
yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar
iginde kalmak kosuluyla yatinm komitesi
karar verir ve s6z konusu hususa yatirimel
sbzlesmelerinde yer verilir. Odeme
¢agrilart Yénetici tarafindan yaplir.

Asgari kaynak taahhiidi toplami tahsil
edildikten sonra en geg 2 (iki) yil icerisinde
yatinma ydnlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii &demelerinden once | :

Fon toplam degerinde gergeklesmesi olas:

girisim sermayesi portfSyiine iligkin 8zel degigiklikler dikkate alinarak,
degierleme raporu yatirimcilarin kaynak taahhitdii
hazirlathp/hazirlatlmayacagima iligkin Bdemelerinden &nce, &denecek tutar
bilgi karsthginda ihrag edilecek katilma pay1
sayisinin dogru gekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul dizenlemeleri
gercevesinde  Gzel deBerleme raporu
hazirlatilabilir,
Hazirlatlmast  durumunda, degerleme Bu durumda &zel degerleme raporunun
raporunun bedelinin &denme esaslar: bedeli yatirimc: tarafindan karsilanir.
hakkinda bilgi.

Fon’un risk ybnetim sistemi hakkinda
bilgiler

Kurucu tarafindan PortfSy  Yénetim
Tebligi'nin Girigim Sermayesi Fonu’na
iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemelen risklerin yonetimini de
ierecek gekilde risk ydnetim sistemi
olusturulur. Risk ybnetim sistemi, fon
portfyliniin maruz kalabilecegi risklerin
loim ve takip yodntemleri ile buniar
karsisinda  alinacak an%eri igerir,
Girisim Sermayesi Fopu’ iliskin risk
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limitleri ve bunlarin agilip astlmadiginin
hangi periyotlar ile gozden gegirilecegi
Kurucu’nin ydnetim kurulu karan ile
verilir.

Kutucu’nun Y&netim Kurulu’nun karari ile
kabul edilen Risk Yénetim Prosediirii’nde
riskler tamimlanmis ve bu risklerin
Sl¢timiine iliskin kriter ve limitler
belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yénetim Prosediirii’nde
ancak Yonetim Kurulu karari ile degisiklik
yapilabilir,

Risk ybnetim sistemi, yonetilen portfSyiin
maruz  kalabilecefi temel risklerin
tammlanmasini, risk tamimlamalarinm
dilzenli olarak gbzden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin
tutarli bir gekilde degerlendirilmesi,
tespitini, dl¢limtinti ve kontroliini iceren
bir  risk &lgim  mekanizmasinin
olugturulmasini igerir.

Risk yBnetim sistemi, ydnetilen portfbylin
yatinm  stratejisi ile yatim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olugturulur ve girketin ic kontrol
sistemi ile biltiinliik arz eder.

PortfSylin para ve sermaye piyasas arag ve
iglemlerinden olugan bolimt igin yatirim
fonlarma iligkin Kurul dtizenlemelerine
uyulur,

Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dshil ilk
katilma pay: satig tarihinden itibaren yedi
(7) yildir. Fon stiresinin son bir (1) yih
tasfiye dénemidir. Fon’un sona ermesinde
ve tasfiyesinde, yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, II-52.1 sayih Yatinm Fonlarina
lligkin  Esaslar Tebligi'nin  28’inci
maddesinde belirtilen nédenl;ﬁe sona
ermesi durumunda, Fon portfSytindeki
varliklar Kurucu tarafindan horsada satilir.
Bu gekilde satigi miimkiin jolmayan Fon
varliklari, acik artirma veya/bazarlik veya
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her iki wusulin uygulanmas: suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde donligen Fon varhg, katilma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Fon’un, yatim  komitesi, Tasfiye
Donemi’nden nceki 2 yil iginde Fon’un
girisim sermayesi yatirimlarinin tamamini,
fon siiresi sonundan &nce uygun piyasa
kogullari olugtukca satar ve yeni girigim
sermayesi veya sirket yatirim yapma karan
almazsa, Fon'daki dier yatinmlar da
nakde tahvil edilerek katilma payt
sahiplerine paylari oraminda dafitilir ve
Fon sfiresinin sona ermesi fizerine Fon
sonlandinilr.

Isbu ihrag belgesinde belirtilen tasfiye
dénemi diginda, tasfiye donemine
girilebilmesi igin dolagimdaki tiim katilma
paylarini temsil eden yatinmeilarin en az
yuzde elli biri (%51)’nin olumlu oyu ile
Yatiimer Toplantis’'nda karar almmast
gerekir. Tasfiye dSnemine girildiginde
Kurul'a ve en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bilgi
verilir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve
pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
dbnemine girmesi ile yeni yatinm
faaliyetlerine son verilir,

Tasfiye doneminde higbir katilma pay!
ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren
higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylannin  iade
alinmas: sonrasinda Kuruldan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer,
Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil
ve ilan ettirilir. Tescil ‘lv'e ilana iligkin
belgeler alti (6) is plir} iginde Kurul’a
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gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
payt alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklaninin satis1, alacaklarinin
tahsili ve borglarimin Sdenmesi sonucu
nakit fazlasi olugtukea olusan nakit fazlas
pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir.
Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin: dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu
katilma paylari nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutari belirler.
Tm katilma pay: sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat;
vermis kabul edilir. Katilma pay: sahiplerj
ve katilma payi sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsilifinda
denk gelen miktarda katilma paywm iade
etmekten imtina edemez,

Fon'un, III-52.1 sayili Yatiim Fonlarina
lliskin  Esaslar Tebligi’'nin  28’inci
maddesinin birinci fikrasinimn (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
vefveya portfdy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir,

Fon bagka bir Fon'la birlestirilemez veya
bagka bir Fon’a doniistilriilemez,

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fon’un ve Fon yatirtmeilarinin | :

www.gib.gov.tr adresinden de ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
belgesinde yer-atan bilgilerin gergege uygun o
degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadig

dahilinde ve gdrevimiz cercevesinde bu ihrag
Idugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamn;

nt beyan ederiz.
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