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ictlizifinin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin |
Tewg’ml4.mddmdebeﬁﬂmmﬂmmweﬁndeFm’m
siiresine fliskin olarak Fon igtitzifinde ve igbu ihrag belgesinde
degigiklikyaplhmsnlalebiyleKnml’a'bagvmhm S8z konusu
degisiklik, degisiklifin yuridige girs tarihinden en az 30 gin
dncekmlmapmsahiplelinemuygunhaberlmevasnasxyla
dnéisikli_geiliskinuygunlukahmr,uygunhkvmeyenkmhm
pay1 sahiplerinin katiima paylarim iade talepleri gergeklestirilir.

Fon ytneticisinin wavam ve adresi | : | Unvam: RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S.
MerkezAdreﬁzUxﬂqismbu],HmMah.MashkAyazaga '
Cad. No: 4/ C No: 107 34485 Sartyer-iSTANBUL
ji3s !
' PortfSy saklayicismm unvanive | : [QNB Finans Yatirim Menkuol Degerder A.S. .
adresi erkez Adresi;
Mah, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No: 215
l {at:6-7 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yéneticilerine iligkin bilgi | : |Fon'on girisim sermayesi portfyiiniin yanctimi e igili tim Sicmicr

kmucukE—PlEPmtByYﬁneﬁnﬁA.s.nezdindeolum]anyaunm:
komitesi tarafindan yerine getirifir. Portfoyln girisim senmynsi}
yanmlan diymda kalan para ve semmaye piyasasi araglarmi
yonctiminden sormmin portfoy Fon’un girigim sermayesi portfSyiiniin
yOnotimi ile ilgili tim iglemler karucn RE-PIE PortfSy Yonetimi 'A.'l

1. i l l ]H .:! EI rlm Immm. .m. mmml'm. gmn“ h- i .;
yOnetimi icin portfBy yGoeticisi goreviendiritmistir, t

Fon kurucosunun yonetim kuraln

: | Fon Kurucasunun Yanetim Kurnln Uyelerine MNigkin Bilgi
ayelerine iligkin bilgi

MehmetEmmCAMImEL-YﬁneﬁmeuluBagkamlnsaat
mithendislifi diplomasim Yildiz Teknik Universitesinden ahp
yiksek lisanstn ABD Boston’daki Massachuseits Institute of
Tetfhno]?gy_’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’!B; Bogazlg_ i '

Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sitketlerinde proje mithendislii ve midiirdtk yapmgtr. |
1998°den itibaren Soyek ingaatta Genel Midiir Asistam olarak,
ardindan Soyak Holding’de Proje Geligtirme Koordinatdrii
o]mkqahslmsur.ZOOl-MylﬂmmndaiseSoyakYapl’da
Genel Midiir ve Yonetim Kuralu Uyesi arindan da 2016 yih
Afustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO olarak girev

yapmghr. Aynca yurt igi ve yurt i bi sirkette
bafimsiz  yGnetim e ak A Emre




CAMLIBEL, INDER Yépetim Kurnlu Uyesidir.Gayrimenkul
sektﬁrﬁba;taohnakﬁzerepmjeyﬁneﬁnﬁveisgelisﬁnne
alanlaninda yurt igi ve yurt digimda 20 yildan fazla dencyim
sahibidic.Silikon Vadisi diye bilinen bolgede cegitli girisim
sermayesi yatmmlan bulunmaktadir Bogazigi Universitesi’nde
yan zamaoh Ofretim gorevlisi, VGTU’da Dogent dgretim
gorevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir
Ogretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurule Bagkan Yardmcisi
Yardmeis: 1985 yihinda Kayseri’de dogan Mehmet Al ERGIN,
ilk, orta ve lise Gfrenimini Sanlurfa’da tamamlamgtr, 2008
yihnda Bopazi¢i Universitesi Igletme Bolimiinden
olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiiss
tamamlanigtir. Mehmet Ali ERGIN yatrm modeli geligtirme ve
Almanya, Kanada, BAE ve Tirkiye’de teknoloji basta olmak
Uzere myuhtclif sektbrlerde girigimlerde kurucu veya yatrme
olmmgtar. GTC Gilmey Sanayi ve Ticaret AS, Biofarma
Teknoloji llag Tam ve Sanayi A.S, Biobuluyo Bilgi Teknolojileri
Pazariama ve Ticaret A.§ gibi girigim girketlerinde yOnetim
hnuhﬁyamohmkg&equnmkdeermetAhErgm,halen
300 milyonTL Gzerinde net varhif olan Getir GSYF, Teknoloji
GSYF, Biyoteknoloji GSYF, IoT Tech GSYF olmak fizere 4
| | gimisim sermayesi yatnm forunda yatmm komitesinde giirev

1982 yilinda Ankara’da doffan Caner Bingl, ilk, osta ve lise
O enimini bu Mil'de m:lmur- 2006 y’m Yildiz
eknik Universitesi Mimarhik B5lim’nden mezun olmug aym
akiiltede Sehir Planlama Bolimirnde 2011 yihmda gift Fsans

aper BingGl halihazrda Gayrimenkul Yatinm Ortakhi
Demegi (GYODER) diyesidir.




e ey ts a

Caver Bingdl, kamu kurumlanna yatmm projelesi igin
damsmanhk destefi de vermigtir.

Aﬁm]ELCi—Yﬁneﬁmeuluﬁyesi’Zowythartaymdan
beri Re-Pie PortfSy Yonetimi  A.S.’de Yanetim Kurolu Uyest |
o]amkgbrevyapanAﬁmTelciMmmaUIﬂmﬁmiingﬂizce
isletmeBGlﬁmﬁnﬁbiﬁrdﬂ:tensonmlheAmuimUniversity,
Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da
FinansalanmdaMBAya;nm;tm.M&slekhayatmal%thnda
BankE:sprw‘teYﬁnelidAdaylo]makbaﬂayanTELCLdalm
somaSabmHolding,EmmbaslMenkulDegeﬂerA.s.,UB
Ulusal Yaturm ve Raymond James Securities’de Yonetici olarak
¢ahgmstr. Ak PortfSy Yonetimi A.S’de Varhk Yénetimi
BblﬁmﬁndeDirektﬁrveAkYuhanmknlDegm-lerA.s.’de
Aragtirma B3lami'nde de Direkidr olarak gbrev yapmms olan
AlimTeld,2007—2009yﬂlanmasmdaUnicomCapilal’de
Aragsbrma Grup Bagksm, Genel Midiir Yardimers:, Varhk
Yiinetimi Grup Bagkem, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak
birgok gtrev alamstr. Ocak — Haziran 2011 ddneminde kisa bir
stire Halk Yatinm Varhk Yonetimi Birimi’nde Direktdr olarak |
PortfSy Yonetimi A.§.’de Kurucu Genel Mitdiir ve Yanetim
Kurulu Oyesi olarak gdrev yapmus ve bu gBrevini girketin Ocak
2019°da Zirsat Portfy tarafinden satin almmasma kadar
sirdlirmfigtiir. Altm TELClI aym zamanda Yeditepe
Universitesi’nde yan zamanh 8gretim goirevlisi olarak da dersler
vermektedir.

Yatrom komitesine fligkin bilgi

: Uyelerin katihm ile toplanr, oy cokingu aranr,

urucu nezdinde ¢ kigiden olugturvlen yatwmn komitesi tim

assachusetts Institnte of Technology’de tamamlayan Emre
AMLIBEL’in; Boppzi¢i Universitesi Ingaat Mithendishigi
poliminde, enerji verimliligi ve tasarrufi, enerji sistemleri,
stirdfiritllebilirlik, karbon ticarcti, finansmam ve uygulamalan




a ise Soyak Yapi’da Genel Miidir ve Yonetim Kuralu |
Uyesi ardmdan da 2016 yih Agfustos ayma kadar Soyak |
Iding’de CEO olarak gorev yapmst. Aynca yurt ici ve yurt ‘

daki birgok girkette bafmsiz ySnetim kurulu Uyelifi |

EmreQAm.IBEL,lNDERYﬁneumKumlqu&ﬂdn'
ynmcnkulsd:tﬁmba;taohnakﬁweptqeyﬁnetnnvek
istiome alanlaomda yurt igi ve yurt digmda 20 yidan fazla
deneyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede gesitli girisim sermayesi
yatirumlan bulurmaktadr,

Bogazigi Universitesi'nde yan zamanh Ofretim gorevlisi,
VGTUPda Dogent Sgretim gorevlisi olup MIT, Columbia,
Berkeley ve UTSA*de misafir 6fretim gorevlisi olarak dersler |
vermektedir.

IMehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1985 yilinda Kayseri’de dofan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve
lise Ofrenimini Sanburfi’da tamamlanmgtr. 2008 yilmda
Bogazigi Universitesi Igletme Boltmfi’nden mezon olnmugtur.
Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisi
Gayrimenkul Gelistirme BSlomifinde yiiksek lisans eitimini
mmmﬂmdennetAhER(HNyanmnmodchgehshmve

olmugtur. GTC Gilney Sanayi ve Ticaret AS, Biofarma |
Telmolopllm;TamveSmylA.s,BlobuluyoBﬂngeknoknﬂen'
Pazarlama ve Ticaret A.§ gibi girigim girketlerinde yGnetim
kurulu fiyesi olarak grev yapmaktadir, MehmetAhErgm,halen
’ 300 milyonTL fizerinde net varhi olan 4 girigim sermayesi |
: yatunn formnda yatm komitesinde grev almaktadir.

|
r
019 yih Mart aymdan beri Re-Pie Portfy Ydnctimi A.S.’de |
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gbrev yapan Alim Telci Marmara |
(Universitesi Ingilizce Iletme Boliimii’ng bitirdikten sonra The |
American University, Washington D.C. Kogod College of
Business Administration’da Finans alanmnda MBA yapmgtir.
| [Meslek hayatma 1993 yihnda Bank Ekspres'te Yanctici Aday:
| lolarak baglayan TELCI, daha somra Sabanca Holding,
Eczacibasi Menkul Degeder AS., UB Ulusal Yatim ve
Raymond James Securities’de Yanetici olarak ¢aligmgtir. Ak
rT— PortfSy Yonetimi A.S.’de Varlik Yonetimi BSliimiinde Direktdr
| by @-,‘\ ve Ak Yatrrm Menkul Degerler A.S.’de Aragtirma Balimii"nde

i Alim TELCI— Genel Madiir

NS R L S S

de Direktdr olarak giirev yapmmsg olan Alim Telci, 2007 — 2009
yillar: arasmda Unicom Capital’de Aragtirma Grup Baskam,
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| Mudiir Yardmcisi, Varhk Yonetimi Grup Bagkam,
tejistveGmelMﬂdﬁrVeld]iolarakbirmkgﬁrevahmsm.
cak — Haziram 2011 doneminde kisa bir sire Halk Yaturm
arhk Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan
Alim'l'ELCLgmpigindeyenikumlanHalkPorﬂBy
Yonetimi A.$.de Kuracu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
(yesi olarak pdrev yapmus ve bu gorevini sirketin Ocak 2019°da
Zirazt Portfby tarafindan satin abomasma kadar strditrmiigtir.
Alim TELCI aym zamanda Yeditepe Universitesi’nde yan
zamanh Sfretim grevlisi olarak da dersler vennekiedir. J

[alananveldlhakhndabﬂgiler

ﬁFonntemsilehnekizu'edlsandm.:

Yoktur.

' Fonun yatwrnm stratejisine ve

: Fonun temel yatim stratejisi, skvunma sanayi sekidriinde clekirik

clekironik ve yazilun, havacihk ve uzay ile silah sisternleri ohmalk
(zere, faaliyet koousu otomom sistemler, robotik, malzemc
feknolojileri, nanoteknoloji, bilisim teknolojileri, siber,
biyoteknoloji, genetik, silah teknolojiler, elektronik, optik, tasit ve
mmvelslm&' olan girisim girketlerine yatinm
¥ i

operasyonel gelisime uygun olmak, -rekabetci olmak, marka
deperi yaratma gificti, siirdiirdlebilidik ve katma deferli tirin |

Yapilacak yatmmlarda imtiyazh paylanoin (normal azmnhk
hukuhhaklmsahq:nnhyazhpay]ar)sahnahm:,pmﬁsymal
yonetim olmas: durumunda gofuntuk
difer girjim sermayesi yatrmm fonlanyla ortak yatimm
yapihnasi gibi metotlar uygulanacaktr.

Yatrmmlardan ¢ikag stratejileri de halka arz, korucu ortagia sahis ve|
stratejik ortafa satig olacaktr.

: | Fonum toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazia

girigim sermayesi yatmmmdan olugmass zorunludur. %80 oram
Teblig’de belidenen asgari girigm sermayesi yahmm
smariamasihr,

Fon yatnm yapildifh tarh itibanyla yurt disinda knruln olmakia




- Kurucumm ve ydneticinin paylan, fon portfoyine dahil
i'i\dilm

birdikte sonyllllkﬁnansalta]:lolau'mag(‘ireva:hklzmmnmslﬁ1
%80°1 Tiickiye’de kuruha bagh ortaklik ya da igtiraklerden olusan,
sirketlere yatirim yapabilir,

Fooun, bir hesap donemi iginde; Teblip’de belirtilen KOBI
iteligini  sag] irisim sicketlerine dograd e
yatrmolarm, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde

gmsim sermayesi yatim smm asgari %351 olarak uygulanr.

Fon, girigim sirketi miteligindeki limitet sirketiere yatrm
yapabilir. Yatrom tarihi itibari ile Limitet girket olan girisim

Fon*ungiﬁ;imsirkeﬂeﬁneyapacagmrmkhkhaldnvmgiﬂ;im
. lan, fon il girigim sicketlerinin vneti

konnolﬁnesahipmcmmmklanaxasmdaimmlmkbirpay

devri s6zlegmesi Kurula iletilir.

sermaye piyasasi araglanna yatim yapabilirler.

Fon portfSylinde yer alan girigin sermayesi yatrmlan

sumrlamalarna uyulur:

- Fon, sermaye piyasas: araglarm agia satamaz, kredili menknl
kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm 6diing

- Thirev araglarn sadece portfdylerini dviz ve piyasa riskleri
gibi risklere kargt korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev

- Fon, girigim sermayesi yatmmlan digmdaki yatinmlarda
ylnetimlerine katilma amac: giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.
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- Fon'on operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likldlte
ibtiyacimn karsilanmas: amaciyla nakit tutalabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alm satmm yapilan para

bmmlmnmndenilnat;edilm:syabanmsmnayeplym

- Fon partfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan
satm almdi$ veya kote oldufu difer borsalarda sahlabilir. Bu

sermaye piyasas: araglan Turkiye icinde, Tarkiye'de

disanda yerdesik kigillere satilamaz ve bu kigilerden satm |
ahnamaz.

- Yatumn yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag
eden kuruluglar hakknda ve deferlemeye esas olacak fiyat
hareketleri komnsunda gerekli bilgileri kurucu saplar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasas: araglanmm tabi oldugn
ilgili filke mevznatma gire borsada satigma ve bedellerinin
trapsferine  iligkin ksitlamalanm  bulunop  bulunmadi@m
aragtumak zorundadir, Bu tir kisiflamalan olan sermaye
piyasasy axaglan porifSy alinamaz Fonun yabanc: filkelerde
yatunm yapacaih sermaye piyasas: araglanna iligkin iglemleri o
filke diizenlemelerine gire faaliyet gisteren araci koruluglar
vasitesiyla yiritilir. Yabanca borsalara fon adma verilen

nl - .l - ve ] ] ﬂ] I.g- n-i- m.I
kuruluglardan almmug teyitier, 3deme ve tahsilat makbuzlan fon

- Barsada iglem grmeyen varhk ve iglemler fon portfSyiine
dahil edilebilir.

- Borsada iglem goren dig borglanma araglanmm, borsa diginda
yaplacak iglemler ile fon portfSyfine dahil edilmesi veya fon
partfSyiinden ¢ikartilmas: mitmk{indiir.

Yatinm smrlamalarna uyomun formn hesap ddnemi sonundaki
toplam degier tablosu itibari ile sajlanmasi zorunludur. Su
kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiniin toplanmasmm
mhpedenihyﬂlgndeymnmayanlm:hﬁlmmmmnln
olup, yahrmm smmrlamalarma uyomon asgard  kaynak

Tebli'de belirdenen asgari ve yatrm smuiamalarna
uyum sajlamamas: halinde, yatmn smwrlamalarma yeniden
uyum safilanmas) icin ek siire verilmesi talebiyle kurncunun
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfSytinde
yualabilecekvaﬂ:kven;lanlumbehﬂmm;asgmvemm

!

|




", | lleri valoriti kira sertifikas, d6viz ahm satum, tirev arag iglemi

Girigim Sermayesi ]
Yatmualan* 80 100
| Vathfa Dayah  Menkul
Kiymetler 0 20

Varhk Teminath Menkul
Kiymetler :

Ipotefe  Dayah  Ipotek
| Teminath Menkul Kiymetler
| Kira Sertifikalan

Gelire Endeksli Senetler

Gayrimenkul sertifikalar:
Kanhm Esash Yatinm Fomu
Katilma Paylar1, Borsa Yatinm
Foou Xatlma  Paylan, |0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katlma Paylan

Girigim semmayesi yatmmlan
disindaki Ortakhk Paylan 0 20

Ikvaz Istiak Sepedi (Loan
Participation Note) 10

Kahbma Hesaplan (TL) 0 10

Vaad Szlegmesine Dayah
Islemler

'Varantlar ve sertifikalar

Altm Ve Diger Kiymetli
Madenier Ile Bunlara Dayah
Para Ve Sermaye Piyasasi ‘
Araglan 0 20

Fow’un yatmam stratejisi ve risk profili dikkate almarak

belirlenen, Fon’un karplagabilecedi temel riskleri agaudaki
gibidir:

Finansman Riski:
Fmansmmnsh:ﬂcasamadafmmalwaglbngiﬁsimsnkeh
veyagm&msmaymymtmmbedelmﬁdemekabﬂlym
Slgmektedir. ikinci agamada ise yatmm yapilan bir girigim
sirketinin sonradan ihfiyag duyacagn borg ﬂnansmm veya
sexmaye arlemm fon tarafmdan kargilanabilme kebiliyetini

Sl @ |o
8

=

10
10

ole

Likidite Rigki:
Nahtmh;]mnntamolmakvemamndakm;nhyamkdﬁuyde

Kaldirag Yaratan iglem Riski:

g:blkalduucymtanlglcmlc:ﬂebuhnuhnmhahndc :: AN

yesT0 D, 3830424265
Mersis No:03&50474 2880 0013



yatmm ile baslangie yatmmume Gizerinde pozisyon abhmmas:
sebebiﬂefommta;langlgyahnmmdmdahayﬁksekm
kaydedebilme olasih: kaldrrag riskini ifade eder.

Kargs Taraf Riski:

Forn iglem yaptf karm tarafin sozlesme gereklexine
uymayarak yiikiimhiliigind kismen ya da tamamen zamanmda
yerine getirememesinden dolayr Fon'un zarara uframa
Thtimalidic,

Operasyonel Riskler: :
Yetersiz veya iglemeyen i¢ stiregler, insan kaynag:, sisternler ya
da dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip niskidir.

Yasal Risk:
Fonkaulmapaylmmnsahgmdansomayasalmevzuattavc
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelen
degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle
verglvegmgmsmnayeslmcmahndaoﬂayaglkabﬂecek
deffigiklikler Fon deferini ve net getirisini ctkileyebilir. Bu
riskler, Sirket’in filkemizde ve yurtchgndaki bfitin kannnlara
karp ytikbmltliklerini kapsar. Vergi yikimlilikleri de bu
; scezigindedir.

Kar Pay: Oram Riski: |
Fonporttbymnekmhnahmhmgihikmhnhmolanagli
saglayan frfinlerinin dahil edilmesi duronmnda, s3z konusu |
yatmmlarm getiri oramndaki defigimler nedeniyle maruz
kalmabilecek zavar olasihifsdar. |

Kur Riski:

Fon portfSyiindeki yabanca para cinsinden finansal
enstriimanlarm varbklar (alacak haklan) ve yiikiimialakler
Lirasina kary defer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda

Ortakbk Pay: Riski:

Fon portfSyiine orteklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarinm fiyatlarnnda meydana
gelebilecek defigiklikler nedeniyle portfdyfin maruz kalacaBt
zarar olasihim ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski:

Yopunlasma riski, belli bir blgeye ve sektbre yogun yahnm
10 J




yapilmast somucu, fon portt‘o'yl'inﬁn bu 1

Fasliyet Ortann Riski:

Yaturmm Yapilan Sirketlere Iligkin Riskler:

SHmadeatmm Riski: Yatom yapilan sitketlerin yonetsel

Maki riskler: Yatmm yapilan girketin mali AR
(vugiyﬁkﬁ:nlﬁlﬁldnﬁmymgmymﬁmhﬂuldm. ml .
Fukuksal risk: Yatmm yopilan sickeflerin lkemizde ve
yurtdigmdaki = kamunlara  kargp ymmmﬂ.“mme
getirmemesiyle ilgili risklexi isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatimm yap:lan x - %
sorunlar nedeniyle ofusabilcock kaysp riskidir. i

As 3§ ynaktaah]lll-ﬂl-ltm 5.000.00011(b§mﬂymn)
(TL) r
iln;k§ L;um’n‘iymma : | Fon'un mali tablolarmm denetimi icin bag 3
hizm alman kuruluglanmdan ve Fon varliklzomn saklanmas: igin denetim
etlere (degerleme, ok kurnlustan hizmet -
2 jligkin olarak, ySnetim
kurulu karan almmas: koguluyla, agagida belirtilen
disandan damsmanlik hizmeti alabilir konularda
a) Deﬁerleme ]mwm Yat
fn sl'ml sirketinin pay deficrinin hesaplanmas: igin defierleme
ve shiresince hazmrianmasm
kapsar.
ankeunmtmnhnlmksalnsklmmwd lg"m
1"/ rﬁ‘ﬂp R\
_.r/ = '_/.‘ff;*:-.\\ ':"; "t
[=iE=n oy a |
\‘" (2 ?:’"\\;-‘:‘;';,,_:,/ S }
'\:,,_.: -tf;::-:;; "'\ ’\’".' -?J
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ot \"_ iglemi igin girisim girketlerinin bul

ﬁnmmlmporlznmngagekdurmnuyansmpyansunadlgl
konnsundaﬁnansaldenehmlnzmehmhpml"mansal
detayhmce]emede,gms:msxﬂ:eunmmmnmtwmu,
alaeakhwaplanmngﬁvenliamhktammbakah,dmyhstok
saymu; aynca muhasebe, laporlama ve i¢ kontrol

e)OpemsyonelvelTDmsmmﬂ@:Yatmmyapﬂamk
gidgim  girketinin ~ operasyonlarmm  degerlendirilmesi,
sektﬁrmdehenlyluygulamalaunbehﬂmcmvebﬂlgnn
sisteminin  deferendirilmesini kapsar. Bu detayll
Incelemede, operasyonlatm  sektein @ en  iyi
uygulmalanndanﬁnk]anmlgermbnmporhmﬂm
girigim girketinin pazar konumm, rekabetgilik gibi zellikleri
deEdend:ﬁlnAyneaITmcelenmnﬂe,smkeunmevm
bihs:ms:smlmmnkabﬂlyetlmveuygunbnbﬁtgeyle

rekabetanahznmyapllmammkapsar
g insam Kaymsklon Danegmanbfi:  Girgim sitketinin

organizasyon yapisimin incelenmesini veya fist yonetim igin
ilerde faydalamlabilecek adaylarn tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damymankiix: Uygun gﬁtﬂlmm
pxyasayaveﬁnansalbilgilu:mnmaghnhmmmhpsarﬂ:
olarak girketin tim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da Biretilebilir.

ai_) AhmveSahmDanmnhgl.(hn;lm;nhmPaylmmnah;




——— -

yapimas: veya sahg iglemi icin tekliflerin toplanmasi,
potansiyel ahcilarla goriigmeler yapilmas: ve daha genig bir
ahca kitlesine ulagilabilmesi amaciyla almacak yatnm
bankacih$ hizmetlerini kapsar.

ﬂ.—_.-..., S SV —

Fon birim pay fiyat agklama
‘ donemine iliskin esaslar

: | Fon’a iligkin bilgi amagh olarak ginlik fiyat agikianr, ancak

sdz konusn fiyat {izerinden fona iliskin ahm-satun iglemi |
gergeklegtirilmez  Gimlik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda fon. portfSylinde yer alan girigim seomayesi
yahnmhmmnddnvaﬂlk,lglemwyﬁkﬁmlﬁlﬁkler&mﬂ

Katilma pay1 alun. satin: Tiirk Lirastimn yam sira, miinhasmren
Tikiye'de yerdegik yabancilara, disanda yerlesik kigilere ve
ﬂ%OlOmnhRmGam&’deyaymlmMV

Kanonumun  Uygulanmasma ligkin | Yonetmelik’in 20 nei
maddemmnﬂnnmﬁkmsnnn(e)bmdikapsannmgmmh;ilm
satilmsk fizere pay grubu olugturalmak suretiyle Amerikan
Dolan (USD) tizerinden de gemelde;uﬁlebihr Fon katilma
paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba synlmghr. A
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmon birim pay defferi ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve agiklamr. B
Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden defferinin
hesaplanmasmda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gOsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz
a]:slmnesasalmr B grubu paylann birim pay degeri, A grobu
payhtmnhuaplammsbmmpaydegmmnyukmdahahsedﬂm
kura boliinmesi ile bulmur.

Fon portfSyfinde yer alan girifim senmayesi yatmmlan ise

sermayesi yatirimlan katilma paylarmm ilk ihrag edildigi tarihi
takip eden 12 ayhk siirede yil sonu defierleme raporu dahil yilda
asgari 1 kez, sonrasimda ise yilda asgari 1 kez deerlemeye tabi
tutulacaktir. Katilma Pay: almmna esas tegkil edecek fiyat igbu
ibrag belgesinin Fon’a katlma ve fondan aynimaya iligkin
esaslar bolimiinde belirtilen donemlerde agiklanacaktir.
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| Portféydeki varbklarm

degerlemesi haklonda bilgiler

: [Fonporﬂﬁyﬁndeyerahnvadlklanndegaiememslanmﬂi;]dn

olarak Kurulun yatmm fonlarmm finansal raporlamalanna
iligkin diizenlemelerinde yer alan degedeme esaslanina uyulur, ‘
|

Fon portﬁi_yﬁnde-yer alan gitisim sermayesi yatmmlarmm
degerlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu itiban ile

Teblig'in 20. Maddesindeki hikimlere uygun olarak yapahr |
ve/veya yaptinihr. “

Hesap doneminin bitiminden nceki fi¢ ay igerisinde Kurulca |
uygun girtlen deferleme kuraluglan tarafindan hazndanan bir
defenin yahm komitesi karan ahnmas: gartiyla ilgili girigim
sermayesi yatmmuonm hesap dbnemi somu defferi olarak
kullamimas; mimkiindiir.

miiteakip bes yil boyunca Kurucn nezdinde de saklamr.

ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varbklann ahg
TCMB doviz satig kuru ile carmimas: suretiyle bulunur.

ZAhguﬁhndmbashnakﬂmelmhlmapaylﬁymwspn
edildi3i fiyat raporunda;




B

borsada islem gdrmeyen paylan deferleme giiniinde,
borsada iglem goren paylar igin borsada olugan en son seans _
aglﬂlkhoxtalamaﬁyaﬂarladegeﬂcnir.Sukadatki,hpam; i
seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda iglem goren paylann
deéerlmﬁndekapamsmmdaohmﬁyaﬂar,kapams
seansida fiyatn olugmamas: durumunda ise borsada olugan
en son seans afiwhkh ortalama fiyatlar kullanihir. Deferleme
guninde borsada ahm satima konu olmayan paylar icin son
iglem tarihindeki borsa fiyat: kullanihr,

c. Girigim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag edilen
KGK tarafindan yaymlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degedendr.

3. PortfSyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin digmdaki para

Ve sermaye piyasasi araglan ile diger varhik ve yiikinlilikleri

1I-14.2 sayih Yatum Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma

[ligkin Teblit’in 9 vnco maddesi cercevesinde deperlenir.

For malvarhmdan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

: | Fon’a iligkin giderler fon portfSyimden kargilanr. Yonetim |

| Iaﬁagldaki gibidir:
a

Gcreti dahil tim giderlerin toplamunm fist smm fon toplam
degexinin yilhk %20°sidir. .

Fon'mn toplam gidexi iginde kalmak kaydiyla, fon -portfy
degedlﬁngﬁnlﬁk%0,00ﬁ8+BSMV(yﬁzhindeb&§vilgﬁl
kurksekiz) [yilbk yaklapk %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
olugan bir ySnetim #icreti tahakkuk ettirilir. Bu Geret her ay
soounu izleyen 5 isglinii igerisinde Kurucu'ya fondam
Odenecektir.

A ve B pay groplarma uygulanan yonetim Gicreti orammnda
farkhhk bulpnmaktadw. A ve Grobu TL baznda pay igin |
ydnetim ficreti yalhk %2, B Grubu USD bazinda pay igin
yOnetim ficreti yalhik %2°dir.

Fon malvarhfmdan, Fon portfdylinin yOnetimi ile ilgili
kurucuya Sdenecek ynetim ficreti ve Fon igtiiziiintn 13. nolu
maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yamsttilan

Fon malvarhfindan kargilanabilecek diger harcamalar ise

} Mevzuat gerefii yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak fizere noter
iicretleri,

¢) PortfSydeki varhklann sigorta ficretieri, ,

d) PortfSydeki varhklann veya bumlan temsil eden belgelerin)

?ﬁ nakil veya nakile bagh sxgorln ticretleri, : I

f ;7w 4-€ 05 N\ |) Portfbydeki varhklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri
1 ! e ..o |\ icinodenenher torlh Gcretler, 1

&
R




) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ve bunun
dlsmdaFon’unmﬁkelleﬁoldnguhcrmdﬁvetgl,msmve
komisyonlar,

g)Fmansmanglderlm,fmz,komlsyon,mam'afvekurﬁtklan,

' h)PortﬂSyeahm]atdaveportﬁSydensamnlardaﬁdenenkmaﬂm*
ve komisyonlar ile ahm veya satm gerceklesmese dahi bu

amacla yapilan ve Fon un faaliyetleri ile flgili oldupu Yonetim
Kurulu Karan ile belidenen masraflar (yabanc: para cinsinden
yaplan giderler TCMB ddviz sats kurn fizerinden Tiirk!
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy ydnetim ficreti,

) Kumlus da dahil olmak {izere Fon’un portfSyinin

plusturalmasing mmmmmbw

kargli3 ddenecek ficretler de dahil olmak fizere, mevzuat ve igbu
gtw:ﬁkinhhndacevazvm’lenherﬁﬂﬁdmgmanhkvehukukl
STna hmmahmlmnﬂando@mﬁcretler(Sﬁzkonusu

| ) Bafimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve
| y:nnnhmhmﬁ;avnﬂikvedlmrlnmctalnnhnndmdogm |

| J) Takvnny1]1etrasallmmkiiguayllkdﬁnﬂnlennsom;gl‘im’.tn:d.el
fon toplam degerinin yliz binde begi oramnda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 8denen Kurul Gcreti .
d) Mevanat gerefi yapiimas: zoruniu ilan ve difer giderer

Fon portfSylindeki varbklann Kurul’tnm portfdy saklama
diizenlemelerine giire saklama sdzlegmesinde belirtilen esaslar
gercevesinde saklanmam zoruntudur.
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 Fon gelir gider farkmm katilma
payi sahiplerine aktanhnasma
ligkin esaslar

3 Fon’daolusankar,kaulmapaylananonlmzigﬁndevu;bu

ibrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarma
yansir. Fonportﬂiyﬁndebulunanortakhkpaylannmkm-paylan,
kar pay: dagxtimn tarihinin baglangig giintinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin - mubasebelegtirilir. Katilma payx salnplm,
paylanm jhra¢ belgesinde belirlenen siirclerde Fon'a geri
smnk]mnda,lglememsﬁyahnngmﬂiglFon'daolusankardan
paylacm alomg oludar.

Fon aynca Fonda nakit birikmesi duromunda Yatwm Komitesi
karanyla kar pay: dagitmm yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayninaya
iligkin esaslar

|2 | Katilma paylarmm satip Kuorucu tarafindan gergeklestirilir.

Bunim diginda, Kurucu Yonetim Kurutu, fon katiima paylanmmn
Borsa'da da iglem gtirmesi igin Borsa'ya bagvurn yapiimasma
karar verebilir. Fona iade digmda, fon katlma paylan nitelikli
yatmmeilar arasmda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirime:
Islem Pazar'nda el degigtirebilir. Katlma paylanmin borsada
igem gOrmesine Iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarmn borsada Iglem gormesi durumuonda SPK ve |
BIAS'm kamunun aydmlatilmasina iligkin flpiki diizenlemelerine
uyulur, Isbu jhrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS
iglem esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiikfimleri uygulanmaz.

Katilma paylannm piteliki  yatinmcilar amsmda  devri
mﬁmkﬂnﬂﬁrlﬁtclikhyahmmlarmmnﬂakahhmpayldevnmn
v estirilebilmesi lgn devralan ]ﬂ@ Vdveya m‘lﬁlﬂnﬂ
yatumme: vasiflanm haiz oldvpuna iligkin bilgi ve

f lgalmndemxslemlymknmlu;aileﬁlmmmhﬂm-
ir iglemlerini ylirfiten kurulug, sbz konusu bilgi ve belgeleri
le: eunekvebnnlanibnsﬂremvetahpedmenazbqyxlg
ca nmlnﬁ:n etmek zorundadw. Nitelikli yatmmcilar
al kmhmpayldevn:len,kmlmapaylanmnhaksahibx

Yatmm Komitesinin karar almas: duramunda belidi bir tarihy
m ya da herhangi bir tarihte, Yatmm Komitesinin

belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
izerinden fona yeni girig ve gikglar kabul edilecektir.

Genel Esaslar
FonhhhnapaylansadeoeKmuldﬂmlﬂmlenndemmlm

l..a@. D-38304 474
Viersis No.Jig 51428800013



katihna pay: abm satm talimatlanma alim ve satim talimatlan
ichn ayn ayn ohmak fizere miiteselsil sra numarass verikir.
Islemler bu 6ncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olafan din ekonomik ve finansal
o]aylanngetgeklesmw,ekommikblﬂikldagﬂmas:,ileﬁsim
mslmnlennmgﬁhn@ﬁ,smnayeplyasaﬁamglmnmﬂgﬂloldugu
plyasanm ]mpanmasr,.bi]glsayar sistemnlerinde meydana
gelebilecek anzalar gibi olafaniistii olaylann ortaya ¢ikmas:
durumlarmda, Kuralca uygun gorilmesi halinde, fon birim pay
deferi hesaplanmayabilir ve katlma paylannm alm satum |
Fon paylan sadecce Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adma satim talimatian Kurucn
tarafindan  olugturulacakty. Yatinm siomlamalarma wyun
saZlanmas: amaciyla igba ibrag belgesinde yer alan fona zorunln
katilma pay1 satg/iadesine iligkin hitk@mler sakhdr.

olmak fizere yalmzca Fon sliresinin sonunda, yatwmneilann
katilma paylannm nakde gevritnesi veya katlma paylanma
karsithk gelen igtirak paylammn yatmmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir.

Kathma Payn Al Talimatiarn ve Almn Bedelinin Tahsil
Esaslan :

Alm talimatlan tutar ve pay olarak verilir. .
Katilma pay: ahm satum Tirk Lirasimin yam sira, milnhasiran
Tarkiye’de yerlegik yabancilara, diganda yeregik kigilere ve
6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan Thirk Vatandaghi
Kanununon Uygulanmasma Iliskkin Yonetmelik’in 20 nci
maddesinin ikinci fikrasimn (€) bendi kapsamma giren kigilere
satilmak Gzere pay grubu olugturulmak suretiyle Amerikan
Dolan (USD) iizerinden de gergeklegtirilebilir. Fon katilma |
paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmgtr. A
cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmn birim pay degied ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve agiklamr. B
Grubu paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasmda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz
al:skummsahmr Bgmbupaylannbmmpaydeﬁeu,Agmbn

Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet B grubu paym nominal
fiyat: (birim pay deferi) 1.000 Amerikan Dolan (USD), bir adet

AveBgmbupaymmmmalﬁyau(hnmpaydegai)lsebu
Snceki ig gl dcTCMBtmaﬁndanbehﬂe Y;
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(USD)d6viza]1§kumesasalmarakhesap]amcak 1.000
Amerikan Dolan (USD) kargih TL dir,

TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satn ahnan fon katilma
paylarmin fona jade edilmesi durormnda 6deme aym para bidimi

Kaynak tashhiitlerinin, Kuracu Yénetim Kurule tarafindan,
yatwmmlar, giderler gibi Fon'un nakit ihtiyaglarm karsilamak
ighn yatmme: s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatrmcilardan
Fon’a &denmesi talep edilir. Kaynak taabhiidimiin Sdenmesi
talebi sonrasmda yatmime, kaynak tashhiidii 5deme talebinde

Fon'un ihrag belgesinin Kuralca onaylanmasmi takip eden 1
ayhk stre ilk kaynak tasbhiidii ve ik talep toplama donemi
olarek belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak tashhiitleri ve
talepler pay alm talebi olarak belirtilen 1 aylik dénemin son ig
glniinde 1 pay 1.000 Amerikan Dolan (USD) olmak iizere
sahg tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire
boyuma,niﬁeﬁkliyaunmcﬂarpayalnnu]imahvenneksmaliyle
Fon’a katlabilir. Tasfiye Ddnemi’nde Fon’a yeni mnitelikli

Kaynsk tashhiidi sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
kargthnda olabilir. Bu duramda ihragtan énce igtirak paylanmm
defferlemesinin Kurulca uygun gorillen kuruluglarca yapilmas:
ve en fazla bu defiere tekabiil edecek gekilde katlma pay: ihrag

Su kadar ki, i3 glinledinde saat 12:30°a kadar girilen ahm
smlzﬂo’dmsnmgiﬁlmahmtalinnﬂmmndlegeﬂmesiise
takip eden ig glinil baglar.

Fon katilma pay: alimina esas tegkil eden fiyat her aym son ig
gint aciklansr. Her aym ilk gilnl ile son giinii arasinda iletilecek
katima pay: ahm talimatlan fiyatin agiklanmas: takip eden ilk ig
giinil gerceklegtirilir.

Katilma pay1 ahmina yatmim araglarmdan elde edilen getiri tutan

» et ]i‘
f femine [N estirme glinleri ve donemleri aga
’k AL TE N g REPIEF
¢ L 8
\;‘; . LAt n /’ >




|
Yatmum Komitesinin karar almas: dorummmda belichi bir tarih |
arahigmda ya da herhangi bir tarilte, Yatwmm Komitesiin |
Yararmda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat |
fizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir,

Katilma Pay: Satis Talimatlan: ve Satrs Bedelinin Odenme
Esaskan |

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim bari¢ ohmak
tizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Fon paylan sadece Fon siiresi sonmmda Fon’a jade
edilebileceginden yatlmnmlaradmasatuntahmaﬂanhnucul
maﬁndmohshnulaeakolmaynmsatnnlahmanvaﬂmme
gerek yoktur, Kahhnapaylanmnbedellml*‘mwmzﬂgunmlti
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkmda
i bﬁlﬁmﬁnde belirtilen hususlar  cercevesinde

Su kadar ki, fon sfiresinden Once girigim sermayesi
yatnmlanndan gikis olmas, alacaklannm tahsili ve sonrasinda
borglarmn Sdenmesi sonucu nakit fizlas: ologmas: duronmmda,
KnmcnYBnethmulukmy]aveﬁlmyaunmm]mnomylﬂe
olugan nakit fazlas katilma pay: sahiplering katilma pay: iadesi
yapilmek surctiyle paylan oramnda Erken Dafitum ile
dagrtilabilir.

Eﬂ:mDagmm’da,Kmucnch‘nnKmulumnEﬂmDagmm
karanm takip eden iggindl yaymlapan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullamhr. Erken Dagtim’da iade almacak
top]ampayadedl,tophmdagmlamkannnpayﬁyma
bblﬁmnemsmmgkmadedmmyahnlpayvehﬂmmgl
dogmyuvndamnamilebehrlunrﬂerbnkauhmpaylsalnh
inde almacak katitma paylanndan pay: oramndaki adet katilma
paym iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatinmciya pay: oranma tekabill eden iade adedinden farkh
ademeiadeyapamaz.Buseldldeyapﬂanchglumsommda,.{
katilma pay: sahibinin sahip oldufu paylarm toplam katshma
paylan igindeki oram degigmeyecektir. Iade edilen paylarm
tutadlan yatromeinm hesabma yatinhr, Yatrme: szlegmesinde
hikim bulunmas: veya yazh onay almmasl kaydyla,
yatmmeilar Erken Dafithm icin opay vermiy sayihr. Her
hilkmiindedir,

Giﬁ;ﬁmsm'aymmnm]mdammymmlm ilgili
mevzuatta Sngbrilen %20 oramndaki azami siun agarsa,
Kmmyemmsemayesnyaﬁnnnyqnmynp,sﬁzknmsu
nahdin,mmluhnlmapaylgenahmx(paybozmnu)yapﬂmak
suretiyle, katilma pay: sahiplerine dagstil o
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Katilma paylarmm Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise
fiyat olaak Fon siiresinin son giinfi itibari ile hazlanan
bagtmsnzdeneﬁmdengegnisFonﬁyatmpoﬂmndahwaplamn
birim katilma pay: deferi kullambr. lade tutarlan, fon stivesinin
sonniﬁbaﬂylehamﬂanacakbaélms:zdendimdengegnisﬁyat
ve finansal rapordarm haznlanmasmu takip eden 5 ig giinid
igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabma yatushr.

Tasfiye ddneminde pay sahipleri katitma pay: ahm veya satxm
talebinde bulunamaz Tasfiye dineminde Fon*on varhklarmm
satig, alacaklarim tahsili ve borglatmm Sdenmesi sonucu nakit
faz]amolusmkga,o]naanmkitfazlasl,hx;ucuy&sﬁmkmuh
kamnﬂekau]mapaylsahiplminepaylmommndadagmhr.
Tasfiye donemindeki dafirtimlarda, kurucu Yonetim Kurnlo’nun
hesaplanan pay fiyat kullamly. Kumrucu ydnetim kurotu,
Fon’daki nakit mevcudonn dikkate alarak pay sahiplerine
dafirilacak toplam totan belirler.

Tasfiye donemi dagtimmda jade ahmacak toplam pay adedi,
toplam dagrilacak tutarm pay fiyatma bolinmesi sonucn gakan
adedin en yakm 1pay ve kaflarma asafn dopru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir katlma pay: sahibi iade ahnacak katilma
salﬁpoldngqpaylmnmplamkahhnapaylmi@dekiml
defiigmeyecektir. fade edilen paylarm tutadan yatmmemm
mevduat/katilma hesabma yatmhr. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belidenen
totani almaktan ve karphgmda denk gelen miktarda katilma
Yabanmniimininkmarahmmdmmundaheliﬂibiriaﬁhi
arahfmda ya da herhangi bir taribte, Yatrmm Komitesinin |
kararmnda belirlenecék tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
fizerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir. ;
Ote yandan, Tesfiye Donemi ve Fon'un erken tasfiye

esaslara “Fon’un tasfiye sekli

Yilebilmes: halind
hakknda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir

Fon ictiiziii ile fimansal
raporiarm temin edilebilecegi
yexler

|

-f':;g'.fﬁ‘! O

: | Fona iligkin yilhk finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt: ayhk ara d6nem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 gin icinde KAP’ta yaymlamr ve
Kurula gnderilir. S8z konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 ig giinii icerisinde katlma pay: sahiplerine
en uygun haberlegme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
- ] tarda, ficari sw nitchigindeki biloileri i
boltimler gizlenebilir.

Fonun denctimini yapacak s
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| Varsa kar pay: daftim ve

| performans ficretlendirmesine
| ifigkin esaslar

]

: |Yonetici tarafindan, girigim sirketlerinden elde edilen temetti

ilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarm tahsiki ve
nrasinda borglarm 8denmesi somucu Fon’da nakit fazlasi
olumamdnrmnmdanalutfaﬂasnnlgbuﬂnagbelngeyatmmm
esmesinde belirlenen esaslar gercevesinde, kurucn ydnetim
Eﬁmz'lmukmanﬂekahhnapaylsahlplcnnedagmbﬂn

(Kar dagrtilmasma karar verilen gin fon yatinmcilan dagatilacak
tutar, dafrtum tarihi ve s5z konunsn dagrtmnm fon fiyatma etkisi
hakkmda bilgilendixilir.

Tebliﬁi’in%.maddwininikinciﬁhasxuympetfoms
ticrefinin tahakknku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma
paylsmmbaslanmadankmucmnmybnehmkmulukamnﬂe

edilecektir.

' Fon toplam gider oram

l
|
[Performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon' dantalsili
{

: | Fom' dmkar;:]mnn,ybneumﬁcteudahiltamgldeﬂenn|

mplmnnnnmtsmmFonmplnmdegmnmyﬂhk%ZOsx(ymﬂe ,
yirmi) olarak uygulamr.

Hethmdﬁnmm(mkvmylhmn)sonxggﬂnﬁm'bmyla,yﬂhkl
fon toplam gideri orammm agihp agilmadig, ilgili dbnem iginde
hesaplanan fon toplam deferlerinin ortalamas: esas almarak
Kuoracu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belidenen
oranlarm agmldiffn tespiti halinde, agan tutar yahn son iggfinh
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 8denmck fizere tahakkuk
ettinilir ve takip eden beg ig glinit icinde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenr.

Fon toplam gider oram Kimiti iginde kelmsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fom’a gider tahakknk
citirilemez ve bu giderler Fon malvarhfindan Sdenemez.

Kredi almmas Gngbrillilyorsa,

: |Fon ihtiyaclanm veya portfdyleri ile ilgii maliyetlerini

karplamak amaciyla forun son hesdp domemi itibari ile

hesaplananmplmndegeunmmﬁzla 50'si oranmda faizsiz
finansman sajlayabilir.

Fﬁnmanknllamnnnmguwklguglhuapdﬁnmile

pay1 aran, Sdenen komisyon ve masraflar, ahndh tarih ve
urulug ile geri Sdeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip edeOgﬁnlgmdeenuygunlnbed@ncvammﬁakmhna
pay1 sahiplerine bildirilir.

RE-PIE PORT ovvmmrg;:«ﬁ




Koruma amagch tiirev arag
islemleri yapibmas: ngiriliiyorsa,

: | Fon, tirev araglara sadece portfGyiinii risklere karsy korumak

amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kahnsn

konuya iligkin bilgi agik pozisyon tutan: fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsarmnda yapilacak defierdlendiomelerde hesap donemni
sonundaki Fon toplam deferi esas almir.

Katlma paylarmm satginda : | Katlma paylannm satijn RE-PIE Portf6y Yonetimd A.$.

kullamlacak dagitom kanallar: tarafindan  gergeklestirilir. Bumun diinda, Kurucu ydnetim

korole, Fon katlma paylarmm borsada iglem gGrmesi icin
Borsa'ya bagvara yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda,
Fon katilma paylan nitelikli arasmda Borsa Istanbul
A.S’nin Nitelikli Yatmrmmnc Iglem Pazan®nda el degistirebilir.

¥on katilma paylarmnm Borsa’da
lem pormesi

Fon katlma paylan, Kurocu tarafmdan bagvara yapiimas
halinde, amlen bagvuru fizerine Borsa kotuna alinr.

Katkma paylarmm istivak paylan
karghmda sathp/satimayacaf
hakkomda bilgi.

Kahhnapaymmsahsl,lsumkpaymnfomdevredﬂmm

Isumkpay]anFontaraﬁndansahlpolmnvc defereme raparn

Istirak paylanmin Fon’a devri karghfmda, devreden
yatirnmeilara en fazla bu degierleme raporunda belirlenen defiere
tekabiil edecek gekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandif
gin agiklanacak fiyat xaporunda hesaplanan birim katilma paya
fiyatma gbre belirlenecek olan adette kahlma paylan
verilecektir.

Fon katlma paylarmm

degerlerinin yatirmmeilara
bildirim esas ve wsulleri

duyurulacaktir.

iadesine iligkin esas ve usaller

Katlma paylannm sstq ve fona :

Katilma paylannin satis ve fona iadesine iligkin esas ve usullere
igbu ihrag belgesinin “Fona katima ve fondan aynlmaya iligkin
esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.

Katiima paylarmm sat1 ve fona
uygulamp/aygulanmayacaj

Katilma paylannm sabst ve Fon’a iadesinde girig cikig
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sommdaki
katilma pay: iadesinde de satis komisyonn uygulanmaz.




Katilma paylarmm sadece fon : | Yatmmailar Fon siiresi boyunca katitma paym kendi taleples
siiresinin sonunda nakde ilciadeedmezler.Kah]maPaylansadeceFonsmmisommda
dindgtiiriliip pakde doniistirilebilir,
|Id613\'i§ﬁrl‘ihneyece§neiﬁ;kin Difer tarafian, gni;nnsmmayesnyannmlanmnbh'hsmmm, Fon
| bilgi sﬁesiigindesahsnsﬁzkomsuolabﬂir.ananssonucu,giﬁgim
setmaymiyatmmlandlsndakalanyatnmlat, ilgili mevzoaita
Ongtrilen %20 oranmdaki azami symm agarsa, Kurucu, yeni
giﬁ;hsmnaywiyatmmyapmayxp,sbzkonusunakdhzmunlu
kauhnapaylgmahm(paybozm)yap]maksmeuylekatlhna
| paylsahiplennedagmlmasmakmarverebﬂir.Budmumda,mo
J smmmasanhsnn,Kmucunmdabafazlasmmdagttnnmaﬂi;ldn
bir karar o]madxkga,kmmhﬁhhﬁuldpedmﬂkgﬁncelﬁyat
| Taparu esas ahnarak yatmmeilara fondski paylan oramnda ve
kxnltnapayhnanm’aiadasiko;nluylamhdendagmhr.Bu
dagmm,yatlnmmlannFon’azomnluhnhnapaylsmsliadd
ga'geldﬁsﬁnnd(paybozumu)smeﬁyleya;nhr.
Aynca paylarm satin ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
beliriildifi fizere Erken Dagitun alabilir.
Tasﬁyedﬁnmineﬂi;ldnhﬂkﬁmletedebuﬂnagbelgwindeyer
verilmigtir.
Kaynak taahhiidi tataxmm, tabsi | Katilma paylarmn nitelikli satigna baglandhi tarihi
edilmesini iteakip yatruma miiteakip en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak taahhitidii tutarmm
yonlendiribme siiresi mhsiledilmmmmludm.Asgaﬁhynakiaabhﬁdﬂtophml
tahsil edildikten sonra en geg 2 yil icerisinde yatimma
1 yOnlendirilir.
;(aymkmahhidﬁﬂduneleﬁndm Kaymkhahhﬁdﬁﬁdemeleﬁndenﬁmegmslmsumaywi
nce girigim ¢ pmtﬂiyﬁncihskinazeldegedmmpmhaznhmamhhgu
portfSyiine iligkin zel deferleme
rapora
hﬂmrlﬂhhplhamﬂaﬁhn.yacagma
iligkin bilgi
Hazrlatiimas: durumunda,
defierieme raporunnm bedelinin
 ddenme esaslan hakknda bilgl.
Fon’'un risk ydnetim sistemi | : mskynmnmslsteml,ﬁneﬁ]m,pmtﬂiyﬁnmnzkﬂnﬁlewgl
haklonda bilgiler temel risklerin tammmlanmasmm, risk tanmmlamalarnm diizenli
olmkgﬁudmgeglﬁhnmveﬂnmhgehmhepmalelolamk
giincellenmesini ve maruz kahnan risklerin tutarh bir gekilde
tespitini, Slclimilnii ve kontroliin igeren bir
risk Slgim mekanizmasmm  olugtorulmasim icermektedir,
potansiyel riskier belilenmiy ve riskleri
mdlﬁﬂukmnsmnhﬂhsnﬂaryaphnm%leeesﬁzkmmn
ff,,—j,;‘if’t‘“\\ tarafindan gerekli tedbirler almarak risk yonetimi sistemi
A7 Gl | | olnsturaltmgor.
S R P N R o
b o s1a 1l | |Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
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1g1n,kred1'bﬂ1twvelﬂnd1&uyuksekyahmnamglanmyabnm |
yapmaya, portfSydnil vade, para birimi, sabit getiri, defigken
getiri gibi kriterlere gdre cegitlendinmeye ve ihuyaglaragbre{
vade-miktar uyumuna dzen gtstermektedir.

Girigtm scomayesi yatuunlanna ilisgkin finansman riski ve
portfdytine uyguolanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler
karpismda alinabilecek dnlemler belidenir.

Tammilanms risklere dair Olglim ve Onlemler a;aglda'
belirtilmistic

F Riski
nakit ve nakit benzeri defierlere, borsalarda iglem gbren kamu ve
yamhnas: beklenen sitrede fona talep sonrasi elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma Limitinin hentiz |
kullamlmarmsg ks ilave edilerek bulunur.

Finansmem riski, planlanan yatmmlarm, yokanda tammlanan
yatinmu finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde |
olugacekir. Bu durumun olugmas: halinde Yatrmm Komitesi

Fonlar, son hesap diinemi itibariyla hesaplanan fon toplam
defierinin azami %50'si oramnda finansman saflayabilirler. Bu
oranmn %45 seviyesine ulagmas: halinde erken uyan sistemi

devreye girecek ve Yatumm Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski
Fonmun likidite rasyoso hesaplamirken ise; fonun toplam defierinin
%10umin fondan gikiy yapacaih varsaymm altmda, likiditesi
yiksek yatnmiarm fondan net qkglan kargilama oram
hesaplanmsktade. Oranm 1m  dOzerinde  olmam
hedeflenmektedir. (Likit yaturumlar / Fondan gikaglar)

Degerleme rapordan ile olusan toplam girigim sermayesi
yatirmlan deferinin ilk katilma pay: satiq tarthinden sonraki 24
ayboymeaardmk4de§akmedﬁnumboyumadﬁgn&nvey§
bu siire sonrasinda ardigik 2 defferleme dmemi boyunca diigmesi
ve toplam digisin %20°yi agmas: halinde Lkidite riski
olugacaktir. Bu durummmn olugmasi halinde Yatmmm Komitesi

T e -
AT R :"" B! Kaldwrag Riski: . :
," i Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskierin Glclimiinde
i ; v |\ | standart yontem kullanmimaktadar.
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1. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak pozisyoi
hesaplamas: yapila, Bl &

2. Rehber’de yer alan netlegtirme ve riskten korunma esaslan
gercevesinde kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlann mutlak deferi almr ve toplam
agik pozisyona ulagihr.

Slzndaltyﬁntcmﬂehnevm:;]annfontoplamdegmmn

%20'sini agip asmadify risk yazhmmz "Risktirk” ile fon
deperleme ddnemlerinde kontrol editmektedir. ‘;

Kargy Taraf Riski:

Sirketin iglem yapbhfn her bir karp kuromun sbzlegme
yikimliliklerini kismen veya tamamen 3 isgtnil iginde yerine
getiremedifi durumlarda Yatmm Komitesi aym giin icinde yazih
olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin ydnetilebilmesi i¢in yatium yamilan gitketlerin
kaldirag ve borg 8deme kabiliyetiyle ilgili oranlan her ay takip
edilerek, bu oramlara gesitli makroekonomik varsayumlar altinda |
stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek duromlar igin
gerekli Gnlemler almacaktr. Bu stres testlerde kullamlacak |
oranlarn bazlan agafida drmek olarak verilmigtir:

¢ Net borg / 5denmis sermaye oram

o Netborg/FAVOK

* Kar pay: ylikitmluliifii / Operasyonel nakit akan

® Agik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kuruen yatmm yaptign tim gitketlerde yOnetim kuroluna
katilarak girketin performansim ayhk olarak takip edecek ve
operasyonlann igleyisini gGrmek amaciyla girketlerden rapor
talep edebilecekfir.

|
|

Degerleme Riski:
Fon portfSylinde yer alan girigim sermayesi yatmmlarmm |
degierlemesinin katlma paylanmm ilk ihrag edildifi tarihi takip |

edleayhksﬁredcasgamlka,sonmndansehuhwap]
dénemi somu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. |
Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptinihir.

Hmukuksal Risk:

Yannmymhnsnkeﬂereatammkyﬁmﬁmhnuhﬁym
vasitasiyla tekip edilir, gerekfifinde uzman bir hukuk |
firmasmndan damgmanhk servisi ahmabilir. '

Piyasa Riski:
Degierleme ddnemlerinde fon portfSyline senaryo

ol
s
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e emen

uygulanacakbr. Senaryo apalizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul |
pay endekslerinde yasanan en biiytk defer kaybmin Gizerine 300
baz puan misk prmi eklenerck finansal varlk degerlerinin
beklenmedik bir gekilde degismesi izlenecektir.

PortfSye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, tisk profillesi |
dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek |
getirilerin kullanilmas: suretiyle, riske maruz degerer degerleme
ddnemlerinde hesaplanarak Yatirmm Komitesi ile paylasilacaktr.

Riske maruz deger, ginigim senmayesi gicketlerinin riski dikkate
ahmarak borsada iglem gdren benzer risk profilindeki girketlerin
getirileri kullamlmas: suretiyle belirenecektir,

Kar Pay: Oram ve Kur Riski: '
Kax payr, oranlan ve doviz kudarmda meydana gelen
bekienmedik ve olagandimi geligmelerin fon toplam deferine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test somiglan
fon deferleme donemlerinde Yatuim Komitesi ile paylasihr.

Yofunlagma Riski:
Fon toplam defierinin %25’inden fazlass Kurulun finansal
grobun girigim sermayesi yatiimlarma yatirildigh anda Yatwmm

Fonun tasfiye gekli hakkmda

: | Fon’un stiresi, tasfiye dfinemi dahil ilk katilma pay: satist

tarihinde baglar ve Tesfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yaldir.
Fon shiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi*dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarma iligkin
diizenlemeler kxyasen uygulamr.

Fon'un, Yatinm Fom Tebligi’nin 28°inci maddesinde belirtilen '
nedenlerie sona ermesi durumunda, Fon portfSytindeki varhklar

Kurcu tarafindan borsada sahhr. Bu gekilde satiji milmkiin
olmayan Fon varhklan, acik artirma veya pazarhk veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satlarak paraya gevrilebilir. Bu




oranmnda dagytilir. i

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi
verilir, Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni yatoon

Tasfiye Donemi’nde higbir kahlma pay: ihrag edilmez. Fesih
anmdaniﬁbmmhigbirkanhnapaylﬂnapedilmvegeﬁ
|

Tedaviildeki tim katilma paylanmm iade ahnmas: sonrasmda
Kurul’dan gerekli iznin ahnmasim takiben Fon admm Ticaret
Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler altt ©)
iggiinfi icinde Kurol*a gonderilir.

Fon'un Yatrom Fonm Tebligi'nin 28°inci maddesinde belirlenen

Fon bagka bir fonla birdegtirilemez veya bagka bir fona
donastiirilemez.

| vergilendirilmesi ile ilgili hususlar I
Kanuni yetki ve sorumhuluklanmmz dahilinde ve gorevimiz bu i (v q.“‘
belg&mndeyerahnbﬂgﬂeﬁnguwgeuygmoldngmveihmgbelgesndebubﬂgﬂenn L 2,3
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulonmadifhim beyan ederiz. gv BEIN A,
[ Re-Pie PortfSy Yonetimi A.S. \;‘ e “,’ b"-’ﬁ,;!
| Savonma Sacayi Girisim Sermayesi Yatmum Foru’nun Temsileisi olan Kurucu ‘\\ e >
RE-PIE PorifSy Yonetimi A.S. i e
Yetkilisi/Yetkilileri
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