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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.§. ENERJ] GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN

IHRAC BELGESIDIR

:ihrm,‘ belgesi Sermaye Piyasass Kurulu’nun . 28042021 tah ve
....... /1I s emeeeessenressss.SAyLh karan ile onaylanmmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar gergevesinde satig baglangc tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbn ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallan aracthifryla nitelikli yatmmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katlma paylarma iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurecu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde igtiziik ve igbu ihrag belgesi
hilkiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu, IN[-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirom Fonlarma
fligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan hallerde jse yaturmmc:
sizleymesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

Fon kurucusunun ticaret unvamve | : | RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S.
adresi ‘ Uniq Istanbul, Huzor Mah. Maslak AyazaBa
Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Sanyer-
ISTANBUL
Thraca iligkin yetkili oxgan - : | RE-PIE PorifSy Yonetimi A.§. Yonetim
kararv/karar tarihi Kurulu’nun 23/11/2020 tarih ve 2020/70 sayih
' | karan

Kablma paylanmm pazarlama ve  : | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§. (Kurucu)
dagtomum gergeklestirecek kuruca ve l
varsa porifdy yometim sirketleri ile
katlma paylarmm abm satnmna‘
aracibk edecek yatumm kuruluglarom

ticaret nnvani l —
Satig Yontemi E Yurticinde ve/veya yurtdiginda yerlesik nitelikli

| yatirmmciya satis
Katilma payma iliskin asgariislem | : | Yoktur.
Iimileri (varsa) |
Fon unvam - | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Enerji Girisim

I Sermayesi Yatinm Fonu
Fon tira — : " | Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
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Fonun siiresi

Fon’un sfiresi ilk katilma Ppay1 sahg tarihinden |
itibaren baglar ve Tasfiye Dgpem; dahil 10 (on) |
yildir. Fon siiresinin son 2 (ki) yih Tasfiye
Dénemi’dir.

Kurucu, 6ncesinde Yatmm Komitesinin
onaymxalmaksa:uylayﬁneﬁmklmﬂukmanile
Fon igtiziglinin ve isbu ihrag belgesinin
Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir, Bu durumda,
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
¢ergevesinde Fon’un stiresine iligkin olarak Fon
igtlizifinde ve isbuihrar;belg%indedegisi]dik
yapimas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
komusu degisiklik, degigiklizin yirtirlige girig
mﬁhiudenenazSOgﬁnﬁncekanlmapayl
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay1
sahiplerinden  amlan degigiklife  iligkin
uyguniuk ahnr, uygunluk vermeyen katilma
pay1 sahiplerinin katilma paylarm jade talepleri
rerceklestirilir.

adresi

[

Fon knrneusu/ysneticisinin unvan; ve

Unvan:: RE-PIE Portfoy Yénetimi AS.
Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah,
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / CNo: 107 34485
Sanyer-ISTANBUL

Internet Sitesi v rc- pic.com

Portfoy saklayreismin vnvam ve adresi

Unvamns: QNB Finans Yatmm Menkul Degerler
A, ]

Mel.'ku Adresi; Esentepe Mah, Bityiikdere
Cad. Kristal Kule Binas: No: 215 Kat: 6-7
34394 $iyli / Istanbul

| Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi

Fon portfSyli yonetici RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig
hilkiimleri dahilinde yénetilir.

tiyelerine iligkin bilgi

Fon karucusunun ydnetim kuralu

Technology’de tamamlayan Emre

CAMLIBELin; Bogazici Universitesi Ingaat
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Mihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi ve
2
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tasarrufu, enerji sistemleri, strdiirilebilirlik,
karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan
r onularmda doktoras: bulunmaktadir. Caligma

daha sonra ABD Boston’da Kcnnedy&Rnsm
nc. ve Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
hendisligi ve miidiirlik yapmgtir. 1998’den
ibaren Soyak ingaatta Genel Miidiir Asistam
larak, ardindan Soyak Holding’de Proje
Gelistirme Koordinatdrii olarak gahigmugtir.
001 - 2008 yillar: arasinda ise Soyak Yapi’da
Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmighr. Aynca yurt ici ve yurt disindaki

kK girkette bagimsiz ySnetim kurulu
ﬁyehgt yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim
Kurulu Uyesidir.Gayrimenkul sektdrii bagta
Mimak {izere proje ybnetimi ve ig geligtirme
alanlannda yurt ici ve yurt dignda 20 yildan
azla depeyim sabibidir.Silikon Vadisi diye
ilinen bdlgede c¢esitli girigim sermayesi
; bulunmaktadir. Bogazigi
Iniversitesi’nde yan zamanh dgretim
gorevlisi, VGTU’da Dogent 6gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de
misafir Ogretim gOrevlisi olarak dersler
vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

1985 yshnda Kayseri’de dogan Mehmet Ali

FRGIN, ilk, orta ve lise ®3renimini
anhurfa’da tamamlarmgtir. 2008 yihnda
ogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi
limi'nden mezun olmustur., Istanbul
eknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisi

alanindaki ¢aligmalarda
uszmanlagnugtir. 2008 yilmda gayrimenkul
c.ktﬁrﬁncadlmatanvebugﬁnedegmfarkh

' hm;ok projede imzasi bulunan ERGIN

220.000 ‘'m2 ticari gayrimenkul, 600.000 m®
onut- ve' 6 milvon m’? arazi gelistirme

3




jelerinde gbrev almistr. Sanhurfa,
alikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan Beledlye

smanh vermistir Mehmet Ali ERGIN
thazirda Gayrimenkul Yatinm Ortakhis
emegl(GYODER) iiyesidir. GYODER fiyesi

Ik, orta ve lise Ofrenimini bu gehirde

Bﬁlﬁ:m‘i’nde 2011 yibinda cift lisans egitimini
tamamlamigtir.

2007 yihnda Ensar Ingaat, Mimarhik, Planlama,
Gayrimenkul ve Damgmanbk Limited
Sirketi’ni kurmugtur. Planlama ve mimari
proje cahgmalanna ek olarak ingaat wve
payrimenkul gelistirme projeleri ile de
isektdrde yer almigtir.
Bingdl 2007 yilinda adim ath@ gayrimenkul
de bugiine degin 300.000 m2 ticari
yrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2

lanlama cabgmalanm  yiritmistir ve




|
|

'P019 yili Mart aymndan beri Re-Pie Portfoy

Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
larak gorev yapan Alim Telci Marmara
Universitesi Ingilizce Igletme Bolimi’nii
bitirdikten sonra The American University,
ashington D.C. Kogod College of Business
dministration’da Finans alammnda MBA
apmustir. Meslek hayatina 1993 yilinda Bank
pres’te Yonetici Aday:r olarak baslayan
TELCI, daha sonra Sabanca Holding,
F.F_cmcxbasl Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatinm ve Raymond James Securities’de
Yonetici olarak g¢ahspustr. Ak  Portfy
YOnetimi A.S.’de Varlik Yonetimi Bolitmtinde
Jirektdr ve Ak Yatmm Menkul Degerler
A.S.’de Araghrma BoOlimii’nde de Direktor

Yardumcisi, Varhk YoOnetimi Grup Bagkam,
tratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
Orev almigtr. Ocak — Haziran 2011
doneminde kisa bir siire Halk Yatirnm Varhk

diktan sonra Alim TELCJ, grup icinde yeni
kurulan Halk Portfsy Yonetimi A.$.’de
uracu Genel Miidiir ve YOnetim Kurulu
('yesi olarak gdrev yapmug ve bu gbrevini
irketin Ocak 2019°da Ziraat PortfSy
aralindan satin alinmasina kadar

Vatrm Komitesine iligkin bilgi

|
|

emsilcileri olarak fon komitesinde yer alular.
atinm Komitesi, yatnmc: temsilcileri
rasindan bir liyeyi Yatinm Komitesi bagkam

omitesinden ayrilmasi halinde verine gelecek
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- fiye kalan yatinmci temsilcisi iiyeleri tarafindan

helirlenir.

Asafida sayllan hususlar Yatinm Komitesi
parafindan ahnan kararlar gergevesinde
y tiritaliir.

- Fon’un girisim sermayesi portfSyiimin
yonetimiyle ilgili iglemler,

- Girgim girketlerine yapacagl ortaklik
bhakki veren girigin  sermayesi
yatmmlan, girisim girketi kurulmasi ve
bu  girisim sxrketlennm a]acagl

tiidii yatuum kararlar,

- Fon biinyesindeki varhklann satilmasi,

- Ihtlyag duyulan ttm hizmet ahimlan,

- n’dan barcama yapilmasi, gider
olustumlmasn,

- Fon’un borglanmas.

Fon fhrag Belgesi ve Yatinmc: S8zlegmesinde
vapilacak degigiklikler igin Oncelikle Yatiim
[Komitesi onay: alnir.

iFon’dan harcama yapilabilmesi i¢in Yatim
Komitesi onay: ahnmasi zorunludur, Yatinm
omitesi karan olmaksizin hizmet alim

atmum Komitesi karan alinmaksizin yapmaya

Komitesinin alacafy kararlan, herhangi bir
istisna  olmaksizin  yerine  getirmekle
yiiktimliidiir. Aksi halde ortaya gikacak her tiirlii
zarardan Kurucu ile Fon yonetim kurulu tiyeleri
layn ayn sorumludur.

Yatirim Komitesi beg iiyenin katihmayla toplanir
ve toplantiya katilanlanin oygoklugu ile karar

_jalir. Bir Oneri bakkinda gofumluk miispet oy

nenfi oy kullanmasi halinde Sneri reddedilmis

Eu llansd dahi, Yatim Komitesi bagkaninn
ayihr. Bir 6nenye dair menfi ve miispet oylann
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arardeﬁeﬁneyazﬂlrvefonsﬁr&sivetaldpedcn
S azb&syﬂboyuncasaklamr Fon’un girigim
scrmayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim
islemler yonetim kurulu ve Yatnm Komitesi
tarafindan ytratilir.

Mehmet ERTURK

Mehmet FErtick, 1976 yilinda Gaziantep’te
dogdu. Lisans eitimini Bilkent Universitesi
sletme Bolimtnde tamamladi. Mehmet
Ertirk, 2003 yih baginda Enerji Uzman
ardimcis: olarak EPDK ’da cahismaya bagladi

ulundu. Enerji piyasasmna ydn veren

stlesen enerji piyasasinin
k urgulanmamnda Snemli gorevler iistlendi. Bu
dsnemde oOzellikle diizenleme, tarife ve
ekonomik analiz alanlarinda vzmanlagh. Son
blarak Bagkan Yardimah@ — gorevini
yiiritmekteyken 2018 yih Mart aymda

retim ve Madencilik A.S. ve TKD Kuzey
‘nerji A.S.’de Genel Miidiir olarak cahsti
‘abigma hayatma devam ettii dSnemde
ikademik cahsmalarda da bulundu, 2009
yilmda ODTU”den Iktisat bolimtnde ve 2011
yilmda University of Texas at Austin’den
Enerji programinda yiiksek lisans egitimlerini
tnmamlarken, bu donemde yaptif bilimsel
cahsmalar sonucunda hazirlacifz makalelerini
utuslararas: bilimsel dergilerde yaymlatti.

Omer Farnk DAMAR

AWA Enerji Sanayi Ve Ticaret A.$.’de
[Kyirticn Ortak ve Yonetin Kurulu Bagkam olan
Omer- Faruk Damar, Sabanca Universitesi

“|Yonetim Bilimleri Fakiiltesi’nden mezun
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pimustur. 2010-2020 yillan arast Yagmur
Group Enerji A.8.de Genel Midir ve
Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerinde bulunan
Damar; Toptan Piyasalar, Organize Piyasalar,
Simir Otesi Ticareti, Fnerji Ticareti, Satig ve
Pazarlama faaliyetlerini yonetmigtir. Halen,
AWA Enerji’de Tirkiye ve Dofu Avrupa
nerji piyasalarnda elektrik ve dogalgaz
icareti faaliyeflerini yOnetmektedir. Ayrca,
inerji Ticaret Dernegi (ETD) Yonetim Kurulu
Uyesi gbrevini yiiriitmiigtir.

ahmut KARABIYIK

1961°de Afyon - Sincanh’da dogdu. 1982’de
istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
nezun oldu. 1983’teki avukathk stajimn

vukathk  yapmaktadi. Yeni  Gimat
jayrimenkul Yatinm Ortakhfii AS. ve
Baskent Dogalgaz Dagihm GYO A.S.'de
Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yih Mart aymdan beri Re-Pie
Ciayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy
Yonetimi A.S.’de Yopetim Kuruln Uyesi
olarak gorev yapan Alim Telci Marmara
Universitesi Ingilizce Igletme Boltimi’ni
bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alamnda MBA
yapmghir. Meslek bayatina 1993 yilinda Bank
Fkspres’te Yonetici Adayr olarak baglayan
TELCI, daha sonra Sabanca Holding,
[.czacibas1 Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatinm ve Raymond James Securities’de
Yonetici olarak cahgmigtir. Ak Portfoy
Yonetimni A.S.’de Varlik Yonetimi Bolimiinde
Direktor ve Ak Yatmmm Menkul Degerler
A.S.’de Aragtuma Bolimii’nde de Direktor
plarak gbrev yaprms olan Alim Telci, 2007 —
D009 yillann arasinda Unicorn Capital’de
Arastrma Grup Bagkam, Genel Miidir
'Yardimcisi, Varbk Yonetimi Grup Bagkam,
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[Stratejist ve Genel Midtir Vekili olarak birgok

gbrev almustir. Ocak — Haziran 2011
onemmdelnsablrsmeHalkYananarhk

: sain  ahnmasina  kadar
Ggtir. Alim TELCI aym zamanda
Universitesi'nde yan zamanh
gorevlm olarak da dersler

T echnology’de tamamlayan Emre
"AMLIBEL’in; Bogazi¢i Universitesi ingaat
Miihendisligi bolimiinde, enerji verimliligi ve
tasarrufu, enerji sistemleri, strdiiriilebilirlik,
karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan
konmlannda doktoras: bulunmaktadir. Caligma
hayatina 1992 wyibnda STFA’da  ingaat
miihendisi olarak baglayan Emre CAMLIBEL,
daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi
Inc. ve Walsh Brothers Inc. girketlerinde proje
mithendislifi ve midiirltik yapmgtir. 1998°den
itibaren Soyak Insaatta Genel Miidiir Asistam
olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje
Geligtirme Koordinatorii olarak ¢aligmugtir,
001 - 2008 y1llan arasinda ise Soyak Yapr’da
enel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
ardmdan da 2016 yih Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmigtir. Aynca yurt i¢i ve yurt disindaki
birgok girkette bagmmsiz yonetim kurulu
Gyeligi yapmaktadr.

M:Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim

| [Kuirilu yesidir.




Gayrimenkul seki6rii basta olmak iizere proje
yOnetimi ve ig gelistirme alanlarinda yurt ici ve
yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bdigede cesithi

girigim sermayesi yatirimlan bulunmaktadir.,
gazici Universitesi'nde yan  zamanh

mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Boltimiinde yiiksek
lisansim  efiitimine baglamis olup, tez
vahigmasim yiirtitmektedir.

Mehmet Ali ERGIN yatinm modeli gelistirme
ve eckonometri alanmdaki cahgmalarda

uzmanlagmugtr. 2008 yilnda gayrimenkul
sekiSriine adun atan ve bugi‘me degm farkh
birgok  projede imzas: buhman ERGIN,
220.000 m2 ticari gayrimenkul, 600.000 m?

projelerinde  gbrev  almughr. Sanhurfa,

Bahkesir, Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye

klz damsmanhkvermxshr
fizibilite ve finansal analiz

atnm  Ortakh® Demesi (GYODER)

yatinm projeleri gelistirilmesi konusunda da

yatlmn damgmanhif: vermektedir,

l
Fonu temsil etmek fizere digaridan

atanan vekil hakkmmda bilgiler

Vokin ,c_*. 2.0
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Fonun yatirum stratejisine ve amacma

iliskin esaslar

—
i §

: [Fon; halka agik olmayan, biyiime potansiyeli

yiksek, mali yapisrm kuvvetlendirmesi gereken |
pnonim ve limited girketlere; sermaye akfarim |
veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya

éé:
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“on agwrhkl olarak yenilenebilir enerji tesisleri,
pnerji optimizasyon teknolojileri, enerji firetim
kipmanlan, enerji depolama teknolojileri vb.
alanlara yatinm yapmaktadir,

Yatinm yapilacak  sirketlerin seciminde;
urumsal ySnetim yapisina sahip, yenilenebilir
nerji yatnm ve hizmetleri komusunda
_ imli olmalan ve yenilenebilir enerji
atmm ve hizmetleri projelerinin  mevzuat ,;

ip imtiyazl: paylar) satin alum, profesyonel
‘Onetim olmasi durumunda gogunluk paylarnin




|

|

Wegerlendirme gahismalann  (due diligence) |

aptmhr

athrmlardan ¢ikig stratejileri de halka arz,
urucu ortafa satig ve stratejik ortafa satig
lacaktir. _
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| Fonun yatirmm smurlamalan ve

‘ risklerine iliskin esaslar
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: | Fonun toplam degerinin en az %80°inin bir |

veya birden fazla girigim sermayesi
yatmmindan olugmas: zorunludur. %80 oram
Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi
yatinm sinirlamasidar.

Yatinm yapildign tarih itibanyla yurt diginda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolanna gore varhklanoin en az %80°i
Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da|
igtiraklerden olugan girketlere de yatinm
i

Fon’'un ve yatnmlanmin kathm (faizsiz
finans) esaslarna uygunlufuna iligkin icazet
belgesi abmr. fcazet belgesi almacak kommiar |
ve/veya kigiler Kurucu’nun ydnetim kurulu |
karari ile belirlenir. Alman icazet belgesi |
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta |
yayumlanacaktir. |

Fonun, bir hesap donemi ig¢inde; Teblif’de

belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptd1 yatinmlarn, Fon
toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatinm smun asgari %51
olarak uygulanzr. |

Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet
girketlere yatrim yapabilir. Yatnm tarhi
itibari ile limitet girket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatnim tarihini takip eden bir f
tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapaca@ ortakhk
hakki veren girisim sermayesi yatinmlan, Fon
ile girisim girketlerinin ydnetim kontroliine |
sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak '
bir pay sahiplifi sozlesmesi cergevesinde |
gergeklegtirili.  Fon  tarafindan  girisim |
sirketinin- sermayesini temsil eden paylarm

tamamumn  iktisap edilmesi veya girisim

sirketinin _y0netim kontroliiniin _saglanmas: |
132/ < 7



[ halinde ise satin ahma iligkin imzalanacak bir
| | paydevri sbzlesmesi Kurula iletilir.

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi
yaturmmlar digmdaki yatuamliarm

yonetiminde asa@pdaki yaturm
smrlamalarma uyokar:

- Fon, sermaye piyasasi araclanm agifa
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm Gdiing
alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz ve
piyasa riskleri gibi risklere karpt korumak
amaciyla taraf olabilir. Ttirev araglar nedeniyle
marnz kalinan agk pozisyon tutan fon toplam
deperinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsammda yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri
esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlan da Fon portfSyiine dahil edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatirnmlan digmdaki
yatinmlarda paylarim satin aldign ortakhklarm
herhangi bir gekilde yonetimlerine katima
amaci giidemez ve yonetimde temsil edilerez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylan, Fon
portfoyiine dahil edilemez

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacrmn kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satim
yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmig
yabanc1 sermaye piyasasi araglanna yathnm

- Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye
pivasas1 araglan satin almdifn veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasas1 araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de
veya diganida yerlesik kisilere sahlamaz ve bu
kisilerden satin alimamaz.

- Yatirmn yapilacak yabanci sermaye piyasast
araclarm ihra¢ eden kuruluglar hakknda ve

|_defierlemeye esas olacak fiyat hareketleri
i
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konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Fon’a almacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevznatina
gbre borsada satigma ve bedellerinin

bulunmadifina iligkin araghinma yapilmas: |

zorunludur. Bu tiir kxsitlamalan olan sermaye

piyasas: araglan portfSye alimamaz. Fonun
yabanc: iilkelerde yatinm yapaca§ sermaye
piyasas1 araclarina iligkin iglemleri o filke
diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci
kurnluglar vasitasiyla yiirGitiilir. Yabanci
borsalara fon adma verilen miigteri emirleri ve
bunlarm  gergeklestigine iligkin  araca

kuruluglardan almmug teyitler, &deme ve
tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gbrmeyen varhik ve islemler

Yatirim simirlamalarnna uyumun Fon’un hesap
dBnemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmamzonmludm Su kadarki, Fon’a
verilen asgari kaynak  taahhiidiiniin
toplanmasmm takip eden azami iki yil i¢inde
yahrmma yonlendirilmesi zorunlua olup, yatirim
simirlamalarma  uyumun asgari  kaynak
tashhlidiiniin = yatimma y&nlendirilmesinin
tamamlandifi hesap dOneminin sonunda
saglanmam gerelqnekted:r For’ un Teblig'de

yatrrm  smrlamalanna  yeniden uyum
saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle
Kurucunun Kurul’a bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

Fon’unm yatinm stratejisi ve risk profili |

dikkate albmarak belirlenen, Fon’un
kargilagabilecepi temel riskleri asafdaki
gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski 11ka§amadafomm alacaglblr
girisin gitketi veya gingim sermayesi
yatimmimn bedelini o6deme kabiliyetini

-dlomektedir. Ikinci agamada ise yatnm

yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtiyag
duyacafr borg finansmam veya sermaye
arhsinin fon tarafindan  kargilanabilme
kabiliyetini flcmektedir.
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Nakit cikislanm tam olarak ve zamaminda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte pakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip
bulunmamas1 nedeniyle mamz kalabilecegi

Kaldirag Yaratan fslem Riski:

Yleri valérli kira sertifikasi, d5viz alim satim,
tiirev ara¢ islemi gibi kaldirag yaratan
islemlerde bulunulmas:1 halinde, baglangig
yaimml ile baglangic yatinmumn izerinde
pozisyon ahnmas: sebebi ile fonun baglangig
yatrmmindan daba yiiksek zarar kaydedebilme
olasilipa kaldirag riskini ifade eder.

Kars: Taraf Riski:

Fonun iglem yaptig: kars;t tarafin sbzlesme
gereklerine  uymayarak  yiikiimliligani
kismen ya da tamamen zamanmnda yerine
getirememesinden dolay: Fon’un zarara

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ siiregler, insan
kaynag, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk:

Fon katilma paylarimmn sabsindan sonra yasal
mevzuatta ve dfizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen |
degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degigiklikler
Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu
riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdisindaki
bitin  kanunlara kary;n  yiikGmliiltiklerini
kapsar. Vergi yiiktimliilikkleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar payr oram,
d6viz kurn, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimlerin portfdyiin degcrini

_azaltmasi ve/veya yiikimliliklerin piyasa

deférinin artmasi sooucunda Fon’da zarar |
olugmasi olasithgidir. '
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_uygunlufiunu _yitirmesi durumunda  Fon

Kar Pay: Oram Riski:

Fon portfoyiine katilma hesab: gibi kara
kathm olanag saglayan iiréinlerinin dahil
edilmesi durummmda, sz konusu yatinmlarm
getiri orammdaki degisimler nedeniyle mamz
kalmabilecek zarar olasihigidar. |

Kur Riski: |
Fon portfSylindeki yabanci para cinsinden J
finansal enstrimanlarm  varhklar (alacak |
haklani) ve yiikiimliliikler bazinda yabanc: |
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina kars1 degier kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Ortaklik Pay: Riski:

Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi
halinde, Fon portfSyiinde bulunan ortakhk |
paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek |
degiigiklikler nedeniyle portfSyiin maruz |
kalacaf zarar olasih@ni ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski: .'
Yogunlagma riski, belli bir bslgeye ve sekidre |
yofun yatom yapidmas: somucu, fon f
porifSyiiniin bu varhiklarin igerdii risklere |
maruz kalmasidir. PortfSy cesitlendirmesi ile |
bu risklerin en aza  indirilmesi |
hedeflenmektedir. ]

Faaliyet Ortanm Riski: r'
Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini |
etkileyebilecek mevzuat/uygulama

digsal faktérler olarak sayilabilir. Kurucu,
faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri
en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri |
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve |
s0z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini |
izlemektedir. ;

|
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi ,
|
l

Kathm Finans [Ikelerine Uyuem Riski: |
Fon’un tabi oldufu ve Yiiksek Damgma i
Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararas: ;
katihm finans ilkelerine uygun olarak Fon .i
portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi |
yanniQOyadabirﬁnansa]varhgn,daha '
sonra’ s6Z konusu kathm finans ilkelerine
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portfoyiinden Yiksek Damsma Kurolu'nca
belirlenecek bir sfire igerisinde gikartiimasy |
riskidir. |

Yatormn Yapilan Sivketlere Iligkin Riskler: !

Sermaye/Yatrom Riski: Yatnm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali riskler: Yatirnn yapilan girketin mali
yiikiimliiliiklerini (vergi yikiimliliikleri dahil) |
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatnm yapilan girketlerin
filkemizde ve yurtdigmdaki kanunlara kargi
yiikiimliiliklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri igaret eder.

Yonetsel  riskler: Yatrmm  yapilan
sirketlerdeki ydnetsel sorunlar nedeniyle

[ Asgari kaynak tashhadi tutan (TL)
|

olugabilecek kayip riskidir.
5,000,000 TL (bes milyon TL) }

‘ Girigim sermayesi yatirnmlarma
| jligkin digardan alman hizmetlere
t (degerleme, hukuki damgmanhk vb.)

| iligkim bilgi

|
|
|
|
|
l
l
1_
!
t
|

- | Fonun mali tablolarimn denetimi i¢in bafimsiz ‘

depetim kuruluglanndan ve Fon varliklarmn
saklanmas: igin saklayic: kurulugtan humetl

Girisi esi y y Jliskin olaral *
yonetim kurulu karan almmasi koguluyla
asapida  belirtilen konularda  disandan
i ik b . alinabilic:

a) Defierleme Damymanh$:  Yahnm l
yapilmas: planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmas1 i¢in deSerleme
raporlannn yatmm Oncesi ve siiresince
hazirlanmasim kapsar. |

b) Hukuk Damgmanhg: Hukuki detayh
inceleme ve yatinm i¢in gereklitim hukuki
dokiimanlarm  bazirlanmas:  hizmetini
kapsar. Hukuki detayh incelemede, yatinm
yapilacak girisim girketinin tiim hukuksal

_ risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, meveut
i hukuki uyugmazhk ve davalanmn,
mevzuat uyum durumunun, izin-rubsat ve |
belgelerinin, marka-patent haklarmn, sabit |
varhiklaga _sahiplik durumunun, kira |
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d)

sdzlegmelerinin, gevresel ‘
yukimliiliiklerinin, ySnetim ve g:ahgan
sozlegmelerinin  oldufunun incelenmesi I

yapihir.

Finansal Damgmanhk: Yatmm yamlacak ‘
gercek durumu yansiip  yansitmadif
konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayh incelemede, girigim |
sitketinin varhklannin  tespiti, alacak |
hesaplarmm giivenli arahikta mutabakaty, |
detayh stok sayimm; aynca muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapalir.

Vergi Damgmanllgl. Yatnm yapilmas: |
planlanan gmslm girketinin  tim
islemlerinin vergi kamumlan agismdan
dorumunun  tespit edilmesini  kapsar.
Vergisel detayh incclemede, belge
diizeninin vergisel uygunlufunun, '
beyannamelerin ve Sdemelerin mevzuata
uygun olarak yapildigmim, vergi kayitlanyla
borglann mutabakatumn, anlagmalann
uygunluunun, bordro ve sosyal giivenlik
Gdemelerinin ve borglannm incelenmesi |
yapilir. |

OperasyonelvelTDamgmanhgx Yatrm |
yapilacak girigim sirketinin
operasyonlannin degerlendirilmesi,
sektorindeki en 1yi uygulamalann
belirlenmesi ve  biligim  sisteminin
deperlendirilmesini kapsar. Bu detayh
iIncelemede, operasyonlarn sektdriin en iyi
uygulamalanndan farklarini iceren bir rapor |
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi 8zellikleri degerlendirilir.
Aynca IT incelemesinde, girketin mevcut

bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun I
bir  biiigeyle  biligim  sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek
etkin bir sistemin &zellikleri degerlendirilir. |

Sektor Dam;manhg Yatinm yapilmasi
planlanan girigim girketinin igerisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektdrdeki
en iyl uygulamalara gre kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yOpetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve |
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|
|
|
|
i
l
|
|
|
|
|
l
|
|
|
|
!
l
|
|
|

sekidr oyuncularmm tanmarak rekabetl
analizinin yapilmasim kapsar. :

l
g) - - * o » |
:[.“; n..E.ii D ;E. lgon]m ks Ey i
incelenmesini veya iist ynetim igin ilerde
faydalamlabilecek  adaylarm  tespitini
kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damgmanhb: Uygun
gorilmesi halinde, ystnm yapilmas:

kapsar. Ek olarak girketin tim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da tretilebilir.

i) Abm ve Sattm Damsmanhf: Girigim |
sirketi paylanmn abg iglemi icin girigim
sirketlerinin bulunmas: ve miizakerelerin
yapilmas: veya satig iglemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla gorigmeler
yapilmasi ve daha genig bir ahic1 kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla ahnacak yatmm
bankacih@ hizmetlerini kapsar. '

j) Katlon Finans Damgmaniif: Yahnm‘.

yapilmas: planlanan girigim sirketlerinin ve |
varhklannn katilim esaslarina |

|

' Fon birim pay fiyat apklama diineminei :
| iligkin esaslar '

| !

| |
| I
| l
1 4
!
f

|
|
|
| i
{ '
|
|

7

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinlik fiyat |

aciklanir, ancak sdz konusu fiyat fizerinden
fona iligkin alim-satim iglemi

gergeklestirilmez. Giinlik olarak agiklanan i
fiyat hesaplamasinda fon portfSyiinde yer alan

girisim sermayesi yatrmm haricindeki varhk, ‘
islem ve yiikiimlalikler Kurul diizenlemelerine |
uygun olarak giinlik olarak degerlenirken, |
Girisim sermayesi yatmmlannin deferinin |
tespitinde  Toblig'in 20. Maddesindeki |
hiikiimlere uyulur. '

Katilma pay: ahm satim Tirk Lirasiun yam |
sira, mimhasman Tirkiye’de  yerlesik !
yabancilara, diganda yerlesik kisilere ve l
6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

Tirk Vatandagh@ Kanununun Uygulanmasina '
Tligkin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci .
fikrasimn ' (e) bendi kapsammna piren kisilere |

| |
- 7?/ /5'3(
31’_: A B
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satilmak fizere pay grubu olugturulmak |
suretiyle Amerikan Dolari (USD) tizerinden de |
gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A |
Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. |
A Grubu fon katilma paylannmn birim pay
deperi Tirk Lirast cinsinden, B Grubu fon
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir
ve agiklamr. B Grubu paylarim Amerikan
Dolan (USD) cinsinden  degerinin
hesaplanmasmda; 1ilgili gin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz
ahs kuru esas alimr. B grubu paylann birim pay
degeri, A grubu paylar icin hesaplanmms birim
pay deferinin yukanda bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

Fon katlma pay1 alimina esas tegkil edecek |
fiyat igbu ihra¢ belgesinin Fon’a kablma ve
fondan aynlmaya iliskin esaslar bolimiinde
belirtilen donemlerde agiklanacaktir.
Acgiklanan birim fiyat katilma pay1 ahmna esas
teskil edecektir.

Fiyat raporlan f#cer ayhk ddnemlerde |
diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 ig l
giinil icerisinde Kurula génderilir.

Portféydeki varhklanm degerlemesi
hakkmnda bilgiler

‘| hesap donemi sonu degeri olarak kullamimast

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarm degerleme
esaslanna iligkin olarak Kurulm yatinm
fonlarinin  finamsal raporlamalarna iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerleme
esaslarina uyntur. !

Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi |
yatinmlarmm degerlemesi, asgari olarak hesap ‘
donemi sonu itiban ile Teblig’in 20.
Maddesindeki  hiikiimlere uygun olarak
yaptiilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme |
kuruluglan tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatinm komitesi karan alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatimminn

miimkindir.

Bu ¢ergevede, yilda bir kere deferleme yapilan |



| donemlerde, Fon’un yatmm yaptf1 girigim
sitketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolan
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap dBneminin sonuna
en yakin tarihli olan finansal tablolar izerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yaturnnlarmin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklamir.

1. PortfSye alman girisim sermayesi yatirimlan
alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanc: para
cinsinden varhklann aliy maliyeti satm alma
ginindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satig kurn ile ¢arpilmas: suretiyle
bulunur.

2. Alig tarihinden baglamak fizere katilma pay1
fiyatimn tespit edildigi fiyat raporunda;

a. PortfSydeki payla:u borsada islem
gormeyen girigim girketlerindeki paylar,
gmsnn sitketi niteliindeki halka agik
anonim ortakhiklarm imtiyazh paylan ile
kolektif yabrun amaciyla yurtdiginda
kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde
kurulu 6zel amagh girketlerdeki paylann
degeri Kurulca uygun goriilen kuruluglara
hazirlahlacak degerleme raporlan ile tespit
eftirili. Su kadar ki, bir hesap donemi
iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi
halinde, yilsonunda hazrlanlacak
degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu  degerlerin
degerleme raporlanm hazirlayan kuruluglar
tarafindan gbzden gegirilerek fiyat
raporlaninda kullamimas: yeterlidir.

b. Gmslm sitketi niteligindeki balka agik
anopim ortakbklarm borsada islem
gérmeyen paylan degerleme giiniinde,
borsada iglem gbren paylar igin borsada
olusan en son seans aSuhikh ortalama
’ﬁyag:latla degerlenir. Su kadar ki, kapamg
_sean$i, uygulamasi bulunan piyasalarda
_islem ‘\goren paylann deZerlemesinde
kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams




scansinda fiyatin olugmamasi durumunda
ise borsada olugan en son seans aggirhkh

giolinde borsada alim satima komu
olmayan paylar igin son iglem tarihindeki
borsa fiyat: kullamirr.

tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarindan borsada iglem gormeyenler
KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukanda
belirtilenlerin digindaki para ve sermaye
piyasas:1 araglann ile difer varbk ve
yikiimliilikleri II-14.2 sayith Yatiim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanna
Tligkin Teblig’in 9 uncu maddesi gergevesinde
degerlenir.

ortalama fiyatlar kullamhr. Degerleme |

c. Girigim sermayesi yatnm ortakhiklan |

Fon malvarhgmdan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

- [Fon'a iligkin giderler fon portfoytnden |

kargilanir. Yonetim iicreti ve performans ficreti
dahil tim giderlerin toplamimn iist ssmn fon
toplam degerinin yilhk %10’udur.

fon toplam degerinin gimlikk %0,00548 +
BSMV (yiizbinde beg virgiil kirksekiz) [yillik
yaklasik %2+BSMV (yizde iki + BSMV)]
olugan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen 5 iggiinil icerisinde
Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Fon malvarh@indan, Fon portfGyiiniin ydnetimi
ile ilgili kurucuya Sdenecek yonetim fcreti ve

Fon ictiziiginin 13. nolu maddesinde

performans iicreti diginda harcama yapilamaz.

harcamalar ise agafidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil
olmak {izere noter ficretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

eden:. belgelerin pakil veya nakile bagh

Fon’un toplam gideri igcinde kalmak kaydiyla, |

belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansrtilan |

I'on malvarhgindan karsilanabilecek diger

d) Portfoydeki varhklann veya bunlan temsil |

| | -sigorta eretleri,
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¢) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in &denen her tiirli
iicretler,

f) Varhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde
Gdenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi |
oldugu her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

¢) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf
ve kur farklan,

h) PortfSye alimlarda ve portfSyden sahmlarda
Odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satm gergeklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy ydnetim ficreti,

i) Kurolug da dahil olmak fizere Fon’un

porﬁayﬁnﬁn olusmru]masma iliskin olarak

damgmanbik kargih

larmdan dogan ficretler (S6z komusu |
fcretlere  ve tahsil esaslarna yatirnnc:
isbzlegmesinde yer verilmektedir.)
k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,
) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflar,
m) Fon adina yapilan sdzlegmelere iliskin
iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
fcretleri
m) MKK ve Takasbank’a &demen iicret,
ikomisyon ve masraflar,
o) Fon porttBylmdekl varhiklann pazarlanmasi
ve satig1 i¢in katlamlan pazarlama, satig ve
dagrtim giderleri,
p) Defier tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgiki
harcamalar,
q) KAP giderleri,
r) lcazet belgesi masraflan ve buna iliskin
danigmanlik ficretleri,
r) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar. |

evzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri |
‘e diger harcamalar,
) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usu]
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik

giderleri,
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|
|
|
|

P) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali mugavirlik ve difer
hizmet alimlarindan dogan Gcretler,
£) Takvim yih esas abmarak figer aylik |
donemlerin son iy giininde fon toplam
degerinin yiiz binde begi oramnda kurucu |
tarafindan hesaplanan ve portfSy saklayicisi |
tarafindan onaylanarak Kurul’a &denen
Kurul Gicreti -
) Mevzunat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve
diger giderler

| Portfoydeki varhklarm saklanmasy

| hakkmda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklann Kurul*un portfSy
saklama diizenlemelerine gore saklama
sbzlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde
saklanmasi zorunludur.

|
| Fon gelir gider farkoun kahlma pay:
| sahiplerine aktanimasma iligkin

| esaslar
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Fon'da olusan kar, katilma paylanm Fon
igtiizigtinde ve igbu ihrag belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarma yamsir. '
Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylarmn
muhasebelestirilir. Katilma payr sahipler,
paylarm ihrag belgesinde belirienen siirelerde |
Fon'a geri sattklarmda, igleme esas fiyatm |
igerdigi Fon'da olugan kardan paylanm almig |
olurlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda '
Yatinm Komitesi karariyla kar payr dagitim

| Fona katilma ve fondan ayrilmaya

jligkin esaslar
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Katilma paylannm sahg Kurucu tarafindan
gerceklestirilir. Bummun diginda, Kurucu
Yénetim Kuruly, Yatinm Komitesinin onayim
almak sartiyla Fon katilma paylarmin Borsa'da
da iglem gormesi i¢in Borsa'ya bagvuru
yapilmasimna karar verebilir. Fon’a iade diginda,
Fon katilma paylan nitelikli yatmmeilar
arasmda Borsa Istanbul A.§.nin Nitelikli |
Yatinmer Islem Pazarn'nda el degisﬁrebi]ir..
Kahlma paylanmn borsada Iglem g&rmesine |
llikin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katlma paylanmn borsada Iglem gormesi |
durumunda SPK ve BIAS'm kamunun |
aydmlatitimasma iliskin ilgili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri ‘
icin varsa BIiAS islem esaslan veya kamuyu |

aydnlatma diizenlemeleri ile gelisen hilkkiimleri

uygulanmaz. [
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Katlma paylanmn nitelikli yatimmeilar
arasmda  devri miimkiindir,  Nitelikli
yatinmoilar arasmda katilma pay: devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi velveya |
kuruluglarin nitelikli yatirmme: vasiflanm haiz ;
oldufuna iligkin bilgi ve belgelerin devir
iglemlerini  y@iriten kuruluga  iletilmesi
zorunludur. Devir iglemlerini yiirliten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve |
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek |
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarmm hak sahibi
yatinmeillar  arasinda  aktamlmas:  ile
tamamlanr. Katlma payr devirlerine iligkin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir .
iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
kathma paylanm diger nitelikli yatirimeilara
devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katlma paylan sadece Kurul |
diizenlemelerinde  tamimlanan nitelikli |
yatnmcilara satilabilir. Ahm talimatlan uygun r
baberlegme kanallan ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

r
Kurucunun kendi adina yapacag iglemler de
dahil alnan tiim katlma payr abm sathm
talimatlannaahmvesatlmtalimaﬂmiqinayn
ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras:
verilir. Iglemler bu oncelik siasma gore
gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal olaylarm gergeklesmesi, ekonomik
¢okmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili
oldufu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arrzalar gibi |
olafaniisti  olaylann ortaya  gikmasi
durumlannda, Kurulca uygun gbriilmesi
halinde, Fon  birim pay  degen
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim

Fon paylart sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a jade edilebileceginden yatirrmceilar adina

satim’talimatlan  Yatmm Komitesi onayl |
| almmak” “suretiyle Kurucu tarafindan |

olusturulacaktr. Yatim sinirlamalarina uyum |
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sajlanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer
alan Fon’a zorunlu katilma pay: satigi/iadesine
iligkin hitktimler sakhdir.

Katilma pay satig, katilma pay1 bedelinin tam
olarak nakden denmesi veya istirak paylannm
Fona devredilmesi suretiyle; katlma paymin
Fon’a iadesi tasfiye donemi istisna olmak fizere
yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatmmecilarm
katlma paylannm nakde ¢evrilmesi veya
katilma paylarma karphk gelen igtirak
paylanmn yatnmalara devredilmesi suretiyle
gergeklegtirilir.

Katilma pay1 alim satim Tiirk Lirasmn yam
sira, minhasiran Tirkiye’de  yerlesik
yabancilara, disanda yerlesik kigilere ve
6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirk Vatandaghg Kanunumun Uygulanmasina
fligkin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikrasinin (c) bendi kapsamina giren kigilere
satilmak ilzere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolan (USD) {izerinden de
gergeklegtirilebilir. Fon katima paylan A
Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmastir.
A Grubu fon katlma paylanmn birim pay
degeri Tirk Liram: cinsinden, B Grubu fon
kahlma paylanmn birim pay degeri ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr
ve agiklamr. B Grubu paylann Amerikan
Dolan (USD) cinsinden degerinin
besaplanmasinda; ilgili gin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gOsterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) ddviz
ahg kuru esas almir. B grubu paylann birim pay
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmmg birim
pay deferinin yukanda bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

TL ve Amerikan Dolan (USD) &denerek satin
alinan fon katilma paylarnnin fona iade edilmesi
durumunda ddeme aym para birimi cinsinden
yapilir. Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz.

atlma Payn Alm Talimatlan ve Alm
edelinin Tahsil Esaslar

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

l'on’a yapilacak ilk kaynak taahhiid@i Sdemesi
bir adet B ‘grubu payin nominal fiyat: (birim pay
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|Kaynak taabhiida sadece nakit olarak verilebilir,

[nakit veya igtirak pay1 kargilifinda olabilir. Bu |

Megeri) I Amerikan Dolan (USD) , bir adet A |
bu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise
ir Onceki is gininde TCMB tarafindan

bdemeleri ve kaynak tashhidn dismdaki alim |

dkﬁyatraporundah&saplanankaulmapayl’

' ﬁyas;lanm kargl.lamak igin  yatmma
s6zlegmesinde belirtilen usullerle
yatmmcilardan Fon’a &denmesi talep edilir.
' taahhiidiinin  6denmesi  talebi
a yatmmel, kaynak taahhiidit Gdeme

-lupeden 1 ayhk siire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir.
Bu slirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhk
Bnemin son ig giiniinde bir adet B grubu payin
nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolan (USD) ; bir adet A grubu payin nominal
fiyatn (birim pay degeri) ise bir onceki is
giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolar1 (USD) doviz ahg kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) |
karmbg TL olmak fizere gergeklestirilecektir.
Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satig
larihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar
olan siire boyunca, nitelikli yatimmeilar pay ahm
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
lasfiye Do6nemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatiime: kabul edilmeyecektir.

[kuynak taahhiidii digimdaki katilma pay: alumlan |
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ihla;:tanbnoeisﬁlakpay]annm‘

7 larmda degedendin'lmek suretiyle bu ibrag

atiima pay1 aliminda kullanalir, Sukadarkl,lg |
glnlerinde saat 12:30°a kadar girilen ahm

lalimatlannn yatirm aracglarinda
egerlend:rilmem aym giin, saat 12:30°dan sonra

dilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katllma pay: alumm takip eden ilk iggtinii
vatmmcilarm hesabma nakit olarak iade edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katﬂma
payr alim iglemi gerceklegtirme glinleri ve
«6nemleri agagida belirtilmistir.

Yatinm Komitesinin karar almast durumunda
belirli bir tarih arabfnda ya da herhangi bir
tarihte, Yatmm  Komitesinin  karaninda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat tizerinden fona yeni giris kabul
cdilebilecektir.

|

IBK:;:lhna Payr Saty Talimatlarm ve Satg
elinin Odenme Esaslan

~Katxlma paylan Tasfiye Donemi ve FErken
Dagitim harig olmak {izere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

hFon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a J
lade edilebileceginden yatmmeilar adina satim |
talimatlan Kurucu tarafindan  olusturulacak
olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek |
yoktur. *Katilma paylaninmm  bedelleri Fon
ictiiziiflinlin * 16. maddesi ve igbn ihrag
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| bilgiler” bolimiinde belitilen  hususlar

|~ elgesinin “Fon’un tasfiye sekli haqunda,

tﬁmyatlmnmlannonaylﬂeolusannaht;
azlas1 katilma payr sahiplerine katilma pay:
'yapllmak suretlyle paylan oraninda Erken

ken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun
Erken Dagitim karanm takip eden iggiinii
'aymlananﬁyatraponmdahesaplananpayﬁyan

anibir. Erken Dagitim’da iade ahinacak
plmnpayadedl,toplamdagmlacaktutannpay

clirlenir. Her bir katilma payr sahibi iade
alinacak katlma paylanndan payr oramindaki
ndet katilma payim iade talimati vermig kabul

adette iade yapamaz. Bu selcilde yapdan dagiim |

yatmmcimn  hesabina  yatmhbr. Yatinme
sOzlegsmesinde hilkkiim bulunmasi veya yazih
onay alinmasi kaydiyla, yatmmcilar Erken
|  [Dagtum i¢in onay vermis sayilir. Her durumda
yatinme: sdzlegmesinde hiikiim bulunmasi onay |
hilkmiindedir.

Girigim sermayesi yatinmlan disginda kalan
vatinmlar, ilgili mevzuatta Ongoriilen %20
. pranmdaki azami siun asarsa, Kurucu yeni
| |gingim sermayesi yatrim yapmayip, S0z
rﬁFﬁnakdm, zorunlu katilma pay1 geri alim
' (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
| tmhlplerme dagitilmasina karar verebilir.

o)
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Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda
belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatmm Komitesinin karann ile
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan

ilecek fiyat tizerinden Fon’dan ¢ikig talebi
cabul edilebilecektir.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
ile bazirlanan bafmsiz denetimden
gecmis Fon fiyat raporlannda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanihir. Jade tutarlan, Fon
siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
enetimden gegmis fiyat ve finansal raporlann
hazirlanmasim takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay: sahiplerinin hesabina yatinhr.

T'asfiye doneminde pay sshipleri katilma pay:
]Jm veya satm talebinde bulunamaz. Tasfiye

] ¢ Fon’un varbklanmin  satis,
alacaklanmn tahsili ve borglannin Sdenmesi
sopucn nakit fazlasi olugtukga, olusan nakit
azlas1, kurucu ydnetim kurulu karar ile kattlma
aylr sahiplerine paylan oramnda dafnbr.
lasfiye dbnemindeki daftimlarda, Kurucu
Onetim Kurulu’nun kararim takip eden iggtini

dagimlacak toplam tutan belirler.

asfiye donemi dafitiminda iade ahmacak
oplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay

1 pay ve katlanna asaf dofru yuvarlanmas: ile
beliclenir. Her bir katlma pay: sahibi 1ade

dilir. Kurucu, herhangi bir yatirnmciya pay1

oramna tekabiil eden iade adedinden farkh adette
ade yapamaz. Bu sckilde yapilan dagibm
onrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
aylarn toplam katilma paylan igindeki oram
degismeyecektir. Jade edilen paylarm tutarlan
atirymeimn mevduat/katilma hesabina yatinlir.
ay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
izmeti. veren kuruluglar, belirlenen tutan
Imaktan' ve kargilifinda denk gelen miktarda
katilma payin iade etmekten imtina edemez.
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Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli bakkinda bilgiler”
boltimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigi ile finansal raporlarm
temin edilebilecegi yerler

: | Fona iligkin yibk finansal raporlar hesap

d6neminin bitimini takip eden 60 giin; altx ayhk
ara d6nem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta
yaymnlanir ve Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar aynica Kurula yapilacak Dbildirimi
miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payr
sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla
iletili. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren bolimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiizli3i ve ihra¢ belgesi kurucunun
internet sitesinde ve KAPta yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurualug

Giney Bagmsiz Denetim ve Serbest

" | Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Kar payr dagrtom ve performans
ficretiendirmesine iligkin esaslar

: [Yonetici tarafindan, girigim sirketlerinden elde

vdilen temettii geliri, katthm pay geliri, girigim
sitketlerinden cikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarm tahsili ve
nrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da

it fazlas1 olugsmas1 durumunda nakit fazlasim
isbu ihrag belgesi ve yatirrme: sdzlegmesinde
belirlenen  esaslar gercevesinde, Yatinm

omitesi karari ile katilma pay:r sahiplerine
dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
[Fon yatinmailan dagrilacak tutar, dafitim taribi
ve sbz konusu dafitimin Fon fiyatma etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Performans {creti, Teblig’in 24. maddesi
cercevesinde girisim sermayesi yatinmlarina
iliskin olarak, Tiiketici Fiyat Endeksi degerinin
iizerinde getiri elde edilmesi sartiyla tahsil edilir.

Fon toplam gider oram
(Disardan saglanan degerleme ve

darigmanhik giderleri dahil olmak iizere
Fon’un tiim giderlerinin toplam degerine

oramm ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yOnetim ficreti ve

.perfonnansﬁcretidahilﬁimgideﬂerin

toplamuimn {ist siun Fon toplam degerinin yilhik
%10 (yiizde on) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinm) son i
gini itibanyla, yilik Fon toplam gideri
oranin asithp astdmadify, ilgili d6nem i¢inde

P
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hesaplanan Fon toplam deBerlerinin ortalamasi
esas almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yaplan kontrolde belirlenen oranlarm
agldigmn tespiti halinde, asan tutar yihn son
isgfimi itiberiyle Kurucu tarafindan Fon’a
Sdenmek fizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
bes is ginfi icinde Kurucu tarafindan Fon’a

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kahnsa dahi

on’dan yapilabilecek barcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler
Fon malvarhfindan Sdenemez.

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk
hesap dopemi Fon’un kuruluy tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymnm sonuna kadar
olan siiredir.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen

donanmim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karghfn  olarak, fon  malvarhfindan
karslanacak y&netim Geretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere igbu ihrag belgesinde yer
verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve
yonetici arasmda paylagtrilabilir.

| Kredi alimmas: dngoriliyorsa, konuya
iligkin bilgi

: | Fon, Yatirnm Komitesi karan ile ihtiyaglanim

veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
kargilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla
9%50'si oraninda faizsiz finansman saglayabilir.
Faizsiz finansman kullanmmn gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonmnda agiklanan fiyat raporlannda stz
konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Faizsiz finansman kullamimas:i  halinde
bunlarm niteligi, tutar, kar pay: oram, Sdenen
komisyon ve masraflar, alindi31 tarih ve kuralug
ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Kornma amach tiirev ara¢ iglemleri
yapilmas: dngdriliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

: | Fon, tiirev araglara sadece portfSyfinii risklere

karst korumak amaciyla Yathnm Komitesi

karan gergevesinde taraf olabilir. Tiirev araglar
.nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan

Foh toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
Fon toplam defferi esas almir.
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Katilma paylarmm satigmda
kullamiacak dagrtom kanallar

: | Katlma paylannmn sabgi RE-PIE PortfSy

Yonetimi A.S. tarafindan gergeklegtirilir.
Bunun disginda, Kurucu yoOnetim kuruiu,
Yatinm Komitesinin onayr alinmak gartiyla
Fon katima paylarmn borsada iglem gormesi
icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fon’a iade diginda, Fon katilma
paylan nitelikli yatommcidar arasinda Borsa
Istanbul A.S.nin Nitelikli Yatmmer Islem
Pazani’nda el degigtirebilir.

Foi; katilma paylarmm Borsa’da iglem
gormesi

" | yapilmas halinds, anilan bagvuru fizerine Borsa

Fon katilma paylar, Kurncu tarafindan bagvuru

kotuna alimr.

Katilma paylarmm igtirak paylan

kargiifmda satihp/sattlmayacagy
hakkmda bilgi

Katlma paymin sahgi, igtirak paymmn Fon’a
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
istirak paylannm Fon’a kabuli Yatnm
Komitesi karan ile yapihr ve bu konuda da
girisim girketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylan Fon tarafindan sahip
olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
girketinin paylan haric olmak fizere istirak
paylarmmn toplam deferinin tespiti igin
Kurul’ca uygun goriilen taraf ve kuruluglarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
deferleme raporunun {icreti igtirak paym
devredecek yatirimer tarafindan kargilanar,

Istimk paylannm Fon’a devri karjh§mda,
devreden yabrimcilara en fazla bu deferleme
raporunda belirlenen defere tekabiil edecck
sekilde, sbz konusu hukuki devrin
tamamlandifn giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplaman birim katlma payr fiyatna gbre
belirlenecek olan adette katlma paylan
verilecektir.

Fon kattlma paylarmm degerlerinin
vatirmmeilara bildirim esas ve usnlleri

pic.com adresinde duyurulacaktir.

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-

Katilma paylarmin sats: ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

o= ib‘ﬁﬁmjinde yer verilmektedir.
a1 FERARN

Katilma paylarinin satigt ve fona iadesine iligkin
esas ve usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fong
katilma ve fondan aynlmaya iligkin esaslar’]
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| Katilma paylanmm satisi ve fona Katilma paylanmn satis1 ve Fon’a iadesinde girig
iadesinde girig galag komisyonn gikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
| uygnlamip/aygulanmayacag: bakkmda siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde de
| bilgi satis komisyonu uygulanmaz.
Katlma paylarmm sadece fon : | Yatmmeilar Fon siiresi boyunca katilma payimm
siiresinin sonunda nakde kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma
doniistiiriiliip Paylan sadece Fon siiresi sonunda nakde

/ddniigtirilmeyecegine iliskin bilgi

| mevzuatta Ongdrilen %20 oramndaki azami

doniigtiiriilebilir.

Diger taraftan, girigim sermayesi yatinmlarnin
blrhsmnm,Fonsﬁr&suqmdesausxsozkonusu
olabilir. Bu satig somucu, girigim sermayesi
yatnmlan dignda kalan yatinmlar, 11g|11

smmm agarsa, Kurucu, Yatirrm Komitesinin
onaymm almak sartiyla yeni girisim sermayesi
yatmrm yapmayip, s6z konusu nakdin zorumiu
katilma pay1 geri alinm (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay: sahiplerine dagiilmasina |
karar verebilir. Bu durumda, %20 simirim agan
kisim, Kurucu’nun daha fazlasimin dagitmina
iligkin bir karan olmadik¢a, karar tarihini takip
eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak
yatinmcilara fondaki paylan oramnda ve
katlma paylanmn Fon’a iadesi koguluyla |
nakden dafitihir. Bu dajihm, yatirimcilarin
Fon’a zormunlu kahlma payr sahg/iadesi

gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapihr.

Aynca paylarmn satigt ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi iizere Erken Dagitim
olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmigtir.

% Kaynak taahhiidii tutarmmn, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yénlendirilme siiresi

: | Katilma paylarimn nitelikli yathrimetya satigina

baglandif tarihi miiteakip en geg 2 yil i¢inde
asgari kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplam
tahsil edildikten sonra en geg 2 yil igerisinde |
yatinma yonlendirilir. '

girigim sermayesi portidyiine ilxskml

Kaynak taabhiidii odemelerinden Gnce E

Kaynak taahhiidii ddemelerinden once girigim
sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme

ozel degerleme raporn raporu hazirlama zorunlilugu
| hazrlatthp/hazirlahimayacafmma bulunmamaktadr.
iliskin bilgi. Hamrlatihmass LI S
| dwrumunda, degerleme raporumm |7 [ #?‘\\
| bedelinin ddenme esaslar hakk:mda T N\ ?
bilgi. . .
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[Fon’un risk ydnetim sistemi hakkinda | :

l bilgiler

- ,._-alusamktlr Bu durumun olugmas: halinde

Risk yOnetim sistemi, ySnetilen portfSyiin
maruz kalabilecegi temel risklerin
tammmlanmasini, risk tammlamalannin diizenli
olarak gbézden gecirilmesini ve Onemli |
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kahnan risklerin tutarh bir gekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Ol¢limiinii ve
kontrolim@i iceren bir risk dlglim
mekanizmasinm olusturulmasim icermektedir.
Girigim sermayesi yatirunlarina iligkin tim risk
tirleri tammlanomg, potansiyel riskler
belilenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda galigmalar yapilmigtir. Boylece s6z
konusu risklerin ySnetilmesine iligkin olarak
Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler |
alinarak risk yonetimi sistemi olugturnlmugtur. |

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
likiditesi ytiksek yatnm araglanna yatinm |
yapmaya, portfSyiinii vade, para birimi, sabit | |
getiri, defiigken getiri gibi kriterlere gﬁre
cesitlendirmeye ve ihtiyaclara gbre vade— |
miktar uyumuna 6zen gdstermektedir. i
Girisim sermayesi yatinmlarina ﬂl§lﬂn|
finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalmabilecek riskler, fon portfSyiine uygulanan
stres testleri ile Slgiilerek bu riskler karsisinda
almabilecek Snlemler belirlenir. -

Tanimlanmg risklere dair dl¢lim ve Snlemler
agafida belirtilmigtir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatmnm finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalarda islem géren kamu ve/veya
Ozel sektSr kira sertifikalan, pay senetleri,,
yatmm yapilmasi beklenen sfirede fona talep .
sonras: elde edilecek nakit ile Teblig’de izin |
verilen kredi ve borglanma limitinin henfiz |
kullanmilmamg kismm ilave edilerek bulunur.

Finansman rski, planlanan yatmmlann,
yukarida tammlanan yatinm finanse edebilme
kapasitesinden  yiksek olmas: halinde

Yatmm Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan
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|-tamamen 3 isgiinil i¢inde yerine getiremedigi
___dnmmIm:daYahanomxtemaymgﬁnlqmde
yaznh olarak bilgilendirilecektir.

fon toplam deferinin azami %50'si oramnda!
finansman saglayabilirler. Bu oramm %45 |
seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi
devreye girecek ve Yatnm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonmun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun
toplam deferinin %10umm fondan gk
yapacafy varsaymm da, likiditesi yiiksek |
yatmmlarm fondan net gikiglan kargilama oram
hesaplanmaktadir. Oranm 1'in fizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatmlar / Fondan
gikaglar)

Degierleme raporlan ile olugan toplam girisim
sermayesi yatirmlar degerinin ilk katiima pay
satis tarihinden sonraki 12 ay boyunca ardigik
4 deperleme donemi boyunca diigmesi veya bu
stire sonrasinda ardigtk 2 degerleme dSnemi
boyunca diigmesi ve toplam dilgisiin %20’yi
agmas1 halinde likidite riski olugacaktw. Bu
durumun olusmas1 halinde Yatinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan
risklerin  Ol¢limiinde  standart  yOntem |
kullamlmaktadar.

1. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak
ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapihr.

2. Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten
korunma esaslan gergevesinde kaldirag
yaratan  iglemlerin net  pozisyonu
hesaplanarak pomsyonlann mutlak degeri |
ahmir ve toplam agik pozisyona ulaglir. ‘

Standart ySntem ile tilrev araglarin fon toplam
degerinin %20'sini agp agmadi@ risk
yazlmumz "Risktirk” ile fon degerleme |
donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kargy Taraf Riski:
Sirketin islem yaptign her bir kargt kurumun
sbzlegme yikiimliliiklerini ksmen veya

sl
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| | Mali Riskler:

Mali risklerin y&netilebilmesi i¢in yatnm

yapilan girketlerin kaldirag ve borg Gdeme

kabiliyetiyle ilgili oranlar her ay takip edilerek,

bu oranlara gesitli makroekonomik varsayimlar

altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil

edebilecek durumlar igin gerekli Snlemler

alinacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak

oranlann bazilan asafnida Omek olarak

verilmistir:

o Net borg / 6denmis sermaye oram

e Netborg / FAVOK

o Kar pay: yiikkiimliilagi / Operasyonel nalnﬂ
alag1

' |* Agkpozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yapt§ tiim sirketlerde ydnetim
kuruluna katilarak girketin performansim ayhk
olarak takip edecek ve operasyonlann igleyigini
gormek amaciyla girketlerden rapor talep
| | edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatuunlannin degerlemesinin katilma
paylanmn ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12
ayhk siirede asgari 1 kez, sonrasmda ise her
hesap dnemi sonu itibari ile y1lda asgari 1 kez
Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun
olarak yaptnlr.

|

1

|

|

| | Hukuksal Risk:

| | Yatinm yapilan girketlere Yatrmm Komitesi

l tarafindan atanacak ydnetim kurulu {yesi

k vasitastyla takip edilir, gerektiSinde uzman bir
hukuk firmasindan damgmanhk  servisi

| | abmabilir.

6

|

|

|

|

Piyasa Riski:

Degerleme ddnemlerinde fon portfSyine
separyo analizleri uygulanacaktir. Senaryo
analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay
endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
fizerine 300 baz puan risk primi eklenerek
finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir
sekilde degigmesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girigim sermayesi
' sitketlert,", risk profilleri dikkate alnarak
| | yapilacak ; simiilusyonlardan elde edilecek
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getirilerin kullaniimas suretiyle, riske maruz
degerler degerleme dSnemlerinde hesaplanarak
Yatinm Komitesi ile paylagilacaktir.

Risk deger, girisi esi
rket] by uzriski Gk gmsnn] ]sellmay 1
iglem g&ren benzer risk profilindeki sirketlerin
getirileri kullamilmas: suretiyle belirlenecektir.

Kar Payr Oram ve Kur Riski:

Kar pay: oranlan ve doviz kurlannda meydapa
gelen beklenmedik ve olafandiz geligmelerin
fontoplamdegeﬂneolanetkileﬁstr&stesﬂeriile
analiz edilerek, stres test sonuglan fon
deperleme donemlerinde Yatmm Komitesi ile
paylagilir.

Yogunlagma Riski:

Fon toplam deferinin %25’inden fazlas
Kuruhm finansal raporlama standartianna
iligkin diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun
girigim sermayesi yatirmlanina yatinld anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortanm Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve
s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini

Sermaye Yaturmm Riski:

Kurucu yatnm yaptif1 tim sirketlerde yOnetim
kuruluna katilarak girketin performansim ayhk
olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

PN

- Fon’un siresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma)

pay: sahsn tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi
dahil toplam 10 (on) yaldur.

Fon siresinin son 2 (iki) yih Tasfiye
Dénerni’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarma  iligkin  diizenlemeler kiyasen

uygulanir.

Fon'un, II-52.1 sayih Yatum Fonlarma Iligkin
Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan

e
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borsada satilir. Bu sgekilde satii miimkiin
olmayan Fon varhiklan, Yatrim Komitesinin
opay:r ahnmak suretiyle acik artirma veya
pazathk veya her iki usulin uygulanmasi
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde donfigen Fon varhg, kahlma pay:
sahiplerine paylan oramnda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye
Donemi’ne girmesi ile yeni yatim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ibrag
edilmez. Fesih amndan itibaren higbir katiima
pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylanmn 1ade

Fon'un I1-52.1 sayili Yatimm Fonlanna fligkin
Esaslar Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfSy saklayicisi kuromun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka
bir fona doniigtiriilemez.

indan Ticaret Sicili'pe tescil ve ilan ettirilir.
icaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
erer. Ticaret siciline yapilan tescil ile
i Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin

geler alh (6) isgindi icinde Kurul’a

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fon’un ve fon yathrimeilarnin : www.gib. gov.ir adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gergefe uygun oldufunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamm degigtirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadifm beyan ederiz.

Thrage
RE-PIE PortfSy Yonetimi A_S.

Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu RE-PIE Portfy
Yonetimi A.S.




