GARANTI PORTFOY YONETIMI A.8. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
GARANTI PORTFOY OPY PARA PiYASASI OZEL FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Garanti Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelevine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde {staubul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
371362 sicil numarasi alinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. Para Pivasumi Semsiye Fonu
igtilz@ifil ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek ilzere olugturulacak Garanti Portfdy
OPY Para Piyasas: Ozel Fonu'nun katilma paylarimn ithracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi: Kurulu tarafindan 19./.03/202 Ltaribinde onaylanmigtir.

{zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alun bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffillit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katiima paylarina iligkin yatuim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahname, Kuruen Garanti Portffy Ynetimi A.$.'nin (www.garautibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Knmuyu Aydmilatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir, fzahnawmnenin nerede yayimlandigs hususuaun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yafirimen bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylaromn abm satmumn yapidifn ertamlarda, semsiye fon
igtiizDEU ve yatwumen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak
yatinmeilara verilir,
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iON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf suhiplerinden fon katilma pay karsihginda topl
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boliim
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, kattlma paylar Sen
Fon’a bagh olarak ilrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhgdu.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Garanti Portfiy OPY Pura Piyasas Ozel Fonu
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvan:: | Garanti Portfily Vonetimi A.S. Para Piyasam
Semsive Fonu

Baglh Oldufu Semsiye Fonun 'Ttrl: Para Pivasas: Semsiye Fony

Siiresi: Sliresiz

1.2, Kurueu, Ynetici ve Portfy Saklayiew: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruca ve Yonetici’nin

Unvani: | Garanti Portitiy Ynetimi A.S.
Yetki Belgeleri’ Portfy Yiuneticiligi ve Yatrm Dansmanhi

Faaliyetlerine Iliskin Yetli Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Porifoy Sakluyicist'mn

Unvani: T. Garanti Bankas: A.S.
Portfily Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarit: 27.06.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 20/649

1.2.2, fetisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktay/IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi; (212) 384 1300

Portfoy Saklayicist T. Garanti Baukasi A.S. nin

Merkez udresi ve internet sitesi: | Levent, Nigpetiye Mah. Aytar Cad. No:2

.A#‘Wi'ne uyum gergevesinde, Kurucunun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfdy Yadicticiligi yetki
© -58igksi ile 28,02.200 L 1arih ve PYS/YD-2 suyth Yaurim Danigmanhgy yetki belgesi iptal edilerek, Kurudu' va Kanun'un

7740 mer ve 55 taci maddaler] uyarmen diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY 2-YD.2 1071 sayili Port/iy v ineticiligi
/ ~aYanrun Dangmanhd Faaliyetlerine [igkin yeiki belgeleri verilmiglir. ,
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34340 Besiktas/IST
www.zarantibbva.com.{r
| maras 212)318 18 18

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
llyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almakiadir

(AdiSoyadi | Gbrevi__ | Son § Yilda Yaptug lyler (Yil-§irket-Givey) Tecriibesi |
3012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetini / Head | '
of Asset Management & Global Wealth
2012 - Devam / Garanti Portfty Ydnetimi A.S.

Maria De La Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi

p i ! 2016 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yinetuni A.S.
aloma Piqueras | Kurulu 7 Yonetim Kurulu Bask

HERNANDEZ | Baskant | hoor ool SUnCe Sasse. . ,

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Porifty

Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garauti Portfdly Yonetimi |

L A8, / Yonetim Kurulu Baskam

i 2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / =

[

|

Yaurim Yonetimi Genel Mildiir Yardimersi
2014 - 2015 / Garanti Portiy Ydnetimi A.S. /|

— Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel
1 Kimu':lltllm Midtir Yardimeist
_ Baskan 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yonetimi A.§. ‘ .
Mahmut KAYA Vekili/ / Yoonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mudiie 27 '
i | Genel | 2020 Mart - 2020 Haziran / Guranti Portfdy |
= | Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel |
I Miidil i
- Miidtr
2020 Haziran - Devain / Garanti Portfdy Youetimi ﬁ
l | AS. / Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel |
| Mtidir
1 2010 - 2012 / BBVA Porttdy Yonetimi / Head of
' Quality Funds
) 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yénetimi / Global
Fduardo Garcia | Lore [ CIO " |
HIDALGO | ﬁ““. 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy =
| it Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi '
! | 2020 Haziran - Devam / Garanti Portftly Yonetimi |
I 1 { A.S./ Youetim Kurulu CUyesi i
| ' 2005 - Devam / T. Garanti Bankast A.S. / Hukuk |
ic Musaviri

Kontrolden | 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
Sorumlu | A.S. / Iy Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu | 25
Yonetim | Uyesi '

Kurulu 12020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portty
Uyesi Yénetimi A.$. / Yonetim Kurulu Bagkan vekiliflg |
| Kontrolden Sorumlu Uye (
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020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yoneti

S. /1 ntrolder mliu Y im Kuru
yesi
001 i ranti Bankasi A.S. / Aktif

Pasif Yonetimi Midarliiga Direktorii

U }( ‘i“ 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yanetimi A.$
| R | Yonetim Kurulu Uyesi o
| 2013 - 2015 / Garanti Portfsy Yonetimi A.§
Hisse Senedi Ydnetimi Miid{ir
20135 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A%
. Yatirun Yonetimi Genel Midiir Yardimeist
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfby YOnetimi A.$ '
| Engin IREZ | Miidir Yénetim Kurulu Uyesi/Yatrim Yinetimi Genel | 19

Yardunaist | Midiir Yardimeisi l

| 19019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi AS. /
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Madir Yardinas: |
2020 - Devam / Garanti Portfdy YOnetimi A.S. /| '

! | Yaurnim Yénetimi Genel Mikdtir Yardimcisi
' Genel 2015 - 2020 / T, Garanti Bankas1 A.§. / Direktor- |
B i ) Nakit Youetimi Birimi. .
Kivang FIDAN | Mudtc | 2020 - Devam / Garanti PortRy Yonetimi A.S. /| 25
' | ’ . Gienel Miidtr Yardimaisi

L4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.$. nezdinde olusturnlmug olup, hizmet biriminde
gbrevli fon mudiiriing iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

"AdiSoyady | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptifs Isler (Yil-Sirket-Gérey) | Tecriibesi |

| '- 2004 - saranti : 71 ‘
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1.5. Portf8y Y8neticileri

Fon malvarlifnmin, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda. fonun yatirin yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve scrmaye piyasasi alaninda en az bes yilik tecriibeye sahip
portfBy yoheticileri tarafindan, yatirunci lehine ve yatrime: ¢ikanim giizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili ton bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin ytnetimi i¢in gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkindir,

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug
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/ ﬁgi@ﬁ*"’ \, Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

[ ."E':am ﬂi_;zrpeﬂ Birimi T. Garanti Bankast A.S. ;
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i¢ Kontrol Sistemi Garanti Portf8y Yénetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma Birimi

Fon'un finansal raporfaninin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimakiadr

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

lletigim Bilgileri

Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bunkast A.S.

Giaranti Yatinin Menkul Kiymetler A.S.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katihva pay: sahiplerinin haklarn koruyacak yekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizitk ve izahname hoktmlerine uygun olarak
yilrlittlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuet ve igtzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogun haklan kullinmaya
yetkilidir. Fonun taaliyetlerinin ylirtitilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digaridan hizimet alinmasi, Kurucunun sorumjulugunu ortadan kalduemaz.

2.2, Fon portfByii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belintilen ilkeler ve
fon portfiytric dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sunrlamalar
cergevesinde yGnetilir.

2.3, Fon’un yatinim stratejisi: Fon portfiyitntin tamam, devarah olarak vadesine en fazla 184
giln kalnug likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglanna yatuilir ve fon portfdyiniin giinlik
olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi 45 glinil agamaz. PortfSyiin agirhkl ortalama vadesi
sermaye piyasasi araglarinin ayr ayn ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur,

Fon porifdyline vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon stzlegmelerine taraf olamaz.

Fon portfyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ihraggilanin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar dahil edilebilir. Ancak, fon portfiiyline dahil
edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %0207si ve fazluasi olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilnde yer alabilecek
_~~varl ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda glsterilmigtir,

" . VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azanfi\%
#) i Yé‘;li Kamw/Ozel Sektor Borglanma Araglart 104
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Ters Repo Islemleri 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotee Dayaly/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasas [glemleri ve Yurtigi Organize 0

: : ) 100
Para Pivasast lstemleri
Yabanci para ve sermaye piyasast arvaglarn ile yerli 0 20
ihraggtlartn déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave
piyasasi araglar
Guyrimenkul Sertifikalars 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 20
Uelir Ortakhir Senetleri 0 20
Gelire Endcksli Senetler 0 20
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 10
Yapilandinlms Yatinm Araclan 0 10

Fon portfoytinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklanin rayig degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa digmnda taraf olunan ters repo
sizlegmelerine, ton toplam degerinin en fuzla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

2.8, Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6, PortfBye riskten korunma ve/veya yatmum amactyla fonun tiieine ve vatinm stearejisine
uygun olacak gekilde yurtici ve yurtdiginda iglem géren borglunma araglar, dovi z/kur, faiz, tinansal
endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek digier varliklura dayal tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmesi), varant ve sertifikalar, ileri valorlll tahvil/bono iglemleri. yapilandinloug yatirun
araglan, sakls tirev arag, torward, ve swap iglemleri dahil edilebilir,

2.7. Porutvye barsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon sozlegmesi), repo-ters repo ve
swap sbzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digt s6zleymeler tfonun yatirun stratejisine uygun olarak fon porttSytine dahil edilir,
Sozleymelerin kars: taratlarimin yatiim yaplubilir derecelendirme notuna sahip almasi, herhangl bir
iligkiden etkilenmeyeocek gekilde objektif kogullarda yapilmeas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun deferi tizerinden nakde dénlgtdriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa chgindan tilrev arag (forward ve opsiyon stzlegmesi), repo-ters repo ve swap
stizlegmesi kargi tarafinin depetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)
olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir® bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan. faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarth KAP 'ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

i ","f 2.9, Portfiye dahil edilen yabanci yatirim araglanim tamiticr genel bilgiler: Fon porttdytinde,
/ vabanm \Ikelerde gerek kamu gerekse de dzel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerde islem
£ . géren bon{lanma araglaria ve kira sertifikalarina yer verilebilir. Yabanci yatioim araglas ile ilgili

4 herhangl b;r tilke ssmrlamasi bulunmamaktadir,
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Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagiim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve funun fiyat agiklama dJdénemierinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun deperi iizerinden nakde dontistiirfilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
mimkiindir.

Fon portfoytne sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve Kkira sertifikalan alinabilir, flgili aracin derecesini belitleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur,

2.10. Fon portfoyine yurt iginde ve yurt disinda ihiag edilmis yapilandinlmig yatirim
araglan; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gOrmesi. ihraggisinin
ve/veya varsa yatrun aracimn, yatim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayier kurulug nezdinde saklanmast koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrag edilmiy yapilandintmig yatinm araglart iin borsada islem g6rme garts
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi. fiyainin veri dagntim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve tonun fiyat ngiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deperi dzerinden nakde dondstardlebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul cdilen
sermaye piyasasi uraglanndan, yatinmei tarafindon 6denen bedelin tamamimun geri ddenecegi
taahhlidilnil igeren 6zellikteki borglanma araglarmin fon portfSyiine dahil edilebilir,

Il TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMUO

Yatinmeilar Fon'a yatinm  yapmadan once For'la ilgili temel yattnm nisklerini
degerlendimmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degiyimler
sonucunda Fon birin pay fiyatindaki olasi diigliglere bagli olarak yatmmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmeilar gdz dntinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, diger menkul
ktymetlerin, diiviz ve dvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlegmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ve dviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilimektedir. S6z konusu risklerin detaylanna agajida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varhklarin (borglanma araci, ters repa vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

ur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
curlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Foi’un maruz kalaco1 zarar
i ifade etmektedir.




¢- Kar Pays Oram Riski: Fon portfSyiine kara kaulm olanag: saflayan bankacilik
iirtinlerinin dahil edilmesi halinde; heklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payt orani degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfiyiine kira sertifikast dahil edilimesi halinde, kira
sertifikalaniin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiytin maruz

kalacad zarar olasihifint ifade etmektedir.
-]

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikimlitliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda tidemenin yapilamamast riskini ifade etmektecir.

3) Likidite Riski: Fon porttiyiinde bulunan tinansal varliklann istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski; Fon portfdytne tirév arag (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), saklh ttrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt
tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlcrde
bulunulmas: halinde, baglangig yatinimu ile baglangig yatinminin Uzerinde pozisyon aluimas: sebebi
ile fonun baglangig yatnnnindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag riskini ifade

eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, {onun opcrasyonel stireglerindeki aksamalar

sonucunda zarar olugmast olasihun ifade eder. Operusyonel riskin kaynaklan armsinda kullanlan
sistemlerin yetersizligi, buyarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemlen gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfja ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonuew

fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalinusidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman

dilimi icerisinde ayn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilevek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfyine alinan varhklarn ihmggistnun yiikimltiltklerini kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirdmg Yatiam Araglar: Riski: Yapilanduilmug yatinm araglanna yapilan

yatinmlann degeri, dayanak varhigin ters fivat hareketleri sonucunda baslangigraki yatirim degerinin
altina diigebilecefii gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.

sgbebi

oy
e S L

gerepi dayanak varliklarina gore daha karmagik biv yapi igerebilir, yaratuklan kaldirag
dayanak varhklarinin {izerinde getiri oynaklifis yaratabilir.

9



Yamlandinlmig yatinm araglarina yaptlan yatirimlarda kargi taraf riski ve ihragginmn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigi yapilandinimig yatirm araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degieri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyaumin aldiyhi deger arasindaki fiyat farkhhr degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli tiyat ile spot fivat birbirine esit olmakiadir. Ancak fon portfdyd
icerisinde yer alan ilgili vadeli inansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayisi
ile burada Baz Degier'in stizlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

12) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portfbylerinde visk duyarlihklart arasinda, isleme
konu olun spot finansal drlin fiyat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarlihik degigimlen
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazddigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili
olduBu varhgin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhuun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degigimdir. Theta; risk dl¢imlerinde bilyik tnem tasiyan zaman faktdrind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyaunin vadeye gore degisiminin tl¢tsfidir. Rho ise faiz oranlarnndaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu defligimin dlctistidtir.

13) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deferleme
deperinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulynmas: olasihiinin ortaya ¢tkmas: divumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Sigiimilnde kullanilan yontemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yanm yapilan varliklann yapisina ve risk ddzeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Slgiimiinde Riske Maruz Degier (RMD) yontemi kullamlir.
RMD, fon portfdy degierinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en ytiksek zaran belirli bir gliven araliginda itade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %699 gitven aralifi, 1 gilnltk elde tutma siresi, 250 ig giini gézlem stiresi kullanilir.,

Kredi Riski: Fon portfoytne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal trtinler
igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portRiyime dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan Urlinlerin ihraggis igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilnis kredi noty
degierlendirilerek fon portfbylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgiin sistemleri kullanilabilir.

Karyt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi digiiniilen, borsa digi tiirev arag ve swap
szlesmelerinin kargt tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebliginin 32, maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fivat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gtivenilir ve dogrulunabilir bir yéntemle degerfenmesi, fonun fiyat agiklama

nlerinde gergede uygun degeri iizerinden nakde donistitrillebilic ve sona erdirilelilir nitelikte
almagh ludur.
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Karg1 Tarat Riski, forward ya da swap gibi iiritnler i¢in bagh bulunduklan finansal endekse
glre pozitif ya da negatit deger alabilir. Forward ve Swap iirlinler igin kars: taraf riskine esas olan
ukam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlaninin toplanudir. (karlar pozitif, zararlar negatit
olarak ele ahmir) Opsivon islemlen igin kargt taraf riskine esas olan defier opsiyonun pozitit
degendir. Uriinler karg) tarat riski hesaplamasinda alindiklar kuruma géire hesaplamaya dahil edilir
Her bir Kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilytikliigiine ulasiliv. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilytikliigiiniin fon toplam defierine boltimii ile kargi taraf riski deferine ulagihr ve ulagilan kargi
tarat riski negatit olamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde ver alan varhklar enstriiman grubu bazinda varhijiin tiirii.
varlik grubunun kendine 6zgli 6zelligi, likidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
bayuklngn, kredi ve piyasa riski, deferlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayngtinlmigtir. 86z konusu faktorler 11gida oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfylerinin ne kadaruun likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfylindeki yuksek Kkaliteli likit varhklann toplulagtinlarek fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfdyin likidite oram glinlok olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde
fonda olasi nakit ¢ikiglanm kargilayabilecek likit varliklorin analizi yapiarak olumsuz piyasa
kogullanmin yagandifn dBnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda yonetim kurolu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfiyline risktén korunma ve/veyd yahrum amaciyla kalduag yaratan iglemlerden;
ddvizfkur, faiz, tinansal endeksler ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere
dayal turev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi), sakli tlirev arag, varant ve sertifikalari,
yapulandinlomg yatiim araglars. ileri valiirldt tahvil/hono iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglangi¢ yatwrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligy bulunmaktadir,

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullaniacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25'ini (giinlik %5.5’ini) asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dr.

3.6. Fon portfyline alinan yapilanditilimg yatirun araglarinun sakli titrev arag niteligi tasiyip
tagimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerck sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakli tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6lgimtne iligkin olarak Rehber"de yer alan esaslar uygulanr.

1V. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

"~ #1=Eon portfytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy

7 saklgniahizm ine iliskin diizenlemelert gergevesinde PoittSy Saklayicisi nezdinde saklapyr.,
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4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdi@i para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbauk’a aktanhr veya sz konusu bilgilere
Takasbank'in erigsimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portfily Saklayicisi’min yitktimiiilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhi@n Kurucu nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olimasi sartiyla kredi alinak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinim yvonetiminin veya denetiminin kamu kKurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarn tahsili amaer da
dahil olmak tizere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfly saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas) ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutilmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim tonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizU3i hakdmlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kahlma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizif,
izahname hilkitmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat jle fon igtlizigl, izahname htkmlerine aykit olmamak sartiyla,
Kuruew Yonetivi’nin talimatlarinin yerine getivilmesini,

¢) Fonun varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygon stirede
aktan!masm,

d) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiiz0gd, izahname hitk(imlerine uygun olarak
kullaniimastna,

e) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisim, iglemlerinin mevauat, fon igtizig,
izahname hitkimlerine uygunlufiunu

saglamakla ytktmlidiir,
4.5. Portttiy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde saklanmasini sadlar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona git varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez,

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, ytiktUmldliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Porttdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiktimlerinin ihlali
e dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlildiir. Katiima pay: sahiplerinin
;" ,;Ponf.by Saklayicisina dava agma hakki saklidir,




b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi poriftiylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklaywisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dijer mevzuattan
kaynaklanan ytktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kar$i
sorumludur

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama luzmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtiriimas,, potansiyel gikar catiymalarinm dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun ton yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfBy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satumma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicist her giln itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfy saklama hizmetini ylritttirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalannin taumlaomasio, tnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlars uygulamakla yUkiimlddir.

4.10. Kurucu'nun {gtinct kigilere olan borglan ve ylkilmltiokleri ile Fon'un aym d¢iinc
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4,11. Portfty saklamna hizmetini ylirtiten kurulug, yilkiimltlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay; sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Porifty Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihiali nedeniyle dogan zararlano giderilmesini talep etmekle
yiktimlfdir. Kauilma payt sahiplerinin Kurucy veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Porttdy saklayicisi, portfily saklama hizmeti verdigi porttbylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan ylkumlloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfty saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicistun Kanun ve Saklama T ebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltics hikUmlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
§.1. "Fon Porifdy Degeri", portfdydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
v Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin dilsilmesi suretiyle hesaplanir.

i
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
itkeler ¢er¢evesinde hesaplanir katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olagantistt durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslannin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaplir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea nygun gortilmesi halinde, katlma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilit ve katihina paylarmin alum satinu durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alnurak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart agafidaki gibidir:

1) Borsa Disa Tilrev Arag ve Swap SBzleymelerine iligkin Degerleme

Portfiiye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanlur,

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akumlarinim bugling indirgenmiy degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sdzlesmeleri icin nakit akimlanin
bugtine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nukit akimlariun bugiine indirgenmesi yonteminde,

- Spot Dayanak Varhk lgin: Dayanak varligin déviz/kur olmast durumunda, fonun alacakli
oldufiu para birimi igin degerleme ginitndeki TCMB aliy kury, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB sausg kuru; dier durumlarda ise dayanak varligm spot fiyats,

- Faiz Oranlart i¢in: 1lgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda swrasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarmin Titrk Liras: degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracilig ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degierleme giinti igin forward ve/veya swap sézlegmesinin
degerini gistermektedir.

‘ 2) Eurobond, Yabanei Borglanma Araglanmn ve Yabaner Kira Sertifikalarsun
Degerﬂemesi

J ‘v‘f'i-'i@ék ysu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip

/' edencisgdnil saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin

- :«b.u»j\hgl_mamiisl durumunda ise, hir dnceki gtnin degerleme fiyatinin crtesi is gilntine ig verimle
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ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanulir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallarnin ilgili sayfalanindan alinan déviz alis fiyatlan kullanilir. Bu tiir durumlarda
defierlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir

3) Borsa Digi Repo-Ters Repo Islemlerinin De@erlemesi

Borsa di1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani 1le
degerlenir,

4) Yabane: Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

llgili borsanin internet sayfasindan veya sdzlesmenin Bloomberg® de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma liyat, uzlagma fiyatmn bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem
gerceklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsamin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki
defierleme fiyati kullanmlir.

5) Opsiyon Stzlegmelerinin Degerlemesi

Opsiyon stzlegmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamlmak Ozere glincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ve,
o Kary taraflan fiyat kotasyonu abnamadigs durnmlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun Szelliklerine nygun Binom modeli, Monte Carlo sitniilasyon yontemi veya
genel kabul gdrmly bir fiyatlama modeli aracilifityla hesaplamia yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullanilacaktir.

6) Yapilandursimmy Yatirim Araglarimin Degerleme Esaslar
Yapilandinlmig yatrim araglarunn degerlemesinde sirasiyla;

¢ Borsada ilan edilen fiyat,

°* Borsada islem ge¢gmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciliiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme giinlinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmus yatinm aracinn yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullamlir.

= fleri Valsrlii Tahvil/Bono {slemlerinin Degerleme Esaslar




{leri valorlii alinan Devlet lg Borglanma Senetleri (DiBS) valtr tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. [leri valdrld satulan DIBS' ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS ahm ve satim islemleri ayn bir vadeli
iglem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir

leri valorlit sozlesmenin degeri ahs ve sang islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satiy ise negatif () bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal deferde hem alig hem de sang yapilmig ise porttiy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde takat alig iglemi pozitit (+) satig islemi 1se negatit (-) olarak goritnecektir. Bu sekilde
agtifit pozisyonu ters iglemle kapatimg olan fonlarda bu iglemler portftiy degeri tzerinde bir etki
yaratmayuacaktir.

Tleri valrlil iglemlerin degerlemesi ise asaidaki tormile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100) +&/35)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIST te valdr tarihi iglemin valor tatihi ile aym olan
islemlerin afurlikhi ortalama faiz orani. yoksa defierleme gilninde BIST'te aym giin valdrit
gergeklegen islemlerin agulikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giln valdrlit olarak iglem
gordigi glndeki aym gin valdrlii iglemlérin agiirhkll ortalama faiz orani. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

lleri Valorlt Yurtdigmda [hrag Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giintinde valtr tarihi igin islem fiyat bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme glnitnde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gtincel fiyatin
valdr glindne kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa digmda taraf olunacak sozleymelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur,

Kurucu nezdindeki Risk Ytinetimi Birimi tarafindan borsa digi thvev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlannn bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yaptlarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simillasyony ybntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in ayni iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarn kotasyonlar kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracihig: ile yapihr.

4 ward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatumun, Bloomberg ve Reuters gibi

Bagiinsia: veglivenilir veri saglayicilarimin iglem saatinde yaywnladigi en dilgtik en yiilisek spot
~'Jayangk varlik fiyat bundinda olinas: gerekmektedir.
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Borsa disinda tarafl olunucak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolil
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine
iligkin olarak, ilgili stzlesmenin fuiz oranlanmin borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip
siizlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tr sézlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sdzlegme tarihini takip eden is glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tacafl ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP*ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip
bey yil siireyle saklamir,

Borsa digi opsivon sdzlesmelerine iliskin olarak. Karst tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinhir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullamlmak dlzere karg: tarattan fivat kotasyonu alindigs durumlarda sz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan &6nce fiyatn uygunlugu yeterli ve genel kabul gdrmmiis bir tiyagtlama modeli
aracihfiiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosedieil/ YK Karan ¢ergevesinde degerlendirilir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birirn pay defieri, fon toplam degierinin katilma paylanmn
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon, katilma paylan sadece dnceden bélirlenmisg kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirlan *Ozel Fon™ nitéligindedir.

Fon'un satiy baglangig tarihi .26./.03,/.2021  “dir.
Genel Esaslar

Fon alim satun talimatlars, sadece Garanti Porifidy Yénetimi A.S. tarafindan ozel porifoy
yinetimi sozlesmesi gorgevesinde portfy vimetimi hizmeti verilen yarrmmeilurm porylivlerinde yer
almak fzere Garanti Portfiiy Yénetimi A, 8. nin talimatwyla verilebilir.

Yatunmetlarin Fon pay alun satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacad islemlier do dahil alinan tiim katillma payr alun satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak (zere miiteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir,

6.1. Katilma Pay: Alum-Satin Esaslar:

Yatinmeilar adina, BIST Borglanima Araglar Piyasasi’nin agik olduiu gtinlerde 09:00-13:00
(yanm gilnlerde 09:00-11:00) suatleri arasinda verilen katilma payr alim-satum talimatlart bir dnceki
tsgunﬂ bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o giin igin
_ thalan fiyat izerinden yerine getirilir. Yatinmeilar tarafindan satin alinan katlma paylarinin
l;arslffgi ofan tutarin tahsil edilmesi veya yatinmeilar taratindan satilan katilma paylanmin karsihij
.,ulan tutanny tirnmeilara 8denmesi, talimann verildigi giin gerceklestirilir,
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat iizerinden yerine getirilir

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin kapal oldugu gitnlerde iletilen talimatlar, izleyen il
isginit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uzerinden gergeklegtirilir

Alim talimatlan tutar olarak, satim talimatlan ise pay sayisi veva tutar olarak verilebilir
6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleri

Katiliva paylanmn alun ve satimi yalmzea Kurucu aracthguyla yapihir

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

A M hfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligmdan yapulabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirld Geretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde 3denen her tilelil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Pontfliye alunlarda ve portfdyden satimlardu Sidenen aractik komisyonlan, (yabanet para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satiy kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunyr. ),

) Porttty yonetim Ucreti,

6) Fonun mtkellefi oldufiu vergi.

7) Bagimsiz denetim kwruluglanna 6denen denetim icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdiking iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.

9) E-defter (mali mthilr, ergivieme ve kulianim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari

nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat gerefii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas ahnarak tiger ayhk dénemlerin son is giniinde fonun toplam degieri
zerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tozel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani; Fondan kargilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tilm giderlerin toplamuun (st simr yillik %1,65 (yiizdebirvirgtilaltmigbes)'dir.

/" ;!' G ve 12 aylik dénemlerin son i gind itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
/' orammn'i Ianh, oneme denk gelen kisminin agilip agihnadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
"qnalmr;a Ton '_ plam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belxrlsﬁign ora nl rin agildiiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinil iginde

= Yona iddq'édxl esinden Kurucu ve Portitiy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil icinde
% I,a!'up‘e‘den donemlerin toplam gider orani hesaplamasmndy toplam giderlerden digilar. Fon| goplam
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gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhindan ddenemez.

7.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik  %60,000548'inden
(milyondabegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %0,20 (yilzdesifirvirgiilyirmi)] (BSMV dahil) olusan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
fondan ddenir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varliklamn Alhm Satmma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri [¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklann alim satimina T. Garanti Bankast A.S. (Borglanma
Araglan) ve Garanti Yatirun Menkul Kiymetler A.$. (VIOP ve Yurt digi borsalarda iglem goren
tiirev arag iglemleri) aracibk etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar: agagida yer alimaktadur-

1) Varunt komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda degigen oranlar
uygulamr,

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Plyasasi'nda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa lstanbul ve Tukasbank tarifesi uygulamr,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Uereti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yttzbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondati¢);
VIOP’da iglem gdren stzlesmeler igin 000005 (ytizbindebeg)

4) Yabane: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adina yabanei piyasa ve
borsalarda gesgeklegtirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ticret taritesi uygulonir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Oereti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son i§ gliniinde Fon’un
net varhk defieri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSylinden kargslamr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin kattlma pay ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona baglt fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portitiylerinden kargilanir,

7.1.6. Kargihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

/ ., “Féa »n;:%_arhgmdan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
¥ yaiimen-hilgi formundan ulagilabilir.
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Aszafnda tahmini tutarlan gésterilen katilma paylarimin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000

| Digier Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VILL. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfay {gletmeciligi Kunzanglarumn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumiar Vergisi Kanunu'nun
S*inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm tonlanmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oranimda gelir vergisi
teviikatna tabidir. '

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatirun fonlaninmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mitkellefler ile minhasiran menkul Kiymet ve diger sermaye piyasas: arach getirileri ile defier artisi
kazanglani elde etmek ve bunlara bafh heklan kullanmdék amaciyla faaliyeite bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Flazine ve Maliye Bakanhfnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr?,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilinesi halinde de bu gelirler beyahnameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gOren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarthmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn daimi

nsjleils cihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
zahglan igin yillik veya dzel beyannaine verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon’un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dnemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o ythn Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarnn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazulama yukGimlaliganin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tastiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gun icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolartn son bildirim giniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resini tatil ginfind
takip eden ilk ig gindl son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtilzligitne, bu izahnameye, yatirune: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla hirlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iteretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulapimas: miimk@ndir.

Ayries, fonun gegmiy performansma, fonun povtfdy dagrimaa, fonun risk degerine ve
fondan tehsil edilen ve yatinmeilardan belirii sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve komisyoun
bilgilerine yatirines bilgl formundan da ulagilmas miimk@ndir,

9.5. Finansal rapotlar, bafimsiz denetim raporuyla bitlikte, baginsiz denetim kurnlusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmt tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu farafindan finansal raporiarn kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinc iy glnll mesai saati bitimine kadar KAP’t apiklamir. Finansal
tablolar aynca 62 konusu agiklamay: muteakip 10 iy gtind igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporjar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal rapotlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1,,1.1.2.1,, 1L, 111.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde yayimlamr,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez, lzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak

depi ri5es - Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun

r{é’éini‘{lhtehm& sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti ig giind
figinde toplu olarak Kurula bildirilir.

; o . .
‘= 9,8, Fon'ailigkin olarak reklam ve ilan verilemez.
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9.9, Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyine dahil edilmesi halinde en geg¢
dzlesme tarihini takip eden ig glinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karg araf1 ve karg: taratin
erecelendirme notu KAP ta agiklanir

9,10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim aract dahil editmest halinde s6z konusu yat
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta ¢iklanir

X. FON'UN SONA ERMES|I VE FON VARLIGININ TASFIYEST
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire Sngtriilmiis 1se bu siirenin sona crmesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiing aldiktan sonua alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytiktmltltiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanumn yatirimeilarin yararina olmayacagiun Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ennesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gbrenler
barsada, borsada iglem g6rmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiirtildr,

10.2. Fon mal varh, igtiizitk ve izahuamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kahlma pay: sshiplerine paylart oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay: sahiplerine 6deme yamlabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’ un yygun goriigiind aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemiy
katlma paylannin bulunmas: halinde, kanima pay: sahiplerinin sats talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglannda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katihma pay ihrag
edilemez, Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
ySnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portftly Saklayicisiin mali durumunun taahhdtlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir pontféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
u tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

.1-,&‘. XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

P




11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
¢tliziik; bunlarda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar
anununun 502 ild 514 tincii maddelert hitkimler: kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payinun birim pay degerine vansir. Katihma payr sahipleri, paylanm Fon'a gen
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarunu alnmg olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynica temettit dagitimn séz Konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misten bazinda MKK nezdinde izlenmckte olup, tasarruf sahupleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1,Kanlma paylan, izahnamenin ve yatuimer bilgi tormunun KAP’ta yayiunint takiben
formdaki esaslar cergevesinde ve formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, izahname ve
yatinme: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde Kurucu ile dzel porttdy yénetimi
stzlegmesi imzalayan yahnmerlara sunulur.

12.2, Katilma paylan kargihfit yotinmeilardan toplanan para, takip eden i glintl izshnamede
belirlenen varhiklara ve iglemlere vatinlir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylariz.

10/03/2021

GARANTI PORTPOY YONETIMI A.S.

ELif SIRIN
Miidtir

ivang FIDAN
enel Mudilr Yardimcist
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