RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
F&B GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU
icT0Z0GU

DE 1- I KUR: CL:

11. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sexmaye Piyasas: Kanunu'nun
52°nci ve 54”fincii maddelerine dayamlarak ve bu igtitziik hitk erine gdre yonetilmek iizere
nitelikli yatrmmcilardan katilma paylar kargilig toplanacak nakit ve igtirak paylariyla, katilma
paylan sahipleri hesabma, inanch milkiyet esaslarma gore girigim sermayesi yatrimlan ile
para ve sermaye piyasast araglarindan olugan portfoyii igletmek amaciyla RE-PIE Portfoy
Yonetimi A-S. F&B Girigim Sermayesi Yatim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. “YONETICI”,

¢) QNB Finans Yatirmm Menkul Degerler A.S. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. F&B Girigim Sermayesi Yatrim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katihm Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katihm yatimmcisi lisansma sahip
kigiler “NITELIKLi YATIRIMCY”

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendigi sozlesme
“y ATIRIMCI SOZLESMESI™,

) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

g)) Sermaye Piyasasi Kurulu'mn -52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatrim Fonlarma
Tliskin Esaslar Tebligi ile ¢k ve degisiklikleri “TEBLIG”,

#) II-52.1 sayih Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU

TEBLIGI”,

h) I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

1) I1-56.1 sayilt Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara

fligkin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI, _

i) I-142 sayth Yatnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma Higkin Teblig
<“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI",

j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayih Vergi Usal Kanunu “VUK?”,

I) Merkezi Kayit Kuralusu A.S. “MKK”, o

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

p) Kamuyussémlatma Platformu “KAP”

/-’
olafak ifade edilecektir.
f
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DE 2- FON'UN_ADI iLE KUR! YO iCl VE
UNVANI VE MERKEZ ADRES LERI;

21. Fon'un ady; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. F&B Girigim Sermayesi Yatimm Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C
No:107 34485 Sartyer Istanbul’dur.

22. Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvany; Re-Pie Portfoy Yonetimi A-$.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C No:107
34485 Sartyer istanbul / Internet Sitesi: wyww.re-pie.com

23. Porifoy Saklayicisinn;
Unvanz; QNB Finans Yatirum Menkul Degerler A.§
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No: 215
Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu séire ilk katilma pay1 satis1
tarihi ile baglar.Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye donemine
iliskin agiklamalara bu ictizGgtn 15. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiziigin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart ile
degistirilebilir.

41. urucu, nitelikli yatmmcilarm bir defada vey: e odenmek iizere, fona
kaynak taahhiidinde bulunmalarim talep eder. Kaynak tashhidii sadece pakit olarak
odenebilir.

42. Nitelikli yahnmalardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ithrag
belgesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarmn yatrmme: sozlesmesinde belirlenecek
siirelerde fona 5denmesi kurucunun ySnetim kurulu tarafindan talep edilir.

43. OnayhihraqbelgesininKlmmumﬂndanteslimwnmammwkipedenbiryﬂ
icerisinde katilma paylanmn nitelikli yatnmalara satigina baglanmas1 ve katilma
paylarnmn nitelikli yatinmciya satigma baslandipy tarihi miiteakip en geg iki yil icinde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidi tutarumn tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kaynak tashhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
igerisinde Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen symirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir.
Ancak her durumda bu siire iki yali agamaz.

4.5./43. nolu inaddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak taahhiidi tutarma
Lﬂ?ﬂmamasz halinde fopun yatnm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde fonun
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.\.




tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvarulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben
fon igtiiziigiintn ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Odenme planma, alt ve ist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alnabilecek tedbirlere
yatirimer s6zlegmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiiginda yatimer hesaplatina aktarilacak
katilma paylanmn sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatina gore hesaplamir Fonun katilma pay1 saim dénemlerinde kaynak
taahhiidiiniin ddenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi
amaciyla hazirlanan fiyat raporiarmin da kaynak taahhiidii ddemesi karsihiZinda yatmmer
hesaplarma aktarilacak katilma paylarmin sayisimmn tespiti igin kullamlmas1 mimkiindir.
lk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taabhiitleri karsihgmda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 Amerikan Dolan (USD) olarak dikkate
almir. Fon katilma paylarmm ihraci sonras1 fona yeni bir kaynak taahhiidi verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsamimda
fon katilma paylanm alacak yatmmcilar arasinda denklegtirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasma iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatimmcel sozlesmesinde hitkiim bulmmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 5demelerinden once girisim sermayesi portfoyime iligkin 5zel degerleme raporu
hazrlatilabilir. Bu duramda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarma ihrag
belgesinde veya yatinmci sdzlegmesinde yer verlir.

MADDE _5- FON PORTF( :

5.1. Yonetici, paylan yatrmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu
ictiiziik ile ihrag belgesinde belirtilen portfSy strateji ve simrlamalarma uygun olarak
portfoyii olugturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylanmn yatinmcilara satigma baslanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyiine almabilir velveya gerekeeli yonetim
kurulu karan almarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca ilisgkin hikmleri cergevesinde sadece nitelikh
yatmmcilara satihr.
5.4. Katilma paylarmm itibari deferi yoktur ve kaydi deger olarak ttulur. Fon tutanm

temsil eden katlma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmer bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez

5.5. Katlma pay islemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKKya bildirilir.

5.6. Kahlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcimin kimlik bilgileri ve
buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir

MADDE_6- FON YONETIMINE [LISKIN ESASLA
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6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve y5netimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yriit esinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizilk ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ytritiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunn  ortadan kaldumaz. Fon
portfoyt, Kurucu tarafmdan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu dyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatmmlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 gerekli olup; aynica, Kurucu nezdinde
dort yillik yiiksek Ggrenim gormiig ve girisim sermayesi yatmmlan konusunda en az beg
yillik tecrilbeye sahiptammmanhyadayanmmanhbirpersonelilebumaddedc
belirtilen yonetim kurulu fiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldif bir yatirm komitesi
bulunur. Yatrmm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu fiyesi ile de saglanabilir. Yatiim komitesi, fiyelerin coguntuguyla toplamr
ve toplanhda kullamlan oylanm ¢ofuntufu aranir. Yatimm komitesi kararlan yatinm
komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir.
Fonun girisim sermayesi portfoytiniin yon imi ile ilgili tiim iglemler yatirnm komitesi
tarafindan yiiriitiilar.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlanmn tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay: alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfSye iliskin islemlerin yapildif1 giinlerde fon
raporlannm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevlen
yerine getirir. Fon hizmet birimi binyesinde fon miidird ve fon islemleri icin gerekli
mekan, teknik donamm ve mubascbe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personclinin
bulundurulmas:1 zorunludur. Fon midurd asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon midiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmas: halinde alt
is giinti iginde yeni bir fon miuidiira atanmr ve Kurula bildirilir

6.4. Cikanlan katilma paylarmn kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katlma
paylarmma]]melanlzlemr Bunlard:gndafonislemlerinei]bkinolarak'[TK,VUK,
ve Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (ginlik defter) ile Defier-i Kebir
(buyiik defter) fon hizmet birimi' tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhg1’nca
istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zoruntu defterler de aynca tutulur.

6.5. Kurucu kaydi defer olarak tutulan katilma paylanm yatnmcilar bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadar.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan digmda
ozel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporiama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyulur.

6.7.Fon yﬁnehmmﬂgasagldakl ilkelere uyulur;
i \




6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya difer miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili ahm satim kararlaninda objektif
bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sbzlegme ile beliflenen yatmm ilkelerine uyulmas:
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alum satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve
raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine
iliskin yatinm karanm veren portfoy yoneticisi alm satim kararlanm imzah olarak
kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varbklann alm satimmm borsa kanahyla yapilmasi
zorunludur. Fon adina kahlma paylanmin alm satmu nedeniyle, BIAS Borglanma
Araglan Piyasasindan aym giin valdrii ile aym giin valorli iglem saatleri digmda fon
portfoyiine alun veya fon portfoyiinden satim zorunlulufu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfyiine pay alim satim
islemlerinde, iglemi gerceklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla
borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.73. Yonetici fon adina yaptigx alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragc1 veya
arac1 kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunludur. Kurucu bu durumu Sgrendigi tarihten itibaren 10 is giinil i¢cinde en uygun
haberlesme vasttasi ile yatirrmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya liglincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla fon portfoytnde bulunan varliklarm alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alin
satmlarda portfiy yOnetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve
kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin 5nceden saptannus belirli bir getiri saglayacafma dair yazih veya
s0zli bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasmda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya dgiincil tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimmndan bunlarla dogrodan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katibma paylarmm
fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiziigi, ibra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan
hallerde ise yatrame sdzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hikiimleri uygulamir. Fon ictiiziili, katlma pay: sahipleri ile kurucu ve portfOy
saklayicis1 arasinda fon portt‘oyunun inanch miilkiyet esaslarma gore igletilmesimi,
D2 gislgepsmndasaklanmammve vekalet akdi hitkiimlerine gore

" r{lem sartlarim iceren iltihaki bir s6zlegmedarg
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6.9. Aynica Fon icin asagidaki iglemler yapilabilir;

6.9.1. Nakit ihtiyac: duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi kargilamak
amaciyla borsada veya borsa disinda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varhigi,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden
tespit edilmig sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkindiir. Soz
konusu iglem, fon portfoylerinde yer alan varliklarm rayi¢ degerinin %10’una kadar

Nakit fazlalifim degerlendimmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfSyiine ahnabilecek varhgy, taraflardan
en ¢ok birinin tek tarafl baglayica vaadi ile belli bir siire sonunda Gnceden tespit edilmis
sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlahiklarim degerlendirebilir. S6z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yapilabilir.

6.9.2. . Fon toplam degerinin azami %50’si orammda faizsiz finansman kullamlabilir.
Faizsiz finansman kullanmmmn gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlannda s6z kopusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlarin niteligi, tutar, kar pay1 orani,
Gdenen komisyon ve masraflar, ahndifx tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin
bilgiler hesap dSnemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlanna iligkin digaridan damismanhk hizmetlerini

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatimm kuruluglaninda ve uzmanlasmus
diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portf5yiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumtudur.
Fon’un olas: riskleri; finasman riski, likidite riski, kaldirag yaratan iglem riski, karg: taraf
riski, operasyonel riskler, yasal risk, piyasa riski, kar pay1 oram riski, kur riski, ortakhk
pay1 riski, yogunlagma riski, faaliyet ortam riski ile yatmm yapilan sirketlere iliskin
riskler olan sermaye/yatinm riski, hukuksal risk ve yonetsel risklerdir. Fon’un risk
yOnetim sistemine ve olasi risklere iligkin aynnhli agiklamalara ibrag belgesinde yer
verilmektedir.




73. Girigim sermayesi yatnmm yapilmas: ve girisim sermayesi yatimmlanndan ¢ikig
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire once portfoy saklama tebligi kapsamindaki
sorumluluklanmin  yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan, portfoy
saklayicisina gdnderilir. Makul siire tammma ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gdnderim usullerine portfSy saklama sdzlegmesinde yer verilir.

7.4. PorifSy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’n saklama
bizmeti verdigi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varliklar Takasbank nezdinde
Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarn digmda kalan varhklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’n
eriginine imkin saflamr. Yabanc: sermaye piyasasi araglan, Euroclear’da portfoy
saklayicisim ana hesab: altinda fon adina agilan hesaplarda saklanur.

7.5. Fon malvarhg; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas:
sartiyla kredi almmas ve koruma amach tiirev arag iglemleri yapilmas: amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh kurucunun ve portfSy
saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin tahsili amaci da dahil olmak tizere
haczedilemez, iizerine ihtiyan tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ii¢iincii kisilere olan borglan ve yitkiimliilikleri ile Fon’un aym iiciinci
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez

7.7. Sermaye piyasas: araclannin el degistimmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarma yatinm yapilmas: halinde
s0z konusu araglara iliskin saklama hizmeti dogrudan Fon adina agilan hesaplarda QNB
Finans Yatim Menkul Degetler A_S. tarafindan saglamir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamm
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir Grneginin kurucu nezdinde
siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8 FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag) tiim s6zlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katthnmas: ve
bu sirketlerin genel kurullarinda oy kullanslmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin
icrasmda, kurucunun ySnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin,
yonetim kurulu karar ile yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun
kurulug, katilma pay: ihraci, tasfiye, portfSy yonetim ficreti artist ile katlma pay:
sahiplerinin yatwrim kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim
kurulu karan ile yapilmas1 zorunludur.

8.2. Fonun girigim sennaitm yatirmmlanina iliskin TTK da belirtilen ortaklik baklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlegmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm

kullanmak unun yonetim kurulu karan ile korucunun personeli olmayan
tigiinci kigilg %m belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu
igtoziiktenAe ihrag belgeSindgn dogan sorumiulugu devam eder. )
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9.1. Girisim Sermayesi Yattrimlan
Fon’un girigim sermayesi yatirmlan Teblig’in 18. maddesinin figincii fikrasi kapsammda
yapilan yatinm ve iglemlerden olugur.

9.2. Fonun Yatinm Stratejisi

Fon’un teme] yatinm stratejisi Yeme-igme sektriinde faaliyet gosteren, istihdam yaratan,
pigirme/hazirlama/sunum alanlarmda dlgek yaratacak teknik ve teknolojiler gelistiren,
yurtdigmda magazalagma/satis noktas: iiretme potansiyeli olan, ihracat geliri elde eden
veya edebilecek. gastronomi ve saghkh beslenme alanmda yeni uygulama, teknik ve
teknolojiler geligtirerek kullamcilarma sunan ve bu yolla gelir yontemi olugturabilmis,
gelistirdifi makine ekipman ile Gretim, tiketim ve Gdeme sistemlerini entegre ve
otomatize eden/edebilen girisim sirketlerine yatirrm yapmaktir.

Fon, teknoloji ve yenilik odakh is modelleri ile biiylime potansiyeli yiiksek girisim
sitketlerine sermaye aktarnm veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Yatnm yapilacak sirketlerin seciminde esas ahnacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisma kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak ve marka
deferi yaratma giicii, stirdiirilebilirlik ve katma degerli @iriin gelistirme potansiyeli
olacaktir.

Yapilacak yatmmlarda imtiyazh azmlik paylannin (normal azinhik haklarmm dizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alum,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarmn satin ahm, diger girisim
sermayesi yatirmm fonlanyla ortak yatinm yapilmas: gibi metotiar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaja satig ve/veya stratejik ortaga
satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirfli yatmm karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak gekilde
Ayrica Fon borttbyﬁnde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminde agagidaki
yatirim sinurlamalarma uyulor:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmast zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girigsim
sermayesi yatirun simrlamasidir Fon yatirum yapildifa tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarma gore varhklarmn en az %80°i Tiirkiye’de
kurulu bagh ortakhik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatiim yapabilir




9.2.3. Fon, girisim sirketi nitelifindeki limited sirketlere yatmm yapabilir. ik yatirrm
tarihi itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirun tarihini takip eden bir
yil i¢inde anonim sirkete doniigitm islemlerinin tamamlanmas: zoronludur.

924. Yatmm smirlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zonmludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatinm simrlamalarna uyum saglamamasi halinde, yatirim smirlamalara yeniden uyum
saglanmas: i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

9.25. Fon’un girisim girketlerine yapacag: ortakbk hakki veren girisim sermayesi
yatwmmlan, fon ie girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarm tamammmn ikti isap edilmesi
veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir.

9.2.6 Fonlarm girisim sirketlerine yapacafi ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatinmlan, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipliji sozlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim girketinin sermayesini temsil eden paylarmn tamammm iktisap edilmesi
veya girigim sirketinin ySnetim kontrolfiniin saflanmas: halinde ise satin alima iligkin pay
devri sdzlegmesinin imzalanmas: yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatimmlarinin katthm finans ilkelerine uygunluguna iligkin alman
icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanacakiir

YATIRIMLARA JLISKIN ESASLAR
10.1. Fon, sermaye piyasas: araglanm agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araclanm 6diing alamaz.

102. Kathm finans ilkelerine uygun ohmak kaydiyla, tiirev araglara sadece
portfSylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam degeri esas ahmir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

103. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
siketlere Teblig’in 18. maddesinin Gi¢tincii fikrasmin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’ una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirmmlar
girigim sermayesi yatinm sinirlamalarma dahil edilmez

10.4. Fon, girisim serniayesi yatmmlan digmdaki yatmmlarda paylanm satn aldig
ortakliklarn herhangi bif sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez. ;
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karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satim yapilan para birimleri fizerinden jhrag
edilmis yabanci sermaye piyasast araglarma yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglan satin ahndig1 veya
kote oldufu dier borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglan Tirkiye icinde,
Turkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin almamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihrag eden kuroluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saflar. Yonetici fona almacak yabanci sermaye piyasas: araglarinm tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatma gbre borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup
bulunmadifim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan
portfSye alinamaz. Fonun yabanc: iilkelerde yatirim yapacag sermaye piyasas: araglarina
iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren arac: kuruluslar vasitasiyla
yurGtilir. Yabanci borsalara fon adma verilen misteri emirleri ve bunlarm

gergeklestigine iligkin araci kurutuglardan almmus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan
fon adina muhafaza edilir.

10.18. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla agagidaki varhk ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren Ttirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim satum
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari ve anonim ortakhk paylan,

¢) Katilma hesab,
¢ ) Katilim yatinm fonu katilma paylar,

d ) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazannda gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

g) Ipotege ve varhiga dayah menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmig yabanc: yatinim araglan ve ikvaz igtirak senetleri,

1) Yurthginda yerlesik olup borsada iglem gommeyen, geligme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirmmlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas: araclan,
) Kurulca uygun goriilen difer yatinum araclan




11.1.  "Fon Portf6y Degeri", portfSydeki varliklarin Kuruhun ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

112. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varhklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde deferlenmesi neticesinde bulman Fon portfSy degerine varsa diger
varhklarm ve alacaklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

113. Katlma paylanom itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarinmn sayisina boliinmesiyle elde edilir.

114. Fon poriféylinde yer alan girisim sermayesi yatmmlan ile Tebliz’in 23.
maddesinin G¢lincli fikrasinda belirtilen yurt dignda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatiimlann deferlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir

11.5. Girisim sermayesi yatnmlarmm degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklanrr.

11.6. Fon portfoyinde yer alan diger varhklarn degerleme esaslarina iligkin olarak,
Kurulun yatinm fonlannm finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan

degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere hesaplanir ve ihragc belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli
yatirmmcilara bildirilir. .

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varbklarm ilgili oldufu pazann, piyasamm, platformun kapanmas:, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 5nemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi balinde, degerleme
esaslannm tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslanmin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlegme vasitastyla katilma payisahiplerinebildirimyapalr.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigma ve aciklanmasma iligkin
olarak Teblig'de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI FONA iIADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikkte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylannin pazarlama ve
dagitim kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarma yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim girketleri
ile yatirrm kuruluslan tarafindan, iglemlerin bu fonlann icerdifi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahlp satig persongeli tarafindan gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

122 Ka palﬂ%tf?ah% ve dagitum faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug,
satig yapgfan yaunmcﬂarm ebligde belirlenen nitelikli yaumncl vasiflarim haiz
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olarak bes yil boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle
dogabilecek yatinmc: zavarlarmdan kurucu ile katilma paylaninin satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun®un 13 tincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde
iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katitma
paymin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden Gdenmesi veya bu degere
kargilik gelen igtirak paylannm fona devredilmesi; katilma paylanmn fona iadesi ise
yatirmeilarin katilma paylannmn ihrag belgesinde belirlenen esaslara- gore fona iade
edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylanna kargilik gelen istirak paylarnm
yatinmmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

125. Katilma payr satigmmn veya fona iadesinin istirak payr karsihgmda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay:1 sahiplerine tamnan hak ve/veya ytiktimliilikleri farkhlastrmak
amacryla farkh pay gruplan olugturulmus olup, ilgili detaylara ihra¢ belgesinde yer
verilmigtir.

12.7. Katilma paylarinin fon adma alim satimm esastir. Kurucu ve portfSy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfGyiine alabilir.

12.8. Katilma pay]annm “fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadifim
ve portfoydeki girigim sermayesi yatinmlanindan ¢ikigim yatirimcinm zararina olacagmm
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmimn geri alimim erteleyebilir.
Ancak bu siire bir yii agamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir

12.9 Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiirillebilir. Su kadar ki,
fon siiresinden Once girigim sermayesi yatirimlanndan ¢ikig olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, kar pay1 vb. gelirler olmasi, alacaklannm tahsili ve sonrasmda
bor¢lanmn Odenmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu Yatirim
Komitesi karariyla olugan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylart oranmda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte
isbu ictizigin 152 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar
cercevesinde de katlma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.10. Katilma paylarmn: satigi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama csaslarina ibrag belg&smde yer verilir! Elde edilecek komisyon
tutan fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katibma pay: iadesinde
ve emeklilik* yatmm fonlarmm kattlma payr: iadelerinde sats komisyonu
uygulanmaz.

12.11. Kathna paylarmm nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindtr. Nitelikli
yatmmecilar arasmda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi
velveya kumluslann nitelikli yatirmc vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devig i erini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir 1§lemlenm
yiiriiten ku uw bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az”b%_ylljbgyuncamuhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatrrmmcilar




arasmdaki aktarim ile tamamlamr. Katidma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus soramludur. Nitelikli yatimecilar
arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.12. . Katilma paylanmin satip Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda,
Kurucu Yonetim Kurulu, fon katlma paylarmin borsada da iglem gormesi igin
Borsa’ya bagvurn yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katiima paylan
nitelikli yatmmcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatimc: Islem
Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin borsada iglem gormesine iligkin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katlma paylanmin Borsa’da islem gérmesi durumunda
SPK ve BIAS’m kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu
ictiiziiglin Borsa iglemleri igin varsa BIAS iglem esasian veya kamuyu aydnlatma
diizenlemeleri ile gelisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans icretinin katilma paylarnmn
elde tutuldugu siireye gore hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma
paylanna sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmas:
durumnmda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma paylaniyla birlikte devralan
yalinmciya gecer.

12.14. Katilma paylarinin satip ve fona iadesi Tirk Lirasimn yam sira, miinhasiran
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disanda yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve
2010/139 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yariirlife konulan Tirk Vatandagh@
Kanununun Uygulanmasina Iliskin Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (¢)
bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
tzerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katihma pay1 fiyati bagh oldupu pay
grubuna gdre TL ve USD cinsinden agiklanir.

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdur. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug
tarihinden baglayarak o yithn Aralik aymmn sonuna kadar olan siredir.

13.2. Fonda olugan kar, katima paylarimin bu igtiiziikie belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarma yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylannin kar paylan, kar
payr dagitim tarihinin  baglangic giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelegtirilir. Katilina payr sahipleri, paylanm ihra¢ belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklannda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan
paylarim alims olurlar.

'13.3. Fon‘'malvarh@indan yapilabilecek harcamalara ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihign olarak, fon malvarhgindan kargilanacak yonetim Gcretinin
hesaplanmasina iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret
kurucu ve yonetici arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fona jHski

hizmeti aHmlanndandoggn‘ retler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatmmec




sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan kargilanan,
portfSy ydnetim ticreti dahil tiim giderlerin toplammm fon toplam degerine gore st
sminna ihrag belgesinde yer veritmektedir. Performans ficretinin bu simra dahil olup
olmadig1 hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitzmna fligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay:

13.7. Performans Ucretine iliskin Esasiar

Kurucu tarafindan perforians iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline
iﬁgldnusulvcmsaslarkaﬁlmapaylsaugmab@lanmadankwumnnmyﬁneﬁmkmﬂu
karan ile belirlenir. Katilma payi pazarlama, satig ve dafitim faaliyetini yiiriiten kuralug
tarafindan, katilma payx sahgi yapilacak yatirimcilara performans ficretinin tahakkuk ve
mhsiﬁneﬂiskinumﬂve%aslmnyamholmakbﬂdirﬂmcsivekahlmapaﬁsahgl
yapilacak yatmmcilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine
dairyamhbeyanalMamvebubeyamnasgariolamkSyﬂboylmcasaklanmam
zoruntudur. Portfoy saklayicis: tarafindan performans ficreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutannmn kuracunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapihp yapilmadifi hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykin bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykimliklann giderilmesi talep
Fon katilma paylanmin Borsa’da islem gormesi halinde performans ficretinin tahakkuk
ve tahsiline iligkin usul ve esaslann belirlendigi kurucn yonetim kurolu karan KAP’ta
ayrica aciklamr. Borsa’dan katilma pay: alan yatinmcilar icin performans icretinin
Mvetahsiﬁneﬂi;kinusﬂveesaslmkabulcﬂikleﬂnedairyamhbeyamn
alinmasi zorunlu degildir:

MADDE 14- FON'LA [LGILI BiLGi i : KILLi:

14.1. Fon, Finansal Rapoilama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti ayhik ara dénem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime,
alt aylik ara d6nem finansal raporlar ise incelemeye (sumrh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde, yillik ve alt ayhk finansal raporlara donem
icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarna iliskin olarak
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarmca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek
yatnmcilara sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilik finansal raporlar hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin; alth ayhk ara
donem finansal raporlar-ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda
KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 i§ giinii icerisinde katilma
pay1 sahipleri uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.




dénem sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yukiimliliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yahrime: tammna ve satigm yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli
yatunmcilara yapilacag: hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatmmlanna iliskin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarm, varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini
de igerecek sekilde, yatinmin yapildipy tarihten itibaren 15 gin icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payx sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerde bagh olmaksizin kuracudan,
yoneticiden veya saklayici kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 alimnda, Kurocunun ihrag belgesinde ilan edeceji katilma pay1 almmm
yapilacag yerlere bagvuarularak alim talimat: verilir.

Kmmu’nmkendiadmayapaca@i;lemlerdedahﬂahnanﬁhnkaﬂmapaylahmsanm
taﬁmaﬂannaahmvesahmtalhnaﬂmig:inaynaynohnakﬁzeremﬁt&selsﬂsua
numaras: verilir. Iglemler bu 6ncelik sirasma gore gerceklestirilir.

Fon;paylan sadece Fon siiresi somunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina
satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi sermaye piyasasi araglaninm ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaZaniistii olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarmda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fonbirimpaydeﬁerihcsaplanmayabi]irvekah]mapayhnmahmsauml

Kahlmapaylahmsatlmmamgkmmaslarihrar;belgwmdebehmlmwhr
15.2. Tasfiye Dépemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresidin sdﬁrgy{l:m \sturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: ahm
veya saym talobinde bul
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borglarmm Gdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukca, olugan nakit fazlasy pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu amagcla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat
agiklanma tarihlerinde Kurucu Fon'daki nakit mevendunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir
pay sahibinin almas: gereken tutan: belirler. Tm pay sahipleri kendileri igin belirlenmis
olan tutar kadar satum talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve karsihginda
denk gelen miktarda katilma payin: iade etmekten imtina edemez.

16.1. Fon bu ictiiziigin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlanna iliskin
diizenlemeleri kiyasen uygulamr.

16.3. Fonun, Yatinm Fonu Teblig ‘nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfSyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilr. Bu
sekilde safi;1 miimkiin olmayan Fon varliklan agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmast suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon
varhig, katilma payn sahiplerine paylan oraminda dagitilr.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatuim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katlma pay1 ihrag edilemez. Fesih anmdan itibaren
higbir katilma payu ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katlma paylanmmn jade alinmasi sonrasmda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinm ficaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurncumun velfveya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Karulu’nun diizenlemeleri arasinda
bir uygunsuzluk olustufu zaman Sermaye Piyasas: Kuruln diizenlemeleri
dikkate abmir. Sermaye Piyasas: Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini
her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarmm degistirebilir.
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