RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
SAVUNMA SANAYIi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTOZUG0

DE 1- FONUN H

11. RE-PIE PorifSy Yonetimi A S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
52’nci ve 54°uncii maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatrmncilardan katilma paylan kargilia toplanacak nakit ve igtirak paylarlyla, katilma
paylan sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarna gore girisim sermayesi yatirimlan ile
para ve sermaye piyasasi araclarindan olusan portfGyii isletmek amaciyla RE-PIE PortfGy
Yénetimi A.S. Savunma Sanayi Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI™,

€) QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatuim Fonn

“FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglarna iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayah
olarak profesyonel kabiil edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayith Resmi Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katlim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katihm yatmmcis: lisansina sahip
kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”

¢) Fon ile katilma pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen bususlann diizenlendigi s6zlegme
“YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) ) Sermaye Piyasas1 Kuruluw’'nun I11-52.4 sayih G1n§1m Sermayesi Yatinm Fonlarina
Tliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

#) III-52.1 sayih Yatinm Fonlarmna Tligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU

TEBLIGI”,

h) II-55.1 sayih Portf6y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

1) II-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara

Tliskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 1142 sayih Yatom Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna Iligkin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

3) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK”,

m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

o) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

p) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”
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2.1. Fon'un adi; Re-Pie Portfy Yonetimi A.$. Savunma Sanayi Girigim Sermayesi Yatirm
Fonu’dur. Fon’un yonetim adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:
4 / C No:107 34485 Saryer Istanbul’dur.

2.2. Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvanz; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.§.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107
34485 Sanyer Istanbul / internet Sitesi: www.re-pie.com

23. PortfSy Saklayicismin;
Unvam; QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215
Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

K 3- FON i

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu stire ilk katilma pay1 satis1
tarihi ile baglar.Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Déonemi’dir. Tasfiye donemine
iligkin agiklamalara bu igtiiziigtn 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart ile
degistirilebilir.

MA] : )1 KIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yaturm bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek iizere, fona
kaynak taahhiidinde bulunmalarim talep eder. Kaymak taahhiidii sadece nakit olarak
ddenebilir.

42. Nitelikli yatrmncilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag
belgesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarimin yatinmci sdzlegmesinde belirlenecek
siirelerde fona 5denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

43. OnayhihmqbelgesininKmucutaraﬁndanmﬁmalmmasmltakipedenbiryﬂ
icerisinde katlma paylanmn nitelikli yatmmcilara satisma baglanmas1 ve katilma
paylarimn nitelikli yatummciya satisma baglandigs tarihi miiteakip en ge¢ iki yil icinde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarmn tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
ierisinde Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir.
Ancak her durumda bu siire iki yih agamaz.
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ulasilmamas: halinde fonun yatirm faaliyetlerine son verilerek en geg alts ay icinde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben
fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taabhiitlerinin tutar ve Gdenme plammna, alt ve Gist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere
yatirmmei sdzlesmesinde yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taahhiidi 6demesi karmh@mda yatunme: hesaplanna aktanlacak
katilma paylarmm sayisi, kaynak taahhiidiiniin denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatma gore hesaplamr Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katlma payr birim pay deferinin hesaplanmasi
amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidi 6demesi kargthginda yatmmces
hesaplarina aktanilacak katilma paylarmm sayismin tespiti i¢in kullamlmas: mimkiindir.
flk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihfinda ihrag edilecek
fon pay sayisiun hesaplanmasmda 1 pay 1.000 Amerikan Dolan (USD) olarak dikkate
alimr. Fon katilma paylanmm ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taabhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katlma pay sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsammda
fon katilma paylanm alacak yatimmeilar arasmda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasma iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yahnme sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 5demelerinden dnce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazrlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarma ihrag
belgesinde veya yatinme: sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI;

5.1. Yonetici, katilma paylan kargth§ yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikktimlerine ve bu
igtiiziik ile ihra¢ belgesinde belirtilen portfSy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak
portfSyi olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylarmmn yatmmeilara satigma baglanmadan Snce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine alnabilir ve/veya gerekgeli yonetim
kurulu karan ahinarak fona borg verilebilir.

53. Katilma paylan Teblig’in ihwaca iliskin hikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinnmcilara satihir.

5.4. Katilma paylarmm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanim
temsil eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatmmc: bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay1 iglemleri iglemlerin gergeklestigi ginlerde MKK "ya bildirilir.
5.6. Kahlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmmcimn kimlik bilgileri ve
, dlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir
MINE [LISKIN ESASLAR




6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslanna gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasmda portfSy yoneticiligi hizmeti dahil diganidan saglanan
hizmetlerden yararlaniimasi, Kuruce’nun sorumlulufunu ortadan kaldumaz. Fon
portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hikkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iyelerinden en az birinin girigsim sermayesi yatirimlar:
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerckli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
dort yillik ytiksek 6Frenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az besg
yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede
belirtilen y6netim kurulu fiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigs bir yatinm komitesi
bulunur. Yatimm komitesinde gorevlendirilecek personel sarts, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu diyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, tiyelerin gogunluguyla toplamr
ve toplantida kullamlan oylarm cofunlugu aramir. Yatrim komitesi kararlan yatirim
komitesi karar defterine yazlir ve fon siiresi ve takip eden en az beg yal boyunca saklanir.
Fonun girigim sermayesi portfSyiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yaturim komitesi
tarafindan yiiriitilir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarmmn tutulmasi, nakit mutabakatlarmm yapilmasi, katlma pay: alun-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin yapildifa giinlerde fon
raporlarmm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas1 gibi gorevleri
yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri ve fon iglemleri i¢in gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiri asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfSy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gorevden aynlmas: halinde alti
is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir

6.4. Cikanlan katilma paylaruun kaydma mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defieri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylarnin alim satimlan izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK,
ve Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir
(buyik defter) fon hizmet birimi' tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhf’nca
istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de aynca tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katshma paylanm yatmmcilar bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hilkkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan disinda
dzel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde




6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettii ber fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasmnda biri lehine diferi aleyhine sonug
verecek iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlanmda objektif
bilgi ve belgelere dayamlmasi ve sézlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alum satum kararlanina mesnet tegkil eden aragtirma ve
raporlarm en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi1 zorunludur. Fon portfGyiine
iligkin yatmm kararmi veren portfoy yoneticisi alm satim kararlarmi imzah olarak
kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhklann ahm satmmmn borsa kanahyla yapilmasi
zorunludur. Fon adina katlma paylannm alin satimi nedeniyle, BiAS Borglanma
Araglan Piyasasmdan aym giin valorii ile aym giin valorli iglem saatleri disinda fon
portfoyine alim veya fon porifSylinden satim zorunlulufu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfSyine pay alim satrm

islemlerinde, ilemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miigteri numarastyla
borsada islem yapmasim temin etmesi zoruntudur.

6.7.3. Yonetici fon adna yapti1 aim satim iglemierinden dolay: herhangi bir thrage veya
arac1 kurulusta kendi lehine bir menfaat sajlarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giind icinde en uygun
haberlegme vasitasi ile yatmmcilara bildirir.

6.74. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya Gglincii kisilere cikar saflamak
amaciyla fon portfSyiinde bulunan varhiklarn alim satim yapilamaz. Fon adna verilecek

emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sdzlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve
kurucunun genel kararlarna uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin nceden saptanmmy belirli bir getiri saflayacafmna dair yazili veya
s0z1G bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yopetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ligiinch tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimndan bunlarla dogrudan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylanmin
fon portfoyiine dahil editmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu Odenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoytini, fon igtiiziagt, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikimlidir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hitkkimleri, ihra¢
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan
ise yatirmmc: snzle;mesn hiikiimleri ile Borglar Kanununun vekalet akdi




yonetimini konu alan, genel islem sartlarim igeren iltihaki bir sdzlesmedir.
6.9. Aynica Fon icin agafidaki iglemler yapilabilir;

6.9.1. Nakit ihtiyac1 duyulmas: balinde, Fon’un ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak
amaciyla borsada veya borsa diginda, Fon’un portfSyiinde yer alan herhangi bir varhg,
taraflardan en ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulmarak satmasi miimkindiir. S6z
konusu islem, fon portfoylerinde yer alan varhklann rayi¢ degerinin %10”una kadar
yapilabilir.

Nakit fazlahgim degerlendirmek isteyen Fon, e]mdck1 nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varhg, taraflardan
en ¢ok birinin tek tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis
sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlahklanim degerlendirebilir. S6z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullamlabilir.
Faizsiz finansman kullamminm gergeklestigi hesap donemi ile sonrasmdaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarmda sz konusu orana uyum saglanmast
gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlann niteli§i, tutan, kar pay: oram,
odenen komisyon ve masraflar, aindig tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin
bilgiler hesap d5nemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatrimlarma iliskin digandan damigmanhk hizmetlerini
alabilir.

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatimm kuruluglannda ve uzmanlagmig
diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasmdan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas1 riskleri; finasman riski, likidite riski, kaldirag yaratan iglem riski, karg taraf
riski, operasyonel riskler, yasal risk, piyasa riski, kar pay1 oram riski, kur riski, ortakhik
pay1 tiski, yogunlagma riski, faaliyet ortam riski ile yatim yapilan sirketlere iligkin
riskler olan sermaye/yatim riski, hukuksal risk ve yonetsel risklerdir. Fon’un risk

yonetim sistemine ve olas: risklere iligkin ayrintilh agiklamalara ihra¢ belgesinde yer
verilmektedir.

7.1. Fon portfoyiindeki varlikiann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklanin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

&nsmsmmayemyannmlyaplhnamvegmsmsermayemyanmnlanndanmhg
gergeklestm]mm MCcmq bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Smekleri iglemlerin
ku sirc Once portfoy saklama tebligi kapsammdaki

ini temmen kurucu tamﬁndan, portfdy saklaylclsma
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portfoy saklama sozlesmesinde yer verilir

7.4. Portfoy saklayias: tarafindan Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank™in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas araclan ile diger varliklar Takasbank nezdinde
Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’m
erigimine imkén saglamr. Yabanci sermaye piyasas: araglan, Euroclear’da portfy
saklayicisimn ana hesabi altinda fon adna agilan hesaplarda saklanr.

7.5. Fon malvarh; fon hesabina olmasi, igtiizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas
sartiyla kredi ahnmas: ve koruma amach tiirev arag iglemleri yapilmas: amaci haricinde
teminat gosterilemez ve relmedilemez. Fon malvathfi kurucunun ve portfSy
saklayicismim ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi
baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amaci da dahil olmak tizere
haczedilemez, iizerine ihtiyat: tedbir konulamaz ve iflas masasmna dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiinci kisilere olan borglan ve yukiimlilikleri ile Fon’un aym iigiinci
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarmm el degistirmedifi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile iglem yapilan filkelerin sermaye piyasas: araglarna yatirm yapibmasi halinde
s6z konusu araglara iliskin saklama hizmeti dogrudan Fon adma agilan hesaplarda QNB
Finans Yatinmm Menkul Degerler A.S. tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglanmn son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir Smeginin kurucu nezdinde
siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

.
8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katihnmasi ve
bu girketlerin genel kurullarnda oy kullamimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kuralu bu yetkisini
bir veya daha fazla {iyeye veya kuracunun birinci derece imza yetkisine sahip personcline
devredebilir. Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamndaki temsilinin,
yonetim kurulu karan ile yatrm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun
hnﬂus,kahlmapaylihracymsﬁye,portﬁiyyﬁneﬁmﬁcreﬁmﬂekmﬂmapayl
sahiplerinin yatiim kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim
kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatirimlarma jligkin TTK da belirtilen ortakhik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak iizere, kurucunun yénetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan
fictinci kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu
ictiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

9.1, Girisim SévmayisiYafinlars
Fon’un girisi iy alar
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9.2. Fonun Yatirmm Stratejisi

Fonun temel yatirim stratejisi, savunma sanayi sektoriinde elektrik elektronik ve yazilim,
havacilik ve uzay ile silah sistemleri olmak {izere, faaliyet konusu otonom sistemler,
robotik, malzeme teknolojileri, nanoteknoloji, biligim teknolojileri, siber, biyoteknoloji,
genetik, silah teknolojileri, elektronik, optik, tagit ve tahrik teknolojileri alanlannda
araghrma geligtirme, imalat, ithalat, ticaret, pazarlama ve igletmek olan girigim
sirketlerine yatirim yapmaktir.

Fon, teknoloji ve yenilik odakh ig modelleri ile biiylime potansiyeli yiiksek girisim
sitketlerine sermaye aktarinmi veya pay devri yoluyla ortak olmay:r veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Yatrim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etifi sahibi yGnetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci ohmak, marka
degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli @iriin gelistime potansiyeli
olacaktir.

Yapilacak yatnmlarda imtiyazh azinhk paylannin (normal aznbik haklarimn {izerinde
yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alum,
profesyonel yonetim olmas: durumunda ¢ogunluk paylannmn satin ahm, diger girigim
sermayesi yatirmn fonlaryla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve/veya stratejik ortafa
satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirli yatmm karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak gekilde
gergeklestirilecektir.

Aynica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatmmlannim yonetiminde agafidaki
yatinm sinirlamalarma uyulur:

92.1. Fomun toplam deferinin en az %80'min bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmmdan olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatinm smirlamasidir Fon yatinm yapildigs tarih itibartyla yurt digmda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarma gore varhiklarmmn en az %801 Turkiye’de kurulu bagh ortakhik ya
da igtiraklerden olusan sirketlere yatirmm yapabilir

922. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini sajlayan
girisim sirketlerine dogrudan yapti1 yatmmlann fon toplam degerinin %]0'unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatrim simir1 asgari %51 olarak uygulanir.

923. Fon, girisim sirketi nitcliindeki limited sirketlere yatmm yapabilir. ilk yatinm
tarihi itibari ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir
yil i¢inde anonim girkete doniigim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

a uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam defer
as1 zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
% saflamnamas: halinde, yatinm simrlamalarma yeniden uyum .
Nimesi talebiyle kurucunun Kurul® BB BRRE Hulimnmast.
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miimkiindir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacaf ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatmumlan, fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamamnm iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin ySnetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin ahma iligkin
imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula iletilir.

9:2.6 Fonlarn- girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahiplifi sozlegmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon
veyagiﬁgimsirkeﬁmnyamﬁmkomdﬁnﬁnsaglmmamhﬂm&isesahnalmaﬂighnpay
devri s6zlesmesinin imzalanmas yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatinmlanmn katilun finans ilkelerine uygunluguna iligkin ahnan
icazet belgesi KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir

YA ILISKIN ES
10.1. Fon, sermaye piyasasi araclanm agia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm 6diing alamaz.

102. Katlm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tirev araglara sadece
portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tirev araclar nedeniyle maruz kalnan acik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsammda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam degeri esas. ahmir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

103. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve geligme potansiyeli tastyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin figlincii fikrasmin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10°una kadar yatmm yapilabilir. Bu yatirnmlar
girisim sermayesi yatinm’ simirlamalarima dahil edilmez

.104. Fon, girisim sermayesi yatirmmlan digindaki yatinmlarda paylanm satin aldig:
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac1 giidemez ve yénetimde
temsil edilemez
10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedemiyle olusabilecek likidite ihtiyacinmn
kargilanmas1 amactyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satum yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilabilir.




10.9. Yatunm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglanm ihra¢ eden kuruluslar
hakkmda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimm tabi oldugu ilgili alke
mevzuatna gore borsada satigma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup
bulunmadifim arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan
portfoye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacag1 senmaye piyasast araglanna
iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiilir. Yabanci borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve bunlarn
gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan almmug teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan
fon adina muhafaza edilir.

10.19. Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varlik ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tarkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirliie giren Tk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkmda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satum
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhik paylari,

¢) Katilma hesabs,
¢ ) Katilim yatinm fonu katilma paylan,

d ) Vaad s6zlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

€) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Turev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

8) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorillen dzel tasarlanms yabanci yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yaturrmlar,

i)' Altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasast araglan,
j)'Kurulca uygun gériilen diger yatirzm araglan

PA

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu
ictiizikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplarmdir.

112. "Fon toplam degc'n Fon portfoytindeki varhklarnm Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde deperJenmesi neticesinde bulunan Fon portfSy degerine varsa dlger

113. ‘ iti degeri yoktur. Fon birim pay
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degerinin katilma paylarinin sayisina bliinmesiyle elde edilir.

114. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23.
maddesinin giincii fikrasinda belirtilen yurt digmda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yaturmmlarm degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir

11.5. Girisim sermayesi yaturunlarmin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklamr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varhklann degerleme esaslanna iligkin olarak,
Kuruln yatrum fonlanmn finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur. ;
11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tiizere hesaplamr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli
yatinmcilara bildiritir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
vadiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Fontoplam degerini etkileyebilecek nemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarmin tespiti hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslannn gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlegme vasitastyla katilma pay1sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgma ve agiklanmasma iligkin
olarak Teblig'de belirtilen haller disinda da farkl esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI FONA IADES] VE, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylanmn pazarlama ve
dagitmm kurucunun yam: sira, kurucu ile sbzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi‘suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri
jle yatirmn kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahip satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2 Katlma paylarmin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug,
satis yapilan yatmmcilann Tebligde belidenen nitelikli yabnme:r vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca saklamakla yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykmlik nedeniyle
dogabilecek yatmme: zararlarmdan kurucu ile katilma paylanmmn satg, pazarlama ve
dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

h Kanun’un 13 Gincil maddesi gergevesinde, MKK, ingReTINE A S
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iiye ve hak sahipleri bazainda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras: hitkimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paymun satigi, fon birim pay deerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsihk gelen istirak paylannin fona devredilmesi; katilma paylarnmin fona iadesi ise
yatinmcilarin katilma paylannm ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylanna karsihk gelen istirak paylarnnm
yatinmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

125. Katlma pay: satiginin veya fona iadesinin igtirak payr kargihgmda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay1 sahiplerine tamman hak ve/veya yikiimliilikleri

amaciyla farkh pay gruplan olusturulmusg olup, ilgili detaylara ihrag belgesinde yer
verilmigtir.

12.7. Katilma paylarmun fon adina alhm satum esastir. Kurucu ve portfoy ydneticisi,
fonun katilma paylarim kendi portfSyiine alabilir.

12.8. Katilma paylanmn fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadiZmm
ve portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarmdan ¢ikisin yatmmcimn zararina olacagmn
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarimn geri alimim erteleyebilir.
Ancak bu siire bir yih asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir

12.9 Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir. $u kadar ki,
fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatmmlanndan ¢ikig olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, kar pay1 vb. gelirler olmas, alacaklanmmn tabsili ve sonrasinda
borglanmin Gdenmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu Yatiin
Komitesi karartyla olugan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraminda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte
isbu igtiziglin 15.2 niaddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cercevesinde de katitma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.10. Katihna paylarmiri satisi ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama esaslarina ihrag belgesmde yer verilir! Elde edilecek komisyon

tutan fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde
ve emeklilik yatimm fonlarmm katlma payr iadelerinde sahs komisyoru

uygulanmaz.

12.11. Katilma paylarmn nitelikli yatrimcilar arasmda devri mimkiindiir. Nitelikli
yatmmeilar arasmda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kigi
ve/veya kuruluglarm pitelikli yatrimc: vasiflanm haiz oldufuna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir 1§1emlerm1
yiiriten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadur. Nitelikli yatiromeilar
arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmin hak sahibi yatirmmcilarm hesaplan
arasindaki aktanm ile tamamlanir. Katilma pay devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir isleinlerini yuriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatinmcilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.12. . Katilm lannm satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda,
Kurucu ng@ i _fonkahlmapaylmnmborsadadalslemgormmlgm
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nitelikli yatmmcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatmmer Islem
Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylarmm borsada iglem gérmesine 1h§km esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylanmin Borsa’da iglem gormesi durumunda
SPK ve BIAS 1 kamunun aydmlahlmasma 1]1§km ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu
igtiizfigiin Borsa iglemleri i¢in varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydmlatma
diizenlemeleri ile geligen hikiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona ginis ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarmin
elde tutuldufu sireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma
paylarma sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilikler bulunmasi
durumunda, bu hak ve yiikiimliilikler de devredilen katilma paylanyla birlikte devralan
yatinmciya gecer.

12.14. Katilma -paylannin sati;i ve fona iadesi Tiirk Lirasimn yam sira, miinhasiran
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disanda yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve
2010/139 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan Tirk Vatandashg
Kanununun Uygulanmasma liskin Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasin ()
bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
iizerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katlma pay: fiyatt bagh oldugu pay
grubuna gore TL ve USD cinsinden agiklamr.

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fonda olusan kar, katilma paylanmn bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlanna yansir. Fon portfGyiinde bulunan ortakhk paylarimn kar paylar, kar
payr dagiim tarihinin baglangic giniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma payir sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarmda, isleme esas fiyatin igerdifi Fon'da olugan kardan
paylarim almusg olurlar. -

13.3. Fon malvarhgmdan yamlabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargih$r olarak, fon malvarhfindan kargilanacak ydnetim {icretinin
hesaplanmasina iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret
kurucu ve yonetici arasinda paylasgtinlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarh§mdan karsifamir. Su kadar ki, fon kurulug
masraf ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olugturulmasina iligkin her tiirlii damsmanhk
hizmeti almlarnindan dogan Gcretler, s6z konusu ficretlere ve tabsil esaslanma yatinmce:
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan,
portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore st
smirna ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans ficretinin bu simira dahil olup

olmadig hususu W\wmde belirtilir.
» \\
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Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gercevesinde, katilma pay sahiplerine kar pay1
dagtabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans &icreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay: satisina baslanmadan kurucunun yGnetim kurulu
karan ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitun faaliyetini yiiriiten kurulug
tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatnmcilara performans icretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslanin yazih olarak bildirilmesi ve katilma pay: satigi
yapilacak yatmmcilardan performans ticretine iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine
dair yazzh beyan ahnmasi ve bu beyanmn asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans icreti hesaplamasimin ve varsa
tade tutariin kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapihp yapilmadig: hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara ayk bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykinhklarmn giderilmesi talep
Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gormesi halinde performans licretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslann belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAP*ta
aynca agiklamr. Borsa’dan katihma pay: alan yatinmeilar icin performans dicretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazzh beyamin
almmas1 zorunlu degildir.

DE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN A .

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi ne uygun olarak yillik ve al1 ayhik ara d6nem
finansal rapor diizenlemekle yitkiimlidiir. Yilhk finansal raporlar bagmmsiz denetime,
alti aylik ara donem finansal raporlar ise incelemeye (smrh bafimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarn talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara donem
icindeki geligmeleri aciklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarma iligkin olarak
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyannca hazirlanimg bulunan degerleme raporlan eklenerck
yatirmncilara sunulur. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 gim; alti ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar aynca Teblig’de belirtilen usul ve esasar kapsamnda
KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma
pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iicer ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri
donem sonunu takip eden 10 ig giini igerisinde Kurula bildirilir.




14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatmme: tanimma ve satigm yalmzcea gerekli kogullan saglayan nitelikli
yatmmcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi
araglanmn ilgili oldufu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarn ortaya ¢ikmasi durumlannda, s6z konusu
olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 30'uncu maddesindeki esaslar ¢ercevesinde nitelikli
yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8., Kurucu. girisim sermayesi yatnmlanna iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarm, varsa s6z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iligkisini
de igerecek gekilde, yatrmmm yapildif tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun
haberlegme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan sfirelerle bagh olmaksizin kurucudan,
yoneticiden veya saklayici kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

15.1. Genel Esasiar

Katilma pay1 almmnda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alunimin
yapilacag yerlere bagvurularak ahm talimaty verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katiima pay: ahm satim
talimaﬂannaahmvesahmtalimaﬂaniginaynaynohnakﬁzercmﬁ%elsﬂm
numaras: verilir. islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatimmcilar adina
satmm talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi sermaye piyasas: araglarmm ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaganiistii olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlarnda, Kurulca uygun goriilmesi
‘halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn almn satimi

Katilma pay: alim satimma jliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikimler

Fon siiresinin son 2 yrhm olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklarmm satigi, alacaklannin tahsili ve
borglarmin Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oramnda dagitihr. Bu amacla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyats
aciklanma tarj Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay

%

x ! |

* t\ "‘:"r > e ! 15
g{l




olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve karsihginda
denk gelen miktarda katilma paymn iade etmekten imtina edemez

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatrm fonlarmma iligkin
diizenlemeleri kiyasen uygulamr.

16.3. Fonun, Yatinm Fonu Teblig nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurocu tarafindan borsada satihr. Bu
sekilde satisr miimkiin olmayan Fon varhklan acik artirma veya pazarhk veya her iki
usuliin uygulanmas suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon
varhg, katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagstilur.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amndan itibaren
hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade almmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
basvurunun yapilmasmm takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfSy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona donfigtarilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda
bir uygunsuziuk olugtufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
dikkate almir. Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degigtirilmesini
edebilir ve ictiiziik standartiarmm degistirebilir.
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