GARANTI PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY SERBEST (DOViZ-AVRO) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Scrmaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Serbest
(Dbviz-Avro) Fon’ un katllma Taylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas)
Kurulu tarafindan 2 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.§. nin (2 ww.carantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak 1.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz (Avro) cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve Kira sertifikalan ile yerli
ihracgilarin déviz (Avro) cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglari (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm sattiminin yapildift ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatimcr bilgi formu ile birlikte, talep cdilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir. 3
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi. Muhasche ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan  yiiriirlige  konulmug  olan  Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetici

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabna. inangli miilkiyet esaslarina give isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Scrbest (Doviz-Avro) Fon

Adi Avro Serbest Diviz Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kuruecu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:
Yetki Belgeleri'

Garanti Portfoy Yinetimi A.S.
Portfdy Yineticiligi ve Yatinm
Faalivetlerine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Damsmanhgs

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvani:

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

T. Garanti Bankasi A:
Tarih: 27.06.2014
No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S." nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, lepchu Mah.
Besiktas / IST.

www.garantibbyvaportfoy.com.tr
(212) 384 13 00

Aytar Cad. No:2, 34340

Telefon numarasi:

! PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayth Yatirim Danigmanlhig: yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya
Kanun’un 40 ma ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.00.2015 tarih ve PY$/PY.2-YD.2 107f Jayih
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Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Besiktas / IST.
www.oarantibbvi.com.tr

Levent, lepuan Mah. Aytar Cad. No:2, 34340

Telefon numarasi:

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiseleri vetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi

Son 5 Yilda Yapti isler (;Y||-$irket-G6rev)

Tecriibesi

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

Yonetim
Kurulu
Baskani

2012 - ... / BBVA Portliy Yénetimi - Head of
Asset Management & Global Weaith

2012 - ... / Garanti Portliy Ydonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
- Yénetim Kurulu Baskam

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti PortfSy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - .../ Garanti Portfiy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Bagkam

YK Baskan
Vekili /
Genel
Miidiir

Mahmut KAYA

30

2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yanetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis

2014 - 2015 / Garanti Porttdy Ydénetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yaurmm Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
- Yénetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Mudiir
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. - Yanetim Kurulu Bagkam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - .../ Garanti Portloy Yonetimi A.S.
- Yénetim Kumlu Bagkun V'ekili/ Genel Miidiir

Yonetim
lSurulu
Uyesi

Eduardo Garcia
HIDALGO

27

2010 - 2012 / BBVA Portliy Yonetimi - Head of
Quality Funds

2012 - .../ BBVA Portfty Yonetimi - Global CIO
12.11.2015 - 2020 Man Garanti  Portfoy
Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - ... / Garanti Port{ty Yonetimi A.S.
- Yonetim Kululu Uyesi

i
Kontrolden
Sorumlu
YK Uyesi

Bermna AVDAN

28

2005 - ... / T. Garanti Bankast A. S. - Hukuk
Miisaviri

28.12.2015 - ... / Garanti Port{8y Yonetimi A.§. -
i¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Mart - 2020 Hazivan / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili &
ic Kontrolden Sorumlu Use

2020 Haziran - ... / Garanti Portfoy Yanetimi A.S.
- I¢ KgamidmgSm umlu Yonetim Kurulu Uyesi

25
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= 2001 - ... / T. Garanti Bankasi A.S. - Aktif Pasif
Metin KILI Zoneltlm Yonetimi Midiirliig Dirckiart 25
etn ¢ Uu:::iu 2020 - ... / Garanti Portfoy Yonetimi ALS. -
y Yonetim Kurulu Uyesi i
e 2012 - ... / Garann l\'.onul Finansmani
Murat ATAY ]Zoneltlm Danismanhk Hizmetleri A_S. - Genel Midiir 27
ura U;Z:iu 2020 - / Garanti l’unln_\ Ydnetimi AS. -
Y dnetim Kurulu Uvesi
2013 - 2015/ Garanti Portfay Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miwdiir
2015 - 2017/ Garanti Portfiy Yinetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Madiir Yardimceisy
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Engin IREZ Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi / Yatrim Yanetimi Genel 19
Yardimcisi | Miidiir Yardimeist
2019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uvesi / Genel Miidiir Yardimeis
2020 - ... / Garanti Portfty Yonetimi ALS. -
Yatinim Yoénetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankasi A.S. Direktor -
i Ge:'ne'! Nakit Yonetimi Birimi.
Kevang FIDAN; | Mudir 2020 - .../ Garanti Portliinn Yonetmi A.S. - Genel 25
Yardimcisi —_ _
Midiir Yardimeiss

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig i{ll-r (\'nl-.$irkc|-Gtirev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 2004 - ... / T. Garanti Bankast A.$.-Sermaye 25
TUNCEL Miidiirii Piyasalari ve Hazine Operasy on Birimi Midiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogruliusunda. fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en uz bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy ydneticileri tarafindan, yatinnme: lehine ve yaurimes ¢itharim giizetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portioy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

T. Gaﬂﬁl an \ S.

Birim

Fon hizmet birimi
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i kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portféy Yancetimi \iS.- :
Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi /\{
Arastirma birimi Garanti PortfSy Yéanetimi AS.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadu

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankast A.S.

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler AS.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiISi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini korusacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahnuwme hikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde Khendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytriitiilmesi esnasida portfin vincticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortudan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektit portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara ilishin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ercevesinde yénetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon, toplam degerinm vin iz ®o80°1 oraninda Avro cinsi varhk
ve iglemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri saglamayi hedetlemektedir. Bu kapsamda, Fon
toplam degerinin en az %80’i devamhi olarak. T.C. Hazine o Maliye Bakanlig tarafindan Avro
cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile verli ihraggilarin Avro cinsinden
ihrag edilen dis bor¢lanma araglari (eurobond). para ve sermayve pivasast araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile:

1) Fon portféyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak: Yatinm Fonlar Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggidara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari, vadeli mevduat. katilma hesabi. ipotege davali/ipotek teminathh menkul
kiymetler, gelir ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetleri. 1TCOMB. Hazine ve ipotek finansman
kuruluslar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar altun ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglari, kiymetli madenler
odiing sertifikasi, fon katilma paylari. borsa yatirim fonlan. casvimenkul yaurim fonlari, girisim

sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakh@i payiar. menkul kiymet yatinm ortaklyg
paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertitikalari,_gayrimenkul scrtifikalari, varantlar, Takasg




para piyasasi ve yurtigi organize para piyasas! islemleri ile kurulca uygun gériilen diger yatirim
araglarina yatirim yapilabilir.

2) Fon portf6yiinde G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olun tilkelerde doviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma arag¢larma. ortaklik pavlarnna. depo sertifikalarina
(ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm fonlarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonlarina,
gayrimenkul yatinnm fonlarina, girigim sermayesi vatirnm fonlarina. gayrimenkul yatirim ortakligi
paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhg fonlarina. alun ve diger kivmetli madenlere ve bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma vatinim vapidabilir.

Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglare. ikras iytirak senetleri, varliga dayah
menkul kiymetler. varlik teminath menkul kiymetler ve kredis ¢ bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sizlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak. borsa digi kamu vc 6z¢l sektdr dig borglanma araglan
dahil edilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlari
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward, swap, sakl tiirev,
varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sozleymeler Jahil edilebilir. Fon, opsiyon
sozlegsmelerinde alim ve satim ydniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 2! maddelerinde yer alan portfSy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon. tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirlii yatiim aracina yatirim yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir. kredili menkul hiymet islemi ve agia satis
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senctleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayt adiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dan useulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabileceh varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4 madde 2. fikrasinda yer alan tlim
enstriimanlara yatirun yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Avhk Mevduat 1U'R Endeksi'dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger petirisi. BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TLve ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. Avro cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in isc BIST-KYD | Aylik Mevduat EUR
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

EUR/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama ddnemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gisterge mitelizindeki EUR déviz ahg kurlar
kullanilmaktadir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciy ki fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve G20 tiyesi tilkeler ile gelismekic olan iilkelerde islem géren ortakhk
payi, borglanma araglari, déviz/kur, emtia, kivmetli madenler. faiz. linansal endeksler ve[fpn
portfSyline alinabilecek diger varliklara dagﬁt;fjtﬁre\&amq (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesj),
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varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altn alin islemleri. yapilandirilmis yatirim
araglari, sakl tlirev arag, forward, ve swap islemleri dahil edilcbilic

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda. Rehber’in “Serbest Fonlara
Iliskin Esaslar” ¢ercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere iskin Lsaslar™ basliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag (forward. opsivon). repo-ters repo ve swap
s6zlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlegsmeler fonun yatirim stratejisine uveun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward. opsiyon). repe-ters repo ve swap sozlesmesi kars)
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrutanabili” bir vontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini taniticr senel bilgiler: Fon portfoyiine,
G20 iiyesi iitkeler ile geligmekte olan dilkelerde gerek kamu verckse de Gzel sektér tarafindan ihrag
edilen ve bu iilkelerde islem géren bor¢lanma araglarina. ortakhik puy larina. depo sertifikalarina, kira
sertifikalarina, yatirnm fonu katilma paylarina (serbest lonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma
paylarina, gayrimenkul yatinnm ortakligi fonlarma. menkul kivmet vaurnm ortakhgr fonlarina, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglarina yer
verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertitikalar Amerihan Depo Sertifikalar (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalart (Global Depository Receipt-GDR)dur.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve Kira sertifihalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde sakfanmasi. fivatimin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tzcrinden nakde dénistiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla. yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.10. Portfoye yalnizca G20 iiyesi iilkelerde Kurulu yvabanct yvatinm fonlari, borsa yatinnm

fonlart katilma paylari, gayrimenkul yatirnm ortakhidr fonlari ve menkul kiymet yatinim ortaklign
fonlar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portféyiine yurtiginde ve yurtdisinda ihrag cdilmiy yaplandinlmig yatirim araglari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi. borsada iylem vdrmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, yatirim yaptlabilir seviyede derccelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulimasi ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil editebiti

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinlpygayatirim araclar i¢in borsada islem gbrme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belge:'.ﬁilﬁnju;@&%nu) lannny olmast. fiyatimin veri dag
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kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri cercevesinde gercege uygun dederi iizerinden nakde donustiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimecilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden Kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiiglere bagh olarak vatunmlannin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz oniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayt temsil cden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize cndehsli finansal araglara dayal tiirev
s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde. faiz orantr. ortakhk pay fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecel zara riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayah varliklunin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degcrinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeimiyle Fon’un maruz Kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklih payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasih@ing ifude cimekiedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kara haulim olanagi saglayan bankacihk
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pavi miklannda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr orani degisimleri nedeniyle olusan viskiifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfGyiine kira scrtifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda mevdana gelebilecck degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon porttoyune alun voveya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin livatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiliging ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas islemlierinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedi

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halindeserf@ySgaban zarur olasth2idir.
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4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiytine tiirey arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi. varant. scertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yinemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirini ile baslaneic yvatrimmin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha viiksck zarar kavdedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklary arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejini deoiyiklii gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye vodun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin pivasn kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybenne<ine pavalel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitil veya negatil yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin sauldizr dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarm ihracgisim vitktimlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabileceh zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirim Araglart Riski: Yapdandidnug vatienm araglaria yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat harcketler sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veva vade sonunda tamamuninm Ja Kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilari geregi dayanak varliklarina gore daha karmayih biv vapr igerebilir, yarattuklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin Gizerinde getiri oynakhai yaratabilir

Yapilandinilmig yatirim araglarina yapilan yatranlavda karsi traf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadi@r yapifandinlnng yvatinnm araglar, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine marus kalabiln

11) Aq1ga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga saus vapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle 6diing kargilizi ve/veva dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhligi degisim itade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine csit olmuktadir. Ancak fon portfbyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem vapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik {iyatlamudan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gisterecedi deaiyim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfisy lermde risk duyarhiliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat defisiminde.gok Lul\ln mlklnd.l risk duyarhllk degi$ leri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun vaznld}njn\«’d iri
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degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi vostermehtedin. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda mey dana setirdigi degisimi olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligiin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman faktoriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore degisiminin dlgusidiin. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin Slgusidir.

14) Emtia Riski: Fon portfdytinde bulunan alun ve diger hiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger haybetme olasthigim ifade etmektedir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aliman
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamanuisi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@inin ortaya g¢ikmasi durumudur

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde Kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varhihlavin vapising ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahg1. | giinlak clde tima siiresi. 250 is giind gozlem siiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planfanan v krediriski tagiyan finansal dirfinler
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil cdilmek istenilen kredi riski
tagiyan iiriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslan tiafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgiim sistemleri kullanilabiliv.,

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniilen borsa digy tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi. adil fivar icermesi. fonun fiyat agtklama
donemlerinde giivenilic ve dogrulanabilir bir yéntemle deccrlenmesic fonun  fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde daniistirulebiliv ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg: Taraf Riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagth bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap dirtnler igin karss taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamidie. (harlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimir) Opsiyon islemleri icin karsi taral® riskine csas olun deder opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karg taraf riski hesaplamasinda alindikan huiuma e6re hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degcrler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikicn sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kargi taral viski dederine ulagihir ve ulagilan kargi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde ver alan varhklar cosiriimar erubu bazinda varhgn tird,

varlik grubunun kendine zgii dzelligi. likidite gegnugi (ortalann islem hacmi). serbestligi, piyasa
biiytikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlen é{‘kﬁl}\gnkw ¢ hesinhai wibi faktorler dikkate mlinarak
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ayrigtindmistir. S6z konusu faktdrler 1si@inda oranlar uyculunarak Yitksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarinin likidite cdilchilecedi tespit edilmektedir. Fon
portfdytindeki yiiksek Kaliteli likit varhiklarin toplulagtinilarak fon twplam degerine oranlanmast
sonucu bulunan portfSyiin likidite oram giinliik olarak islcnmcekicdir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olasi nakit gikislarini kargilayabilecek likit varliklari analizi vapilarak olumsuz piyasa
kosullarinin yasandigi dénemlerde yaganabilecck likidiie riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatrim amacivla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik payi, ddviz/kur, kiymetli madenler. emtia, faiz. finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayalitiivey arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalari. yapilandirilmis vatrim araglary, forward, ileri
valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemlcri dabiil edilir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag ba/ind 1 iy iy hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiy e ulayilan tplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200  diir.

3.6. Fon portfSyiine alman yapilandirilmig vatenn araclonnim sakh tirev arag niteligi tagiyip
tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu deseriondirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriinug yaturom aracinin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber'de ver alun caaslar uvaulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu oiahilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Poittin Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’’min. fon portfdyiinde yer alun vo Tukasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari. kiymetli madenicr ile diver varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekicdir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank a aktariliv veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglani. Bu durumda dahi Portsy Saklavicisi'nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve PortfSy Suklavicisi'nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirey arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat vosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul edileme,. kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulama/ v ¢ itlas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait figagsat varhiklarn s kLinnas ve/veya kayatlarin tutulis,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulyﬁ- ‘/"‘ﬂ.{’s.ﬁ“mi- hasitbrmim wtulmasi, varlik ve fakit
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hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y®netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon’un varbik alim satimlarinin, portfdy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulargakla yiiktimlidiir.
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4.10. Kurucu’nun tiglincii kigilere olan borglari ve yiikiimlilukleri ile Fon’un ayni Ggtincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay! sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlegmesinde portfy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplamir ve hem TL hem de Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Turk Lirast cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Avro cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Avro cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Avro déviz alig kuru esas alinr.
Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama
yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan irgﬁ@iin degerleme esaslan agagidaki gibidir:
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1) Borsa Digi Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ynteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacaklt
oldugu para birimi igin degerleme gliniindeki TCMB ahi§ kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilig1 ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii igin forward ve/veya swap stzlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Borglanma Araglarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlar: kullanilir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda islem Goren; Yatinm
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan ve Yatirim Ortakhklarmmn
Paylarmin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanis fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmast durumunda ise bir &nceki degerleme
fiyat1 kullanilir.

4) Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Sozlesmelerinin Degerlemesi




ilgili borsanin internet sayfasindan veya stzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise bir dnceki
degerleme fiyati kullanihir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agtklama dénemlerinde;

« Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
« Kars! taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligtyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandinlmis Yatinim Araglarinin Degerleme Esaslari

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

« Borsada ilan edilen fiyat,

« Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallari araciliftyla ilan edilen giincel
fiyat,

» Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig yatinim aracinin yapismna en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullanilir.

8) Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger BIS’lerin
arastna dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli
islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmg ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat ali islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
aghf pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

!leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gﬁnﬁndaBLS_T’te valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, ,yoﬁsﬁ"fgﬁgerl\ime giiniinde BIST’te aym giin jvplorli



gerceklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigll giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidur.

ileri Valorlii Yurtdisinda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valér giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamihir.

9) fleri Valorlii Altn Islemlerinin Degerleme Esaslar
fleri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimast,

ii. S6z konusu iglemlerin portfye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak fizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimn; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir.

a) ileri valorlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem
sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) {leri valdrlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aynt nominal degerde hem ahig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarimin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alis-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmast gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihgi ile yapihr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi

bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin_iglen saatinde yayinladigi en diisitk en yiiksgk) spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: ge; ezc-tfq} :
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Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Fon fiyat: hesaplanirken degerlemede
kullaniimak iizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda soz konusu fiyat degerlemede
kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gSrmilg bir fiyatlama modeli
aracilityla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/ YK karari gergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontroli
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sézlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas; esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarnt A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Avrupa Para Birimi (EUR), bir adet A grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir dnceki
isginiinde TCMB tarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi (EUR) Déviz Ahg Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Avrupa Para Birimi (EUR) kargihgi TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
gercevesinde, Tlirk Lirasi ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarin
Avrupa Para Birimi (EUR) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avrupa Para Birimi (EUR) doviz alig kuru esas
alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Liras: olarak alinan
paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Fon’un satis baglangg tarihi 12./.03./2021 dur.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu ve Dagitic1 Kuruluslar aracilifiyla
alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma payi alim satim aracilik sozlesmesi imzaladigi yatirim
kurulusunun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay: alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayn olmak {izere miiteselsil sira numarast verilir ve iglemler bu
oncelik strasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Fon tutarini temsil eden fon katilma paylar Teblig'de tanimlanmisg olan Nitelikli
Yaurimeilara satilir. Serbest yatirim fonlariin, katilma paylarinin alim satimi konusunda_yetkili

kuruluglar, satis yapilan yatmmcxlaﬁ'ﬁ:n_ ‘Teblig’de._ belirlenen nitelikli yatirimer vasifla haiz
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olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinir.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay:r alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina TEFAS’ta belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay:
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj dilsiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsthiginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gerceklestigi tarihe kadar yatirime1 adina nemalandirilmak suretiyle katilma payi ahminda kullanilir.
TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici kurum tarafindan belirlenecek olan yatinm araci
nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu kattlma paylarinin alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar nemalandiriimaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyati ilzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasast” a? Iﬁjah ofdugu giinlerde iletilen talimatlar izleygf ilk
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isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatinmcilara ddenir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden iigiincii iggiiniinde yatirnmcilara 6denir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a ilye olan fon
dagitim kuruluslari araciligiyla da yapilir.

TEFAS’a iiye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir:
https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumiar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitin sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyilkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
{stanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — istanbul

Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantagi / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr




Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485 Sariyer/
istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr

ING Bank A.S. Regsitpaga Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:8 34467 Sartyer
/ Istanbul
Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Alternatif Menkul | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degerler A.S. Sariyer - Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr

Perform Portfoy | 19 Mayis Mahallesi Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
Yonetimi A.S. D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www.performportfoy.com

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir girig veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden &deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyati Avrupa Para Birimi (EUR) olarak ilan edilen ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden
ddeme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katiima
pay1 alim satim talimatlar1 A grubu katilma paylari ile; Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden katiima

pay1 alim talimatlari ise B grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL ve Avrupa Para Birimi (EUR) &denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ySnetim ticreti oraninda farkhihk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLI(?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve tr’ansfé'ﬁ:ﬁaéré@en her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
A ‘-‘.' > "
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfby yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00137'inden
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic
arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan &denir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda sézlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2. Fon Portftyiindeki Varhiklarin Alim Satimmna Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankasi1 A.S. (Borg¢lanma
Araglari), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi, Yabanct
BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) ve is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem géren tiirev arag
islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracihk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem goren sézlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan icret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu;_BISI tarigesi uygulanir.
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Oranlara BSMV dabhil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dsnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karstlanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas! gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
Sinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig!
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla



benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.!!!

Avrupa Para Birimi (EUR) iizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
d6viz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’min ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, ba§imsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar:, portfy
dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnme: bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.
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9.5. PortfSy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is glinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandid) tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. hari¢ olmak
iizere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirmci tanimina ve satigin yalnizeca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag) hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon portféyiine yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas:1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirnmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa dljmde,_%e donuistiriliir.
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10.2. Fon mal varhif, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfGy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin ve yatinmc: bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda sati baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmec: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

varliklara ve iglemlere yatirlir.
amede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde

03/02/2021

GARANTI TFOY|YONETIMI A.S.

Kiyang FIDAN
Genel Miidiir Yardimcisi

CElifSIRIN
Madir o





