GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKiN
1ZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Ydnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portfoy
Ikinci Fon Sepeti Fonu katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1
Kurulu tarafmdan .13./.02/2021 tarihinde onaylanmgtrr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirrma: bilgi formunda yer almaktadar.

s

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm sa
igtiiziigli ve yatinmear bilgi formu ile birlikte,
yatinmcilara verilir.
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Y 6netici Garanti Portfy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarmna gére igbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Garanti Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Garanti Portfy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri’ Portfoy Yoneticilifi ve Yatnm Damsmanhg
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

PortfGy Saklayicisi’min

Unvani: T. Garanti Bankas: A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340
Begiktag / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi; (212) 384 13 00

Portfdy Saklayicis: T. Garanti Bankast A.S. @
fr > W

a0

' PYS Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde, Kurucu’nun 1 073 ePYSIPY-148 sa
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayil Ya Déa1 Yetkr belgesi iptal
40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14. 1 ,;{q&’YS/ﬁY 2-YD.
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Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340
Begiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 3181818
1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad:

Girevi

Son 5 Yilda Yapt_lgLigler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

YOnetim
Kurulu
Bagkam

2012 - Devam / BBVA Portfdy Yénetimi - Head
of Asset Management & Global Wealth

2012 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi AS. -
Yénetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi AS.
- Yonetim Kurulu Bagkan:

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yénetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskam

30

Mahmut KAYA

YK Bagkan
Vekili /
Genel
Miidiir

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis:

2014 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yénetimi Genel
Miidiir Yardimeis:

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yé&netimi AS.
- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir 27
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A.§. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir

Eduardo Garcia
HIDALGO

Yonetim
I$WLHu
Uyesi

2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yénetimi - Head of
Quality Funds

2012 - Devam / BBVA Portfy Yonetimi - Global
CIO

12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

28

Berna AVDAN

Ig
Kontrolden
Sorumlu
YK Uyesi

2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Hukuk
Miisaviri

Q
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2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Y6netimi
A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi
Yénetim 12)00.1f-YDev?m. ;\4 T.dGa;rantiDl?anéam A.S. - Aktif
. asif YOnetimi Miidiirltigii Direkt6rii
Wl RIS Iljurulu 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. - 9
yest Yonetim Kurulu Uyesi
Y | ot i A G
anmsm: etleri A.S. - Genel Miidiir
Must ATAY | Kurila | 5020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS.-| 27
yest Yonetim Kurulu Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yénetimi Miidiir
2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis:
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfsy Yénetimi A.S. -
Engin IREZ Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi / Yatirim Yonetimi Genel 19
Yardimcis1 | Miidiir Yardimcisi
2019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimcis:
2020 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. -
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
Genel 12\1(;113 -Y2020/ TBGarantl Bankas1 A.S. Direktér -
: . t Yonetimi Birimi,
Kevang FIDAN gt 12020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi AS. - | 25
Araumeisl | Genel Miidiir Yardimecis:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1Soyad: | Gorevi Son § Yilda YaptlgLisler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 2004 - II)’ievan;1 / T. Igiar.antloBankam ‘;’.S.' - »
TUNCEL Miidiirii ermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi
Miidiirii
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirrmei lehine ve yatirime: gikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ySnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yOnetilmesi zorunludur. P et

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gorevl ; fidiri] 1P
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (Wpw. ke



Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Garanti Portfy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portféy Yénetimi AS.

Teftis birimi Garanti PortfSy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Dletigim Bilgileri
Sube Garanti Portf6y Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS.

IL FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, yatinm
fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinm katilma paylanna yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda
yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt i¢i hem de yurt disinda,
TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yerli/yabanci yatirim fonu katilma
paylar ve yerli/yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan Fon portfSyiine dahil edilebilir.

Fon portfSyiine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarimin dagilim, piyasa
kosullarma ve buna paralel portfSy ydneticisinin piyasa goriigiine gore degiskenlik gosterecektir.
Fon’un yatinm yapilan varliklar gergevesinde, igi
degerlerinde herhangi bir simirlama olmayacakt

Fon portfSyiine dahil edilecek yabanci
%80’i ve fazlas1 olamaz. Fon portfyiine dahil!
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan
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Fon, opsiyon saticisi olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURD A(s,gs" A(z(;)‘;“
Yerli/Yabanci Yatiim Fonu (Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylan ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 80 100
Katilma Paylari dahil) ve Yerli/Yabanci Borsa Yatirm

Fonu Katilma Paylan

Yatinm Ortaklig1 Paylan 0 20
Yerli ve Yabanci Kamu/Ozel Sektor Ig ve D1s Borglanma 0 20
Araglan

Yerli/Yabanci Ortakhk Paylari, Depo Sertifikalan 0 20
(ADR/GDR)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli 0 20
Madenlere Dayal: Para ve Sermaye Piyasas1 Araclan

Varhiga Dayali Menkul K1ymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesab: (TL-Déviz) 0 10
Yapilandinlms Yatinm Araglari 0 10

Portftye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirm fonu katilma paylarina iligkin asagidaki
kurallar uygulanr;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranm hesaplanmasinda katilma pay: ahm taleplerinde,
nemalandirilma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli borglanma araglar
fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini asamaz. Bu oramn
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine d_;al‘nil edildigi tarihteki katilma pay: sayis1 esas

alinir.
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Fon portf&yiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %350’si tutarindaki sermaye
piyasas: araglanm diing verebilir. Fon portfSyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasas: araglannn en az %100’ kargihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varhklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Ek olarak, fon portfSyiine kredi riskine dayal1 yatinm arac: (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir.

2.5. Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdiginda iglem géren ortaklik pay1, ddviz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayal: tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa dig tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap s6zlesmesi
dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir’® ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabmna kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP ’ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftsye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitica genel bilgiler: Fon portfyiinde,
yabanci filkelerde gerek kamu gerekse de &zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araglarina, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil), bogse m:u katilma paylarina, gay;

-brtakh

fonu katilma paylarina, menkul kiymet
dayal olarak ihrag edilen sermaye piy
sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifik




Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araglan
ile ilgili herhangi bir iilke simirlamasi bulunmamaktadir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarnin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglanmn ve kira sertifikalari alnabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfSytine yurti¢inde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmg yatirnm araclan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinn ve/veya
varsa yatinm aracimn, yatnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmig bir
saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatiim araglan igin borsada islem gdrme sart1
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmmn veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas: zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasas: araglarindan, yatinmci tarafindan Sdenen bedelin tamaminm geri 6denecegi
taahhtidiinii igeren dzellikteki borglanma araglarimin fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay1 fiyatlan ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:




b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag1 saglayan bankacilik
tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirimmin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.




10) Yapilandinlmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varhign ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir,
Yapilant geregi dayanak varhklanna gére daha karmagik bir yap: icerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklig: yaratabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimlarda kars taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigr yapilandirilmig yatiim araglari, olumsuz
piyasa kogullarina baglh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlaninda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyat arasindaki fiyat farkliig deZisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayzsi ile burada Baz Deger’in
sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
deBismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin olgtsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢iistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir.
RMD, fon portfsy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven araligs, 1 gunluk/M C siiresi, 250 ig giinii g6zlem siiresi kullanilir.
&7 *

Kredi Riski: Fon portfoyiir ilmgsi anan ve kredi riski tagtyan finansal iiriinler
i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi ing p?'cﬂ)yﬁne dahil edilmek istenilen kredi giski
tagtyan firiinlerin ihragis: igin edizderted i réh¢ kuruluglan dan verilmis kredi
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degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol¢tim sistemleri kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
s6zlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dbnemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas ile elde edilir. Karg: taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler i¢in bagl bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap triinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarnm toplamudur. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagthr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiytikliigtiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin tiiri,
varhik grubunun kendine 6zgii ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bitytikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinlizi gibi faktérler dikkate alinarak
aynigtnlmigtir. S6z konusu faktérler 1s181nda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediirtinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki
ytiksek Kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
¢ikiglarim kargilayabilecek likit varhklarn analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandig
d6nemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ortaklik paylanina, dévize/kura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarma dayal tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev, varant ve sertifikalan, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemleri yapilandinlms yatirim araci, forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglan eAal
olasih@ bulunmaktadr. 7 .

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz degg




3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfSytine alman yapilandirilmig yatinm araglarmin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracmin sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfdy Saklayicis’’mn, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisr’mn yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfby saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziizi,
izahname hitkiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y®netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini, ;

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fo
kullanilmasim,

e) Fon’un varhk alim satimlarimin, p
izahname hiikiimlerine uygunlugunu '

saglamakla yiikiimliidiir.
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4.5. Portf6y saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayt diizeninde, fona ait varhklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ytrtiten kurulus, ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumilu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aymgtirilmasi, potansiyel gikar gatimalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yOnetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiciincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {glincii
kigilerden olan alacaklani birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle -dogdm~zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kuruc%fa PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy sak'iamg i e’ﬁ\-;’:érdigi portfdylerin ¥6netjmi
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklan zara| orumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamin daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebli gi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s5z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Borsa Disa Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarnin bugiine indirgenmisg
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlan Igin: flgili para birimlerinin-6neelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg argﬁgépdeﬁwﬁves’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan,

baz almacaktir. Hesaplamada vaded
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis



spot fiyat aracili: ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplam1 degerleme giinii i¢in forward
ve/veya swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Borglanma Araglarinin Degerlemesi

S0z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tarihini takip
eden iggiinii saat 10:00°da, degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir énceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanc: Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanc: Piyasalarda Islem Géren; Yatirnm
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylann ve Yatinm Ortakhklarimn
Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da,
degerleme tarihindeki Bloomberg ekramimin HP sayfasinda o giin i¢in agiklanan borsa kapams fiyat:,
bu fiyatin olmamas1 durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmas: durumunda ise bir 6nceki
degerleme fiyat: kullanilir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Sizlesmelerinin Degerlemesi
Igili borsamn internet sayfasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yaynlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyat, iglem

gergeklesmemesi durumunda son ahs fiyati, borsamin kapah olmasi durumunda ise bir onceki
degerleme fiyat: kullanilir.

6) Opsiyon Sizleymelerinin Degerlemesi

Opsiyon sézlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Fon’un fiyat
agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
* Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandinlmis Yatirim Araclarinin Degerlemesi

giincel fiyat,
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* Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmig yatinm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamilir.

8) fleri Valorlii Altin iglemlerinin Degerleme Esaslan
Ileri valérli altin islemlerinde,

i. BIAS’ in Ginliikk Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmas,

ii. S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valérlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken
igslem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

9) fleri valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayn degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olargk g Oziikecektir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu 1$1eml g /'-w -?" y i'= n tizerinde bir etki
yaratmayacaktir. '

islemlerin aglrhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BI in vajorlii

gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son a i orlii slem
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gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

lleri valérlii Yurtdisinda thrag Edilen Borglanma Arac Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullambr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; Forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarnin bugiine
indirgenmesi” yéntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. islemde kullamlan
forward points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlan
kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracihi ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilarmin islem saatinde yayinladifn en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullamlmak iizere karg1 taraftan fiyat kotasyonu
alindigz durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullaniimadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracihfiyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/ YK karar:
¢ergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine
iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisma sahip

sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. pd
5" ;T:E\i\\\\
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI | o (C 2 }
1 x
V< %/ 8 s

Fon satiy baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (bir-i::\:;__pay degeri) 1 TL dir.
pay ;

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima Ppaylarinin sayisma
béliinmesiyle elde edilir. S

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig bankalar tdrafinflz
mevduat kampanyas: kapsaminda yatinmciya mevduatin yam sira fonun g4 satildib
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.
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6.1. Katilma Pay: Alm Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn agik oldugu giinlerde saat 12:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal olduBu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gercgeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glint tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyats
aciklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alm talimatlan iptal edilir

Alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adma prefjiz
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: ahrmnd% ﬂ

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

]

‘..\ (] -3{‘ Q‘;'b & '3,

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu gﬁg}ér.@.vsaat"hz.’i a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip edéh*-{;k hegaglaﬁi’hda

bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30°
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.




BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 12:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
jade talimatimn BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’min acik oldugu giinlerde 12:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giintinde yatinmecilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarmin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihigiyla da yapilir.

TEFAS’a iiye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlegmesi imzalami§ olan kurumlarin unvanm ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Tletigim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.§. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr
Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sigli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Bitytikdere Caddesi

No: 129 Sisli 34394 — Istanbul

Telefon : (212) 381 82 82

www.fibabanka.com.tr
Alternatifbank A.S. | Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
(ABank) Telefon: (212) 315 65 00

www.abank.com.tr
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul p o \\\
Telefon: (212) 315 10 80 ‘
www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonag: Cad. No:1 /34371 Nisantag: /
Telefon: (212) 373 63 73 5
www.turkishbank.com.tr )\ = * "’-’i'ns"": f
Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485'Sariyer/
Istanbul =

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr |

ING Bank A.S. Resitpaga Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi Ng'8 34467 Sariyer
/ Istanbul / |

| PORTFOYWONETIMEA.S.

tlye Mah. Ay 2

Begiktag/ISTANB
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rsis No: 0389 0097 46780014
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Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr
Alternatif Menkul Ayazaa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degerler A.S. Sariyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00
www.alternatifmenkul.com.tr

Perform PortfSy | 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
Y Snetimi A.S. D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com

6.6. Giris Cikis Komisyonlar: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu

uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

i; o
7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan Licars,izl ? et
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist stmir1 yilhik %438 edortvirgt

toplam gider oranimin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate ali ;

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari, (yabanc1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yénetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas alnarak iicer aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu giderleri, g (5;-

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar: @ <

Frepgh

3
N oy f
PortfSye alinacak katilma paylan igin 6denen yonetim, giris ve i)
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3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili d5nemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l igcinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram: hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 5denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'tinden
(viizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve dagiticiya fondan
Gdenir.

Dagtici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanar.

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varliklarnin alim satimma T. Garanti Bankas: A.S. (Borglanma
Araglar1), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF
ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanr.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas1 iglem Kurtaj:: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanur.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem géren sozlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanr

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

e
2 =%y
Oranlara BSMV dahil degildir. et &“-;\_

. g M _
7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak; ﬁgé é_inleﬁin
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) ora:ia\jigﬁ‘;hJ i d?
”..' 2 !m, T

Fon portfSyiinden karsilanir. . A
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000

| TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfoy i;letmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portf8y isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatiim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Maliye Bakanliginca l_;q,lirlg_gg]er i¢in bu oran %0 olarak

(1] B Ny
uygulanir. 57 *T.Q TR

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesini (8&3.
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin ylljk&
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler béj{kamaxﬂg" E
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadyy. -

-

1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine;
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimj
temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamamm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiligtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanimn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirrme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagihm raporlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagahmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: i giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

L@;B‘agxmmz denetim kurulusunu

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim rapon__lyl'a.
e kuruguya ulasmasmdan sonra,

temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir;yaz ek

kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanng

baglandif tarihi izleyen altinci is giinti mesai saati blgugffg
N

B

Y & - ENY
9.7. Portfby raporlan disindaki finansal raporlaf:wlggmig}vﬁ‘;glglan diktan Sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili intern€t sitesinde en az bg s yil stireyle k
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezingde ve kafilma payis
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,
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9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 10, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. hari¢ olmak
tizere), VIL.7.1. (VIL7.1.3. hari¢ olmak iizere) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen
alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandimlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracimn genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES]i VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasu, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

e & .\;'“' SET
10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edi:lii‘*%‘*tasﬁye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda y katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir. g ( L &)z 4
T N3/ & i

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gﬁi“h\sﬁnﬁ al&l-‘/kta\n spén‘i'a
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fort’a iade edilmemis
katilma paylarnin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yap i
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafin
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra véni ka |
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay! ihrag edilemez ve/geri al

Besiktas/iSTANGRL
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmnda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan yatinmcei bilgi formunun KAP’ta yaymim takiben formda belirtilen

sati§ baglangig¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is gﬁni.}j‘zi@amede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr. AR 2 1L V%

X
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