QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
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Qinvest Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328
sicil numaram sltinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Qinvest Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon Iml:ﬁiﬂ ve bu
izahname hiikiimlerine gre ybnetilmek lizere olugturulacak Qinvest Portfiy ci Katilom
Serbest Fon'un katilma paylanmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
umnndnnosz:/{,{;ﬂuﬂhinde onaylanmugtir.

izabnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilit
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlms paylarma iligkin yatinm ksrariars izshnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabhname, Kuruce Qinvest Portfy Yonetimi AS.'nin (www.qinvestportfoy.com) adresli
resmi intermet sitesi ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (ww.hap.org.tr)
yayimlannugtir, izahnamenin nerede yayimlandi hususunun tescili ve TTSG’de flan tarihine
iligkin bilgiler yatirnme1 bilgi formunda yer almaktadr,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapidia ortamlarda, gemsiye fon
Ietlzilgil ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmcilara

verilir.
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esinde hizmet alinan Kurul

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabing, inangh miilkiyet esaslanna gdre igbu izahnamenin II, balimiinde

belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsys
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi

bulunmayan mal varhifdir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam; vest Portftly Ikinci Katilim Serbest Fon
| Ads: ¢l Katilum Serbest Fon
Bagh O emsiye Fonun Unvani: | Qinvest PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Jagl Olduli-Semsive Fonun Tiiril: t Fon
N Silresiz

ve Portfy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
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1.2.1. Unvan ve Yetli Belgelerine iliskin Bllgiler

. Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; vest Po YOnetimi A.S. ,

Yetki Belgesi ! PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.02.2016
No: PYS/PY.16/351

Porifdy Saklayscisi’mn

Unvam: Tiirkiye Iy Bankas: A.S.

Portfy Saklame Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No  : 22/709

1.2.2, lletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Bilyllkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok
Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul
wWwWw.giny gstportfoy.com
Telefon numaras:: (212) 948 78 00
1 Is Bankasi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kuleleri Kule.] Kat 2 34330 4. Levent/istanbul
L nww.isbank.com.tr |
( Telefon numaras:; (0212) 316 34 82 |

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kuruly liyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadss:

Gorevi Son § Yilda Yapt Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecrilbesi

Adi

| Soyads

Can Yénetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Tiirkiye temsileiligi | 16yl

OUCLOU | Bagkam bagkam

2004-2010 Istanbul Park ization AS.

Genel Mildiir/Yénetim Kurulu Oyesi

Ataf Yonetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Yonetici Direktdr 17yl

AHMED _| Bagkan Vekili

Murat Yonetim Kurulu ( 2016-Devam, Y8netim Kurulu Uyesi-Qinvest | 23 yil

VANLI | Uyesi/Genel PortfSy Yénetimi A.§.

Mildiir 2015- 2016 Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
2007- Devam, Genel Midir-Qinvest Portfy
Yonetimi A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi




Fon hizmet birimi Qinvest Portfty Y&netimi A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gtirevli fon mudiriine iligkin bilgiler asaghidaki gibidir.

" Adi Girevi | Son 5 Yilda Yaptin Igler (Vil-§irket-Gorev) | Tecriibes]
| Soyada
Mehmet | Genel Midir | 2011- Devam, Genel Mtdlir Yardimeisi-Qinvest 28 yil
Necati Yardimetsi/Fon | Portfy Yonetimi A.S.

TUNCER | Hizmet Birimi | 2005-2010, Grup Bagkam- Qinvest Portfdy
‘ Miiditrii Ydnetimi A.S.

1.5. PortfSy Yoneticileri

konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecrlibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatmmen gikarim gzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur,

Fon portfSyliniin y8netimi igin gorevlendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP"{a
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmas: miimkiindtir,

1.6, Kurucu Bilnyesinde Olugtarulan veya Diganidan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bajimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Qinvest Portfy Yonetimi A.S.
f¢ kontrol sistemi Qinvest PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Qinvest Portfdy Yonetimi A.$.
Teftiy birimi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Araghrma birimi Qinvest PortfSy Yénetimi AS.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Ata Uluslararas: Baimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yepilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiS! ILE FON PORTFOY

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ybnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzlik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
ytiritiilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtlizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yliritflmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon-padtfy, kolektif portfoy ybneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyling Ghaeat gbilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar ccrpewsind(
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2.3. Fon, Teblig'in ilgili hukiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmeilara
satilacek serbest fon stattistindedir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfiytine yalmzea katilim (faizsiz finans) ilkelerine uygun
varlik ve iglemler dshil edilir. Fon portfdyt, yerli ve yabanci kamu ve tzel sektdr kira sertifikalari,
kahlma hesaplari, vaad s8zlegmeleri, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasas: araglan, ortakhik paylan, girigim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul
yatinm fonlan, borsa yatinm fonlart ve yatinm fonlar katilma paylar ile kurulca uygun gbrillen
katilim (faizsiz finans) ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglanindan olugacaktrr,

Fon portf8yd, lslam hukukuna uygun olarak ig bu izahnamenin 1 ve Il numaral eklerine gore
Qinvest LLC ile Kurucu arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde olugturulan Damyma Kurulu’na
bagh olarak ydnetilecektir,

Fon portfytiniin ybnetiminde ve yatmim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest gemsiye fon nitelifine uygun bir portfly olugturulmas: esas ahmr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uygun olarak ydnetilir,

Fon portfSytine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Aynca, fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabane ihraggilarin
ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlas:
olamaz.

Yabanc: para cinsinden para ve sermaye piyasesi araglanna yatinm yapilmas: nedeniyle
yatmmeular kur riskine maruz kalabilir.

2.4, Fon Teblip’in 17 ila 24 tinctt maddelerinde yer alan portfSy ve iglem sinurlamalarina tabi
degildir. Fon 8ding menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet ve agi3a satig iglemi
gergeklegtirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki suiriamalara tabi degildir. Odting islemlere iliskin uygulanacak esaslar ise
Yatiim Fonlarina Higkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir,

2.5, Fon'un egik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Fon portfdyline “yatinm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla ileri valorlit kira sertifikas
ve eltin alim iglemleri dahil edilebilir.

2.7. Fon Portfyline “yatinm"” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, fonun tiiriine ve yatiim
stratejisine uygun olacak sekilde, Kurul tarafindan uygun girlllen ve “Danigma Kurulu” tarafindan
icazet verilen, faizsiz finans ilkelerine uygun olan ve en az bir tarafin cayma hakks bulunan tezgahfistil
(OTC) piyasalarda sdzlegmeler (vaad iglemi/sdzlegmesi) ve altin, diger kiymetli madenler ve dovize
dayali tilrev araglar (opsiyon sbzlegmesi) dahil edilebilir.

28, PortfSye borsa digindan tOrev arag sbzlegmeleri (opsiyon sbzlegmesi) ile vead
iglemleri/stzlegmeleri dahil edilebilir.

2.9, Fon hesabina, katilim (faizsiz finans) ilkeletine uygun olmas: koguluyla finansman temin
edilmesi milmelidiGE
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ortaklik paylar alinabilir. Yabanc: kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde seklanmas, fiyatinin veri dagiitim kanallan aracilip ile ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gercevesinde gergegie
uygun degeri Gizerinden nakde dntigtiirlilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartiyla yabanc:
borsalardan ve borsa digindan fon portfdyline dahil edilmesi miimk{indtr,

2.1, Portfdye yalmizca OECD Ulkeleri’nde kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir,

2.12. Fon, Turkiye ve/veya yurtdiginda ihrag edilmig yapilandinlmig yatirim araglarina yatirnm
yapabilir,

Yapilandinlmsg yatmm araglarinm;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

ii. Borsada iglem gtrmesi,

iii. thragcisnin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas:,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayics kurulug nezdinde saklanmas:

gerekir,

Tarkiye’de ihrag edilmis yapulandmnimig yahnm araglanna iliskin olarak, borsada iglem gorme
harig yukarida yer alan gartlarin tamarm aranir. Buna ilaveten, Tilrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmug
yatirim araglannin;

i. fhrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde donitgtirtilebilir nitalikte likiditasyona sahip olmas;

zorunludur,

“Damgma Kurulu” tarafindan icazet verilen yepilandinlmg yatinm araglar: fon portfyline
dahil edilebilir.

I TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMUO

Yatrmmeilar Fon’a yatnim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dilgliglere bagl olarak yatinmlanmn degerinin baglangig
deerinin altina diigebilecegini ystnmailar gz dnfinde bulundurmalhidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler yunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalannmin, ortaklik paylarimn, dier menkul
kiymetlerin, doviz ve dSvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sbzlegmelere iligkin taginan
pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortaklik pey1 fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

8- Kar Pay: Ogame-Riski: Fon portfSyiine katilma hesab: gibi kara katiim olana saglayan
Tptinlepfilih oo & a sertifikalarimin dahil edilmesi halinde, s6z konusy Ierin?-

edbpiyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfSy(ine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi hatinde, dsviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf: zarar olasiligin
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle
portfylin maruz kalacagi zarar olasiliim ifade etmektedir.

2) Karpt Taraf Riski: Karyi tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yilkimlOliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiylinde bulunan finansal varhklarn istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifudir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riskiz Fon portfoyiine tilrev arag (opsiyon sdzlegmeleri), ileri
valdrld kiva sertifikam ve alun alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatimmunin tizerinde pozisyon
alinmam sebebi ile fonun baglangic yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler de
olabilir.

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoJun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylanmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfSytine alinan varhklann ihraggisinn yilkimltltiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore defierleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamasi veya dofrudan, teminatim nitelifi ile figili
olumsuziuklanin bulunmas: olasihignin ortaya gikmas: durumudur,

11) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degigiminde gok farkhh miktarda risk duyarhhik deigimleri
yagannbu!mektedir Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim degismenin
opslyorn primig ugturduBu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili u varhﬂm

akileZjgimigropsy opsiyon
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Theta; risk Slgimlerinde bllyttk dnem tagiyan zaman faktdrinil ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatmin vadeye gtire degigiminin 8lgsudr. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel degigimin opslyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin olgfstidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatuun aldifn defer arasindaki fiyat farklibf defiigimini ifade etmektedir. S8zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadur, Ancak vadell finansal araglann fon
portfByiine alinduh: tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya baglh olarak
vadeli fiyat ile spot fiyat farklilik gdsterebilmektedir, Bu durum baz degierin sdzlegme vadesi boyunca
gosterecefi defigim riskini ifade eder,

14) Kyymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdylinde bulunan altn ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfylin maruz kalacafii zarar olasihgim
ifade etmektedir,

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufiratabilecek kasmth eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(8rneBin, kara para aklanmasr) fglenmesi riskidir.

16) Faizsiz Finans fikelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu uluslararas: katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfytine dahil edilen bir finansal varlim, daha sonra s6z konusu faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfiylinden belirli bir stire igerisinde
¢ikartilmas: riskini ifade etmektedir.

17) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerde bulunulmas:
halinde, beslangi; yatinmu ile beglangi yatrimimn fzerinde pozisyon alinmas: sebebi fle fonun
baglangi yatimdan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskinl ifade eder.

Risk tamimlamalars Kurul dilzenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek dtizenli
olarak gzden gegirilir ve gerekli goriildigtinde glincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullanian yéntemler guniardir:
Fonun yatim stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon portfdy(iniin maruz kaldi piyasa riski, gonluk olarak Riske Maruz Defer
(RMD) ybntemiyle 8lgilmektedir, Riske maruz deet, fon portfBy degerinin normal piyasa kosullar
.nlhnda ve belirli I:!ir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari belirli bir gliven aralifinda

rieetrik yOntem tercih edilerek, %99 gtven diizeyinde, 1 gtinliik elde
wids Dgsaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig kapsayacak
i ak olagan digi piyasa kogullanmn varhig siiresi
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kisaltilir, RMD hesaplamalarina fon portfylinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir, Ttirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur.

Karg: Taraf Riski: Fon, zel sektdr tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina
yatiim yapilabildiginden karg: taraf riski dogmaktadir, Kerg: taraf riskinin lglimilnde ihraggi hakkimda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve pitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, thraggilar igin nicel kriterler,
karlihk, borgluluk orant, 8z sermaye bilytikl6gt, sekibriindeki pazar pay: gibi slgtlebilir defierlerden
olugurken nitel kriterler, kurumsal yanetim ile ilgili bagimsizhik, geffaflik, hesap verilebilirlik ve
profesyonel ydnetim gibi Slgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir. Derecelendirmeden sonra
asgari "'yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglanna Yatirim Komitesinin
onayiyla yatirim yapilabilir,

Likidite Riski: Fon portfByiinde yer alan finansal varliklann belili bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsay:s: elde
edilir. Fonun likidite katsayis, fon portfByiinde yer alan varhklarin Hkidite katsayilan ve afrhklan
kullamlarak hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; katthm (faizsiz finans) ilkelerine uygun olmak
kaydi ile tlirev arag (opsiyon sbzlesmeleri, ileri valorltt kira sertifikass ve altin alim iglemleri dahil
edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Blgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Degier” ydatemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyoalarin
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldwrag” denir. Fonun kaldirag limiti % 200°dfir,

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandirilmig yatinm araglaninin sakl tlirev arag niteligi tagiyip
tapmadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirlmug yatinm aracinin sakh tirev arag niteliinde olmas:
halinde, risk 8l¢Gmiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV.  FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iligkin dGzenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde sakiamr,

4.2. Portfy Saklayicisi’mn, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: eraglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlanin deglerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s8z konusu bilgilere Takasbank'm erigimine
imkAn saflanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’min yOkiimlalik ve sorumluluu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhif Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhgindan ayndir. Fon’un

malvarhi, fon he as! gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikséki 4 \bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhif Portiy Saklayicisim ydnetiminin veya denetiminin kurumlanna
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devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac: da dahil
olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicis; fona ait finansal varliklanin saklanmast velveya kayitlann tutulmass,
diger varliklarin eidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlaninmn tutulmas:, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatta belirtilen diier gdrevierin yerine
getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayictsi;

8) Yatinm fonlar hesabma katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtilz(f0 hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katima payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziig,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igilzOgll, izahname hitklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimetlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un vathklanyla ilgili iglemlerinden dogian edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

e¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtdzipt, izahname hikmlerine uygun olarak
kullamimasini,

f) Fon'un varhk elim satimlanmm, portfy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtilziig,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saflamakla yliktimltdr.

4.5. PortfSy saklayicisi;

&) Fona ait varhiklanin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara uramayacak
sekilde saklanmasini safilar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona eit varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfly Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi htikiimlerinin ihl&li
nedeniyle dojian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiktimladtr. Katilma pay1 sahipletinin Kurucu
veya Portftly Seklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdi§i portfSylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfly Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diier mevzuattan
knynakul:lmuran yuktimltilaklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur,

4.7. PortfSy saklayicis), saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas:, potansiyel gikar catigmalarmin diizgtin bir gekilde belirlenmesi, Snlenmest,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas: kaydiyla fona
portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimna aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfly saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklerin mutabekstim, bu
varliklara merkezi sakiama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortaklifi1 ile yapar.
==

4.9, Porntfy/ A0y saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecei ¢ikar
catismalaniun tany - esini, yOnetimini, gdzetimini ve agiki in saglay,
gerekli politikala nlals uygulamakla ytikdmltdiir, '{
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4.10. Kurucu’nun tiglineil kisilere olan borglan: ve yiiktimldlikleri ile Fon’un ayni Uglincti
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylriiten kurulug, ytikfimiGlaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kuruey, Portf0y Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkitmlerinin jhlali nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle ytikiimlid(r,
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy seklama hizmeti verdii portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaratlardan sorumiu degildir.

4.14. Porifdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yuktimlil{iklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma pay: sshiplerine karp
sorumlugiur,

4.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisn Kanun ve Saklama Tebligi
hitklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon PortfSy Degieri", portfSydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Deferine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigitimesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saysstna bbltinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her iy glinQ sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirienen ilkeler
gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olapaniisti
durumlann meydana gelmesi halinde, degjerleme esaslarinn tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir,

54, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbrillmesi halinde, katilma
paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alun sattmi durdurulabilir.

5.5, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y#netim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

Yurt Diyinda lhrag Edilen Kamu ve Ozel Sekdr Kira Sertifikalar: ve Yabane: Kira
Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TS 15.30-16.30 arasinda alinan alig
ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat hesaplanacak giin itibariyle birikmig
olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama tam iggiin olmayan
glnlerde TSI 12,00982:90.grasinda alinan alig ve sattg fiyat kotasyonlarnin ortalamas: (temiz fiyat)

p¥a da satnf Fothisyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullam kirli fiyat,
nun &tesi gline kira i¢ verim oram ile ilerletilmesiyle elde edilir. f')‘
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Yabana: Yatinm Fonlan Degerleme Esaslar: Yatinm fonu bir borsaya kote edilmis ise
borsada iglem gdrdgtl en son fiyat kullagilr, Borsaya kote edilmemis ise kurucu/ydnetici tarafindan
agiklanan en son fiyat kullamlir.

Yabane: Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonlan: Yurtdig1 borsalardan alinan
kiymetlerde degerleme fiyat olarak Bloomberg veri dagiitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alinan alg ve satiy fiyat kotasyonlanmn ortalamas: kullanilir. Bu hesaplama tam igglin@i olmayan
glinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alig ve sang fiyat kotasyonlaninin ortalamas: kullamshir, Alig
ya da sati kotasyonu bulunmamas: durumunda ise bir dnceki glinin degerleme fiyat: kullambr.

Ancak Tiickiye'de ihrag edilmis yapilandinilmig yatinm araglan igin fiyatin veri dagatim Imnallar;
vasrtastyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinimig yatirim araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamr, Borsada
fiyat ilan edilmemesi halinde bir Snceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsada hig iglem grmemesine bagli olarak fiyat ilan edilmemesi halinde nitelikli yatimcilara
erz/halka arz fiyan kullamlir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanatler: aracifryla fiyat
ilan edilen yapilandinlnug yatiim araglan igin deBerlemede gtincel fiyat kullanir,

Borsa dip tiirev arag szlesmelerine iligkin deferleme;
Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag s6zlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilr,

Opsiyon sbzleymelerinde glincel fiyat; Karsi tarafian alinan fiyat kotasyonudur.
“Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu” yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik
fiyat ile sz konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisi kargilagurma yapilarak kontrol edilir,
Kontrol sonucu ulaglan fiyat ile teorik fiyat arasmda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatn %20'si olarak belirlenmigtir. Risk Yonetim Birim{ tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde deperlemede kotasyon fiyati uygulamir. Farkin %20
seviyesini egmas halinde Yonetim Kurulunun yazihi ve gerekgeli karan: ile hangi degerleme fiyatinin
kullamlacaBiina karar verilir,

Amlmvad:klupmﬂayedahﬂedﬂdikwnmvsdemnmkadummnﬁmﬁm
kotasyonu alndifs her durumda yukandaki prosedlr tekrarlamir. Fiyat kotasyonu alinamadif
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati Kurucu nezdindeki portfdy
yOnetiminden bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan kontrol edilir, Fiyatin uyumlu olmas: halinde
Risk Yonetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi'ne fiyatin uygunlugu bildirilir ve degerlemede bu
fiyat kullambhr. Fiyatin uyumlu olmamast halinde Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat
kullambr,

Tleri Valtrlii Altn Iglemleri: BIST’in Ganloik Btlteni’nde ilgili valorla USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri igin agiklanan aPirlikh ortalama fiyar kullamlir. $6z konusu iglemlerin portfSye
aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak fizere ise BIST"te degerleme glinil itibariyle olugan
fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca
hesaplanmas ile elde edilir. Degerleme agafidaki gekilde yapilir:

1) leri valoelt alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. leri valorld satilan Altn’lar ise valdr tarihine kadar portfy degieri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrla Altin alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli iglem

sbzlesmesi olarak dejerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilff’

2) llei valrld sotopm Sgin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yontemle lanitken iglem
ahg ise po e -negt 1- (-) bir deger olarak portfoy deieri tablosuna yasi- Aym{valﬁrdc
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ve ayn: nominal defierde hem alig hem de satig yapilmig ise portfly degeri tablosunda her iki iglem
aym degierde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goiziikecektir. Bu sekilde
agtift pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degieri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri Valoriti Kira Sertifikalan Iglemleri: Valor tarihine kadar digier kira sertifikalar iglemleri
arasina dahil edilmez. lleri valorit satilan kica sertifikalan ise valsr tarihine kadar portfoy deferi
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valarln kira sertifikalar alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. tglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valorli s6zlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym
yOntemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif () bir deger olarak portfdy deeri
tablosuna yansir, Aymvalﬁrdevenymnonﬁnaldeﬁerdehemahghemd:uu”apﬂm:qiaepmﬁy
degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif )
olarak gbzitkecektir, Bu gekilde agtifs pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler
portfby deperl Gizerinde bir etki yaratmayacaktir. Tleri valtrlil iglemlerin degerlemesi ise agafidaki
formille gBre yapilacaktir;

Islemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Kira Getirisi/100)vke/365)

Vade Sonu Deger: Alun satun yapilan kira sertifikalarimin nominal dejeri

Bilegik kira getirisi: Varsa degierleme giintinde BIST"de valtr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym

olan iglemlerin agirhikh ortalama kira getiri orans, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym glin valorlit
gorgeklegen iglemlerin agirlikh ortalama kira getiri orans, yoksa en son aym giin valdeld olarak iglem
gﬁrdaluMaymgﬁnvuwrmhhmluinnguhkhomhmnkimgcﬁﬁmam,m&yokmihm
tarihindeki bilegik kira getiri oramdir.

Vaad Stzlegmeleri: Stzlesmeler iglem glnll, Teblig'de yer alan deferleme esaslarina uygun
olarak portfdye dahil edilir. Daha sonra, s8z konusu iglemler i¢ verim oram yOntemi ile degerlenir.

S.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa dag1 tlirev arag sdzlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Teorik fiyat hesaplamalan agafidaki gibi yapilacaktr,

Opsiyon sBzlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Moate-Carlo simillasyonu” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanslacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak
kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon degerleme arac:
kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmas mubtemel farkn kabul edilebilir seviyesi, teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmigtir. Farkin %20 seviyesini agmeas: halinde Ydnetim Kurulunun yazili ve
gerekgeli karan ile hangi degerleme fiyatmin kullamlacagina karar verilir,

Teorik fiyatin hesaplanmasinda knllamilan dayanak varliklar ve faktdrierin spot degeri, Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9'uncu maddesinde yer alan esaslara gire belirlenir.

Vaad iglemleri/szlegmeleri: Borsa disindan yapilan vaad iglemleri/sozlesmelerinin
degerleme esaslarina uygun olarak ahm fiyatiyla portfdye dahil edilir. S8z konusu varliklar, vade
sonuna kadar igleme ait i¢ verim orami kullanilarak degerleme yapilur,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

. rihinde bir adet paym fiysti (birim pay degeri) 1 Trk
kip edep. giin rdéifonun birim pay degeri, fon toplam degferinin ks y

\
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Yatinmeilann Fon katilma pay: alim satim talimatlar bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat Uzerinden 1 pay ve katlan olarak gergeklestirilir,

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmeilenn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldupu giinlerde saat 12:30'a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapal oldufu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinil yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklegtirilir.

6.2, Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Abm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katlma payr bedellerini iglem glinil tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS tizerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis ya da
tutar olarak verilebilir, Dagitics kuruluglar, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina en fazla %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem
glinfl tahsil etmek {izete en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen
katilma pay: satig fiyatindan %20 marj dugiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayis: TEFAS'ta eglestirilir, Nihai katlma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan
somaheuplanmTduﬂedilmmesdeguadedinﬁmﬂndemﬂenkaulmnpay:almwhnaﬂmipml
edilir.

Yurtigi piyasalarda yanm gtin tatil olmas: durumunda, gergeklegme valdrli yanm géine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinti gergeklestirilir.

Alim talimatlanimn kargihigh olan tutar portfy ydnetimi hizmeti gercevesinde cegitli para ve
sermaye piyasasi araglannda degerlendiriliyor olmas: durumunda ayrica nemalandirma yapilmaz.

6.3. Katilma Pay: Satun Esaslar:

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12,30°a kadar
verdikleri katilma, g 'H talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk defierleme glintinde
AZerifiden erine getirilir.

7
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BIST Borglanme Araglar: Piyasasi'min agik oldugu gimlerde saat 12.30°dan sonra ilefilen
telimatlar ise ifk fiyat hesaplanmasmdsn sonra verilmis olarsk kabul edilic ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi'mn kepal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
igglint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esasiar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatiin, BIST Borglanma Araglan Plyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 12.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figlincil iglem gilntinde,
iade talimatinm BIST Borglanmia Araglan Piyasasi’'in agik oldugu glinlerde saat 12.30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimenin veriimesini takip eden dtirdfine iglem glintinde yatmmeilara Sdenir.

6.5, Pay Gruplarn
Katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba synlmgtir,

Qinvest Portf8y Yanetimi A.S.'nin ve 24 Gayrimenkul ve Glrigim Sermayesi Portfsy Yénetimi
A.§.'nin kurucusy oldugu “Kolektif Yatinm Kuruluglan,” ile Kirucy nezdindeki cari hesaplar: aracthj ile
1 milyon adet katidma pay) ve tizerinde alim emri veren gergek ve tizel kigi milgterilerin sahip olacakian
katilma paylan: B Grubu, digier yaurimeilarinmn sahip okdugu katiima paylari A grubudur,

TEFAS aracihi ile ketilma pay alan yatinmerlar A grubu paya sahip olecaklardir.

Qinvest Portfly Ydnetimi A.§. nezdindeki carl hesaplar aracihin ile A grubv katilma paylening
sahip milgteriler yine Qinvest PortfSy Yonetimi A.$. nezdindeki carl hesaplar aracili® ile yeni pay glim
lle katiimea paylanni 1 milyon adet ve tizerine gikarmalan duwrominda B grubu ketiima pay sahibl olmayz
hak kazanirlar, Bu durumda Qinvest Portfly Yonefimi A.S. nezdindeki cer] hesaplar aracilip ile yeni pay
ahmi gerpoklegtigi tarih itibariyle paylar1 B gnibuns diinfigecek ve bu tarihten itibaren ySnetim Ucreti indesi
hesaplanseaktr, Kurucn nezdindeki car] heseplar aracilif ile 1 milyon adet kattima payt ve Bzerindz alim
emti veren gerpek ve thzel kisi migteriforin kattma peytarin 1 milyon adetin altma dligmesi hatinde sahip
olduklar katilma paylarn A Grubuna déniiptiriitir,

6.6, Alia Satrma Aracthk Eden Kuruluglar ve Alun Satun Yerleri:

Kaulma paylanmin alm' ve satim: Kuracunun yem sira TEFAS's fiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyle da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan Jinkten ulagilmast mitmkéindar,

www.takashank com.tr e/ Savfalar TEFAS.espa
6.7, Girly Ciky Komisyonlar::
Girig ¢tksg komisyon uygulanmamakiadsr,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Lubilige k harcamalar agagida yer almaktadir.
2l icin Ydenen her thrlt teretler, _
ilrtesi ve transferinde 8denen her tiirld vergi, resim veldg




3) Alinan kredilerin finansman maliyeti,
4) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy y8netim ticreti,

6) Forun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan gidetleri,

9) Takvim yih esas alnarak tiger ayhk donemlerin son is gtininde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplenacak Kurul (icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderieri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali milhtyr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile
Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel kigi kimlik kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon portfy degerinin ginlik % 0,00342'sinden (ytiz binde g virgtl kurk iki) [y:llik yaklagik
%1,25 (ytizde bir virgtil yirmi beg)] (BSMV haric) olugan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya ve dagiticilara fondan 8denecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek y&netim ticreti; "portfly ydnetim ticreti" ve "pazarlama satig
dagitim dcreti“nin toplanudir. "Portfdy ybnetim ticreti” tiim pay gruplanna, "pazarlama satis dagitim
Gicreti" ise sadece A grubu katilma paylanina agagidaki gekilde uygulamr.

Ttm pay gruplan igin her giin "portfy yonetim ticreti" ve "pazarlama satig dagitim ficreti"
olmak fizere fon toplam degerinin %0,00342'sinden (viizbinde 3,42) [yillik yaklagik %1,25 (yiizde
birvirgllyirmibeg)] olugan yonetim doreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyati hesaplamir ve
agiklanr,

Bgrubnkmhnapmnﬁplﬁnthnkkukeniﬁlmmplmnwneﬁmﬁwuimnumﬁm
“pazarlama satig dafitim Ocreti” jadesi gfinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin yedinci is gilniine
kadar mflgteri hesaplarina iade edilir.

Pay Grubu Portfly Yonetim | Pazarlama Satiy | Toplam Yonetim |
Ucreti  Oram |Dagitim  Ucreti | Uereti (Giinlgk) |
(Glinlilk) (Glinlik) |
A Gruby Yiizbinde 2,33 Yizbinde 1,09 Yiizbinde 3,42
B Grubu Yiizbinde 2,33 - Yiizbinde 2,33
Kurucu nezdindeki cari hesaplar aracilifs tle 1 milyon adet katilma pay: ve Dizerinde alim emri

veren gergek ve tilze] kigi
olduklan katilma paylan A Grubuna dont
hesaplarina yukanda belirtilen esaslar

8iinda bir sozlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
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Daginc: ile k
“genel komisyon ogé

milgterilerin katilma

paylannin 1 milyon adetin altina diigmesi halinde sahip
gtlirtilir ve ilgili ay igin hesaplanmig iade tutan yatinmes
gergevesinde Gdenir. Takip eden aylarda iade hesaplanmaz.




7.1,2. Fon Portfdyilindeki Varhkisrin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve Aracihk
fslemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklarm alim satimma Tiirkiye 15 Bankas: A.S., I Yatirim Menkul
Degerler A.§., Alan Yatiun Menkul Degerler A.§. ve Oyek Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan kemisyon oranlari agagida yer almaktadur:

1) Kira Sertifikas: komisyonu (BSMV Dahil):
T. I3 Bankas1 A.§. :%0.0033 (Yz binde tig virgtl fig)
Oyak Yatiim Menkul Degerler A.$.:%0.0033 (Yilz binde ti¢ virgtil i)
Ig Yetinm Menkul Deerler A.§.  :%0.00105 (Ytiz binde bir virgtil sifir beg)

2) Pay plyasas: iglem komisyonu (BSMV Dakil):
I3 Yatwim Menkul Degerler A.S.  :9%0.0525(0n binde beg virgtil yirmi beg)
Alan Yatyrim Menkul Degierler A.$. : %0.0454 (On binde dért virgtil elli dort)
Oyak Yatinm Menkul Deferler A.$.: %0.0454 (On binde dbrt virgtl elli dort)

Yurtdis: sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan tilke ve araci kuruma gbre belirlenen
tarifeler uygulamr,

7.1.3, Kurul Ocreti: Takvim yili esas alinarak, diger aylik donemlerin son is gintinde Fon'un
net varhk degeri Uzerinden %0,005 (ylizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldujiu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ibrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gereken t{im
giderler Semsiye Fona bagli fonlann toplam defferieri dikkate alinarak oransal olarak ligili fonlann
portfSylerinden karsilanr,

7.1.8, Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhfindan karyilanan saklama flcreti ve digier giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirmmes bilgi formundan ulagilabilir.

1.2. Kurucu Tarafindan Karplanan Giderler

Agafrda tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylanmin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktur.

Gider Tarf “Tutan (TL)
Tescil ve flan Giderleri_| 4.000
Diger Giderler 3.500
TOPLAM 7.500

VIII. FON'UN VERGILENDIRILMESH:
8.1, Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmes
8) Kurumiag Vergisi Dilzenlemesi Acismdan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

B - bgpdinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlanmin portfy
igletmeciligingén dogafl k@enucin kurumlar vergisinden istisnadir. _
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b) Gelir Vergisi Dlizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.
8.2, Katilma Pay: Satm Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas: Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylann ilgili oldugiu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrass kapsamindaki mitkellefler
ile miinhasitan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile defer artig1 kazanglan elde
cimek ve bunlara bagli haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanumma gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,l']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yrllik beyanname verilmez. Digier gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarmea dar mikellef kurumlann Ttrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanmmungeglclﬂncimddcsihpsmrﬂnkesinﬁyup:hm;kmwlm ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara pit olup BIST’ta iglem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senctierinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altincy
pnaaaﬁkapaamndaverg:kmhmtﬁhmlmaymkamqlm ve bu kurumlarin daimf temsilcileri
araciliftyle elde ettikleri tamamu gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi ttulmug
kazanglan igin y1lhik veya 5zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA tLGiLT BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymimn sonuna kadar olan stiredir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolan, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim glintinfin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gitnting takip eden
ilk ig gtintl son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fou itiiziiline, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfiy dagihm
raporian) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deBerine, uygulanan komisyonlsra, varsa
performans ficretlendi jgsine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agikianmam gereken diger

i AP t: Ajan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas

{
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfly dagihmnna, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli gartiar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon bilgilerine
yatirmmer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.3, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasum tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altunc: ig glindl mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanur. Finansal teblolar ayrica 862 konusu
agiklamay: miiteakip 10 iy glintl icerisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
gonderilir,

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi intemet sitesinde yayimlame, Bu bilgiler, ilgiﬁintu'netsitesindeenazbe;)nllﬁreylekunuya
actk tutulur. 88z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satigt
yapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yaunmeilarn yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve Bnceden bilgi sahibi ofunmasin
gercktirecek nitelikte olan jzahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., II, 111, V.5.5., V.5,6., V1. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. {zahnamenin diger bolimlerinde
yapilacak defisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve
Kurucu®nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapulan defigiklikler her takvim yah sonunu izleyen
alt: ig glintl iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fon'a iligkin olarak yapilacak tamtim memh:da,Kmﬂdﬂunlmehindeyerahn
nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalmzea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatnmcilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur,

99, Portfye yapilandinlmug yatim araci dahil edilmesi halinde 86z konusu yatinm aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir,

9.10. Vaad sbzlesmesinin olasi karg: taraflan ile 88z konusu taraflann derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP'ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesl durumunda
KAP'ta yapilan bir nceki agiklama glincellenir.

9-11. PortfSy dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: iggtinl icinde
KAP’ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Ongbrlilmilg ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbriiglini aldiktan sonra alt; ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi

veya tasfiye edilmési,
nl0ltklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenleyfe fonun

- Fonun kengerftaiag
deva[mnmy tigls 1iatap |.\" ! m yacﬂﬂmm Km’c’ teﬂpit ﬂdu.ﬂlj!o’mul x
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Fonun sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde dénlgtirilir,

10.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma pay:
sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gorilslinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihber etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemig
katilma paylarinin bulunmass halinde, katiima pay: sahiplerinin satig taliman beklenmeden pay satiglani
yapilarak elde edﬂenunularl(mmuveknﬂmpaylahmsahwymkmlu; nezdinde agilacak
hesaplarda yatimmenlar adina vaad stzlesmesi veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasas: araglaninda nemalandirthr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pey1 ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kadar zayiflamasi, iflass veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul

tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfsy saklayioi1sina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katilme pay: sehipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiznk;
bunlarda hitkkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu’nun 502
ila 514"tincdl maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir,

11.2, Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen ketlma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylannm Fon'a geri

11.3. Katlma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar: haklanda her zaman
bilgi talep edebilitler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmes bilgi formunun KAP'ta yaymmm takiben
izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara
sunulur,

12.2, Katlma paylan kargih@ yetirumeilardan toplanan para, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varlikara ve iglemlere yatinilir.,

igiigrin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gerTvesinde
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EX I - ISLAM HUKUKU DANISMA KURULU

Isbu fonun Islam hukukuna uygun olarak yBnetilmesi amaciyla gerekli hallerde yaneticiye tavsiyede
bulunmak ve fon portféytintin denetimini gerceklegtirmek tizere, Qlnvest Portflly Yonetimi A.8.'nin
Islam Hukuku uygunluk denetiminden sorumlu olan Qinvest LLC Damgma Kuruhy yetkili tayin
edilmigtir,

QInvest LLC Danigma Kurulu halihazirda 3 kigiden clugmaktadir, Buna ilaveten organizasyond,
bir Danigma Kurnlu Koordinasyon Direkttrdl, bir de Qinvest $er'i Uyum Denetgist yer almaktadsr.
Dongma Kurulu belirtilenlerie it olmamak kaydiyla agagtda belirtilen konulards nihai kararlan
verebilecektir,

2. Fomm yattrim smact ve stratejisinin Islam Hukukuna uygun olmast amaciyla destek vermek,

b. Fon portfSyiintin Islarn Hukukuna uygunligenun devamlilih bakimnden yatnmelann
Yiéneticinin soracafh sorulan cevaplamak suretiyle destek vermek,

¢, Fon portRiyiinitn 1slam Hukukuna sygun kalabilrmes! agisindan Isiam Hulcukune sykim olacak
muhtemel hatalan Snlemek veyn en aza indirmek amacryla destek vermek,

d. Yilda bir kez olmak tizere fonun operasyonel fanliyetierinin vae ystirim Iglemlerinin, yatinm
sraglannin ve stratejisinin Islam Hukukuna uypunlugunm onnylanmes: amaciyla denetim faaliyeti
gergeklegtirmek.

Danisma Kundu Oyeleri 7

Eksalansiart Seyh Dr. Walid Ekselanslan Seyh Walid bin Hadi, cok sayida
bin Hadi finansal kuromun

Dansgma Kurulu Bagkant ve fiyesi olup, bunlsr
arasinds QIB,

Magraf Al Rayan, Qatar Intemational Islamic
Bank, International

Bank of Qatar, Butopean Finance House, Asian
Finance Houss,

Quatar International Syrian Bank, Arab Finance
House ve JPMorgan _
gibi Gnemli kwumlar bulunmektedrr. Seyh
Walid lslam Hikuky

lizerine Master ve Doktorn derecelerine sahip
olup, Istami Finangal

Iglemler komusunda ¢ok sayida yaynlan
bulunmaktadir,

Ekselanslan Prof. Dr. Abdul Bkselanslar: Prof. Dr. Abu Ghuddah, Suudi
Sattar Abu Ghuddah Arabistan Albaraka

Yatim Sirketinin Ser’i Kurulunda kidemli
danigmanhk glirevine
ek olarak, QIB, AAOQIFL, IFSB gibi pek gok
muteber kurumun da .
Dantgma Kurullannda bulunmaktadir, fsi
Fikih Akademisinin i
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aktif bir iyesi olan Prof, Abu Ghuddah, Kuveyt

Awkafl

Bakanhfinm  yaymladift  lslami  Hukuk

Angiklopedizsi®nin

hazylanmasnda da  damgmantik yEpmughr,

1slami Hukuk dahinda

Dokiora derecesine sahip olan Prof Abu

Ghuddah’in Islami Finans

konusunda yaymlanmyy ok sayida kitabi
Ekselanslart Seyh Nizam Ekselanslarr Seyh Nizam Yacoubi Mc Gill
Yacoubi Oniversitesiden

Ekonomi ve Kargilagtrmah Dinler dallannds

lisans sahibidir ve _

Islami Bankashik endbstrisinde son derece

saygin bir bilim

adammidir, 1976 yrhndan beri Tefiir hocast olan

Seyh Yacoubi, gok

sayida Islami Korumun Ser'i Kurullanndaki

gbrevierine ek olarak,

aralarnda  Balweyn Merksz Bankas, Dow

Jones Islami Endeksleri,

IIFM, AAOIFI, Islamic Bank of Britain, HSBC |

Amanah, Lioyds

TSB, Avrups lslami Yatnm Bankes: ve

Gatehouse gibi kurimlann

da oldufw pek cok kwiima damgmenlik

vermektedir.

Bemard Barbour Qinvest LLC binyesine
(Qinvest LLC Hukuk ve Ser’ia katrimadan 8nce
Boltm Bagkani) uzun yillar Lobnan Merkez Bankast Hukuk
Departmamnda
Kidemli Atage olarak giirev yapmigtir.
Lubnan Merkez Bankasing Finansal Uriinler ve
Intemet
 Bankacilijt konusunda hukuk dangman ofarak
bagladiktan
sonra bu bSlimin bagkanlima getirilmistir,
Barbour, finansal hukuki sistemler konusunda
17 yih agkm
derin tecriibesinin yamnda, hukuki mevzuat
konusundeki
galtgmalans ve Litbnan'in 8nde gelen g farkls
Oniversitesinde finansal, mali ve sdzlesme
hukuku dahnda

i e ey e
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sahiptir,

Litnan'da fslami Finans mevzustin ve hukuki
gatsmnl,

kredi kartlars, banka kertlem, takas, e-gek, e
para ve _
netlegtirme  gibi ddeme  sistemlerine yasal
dayanaklarin

olugturmustur,

Bemard Barbour, Libnan Universitesinden
Hukuk Lisans

derecesinin fwerine, Lozan Universitesinden
Avrupa

Hukuku dahnda Master derecesine ve Cenevre

Onlversitesinden ~ Uluglararam Ekonomi
Hukuku dalinda

yine Mester derecesine sahiptir,

Abu Torskim Sebastien Clomgnl

(Qinvest LLC $er'i Denetgisi)

“[Abu Torakim Scbastion Cloment. ek

gegmiste Qinvest'e

katilmadan once, QIB biinyesinde Dangms
Kuruju Sekreteri

ve Jer'i Denetgi olarak beg yif gérev yapmishy.
Baghea uzmanhk slantart toptan bankecihk, !
borglanms

araglen  piyesalars, fonlar, hazine ve
yapilandininng

Urtinterdir.

Clestent, UPFM Grencble Oniversiicsinden
Finans ve Bilgi _ ;
Sistemleri lisans derecesi ve Uluslarams
Yonetim dalinda

Master derecesine sahiptir. Buna ek olarak
Katar

DOniversitesi Serin Faktiltesinde  dgrenim
glrditkten sonra

Katar Vakfindan Islami Cahgmelar Islami
Finans dalnda

Master derecesi almigtyr.
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EX 0 -iSLAM HUKUKU PRENSIPLERT

QInvest Portftly Yonetimi A.$. tarafindan yonetilen igbu fonda uygulanacak olan preasiplere agagiida
yer verilmigtir,

EK It A} KIRA SERTIFIKASI (SUKUK) SECIM PRENSIPLERT

Fon y8netimi Islam hukuku prensiplerine uygun olarak Damgma Kurulu'nun yorumlar:
dogrultusunda yirtitilecektir. Fon ybnetim slirecinde bu prensiplere sadik kalmacaktsr, Asajitda
belirtilen yatirim araglars digindaki sragtara yannm yapilmadan 8nce Damgma Kuralu'nun onay:

Tzin Verilen Sukuk Yapilar: Fon portfoytinde asafida siralanan Sukuk tfirderine yatirim
yaptiabilecektir,

1. Sukuk al-ljareh (Sahiplige dayali kira sertifikast)

2. Sukuk al-Musharaka (ALtif ortakliga dayal kira sertifikasi)

3. Sukuk al-Mudaraba (Pasif ortekiiga dayal kira sertifikas:)

4. Sukuk al-Salam (Ma! bedeli pagin ve mal teslimi vadeli olarak satig aslna dayali kira
sertifikas)

5. Sukuk al-istisna (I gorme akdine dayah kira sertifikas)

6. Sukuk al-Murabaha (Alim-satima dayah kira sertifikast)

7. Sukuk al-Iptithmar (Sahiplik ve alim-satime dayal kirs sertifikest)

8. Sukuk al-Wakala (Ytnetim stzlesmesine dayals kira sertifikasi)

EX It B) LIKIDITE YONETIME PRENSIPLERE

Fon nakdi teme| olarak kara ve zarara katilina (mudaraba) hesaplarinda, wakala ve murabahs esasina
dayeli hesaplarda tutatur,

Bunun miimkiin olmadsfh durumlarda borga i¢i veya borsa dig1 Vaad Sézlegmeleri kullanilabilir.
Bunun da mitmkiin olmadif durumiarda faiz igermeyen cari hesaplarda tutujur,
EK II C) HISSE SENEDI SECIM PRENSIPLERI

Hisse senedi yatirnmt yapriacak sirketlerde aranacak katihm esastarina uyguniuk kriterleri iki ana
baglikta toplanr.

1) Faaliyet Alan: ;

Qlnvest Isiamic Equity Universe (QInvest Katilim Hisse Evteni) kapsaminda ana fasliyet

konusu agisindan yer alamayacak sektrler; i/—
* Faizli konvansiyonel bankacilik ve yatrim bankacihi, i |

" Sigortacilik, Leasing, Paktoring, Mortgage gibi her tiirlil faize dayal finansal hizmetler SN
* Alkol, tlitiln, keyif verici maddeler, Y
vERETIMI AR
h
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» Domuz ve domuz firlinjeri,

* Kumiar ve §ans oyunlan,
* Medya, sinema, milzik, eglence merkezi, otel, lokanta, gazino,
» Sileh ve savunma sanayi sektorieridir,

Faaliyet alam aqisindan bu sayilan sektdrierin digmda olan girketler ise, bilanco kriterleri
Uzerinden incelemeye tabi tutulur,

2) Bilango kriterleri :
* Faizli kredilerin girket piyasa degierinin son 12 aylik ortalamasina oram %33'ten fazla
olamaz.
» Falzli aktiflerin girket piyasa degerinin son 12 aylik ortalamasina oran %33"ten fazla
olamaz.
» Ana faaliyet konusu yukanda sayilan uygun olmuyan sekidrler arasinda yer almamskla

i » na faallyet digi gelirlerinin igerisinde foiz gelisleri ve/veya yukarida sayilen ve
uygun olmayan alanlardan elde edilen herhangi bir gelit var ise, bu gelirlerin toplamy, girketin
toplam gelirlerin %5inden fazla olamaz.,
» Bilango likidite kriteri (Nakit ve Nakit Benzerleri + Ticari Alacaklar) / (Toplam Varliklar)
orant %e67'den fazla olamaz,

Yukanidaki bilango kriterlerini saglayan sirketler, Qlnvest Katim Hisse Bvreni’ni ofugturuy,
Sirketlerin faaliyet alentan ve bilango kriterlerine uyguningu, Qlnvest LLC tarafindan geyrisklik
bilango dimemlerinde incelemeye tabi tutulur ve gtincellenir, Qlnvest LLC tarafindan
glincellenen liste, QInvest PortfSy Yonetimi A.$, ile her geyreklik dsnemde paylagihir.

katihm esaslaring uyumsuz duruma gelen girketler QInvest Katlim Hisse Evreni
istesinin diginda brrakil.

Liste drgs kalan hisse senetlerinin fon portfiytinde meveut olmas: dururmunda;

* Yatirrm maliyeti ve yatirim hedef fiyat,

» Piyasa kogullar,

s Likidite,

» Sitket 8zel dunumy,

Unsurlari portfily ybneticisi tarafindan géz Sutinde bulundurulmak ve Damgma Kurulu'na agiklanmak

surotiyle, fon katihmeilanm 2arara uratmayacak bir stratefi ve uygun zamanlama ile portfdyden
¢ikarilman esastir,




