YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BiRINCi FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 354, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Yénctimi A.S. Fon Sepeti
Semsive Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yénetilmek iizere olusturulacak
Yap: Kredi Portfy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 08/12/2016 tarihinde onaylanmigtir.,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yimetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu  (KAP) nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandifi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmen bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminmn vapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmelara verilir,
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Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatrime: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayilh Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon Yapi Kredi Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
Semsiye Fon Yap Kredi Portfgy Yonetimi A.S. Fon Sepeti §emsiye Fonu
Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.5.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatinm Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetle
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

' Yonetici Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payr karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I,
bilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu i
Adi: Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.5. Fon Sepeti
Semsiye Fonu

Fon Sepeti Semsive Fonu

Siiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani;

Yam Kredi Portfiy Yonetimi A.5.

Yetki Belgesi/leri®:

13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. I"!

Portféy Saklayicist’nin

Unvam: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
{stanbul / Tiirkiye

www,yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02 12 385 48 48

Portfoy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul

www.yapikredi.com.ir

| Telefon numarast:

() 212 339 70 00

[l “pYS§ Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurueu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki bel

ve PYS/YD/10 sayili

esifleri iptal edilerck, Kurucuy'

40 in¢1 ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.1

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.”

| W

a Kanun'un
7-¥ D939 1savili YATIRIM




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup. yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (vil)
Bahar Seda Yoénetim  Kurulu | 2014-Devam Yap ve Kredi Bankas: A.S. | 25 Yil
IKIZLER Baskan (l¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktril
Sorumlu  Yénetim | 2012-2014 Yapi ve Kredi Bankasi A.§.
Kurulu Uyesi) Finansal  Raporlama ve  Muhasebe
Direktirii
2010-2012 Yapr ve Kredi Bankast A.S.
Pivasa Riski Yénetimi Direktérii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.§. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcist | Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yapi ve Kredi Bankasi AS.
Biite ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yénetim  Kurulu | 2020-Devam Yap Kredi Portfy Yonetimi | 26 Yil
Uvesi/Genel Miidiir | A.S. Genel Midiir
2014-2020 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Yaturim Fonlann ve Ozel Portfoy
Yénetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2014 Yap Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiril
Hayrettin Satis Pazarlama ve | 2014-Devam Yap Kredi Portfoy Yénetimi | 30 Yil
Biilent IMRE Yatirim A.S. Sans Pazarlama ve Yaunm
Danismanlifin Genel | Danigmanhg Genel Mudiir Yardimeisi
Miidiir Yardimeist | 2011-2014 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Portfsy Yonetimi Genel Midiir
Yardimcisi
2010-2011 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
L A.S. Portfoy Yonetimi Grup Bagkant

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Soyadi

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptii Isler (Y1l-Sirket-Girey)

Tecriibesi

[smi DURMUS

Miidiir

2010-Devam/Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Fon Hizmet Miidiirii

22 Yl

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarh@inm, fonun yaturm stratejisi dogrultusunda, fonun yaurnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip

portfoy yoneticileri tarafindan, yatiimei lehine ve
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili

cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

yatrimet gikanm gozetecek sekilde PYS$
fon bilgilendirme déktimanlart

ir—«l‘l AREDI ] ORTECY

YONETIMI A3
omaer| 5




Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas A.S.

I¢ kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfty Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Yapi Kredi Portfty Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Arastirma birimi Yap Kredi Portfy Yonetimi A.§,

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadir.

[l. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI [LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yitriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfliy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfiy yoneticiligine iligkin PY3 Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3, Fonda amag pivasa zamanlamas: ile fark yaratmak yerine uzun vadede TL mevduat
fizeri getiri potansiyeli olan varhk siiflart ve bunlara yaunm yapan basanl stratejilere sahip
yatrim fonlanm ve borsa yatrim fonlanmi gegmis korelasyonlan ve dalgalanmalar gdz Oniine
alarak dengeli bir sekilde bir araya getirmekiir. Bu kapsamda, varhk dagilimlan yillik bazda
degerlendirilir. Bununla birlikte, varlik dagihm olaganchst piyasa kogullarinda yatinmeiy
korumak amaciyla veya portféy yéneticisi tarafindan uzun vadeli piyasa kosullarinin degistigine
karar verilmesi durumunda degisiklik gosterebilir,

Fon, dogrudan veya kiymetli madenler gemsiye fonlarina bagh yatiim fonu paylar ile kiymetli
madenler borsa yatinm fonlan fizerinden ilgili varhk sinifina yaurim yapmaz. Bununla birlikte, bu
durum portfoylinde paylari bulunan diger fonlann kiymetli madenlere de yatirim yapmadifi
anlamina gelmez,

Fon, bir sepet fon olmasi nedeni ile s6z konusu yatirimlarim agirhikli olarak stratejisine uygun
yatirim fonu paylarna yénlendirerek portfdyiinii olusturur. Sepet fon tanimna uygun olarak fon
toplam degerinin en az %80'ini devamli olarak yatirim fonlart ve borsa yatinm fonlarinin katilma
paylarina yatrim yapar. Bu nedenle, fon portfyiinde yer alan difer para ve sermayc piyasasi
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araglar1 ve islemleri toplami fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Yabaner yatmim araglart fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen
yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80%i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin diéviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin devambi olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan islemlerden de

faydalamr,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alimarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %o
Yurti¢i Yatinim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu 80 100
Katilma Paylar

Yabanct Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylan

Gayrimenkul Yaurnim Fonu, Girigim 0 20

Sermayesi Yatinm Fonu, Menkul Kiymet
Yatirim Ortaklig Paylar

Ortaklik Paylari 0 20

Kamu ve Ozel Sekiwr Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi [slemleri
Yabanci1 Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20 |
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Yatinm Araglan 0 10

Portféye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a)

b)
c)

d)

Tek bir fona veya borsa yatrim fonuna ait katilma paylarimn degeri fon sepeti fonunun
toplam degierinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payi alim
taleplerinde, nemalandiriima amagh olarak yatirim yapilan para piyasast fonlan ve kisa
vadeli bor¢lanma araglar fon katilma paylan dikkate alinmaz.

Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz

Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylart veya borsa yatinim fonu katilma
paylarinin sayist, yatirim yapilan fonun katilma payr sayisuin %25%ini agamaz. Bu
oramn hesaplanmasinda katilma paylanmin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki
katilma pay: sayisi esas almir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katiima paylarmin degeri, fon toplam

degerinin %10 unu gegemez. YAPI KREDI PORTF '\'_'It“:" AETHN oy
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¢) Fon sepeti fonu portfiyiine, katilma payi satigina iligkin izahnamesi Kurulea onaylanan
fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanc borsalarda iglem gtiren borsa
yaturim fonlarimin katlma paylar i¢in stz konusu gart aranmaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula
bildirilir,

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araglannin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarindaki sermaye piyasast araglart diing verilebilir. Fon portféyiinden ddiing verme iglemi igin
sdiing verilen sermaye piyasast araglanmin en az %1000 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adma Takasbank’ta bloke edilir.

2.5. Esik deger, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yaturim Kuruluglarnmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaurim Kuruluslarnm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig" hikiimleri gergevesinde
fonun tiiril dikkate alinarak belirlenmistir.

Fonun esik degeri BIST- KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi ( Iiirk Liras:)'dir. Performans
dénemi bagmda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orammin performans
dénemine denk gelen bilesik getirisinden diigitk olmasi durumunda, esik deger olarak gecelik Tiirk
Lirast referans faiz oramnin performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullantlir,

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yaurim amaglh yurtigi ve disinda islem goren
doviz, faiz, ortaklik payi, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarma dayali tiirev araclar
(vadeli islemler ve opsiyon sézlegmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, varant ve
sertifikalar dahil edilebilir, Fon ileri valorlii borglanma araglar islemleri islemlerine taraf olabilir.

Fon portféytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan tiirev araglarin Fon'un yatirim stralejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine [liskin Kontrol™ bash@inda yer alan simrlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri) ve swap
sozlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi szlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir, Sézlegmelerin kars1 taraflanmn yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri fizerinden nakde dontistiiriilebilir olmas zorunludur, Aynca, borsa digi tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve swap stzlegmeleri, repo-ters repo sdzlesmelerinin
karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanct yatinm araglarim tamuier genel bilgilers) con oy vousri 45
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Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagium kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefe uygun defieri (izerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir, llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yiinetici nezdinde
bulundurulur.

Portféye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangi bir iilke simrlamasi
bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatwim araglan  dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatirim araglarimin Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatinm araciun, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda
borsada islem gdrmesi sarti aramr, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmig olmas, fivatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandinilnug yatinm araglarimin dayanak varliklari, tzel sektdr ve kamu borglanma

araclan, ortaklik paylar, faiz, déviz, ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatinm araglari da portféiye dahil edilebilecektir.
Aynica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmg yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araclarindan, yatnmer tarafindan ddenen
bedelin tamaminin geri Sdenecegi taahhiidiinii igeren dzellikieki borglanma araglar1 fon portfoyiine
dahil edilebilir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimellar Fon’a yatimm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diigiiglere bagh olarak yatmimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilece@ini yatirimeilar goz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda ;f_asanﬂbilcc;:k}f:aiz

_.'-l"hl Y A,
Y YONETIE ..
it Sak bl

oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. AFINE Sl PR
i i




b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasithgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan vitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithfdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve ileri valbrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangig yatrim ile baglangi¢ yatrmmimn iizerinde pozisyon alimmasi
sebebi ile fonun baslangic yatrmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir,

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullari alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzualla ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatwrim Aracr Riski: Yapilandinlmig yatnm araglanna yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindir, Yapilandinikmg yatinm araglarimin  dayanak
varliklarl {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatrimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yaunmlann degeri
baslangic degerinin altina diigebilir. Yapilandinlnug yatirim araglarina yatirim yapiimas: halinde
karg: taraf riski de mevcuttur. Yatirimel, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olelisiinde bir getiri beklemekiedir. Yapilandirilnus
yatirim araglarinda yatrimeilar ihraggmin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage!
kurumun yapilandirlmig yatirim araglarindan kaynaklanan ylikiimlitlitklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya
varsa yatirim aracimn yatim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip ,_;_:g_l_mafl
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kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinlmig yatirim araglan icin dnemli riskler olusturmaktadir.
Pivasa yapiciigsi olmadign durumlarda yapilandinlmig yatiim araglanmin likidite riski st
sevivededir.

10) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklarn ihraggisinin yikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yaunm yapilan varhklarnm yapisima ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdifi tiim
pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Glgiim mekanizmas: olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu él¢iim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirli giiven
araliginda ve Glglim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahi@inda, tarihsel gozlem yontemi, 20 ig giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik
(500 is giin{i) gtzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair l¢iimler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede ver alan fon simirlamalar dogrultusunda dlgiilir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araclarimin tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay! igin son
500 is giiniinde olusan gonliik iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk paymn fon
portfyiindeki miktan kargilagtirihir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giintinde ve 20 is gliniinde olugan giinlik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o
borglanma aracimn fon portfoytindeki miktar kargilagtirilir,

Portftiye riskten korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa disi tlirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10'unu agamaz.
Karst taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yiintemine gore)
yintemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlegmesi, Varant, Sertifika, {leri Valorlii Tahvil Bono
Alim Islemleri, Yapilandinlmig Yatinm Araglar islemleri dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %257ini agamaz.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %100 idir.




3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmus yatinm araglarimin sakli tiirev arag niteligi
tasiyp tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaplandimlmg yaurim aracinin sakh tirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk §l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Sakl tiirev araclar tiirev arag niteligi tasimakta olup, risk ynetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucu nezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan fon portfoyiiniin piyasa
riski (sakl tiirev araclarin icerdigi riskler RMD yéntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili lgiimlemeler yapilir. Yatinm fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulanur.

IV. FON PORTFOYUN{N SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicisi'mn, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan ile diger varhiklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’n erigimine
imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayieisi'min yiikimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhgmdan ayndir.
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez-Fon malvarligi Kurucunun ve Portfy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufl edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarnm saklanmasi ve/veya kayilarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmast, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfly saklayicisi;

a) Yaurim fonlar1 hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizigd,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtziigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziidil, izahname hiitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

) Fon'un varlik alim satimlarnm, portfty vapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizlifi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saplamakla yitkiimliidiir,

4.5. Portfdy saklayicisi:
a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramavacak sekilde saklanmasim saglar. VAP| KREDIFORTFOY YENETIE 4 §
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklarn ve bunlarin harcketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimliidiir, Katlma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayieist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristinilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portidy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakaum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilece@i gikar
catismalannin tammlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun figiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon®un ayni Gigiincti
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yitktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir, Katulma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk:
sakhdir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tehligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daralticr hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Deperi", portfoydeki varliklarn Finansal Rapotlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger. ilgili gln sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinil hesaplanir ve katilma paylannin ahm-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfydeki
varliklarnm ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurueu'nun yonetim kuralu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Yabaner Ortaklik Paylari ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabane: ortakhk paylarimin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katlma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanahi Reuters’dir. Reuters'dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alinir. Degerleme aninda paylarm ilgili borsada ilgili degerleme giiniine
iligkin kapans fiyan olugmugsa kapanig fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 —
18:00 saat arahginda Reuters'dan, Reuters'dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den
alinacak olan o giinkii tim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams fiyau
kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabanc Bor¢lanma Araglari, Yabanc Kira Sertifikasz,

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglar ve yabanc1 kira
sertifikalarimin  degerlemesinde veri alnacak sncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alg/satig fiyatimn ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde alig/sats fiyat olusmanmig kiymetlerin degerleme
fivat ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapulandirilmig Yatirim Araclari

Yapilandinlmis yatmm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimn

kullamlmas: esastir. i . ¢ 3



Kapams fiyaumn olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahiginda
Bloomberg'den, Bloomberg’de fiyat bulunamamast durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyati kullamlir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giineel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giince! fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiirkive'de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onay lanan)
sncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihracet tarafindan saglanan alg ve satig Kotasyonlarmin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir 6neeki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullambhr,

Forward Sizlesmeleri

Borsa digt forward islemler dayanak varhgimn spot fiyat baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat
ile degierlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyat olarak; forward stizlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satiy kuru ortalamasi,
borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel glinliik agirlikli ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkl
dayanak varliklarimin kullamlmas: durumunda ise piyasa fivaum en iyi yansitacak yontemler
kullanihr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlr. Degerleme giiniinde swap sizlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar kullanlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk Lirasi cinsi karsith@idir,
Tiirk Liras: cinsi kargihik hesaplanirken, indirgenmis nakit akigimn Fon’un varlifi (alacagi) olmas
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un vitkiimlilagii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullamlir,

Borsa Disi1 Opsivon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sOzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat: kullanihr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlegmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sézlegmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama [aiz oran) iik:: di(.‘gm'jﬂl‘lil: llgili vadede




BIST’de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimil
tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yiintem yeterli
gériilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullamlarak; Forward stzlesmeler
icin Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlart veya oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg'den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, Swap stzlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile deferlemede
kullamlacak fivat arasinda karsilasurma yapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglaywisi tarafindan verilen fiyat kullamilir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilastrihir.
Karsilagtrmamn  fonun lehine sonuglanmamast halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20'si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10'unun altnda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orant olarak binde bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin tizerinde olmas: durumunda, opsiyon
saglayicist tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanihr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlegmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektil
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil asafidaki sekilde yapilir:
Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Pivasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdur, S0z konusu stzlesmelerin
portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya da o andaki
piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda portfiy
yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr, Adil fiyat alinan fivatlarin
ortalamasidir. Bu hususa iliskin ydntem ve siiregler Kurucu®nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyatu (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deZerinin katilma
paylarimin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatimmeilarn BIST Borclanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30'a
(yarim glinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
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isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

BIST Borclanma Araglart Pivasasi'mn agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST
Borglanma Araglar Piyasasi’min tam giin agik oldugu giinler dikkate alinir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde. alg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyauna %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde fonlar igin alim talimatlart pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fivatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: saus fiyaundan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS’da eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyan agtklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir,

Alm talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatimer adina Yapi Kredi
Portfdy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirnlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katlma payr aliminda kullamlr, Bahse konu nemalandirma, sadece Kkurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS'ia gergeklesen iglemlerde nemalandirma igin
dagitic: tarafindan belirlenecek yatirim arac kullamlacakur.

6.3. Katilma Payi Satum Esaslar

Yatrmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30"a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katlma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma payi bedelleri; iade talimatmn, BIST Borglanma Araclari Piyasast'nin agik oldugu

giinlerde saat 13.30’a (yarnim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimaun verilmesini takip
eden figiincii islem gtinfinde, iade talimatumn BIST Borglanma Araglan, lfi_ygga-_sfnm-af;l:_k uidugq



giinlerde saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10,30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dérdiineii iglem giintinde yatinmeilara ddenir.

lade talimatimn verildigi giinden Gdeme gilintine kadar gegen siirede BIST Borglanma
Araclar Pivasasi'mn acik olmakla birlikte pay takas islemlerinin ger¢eklegmedigi giin olmasi
durumunda; ddeme. pay piyasas: takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.
6.5. Alim Satim iptal Esaslari

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araclart Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
(vanm giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay) alim saum talimatlari, iptal talimaunin aym
giin 13.30%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde iptal edilir.

Yatinmeilarin BIST Borclanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan
(yarim giinlerde 10.30) sonra verdikleri katilma pay: alim satim talimatlan ise, takip eden is giinii
saat 13.30"a (yarim giinlerde 10.30) kadar iptal edilebilir.
6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve saimi kurucunun yam sira TEFAS"a ilye olan fon dagitim kuruluglan
aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindir,

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sizlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin Unvani ve
Hletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin alim ve satmmi igin Kurucu ile Aktil' Pazarlama ve Dagitim
Sizlesmesi imzalamis kurumlar asagida yer almaktadur:

Unvan iletisim Bilgileri

; Yap ve Kredi Bankasi A.S. Genel Miidiirlitk Yap: Kredi Plaza

T Mreds Danken 23 D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapr Kredi Yatrim Menkul |Bilylikdere Cad. Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330

 Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul _

Odea Bank A.S. Levent 199, Bityiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 §isli

[ Istanbul

Turkish Bank A.S. E_ﬁe?tcpc Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52 34394
Sisli - stanbul

Turkish  Yaturrm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler AS. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Alternatif Menkul Degerler A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sartyer/Istanbul

Altermatt Bank Ayazaiia Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

TEB Portfoy Yinetimi A.S. Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Begiktag Istanbul
Maslak Mahallesi Eski Biiyilkdere Caddesi No:13 PK:34485

Burgan Bank A.S. Sariver / [stanbul

0212 371 3737




B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta islem gérmeyecek olup, paylarn alim ve satim: yalmzea
kurucu aracihifyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay! satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katiima pay: am satiminin yapilabilecegi dagitic kurumlarin agagidaki
islem kanallar aracilig1 ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve | Internet |Cagn Mobil - :
R Subeler Bankacilifin | Merkezleri | Kanallar Internét Adrest
v z
;.1; 1 Kred Barikas X X X X www.vapikredi.com.tr
Yapr Kredi Yatirim
Menkul  Degerler X - % -
AS.
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.ir
Turkish Bank A.S. X - - -
Turkish Yatirim
Menkul  Degerler X X - -
AS. www.turkishyatirim.com
Alternatif  Menkul www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S. o & A X
Alternatif Bank X X X X www.alternatifbank.com.tr
TEB Portfdy | Sadece i - -
Yonetimi A.S. Merkez www.tebportfoy.com.tr
Burgan Bank A.S. X X X X www.burgan.com.tr

6.7. Pay Gruplar:: Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A grubu
katilma paylan tiim yatirmeilara, B grubu katilma paylar ise sadece Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatrim fonlarina satilabilir.

VII. FON MAL‘-"ARLIGIND;’;N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin édenen her tiirlil ticretler,

2) Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMDB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak figer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karstlastirma dletitii giderleri,
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11) KAP Gideri

12) E-beyanname sistemi iizerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan
verilmesi nedeni ile ddenen iicret.

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile édenen hizmet bedeli

14)Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

16) Kuruleca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamun dist siin yilhik %4,38"dir.Portfoye alinacak katilma paylan
icin éidenen yénetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon'un toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir
gider kalemi olarak dikkate alinir,

3, 6. 9 ve 12 ayhik dinemlerin son is giind itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oramnin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asiimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlilk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde asan tutarn ilgili donemi takip eden bes is giinil
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranm: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dagiticr arasmda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitier ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir,

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degeri tizerinden
oiinliik olarak bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde Kurucu ve araci kurulug arasinda paylagtirtlir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yénetim ficreti; "portfdy yonetim ficreti" ve "pazarlama satig dagitim
ficreti"nin toplamudir. "Portfly yonetim ficreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satiy dagitim
icreti" ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

[ Pay Portfoy Yinetim | Pazarlama Satis Dagitim | Toplam Yﬁneti—nﬂ
Grubu Ucreti Ugreti Uereti
A Grubu Giinlitk Giinliik Giinlilk vaklagik yiiz
yiiz binde 1,64 yiiz binde 6,58 binde §,22
(yillik yaklagik
%3,00) |
Giinliik
Giinliik .
B Grubu s Bifde 1154 yliz binde 1,64

- (villik %60.6)



Tiim pay gruplari igin her giin "portfly ytinetim iicreti" ve "pazarlama sau§ dagiim ticreti"
olmak iizere fon toplam degerinin yiiz binde 8,22 sinden [yilhk yaklagik %3,00 (iig)] olusan
yonetim ficreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyati hesaplamr ve agiklamir. B grubu katlma
pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam ydnetim ticreti tutari {izerinden “pazarlama satiy dagiim
ticreti” iadesi ginlitk olarak hesaplamip, yatirimer hesaplarma her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay icerisinde katilma pay: iadesi yapmalari halinde,
iadeye konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilecedi tarihe kadar hesaplanan toplam
pazarlama sats dagiim ficreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatirimetlarin
hesaplarina iade edilir.

7.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarim Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. ve
Yap: ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglar, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alm satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan borglanma araclan
alim satm islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFl Securitics
Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch
International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners
AD, Is Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Goldman Sachs International aracihik etmekiedir. Fon
portfyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapt Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

. Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi ve Varant Iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: [gili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMYV harig 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi {slem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV

¢) ileri valdrlii Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari [slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001%Giin Sayist + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasast (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Gtin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 giin arast vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabaner menkul kiymet iglem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tari fesine gare 0.0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gostermektedir. Bl IS arety YONET I A
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6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararast Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahiginda degisir.

9, Kiymetli Madenler Piyasasi [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir,
a) Altin: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {iger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon'un toplam degeri izerinden %0,005 (ylizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul
Ucreti Fon portftyiinden kargilamr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiyve Fon igin vapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfylerinden karsilanmr,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktr,

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter masrafi + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli +Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazang¢larinn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: 5520 sayih  Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul

kiymet yatnm fonlarmmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0" oraninda

pelir vergisi tevfikatina tabidir, VARLIGRE
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlaninm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatia tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artigi
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirnm fonlari ve yatinm ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %31'i BIST te islem goren paylardan olusan yatinm
fonlarinin bir vildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarmin elden gikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthgr olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylarimin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yitkiimliiligiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla zel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiizigline, bu izahnameye, yatrimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dagihm
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

| Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari.
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performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAPa ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagihm raporlart ayhk olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alti iy gilinii
iginde KAPta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vyetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinet is giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

9.7, Portfsy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satist yapilan yerlerde, yaurimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yaunmeilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2.1., 11, I11.,V.5.5.. V.5.6., VL. (6.6.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinti iginde KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanr,
avrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti is
giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Fon portfoyiine yapilandinlmg yatinm araci dahil edilmesi halinde soz konusu
yatirim aracmin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
aciklanir,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarali ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmii ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kuracunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali duramunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devanunin yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulea tespit _e;q:llilmig olmasi

hallerinde sona erer. \ .
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Fonun sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig1, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagimilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3, Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katlma paylanmin bulunmast halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
porillen diger sermaye piyasast araglannda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfty
ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarimi almug olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim sz konusu degildir

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.



XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylar izahnamenin ve yaturimer bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimerlara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsih@r yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinil
izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz
cercevesinde onaylanz 21/01/2021

Yapi Kredi Portféy Yainetimi A.S.

Okan UZUNOGLU Mehmet Giiglii COLAK
Genel Miidilr Yardimeis Genel Miidiir Yardimeisi



