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Yap1 Krcdi Portfoy ·vonctimi A.$. tanifmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclerinc dayamlarak, 09/06/2015 taribinde Istanbul iii Ticaret Sicili 
Mcmurlugu' na 470218 sicil numaras1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 t11rih vc 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticarct Sicjlj Gazetcsi'nde ilan cdilcn Ya1>1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$. Fon Sepcti 
Semsiyc Fonu i,;:tiiziigii vc bu izahnamc hiikiimlcrinc gore yiinctilmck iizcre olu~turulacak 
Yapt Krcdi Portfoy Birinci Fon Sepcti Fonu 'nun kahlma paylannm ihracma ili~kin hu 
izahnamc Scrmayc Piyasas1 Kurulu taraJmdan 08/12/2016 tarihindc onaylanm1~hr. 

b.almamcnin onaylanmas1, izahnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tckeffiilii anJamma gclmcycccgi gibi, izahnamcye ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz .. 

ihra,;: cdilccek katllma paylanna ili~kin ya tmm kararlan izahnamcnin bir biitiin olarak 
dcgcr lcndirilmesi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$.'nin adrcsli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiporifoy.com.tr) ilc Knmuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mhrnm1~hr. izahnamcnin ncrcdc yayunland1g1 hususunun tcscili ve 
TTSG'dc ilan tarihinc ili~kin bilg:ilcr yatmmc1 bilgi fonuunda yer almaktad1r. 

Aynca bu izahname kaltlma paylarnun a!Jm sahmmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigii ve yat1nmc1 biJgi formu ilc birlikte, talcp cdilmcsi balindc iicretsi:,; olarak 
yatinmc1lura verilir. 
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I. FON llAKKINDA GENEL l3iLGiLER 

Fon, Kanun hiikilmleri uyarinca tasarruf sahiplerindcn fon kaulma payi kar$1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h mlilkiyet esaslarma gore i$bU izahnamenin Tl. 
boliimiinde belirlenen varhk ve hakJardan olu$an portfoyli i$1etmek amac1yla kurulan, kalllma 
paylari $emsiye Fon'a bagh olarak ihra9 cdi len ve ruzel ki$iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

I. l. Fona Ili$kin Gen cl Bilgilcr 

FOTI '1111 

Unvam: Ya01 Kredi Portfov Birinci Fon Seoeti Fom1 

Adi: Birinci Fon Seocti Fonu 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unva111: Yap1 Krcdi 

Semsive Fonu 
Portfoy Yonctimi /\.$. 

Baii.h Olduih1 Semsive Fonun Tiirii: Fon Seoeti Scmsive Fonu 
Siiresi: Suresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici vc Portfoy Saklay1cm Haklunda Gene! Bilgiler 

1.2.J. Unvan vc Yetki Bclgclcrine ili$kin UilgiJcr 

K11ruc1111e YiJ11etici'11i11 
Yam Kredi Portfciv Yonetimi A.S. 

Fon Sepeti 

Unvam: 
Yetki Belgesi/leriL 13.05.20 I 5 tarih vc PY$/PY.17-YD.9/391 nolu 

faalivet vetki beh1.esi. 111 

Portfiiv Saklnv1c1S1 '11111 
Unvam: Yam vc Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faal.iyeti ii.nine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ili$kin Kurul Karar Tarihi Ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. Ilctisim Bile:ilcri 
K11ruc11 ve Yo11etici Yap, Kredi Portfay Yonetimi A.$. '11i11 
Merkez adresi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:1 3 Levenl 34330 

tstanbul / Tfukiye 

www.vanikredipo1tfov,eom.tr 
Telefon numaras1: 02 12 385 48 48 
Portfiiv Snk/a~1c1s1 Yant ve Kredi Bt111kns1 A.S. '11i11 
Merkcz adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Buyiikdere Cad. Levenl 

34330 Be~ikta$•lstanbul 

v,.,ww. vanikred i .com. tr 

Telefon 11umaras1: 0 2 12 339 70 00 

111 "PY. Tcbli i' nc uvum er cvesindc, Kurucu 'nuu 08/03/2007 tarih vcPY /PY/25-20 vc l'Y ND/ 10 sa,•1h 
PORTI-'OY YONETiMi vc YATIRIM DANISMANLIGI vctki hclgcsi/lcri ipt:11 cdilcrck. Kurucu•vo Kanun'un 
40 111c1 vc 55 inci maddclcri uvannca diizcnlcncn .13/05/2015 taril1 ,•el'YS/PY. I 7-YD.9/391sav1h V ATIRrM 
DANISMANLIGI ,,c PORTFOV Yl'>NETiMi vct ki bclgcsi/lcri vcrilrnistir." 
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1.3. Kurucu Yiincticilcri 

Fon'u Lernsil ve ilzarna Kurucunun yonctirn kurulu Uyelcri yetki li olup, yonelirn kurulu 
liyelerinc ve kurucunun diger yonetici lerine ili~kin bilgi ler a~ag1da yer alrnaktadir: 

Adi Soyadi Gorcvi Son 5 Vt.Ida Yapttg1 l~lcr (Yll-$irkct- Tccriib~si 
Gorcvl lv11) 

Bahar Seda Yonelirn Kurulu 20 14-Devam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 25 Y1l 
lKIZLER B~karu (le,: Finansal Raporlarna VC Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktorii 
Sorumlu Yonclim 2012-20 14 Yap, ve Krcdi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama vc Muhascbe 

DircktorU 
2010-2012 Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi DircklorU 

Ahrnct Yonetim Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Yil 

c;iLOGLU Ba~kan Y ard1.mc1s1 Planlama vc Konlrol Grup Direktorii 
20 10-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
BUtce ve Planlama Direktorii 

Miige PEKER Yonelim Kurulu 2020-Devam Yap, Kredi Portfoy YonctiJni 26 Yil 
Oyesi/Gcncl MUdUr A.$. Gene! Miidiir 

2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi 
A.$. Yallnm Fonlan VC Ozel Portfoy 
Yonetimi Gencl Miidiir Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap, Kredi Porrfoy Yonctimi 
A.$. Sabit Getirili Mcnkul K1ymctler Grup 
MUdiirU 

Hayrettin Sat•~ Pazarlama ve 2014-Devam Yapi Kredi Porttoy Yonetimi 30 Y1I 

Billent lMRE Yalmm A.$. Sall~ Pazarlama vc Yatmm 
Dam~manhg1 Gene! Dam~manltg1 Gene! Miid(ir Yard1mc1s1 
Miidiir Yard11nc1s1 20 11-2014 Yap1 K.red i Portfoy Yonetimi 

A.$. Portfoy Yonetimi Gene! Miidiir 
Yard1mc1s1 
2010-201 1 Yap, Kredi Portf'oy Yonetimi 
A.S. J>ontov Yonetimi Gruo Baskam 

l.4. Fon Ilizmct Birimi 

Fon hizmet birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. nezdindc olu~ti1rulmu~ olup, hizmet 
biriminde g5rcvli fon miidilrtine ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adt Sovad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Ynotiilt i<ler /Y1l-Sirke1-Gorev) Tecriibcsi 

ismiDURMU$ MildUr 2010-Dcvam/Yapt ve Kredi Bankas1 A.$. 22 Ytl 
Fon Hiizmet MildUri.l 

1.5. Portfoy Yoneticilcri 

Fon malvarhg1nm, fonun yaltnm stratejisi dogrultusuada, fonun yaurun yapabileccgi 
varltklar konusunda yelerli bilgi ve semJaye piyasas1 alamnda en az be~ y1lhk tecrlibeye sahip 
porrlliy yoneticileri tarafmdan, yallnmc1 lehine ve yatmmc1 ~1karuu gozetecek ~ekilde PY$ 
Tebligi diizenlemelcri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgi li fon bi lgilendim1e d5kumanlan 
;;:erc,:evesinde yonetilmesi zorunludur. &ij\'A~I 1., .• 1:.0l,f 0111 OYYO.JETlr,tf A. ·. 

N 'e. 1 I 1......1 con c:-,, ~o ._ ~ 
I u..r.ta 3:JO Bt.-,.i)ilil~,s rr,Nau1 

4 v.·,~· 'J Yilllhm'!cf1portto;t con 1, 
Mertis Na 0-57C.O-l 780-0SOOur ..s 
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Fon po11f<iyli11Un yone1imi i,;;in gorevlendisi len portfoy yoneticilerinc ili~kin bilgilerc 
KAP'1a ycr alan silrckli bi lgilendim1e formundan (www.kap.org.1r) ula~1 lmas1 mlimkiindiir. 

J.6. Kurucu Biinycs indc OLu~turulan veya D1~andan Temin Edilc11 Sistcmler, 
Birimlcr vc Gorevli Personcl ilc Fonun Bag11ns1z Dcnetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Uirimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yaps ve Kredi Bankasi A.$. 

iv kontrol Sistemi Yap, .Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yonctim sistcmi Yap, Krcdi PorLfoy Yonetimi A.$. 

Tefti~ brrimi Yaps Kredi Portfoy Yone1imi /\.$. 

Ara~ll rma birimi Yaps Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlanmn bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbesl 
Muhasebeci Mali Mli~avirlik A.$.taraf111dan yap1lmaktad1r. 

[T. FON PORTFOYUNUN YQNETiMi, YATTRlM s mATEJiSi i:LE FON 
PORTFOY SIN JRLAMALARI 

2. I. Kurucu, fonun kaulma pay1 sahiplerinin hak.lanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ilc faaliyetlerinin i,;;ttizf,k vc izahname hi.iklimlerine uygun nlarak 
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar Uzerinde kcndi adma ve fon hcsabma 
mevzuat ve i,;;tiiztige uygun olarak 1asarrufta bultmmaya ve bundan dogan hak.lan kullanmaya 
yetkil idir. Fonua faaliyetlcrinin yliriiltilmesi esnasmda portruy yonet iciligi hizmeti de dahil olmak 
iizerc d1~ar1dan hizmet alrmnas1, Kurucumm sorumluJugunu ortadan kaldtrmaz. 

2.2. Fon portfoyi.i, kolektif portfoy yoneticiliginc ili~kin PY$ Tebligi' nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Tcblig'de yer alan s1111rlamalar 
9er9cvcsinde yonetilir. 

2.3. Fonda ama9 piyasa zamanlamas1 ile fark yaratmak yerine uwn vadede TL mevduat 
iizeri geti ri potansiyel i olan varhk suunan vc bunlara yaunm yapan ba~ar1J1 straiej ilcre sal1ip 
yan.nm fonlarnu ve borsa yatmm fonlanm ge,;;mi~ korelasyonlan ve dalgalanrnalan goz oniine 
alarak dengeli bir $Ckilcle bir araya gctim1ektir. Bu kapsamda, varhk dag1lunlar1 yilhk bazda 
degerlcndirilir. Bwwnla birlikte, varhk dag1lrn11 olagand~1 piyasa ko~ullannda ya11rnnc1y1 
korumak amac1yla vcya portfoy yoncticisi tarafmdan uzun vadcli piyasa ko~ullarnun degi~tigine 
karar verilmesi durumunda degi~iklik gostercbili r. 

Fon, dogrudan veya k1ymetli madenlcr ~emsiye fonlanna bagh yatmm fonu paylan ilc k1y111etli 
madeoler borsa yatmm fonlan i.izerinden ilgi li varltk s-1mfina yatmm yapmaz. Bununla birlikte, bu 
durum portfoylindc paylan bulunan diger fonlann k1ymctl i madenlere de yatmm yapmad1g1 
anlamma gelme.1;. 

Fon, bir sepcl fon olmas1 nedeni ile soz konusu yatmmlanm agtrhkh olarak stratej isinc uygun 
yatl(un fonu paylanna yonlendi rerek portfoyilnil olu~turur. Sepet fon 1an1m111a uygun olarak fon 
toplam dcgerinin en az %80'ini devamh olarak yatmm fonlan ve borsa yatmm fonlaruun kat1lma 
paylarma yatmm yapar. Bu ncdenle, fon po11f1lyii11de yer alan diger para ve sennayc piyasas, 

mXAPI I ,,<EDI ?OflTFOY Y(lllETlr,;I A.$. 
s z ~J.J.1,l.!.;.:._J\L 1Com.11rt;) lh 

~ 3-,.l:!ff3e~ik!rt,tilSTAl,OUL 
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ara-,lar1 ve i~lemleri toplanu Fon toplam dcgerinin %20'sini a~ama1.. 

Yabanc1 yatmm arai;:lan fon portfoyune dahi l edi lebi lir. Ancak, fon p011f6yline dahil edilen 
yabanc1 para ve scrmaye piyasas1 arac,lan fon toplam degerinin %80' i ve fazlas1 olamaz. 

Fon portfoyline dahil edilen yerl i ve yabanc1 ihra<;<;ilann doviz cinsinden ihrac, cdilmi~ para ve 
sennayc piyasas1 arac,lan fon toplam degerinin devamh olarak %80' i ve fazlas1 olamaz. 

Fon yatmm amac,h olarak ve/veya riskten korunma amac1yla kaldlrac, yaratan i~lemlerden de 
faydala111 r. 

2.4. Yone1ici tarafmdan, Fon toplam degeri esas almarak, Fon po1tfoylinde ycr alabi lecek 
varhk ve i~lemlcr ii,:in belirlcnmi~ asgad vc azami suurlamalar a~ag1daki tabloda gosteri lmi~tir. 

VARLIK ve iSLEM TURU Aseari % Azami % 
Yurt-ic,i Yatmm ronu ve Borsa Yatmm Fo1rn 80 100 

Kaulma Pavlan 
Yabanc1 Yatmm Fonu ve Borsa YatU'lm Fonu 0 20 

Kalllma Paylan 
Gayrimenkul Yaunm Fonu, Giri$im 0 20 
Sermayesi Yalinm Fonu, Menkul K1yme1 
YatU'lm Ortakhlh Pavlan 
Ortakl1k Paylan 0 20 
Kamu ve Ozel Sektor Bori;:lanma Arai;;lan. 0 20 
Varhk ve iootek Teminath Menkul K1vmetler 
Ters Reno is lemleri 0 20 

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti<;i Organize 0 20 

Para l'ivasa~1 islcmleri 
Yabanc1 Ortakhk Pavlar1 0 20 

Y abanc1 Borclanma Araclan 0 20 

Varhk ve lpoteil.e Davah Me1tkul K1vmeller 0 20 

Kira Sertifikalan 0 20 

Vadel i Mcvduat/Kaulma Hesab1 0 10 

Gavrirnenkul Serti fikalan 0 20 

Varant/Serti fikalar 0 10 

Yap1la11dmlm1s Yatmm Araclan 0 10 

Portfoye dahil cdilen yallnm fonu vc borsa yaunm fonu katilma paylarma ili~kin a~ag1daki 
kurallar uygulamr; 

a) Tek bir fona veya borsa yatmrn fonuna ait kalllma paylarmm degcri fon sepeli fomumn 
toplam degerinin %20'sini a~amaz. J3u oranm hesaplanmasmda katilma pay1 alun 
taleplerinde, nemalandmlma ama9l1 olarak yatmm yap1lan para piyasas1 fonlan ve k1sa 
vadcLi bon;:lanma arac;lar1 fon kal! lma paylan dikkate almmaz. 

b) Diger fon sepeti fonlan na yaurun yap1lamaz 
c) Fon sepeti fon portfoylinc ahnan fon kaulma paylan veya borsa yaunm fonu kattlma 

paylannm say1s1, yatmm yap1lan fonun kat1lma pay1 say1s111m %2S'ini a~amaz. Bu 
oranm hesaplanmasmda katilma paylanmn fo11 portfoyline dahil edildigi tarihtcki 
kattlma pay1 say1s1 esas a1Jn1r. 

d) Fon sepeti fonunda ycr alan serbest fonlara air kaulma paylarntu1 degeri, fon t.oplam 
de11erinin % 1 0'unu uec;emez. YAPI Y.nEDI POllT"OV VONETl ,\Ii..~-

6 O c..-i.:t1I .. )~I .iJII I Ce;md1 ~ "' 
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e) Fon sepeti fonu portfliyilne, kattlma pay1 sall$ma ili$kin izahnamesi Kurulca onaylanan 
fonlann kanlma paylannm dahil edilmesi esasl1r. Yabanc1 borsalarda i$1em goren borsa 
yatmm fonlanmn kaulma pay Ian ic;in soz konusu $a11 aranmaz. 

Fon portfoylerinde yer alan repo i$1emine konu olabilecek varhklarm rayic; dcgerinin 
% I 0'una kadar borsada veya borsa d1$mda repo yap1labilir. Borsa d1$mda taraf olunan ters repo 
sozle~melerine, fon toplam degerinin en fazla %1 0'una kadar yatmm yap1labi lir. 

Borsa d1$1 i~lemlerin yapilmas1 haliade en gee; i$lem tarihini takip eden i$gilnii ic;inde 
i~lemin tutan. faizi. taribi ve kar$1 taraf ile geri odenecegi larih KAP'ta ac;1klamr ve Kurula 
bi ldirilir. 

Fon portfoyilndeki sermaye piyasas1 arac;laruun piyasa degerinin en fazla %50'si 
lutanndaki sermaye piyasas1 arac;Jan odtin<; veri lebil ir. Fon portloytinden odtinc; venne i$lemi ic;in 
odlim;: vcrilen senna ye piyasas1 arac;lanmn en az % I 00'il kar$1hgmda Kuruhm ilgili 
diizenlcmelcrinde ozkaynak olarak kabul edilen varhklar fon adma Takasbank'ta bloke cdilir. 

2.5. E$ik deger, Vll-128.5 say1li "Bireysel Po11foylerin ve Koleklif Yatmm Kurulu$1armm 
Performans Sunumuna, Perfo1maosa Dayah Ocretlendiri lmesine ve Kolektif Vat.mm KuruJu~larm1 
Notland1rma ve S1ralama Faaliyetlcrine ili~kin Esaslar Hakkmda Teblig .. hilkwnlcri 9erc;;evesindc 
fonw1 turu dikkate ahnarak belidenmi$tir. 

Fonun e~ik dcgcri BlST- KYD l Ayl1k Mcvduat Endeksi (nirk Li ras1)'dir. Performans 
donemi ba~mda belirlenen e~ik degerin, gecelik Ttirk Liras1 referans faiz oranmm pcrfonnans 
doneminc denk gelen bile~ik gctirisinden dil~1ik olmas, durumunda, C$ik deger olarak geccl ik Ttirk 
Liras1 referans faiz orammn performans donemine denk gelen bile~ik getirisi lmllamhr. 

2.6. Fon porll'iiyilne riskten koruma ve/veya yatmm ama<;IL yurti9i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, finansal cndcksler. sermayc piyasas1 arac;larrna dayal1 tiirev arac;lar 
(vadeli i~lcmler ve opsiyon sozle}meleri), swap sozle$mele1i, saklt ltirev arac;lar. varant vc 
scrtifikaJar dahil cdilebilir. Fon ilcri valorlU borc;lanma arai;lan i~le1nleri i$lemlerine taraf olabilir. 

Fon portl'oyiindeki kald1 ra<; yaratan biitiin i~lcmler nedeniyle maruz kallnan ac,1k pozisyon 
tutan fon toplam degerini a~amaz. Portfoye alman tilrev ara9lann Fon'un yaunm stratejisine uygun 
olmas1 zorw1ludur. Kald1ra9 yaratan i~lemlerin po:tisyo11Jar11un hesaplamnasmda, Rehber'in "Fon 
Tiirlerinc il i~kin Kontrol" ba~hgmda yer alan stmrlamalara uyulur. 

2.7. Portfoye borsa di~mdan tiirev arac;; (vadeli i$1em ve opsiyon sozle$meleri) ve swap 
sozle$meleri, repo-ters repo sozle$meleri dahil edilebilir. Borsa d1$1 sozle$meler fonun yalmm 
stratejisinc uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozle~melerin kar$I taraflannin yatmm 
yap1labi lir derecelendirmc notuna sahip olmas1, hcrhangi bir ili~kiden elkilcnmeyecek $ekilde 
objektif ko$ullarda yap1lmas1 vc adil bir fiyat i9enncsi vc fonun fiyat ar;:1klama di.inemlerindc 
ger9cge uygw1 dcgeri (izerindet1 nakde donli$tliriilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1$1 ttircv 
ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon sozlc$meleri) vc swap s6zle~meleri, repo-tcrs repo sozlc$melerinin 
kaf$1 tarafuun dcnetimc ve gozetime tabi linansal bir kun.un (bauka, arac1 kurum v.b.) olmas1 ve 
fonun fiyat a1;:tklama di.i nemlerinde "gHvenilir" ve "dogrulanabilir" bir yi.intem ile degerlcnmesi 
zorunludur. 

2.8. Fon toplam degerinin % I0'unu gei;memek uzere, fon hcsabma kredi almabilir. Bu 
takdirdc krcdinin tutart, faizi, ahnd1g1 tarih ve krcdi ahnan kw·ulu~ ile gcri odeneccgi tarih KAP'ta 
ac;lk la111r ve Kurula bi ldirilir. 

2.9. Ponfoyc dahil edilen yabanc1 ya11run ara,;:lanm taru11c1 gene! pJig,i_\~el ~ORHOYYONcTi•:L• ~-
7 ~ ~nl r.,nh,1' i cu, ,.,, s · 1. 
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Yurld1s111da ihrav edilen bori,lanma ara<;lanmn ve kira senifikalannm. tabi oldugu otorite 
tarafmdan yetkilendirilmis bir saklay1c1 kurulus nczdindc saklanmas1, fiyalmm vcri dag111m kanal lar1 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun liyat a,;;1klama donemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi 
di.izenlemelcri ye~evesinde gerc,egc uygun dcj\cri Uzerinden nakde doniistiirulcbilccek nitelikte 
likiditasyona sahip olmas1 sa1tlanyla, yurtd1~111da borsa d1s111dan fon portfoyiine dahi l cdilmesi 
miimkiindiir. 

Fon portfoyline sadecc derecelcndinncye tabi tutuhnus yurid1smda ihrav edilen borvla111na 
arai;lannm vc kira serti fikalan allnabilir. I lgi li aracm dcrecesini belirleyen bclgelcr yonetici nezdinde 
bulundurulur. 

Portfoyc dahi l edi lccck ohm yabanc1 yatmm ara,;:lan ile ilgili herhangi bir illkc sm1rlamas1 
bulunmamaktadtr. 

2.10. Fon pottfoyi.ine yaptlandmhms yatmm arac,lan clahil edilebilecek olup, 
yap1landmlm1s yatirnn ara,;;lannm Fon'un yatmm stratej isine ve risk yap1s111a uygun olmas1, 
ihra<;,;:1smm vc/veya varsa yat1nm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm 
yap1labilir seviyeye denk gelcn dcrecelendirme notuna sahip olmas1, derecelendinne notunu i9eren 
belgclerin Kurucu nezclinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir 
saklay1c1 kurulu~ nezdinde sak1anmas1 gerekl idir. Yurt d1~mda ihra9 edil mi~ olmas1 durumunda 
borsada i~lem gom1esi ~artt aramr. Torkiye· de ihra<; edilmi~ olmas1 durumunda, ihra9 belgesinin 
Kurulca onaylarum~ olmas1, fiyattmn veri dagit1m kanallar1 vas1tas1yla ilan cclilmesi, fonun fiyat 
a<;1klama di:lnemlerincle Finansal Raporlama Tebligi duzenlcmelcci i;;eryevesinde ger,;:ege uygun 
degeri (izerinden nakde donil~tOrUlcbilir nite likte likiditeye sal1ip olmast zorunludur. 

Yap1landmlm1~ yatmm ara9laruun dayanak varhklan , ozel sektor ve kanrn bor<;laruna 
ara<;lan, ortakltk paylan, faiz, cloviz, ve finansal cadekslerden olu~abilmekte olup, soz konusu 
dayanak varhklarrn getirisi ile birl ikte bir tilrev aracm kombinasyonundan olu~an yaptlandmlm1s 
yatmm arac,lan da portfciye dahi l cdilebilecektir. 
Aynca Tilrkiye'de ihra<; ed il mi~ yap1landmlm1~ yatmm ara<;lanna ili~kin olarak, niteligi itibari ile 
bor,;:lanma arac1 oldugu kabul edilen serroaye piyasas1 arai;;lanndan, yatmmc1 tarafmdan odenen 
bedclin tamammrn geri odcnecegi taahhtidtinli ii;;eren ozelliktcki bor<;lanma ara,;:lan fon po1tfoyline 
dahil edilebilir. 

HI. TEMEL YATIRlM JUSKLERi VElUSKLERiN OL<;:OMD 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmaclan once Fon'la ilgi li temel yatmm risklerini 
clegerlendirmel.idirler. Fon'un maruz kalabilecegi temcl risklerdcn kaynaklanabilecek degi$imler 
sonucw1da Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dti~uslere bagh olarak yatmmlanmn degeri nin baslang1,;: 
degerinin a!Lma dii$ebilcccgini yatmmc1lar goz oniinde buhmclurmaltclu-. 

3.1 . Fonun maru7. kalabilcccgi riskier ~unJard1r: 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden fu1ansal arar;lann, ortakhk 
paylanmn, diger menk.u l k1ymctlerin, doviz ve dovize endcksli finansal ara9lara dayali tiirev 
sozlesmelcre il i$kin tasman pozisyonlann degerindc, faiz oranlar1, onakilk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelcbilecek zarar riski ifade edilmckted.ir. Soz 
konusu ri sklcrin detaylanna asag1da ycr veri lmcktedir: 

a- Faiz Oralll Riski: Fon portfoyiine faizc dayal1 varltklann (bor,;:lamna arac1, ters repo vb) 
dahil edi lmesi halinde, soz konu~ varhklarm degerinde piyasalard_a ya$anabilecck faiz 
oranlan deni~imlcri necleniyle olu$an riski ifade cder. '"'' I, 1 EDI PORTfOY vo:1ETI ,IA~-5 ,e 111 ia11u1 1 C. n •rt ~ 1,, 
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b- Kur Riski: Fon portfoytlne yabai1c1 para cinsinden varltklann dahil edi lmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebi lecek dcgi~ik likler nedeniyle Fon 'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifadc etmcktedir. 

c- Ortnklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfciyiine ortakhk pay1 dahil edi lmesi balinde, Pon 
portfoyUndc bulunan ortakl1k paylanmn liyatlarmda mcydana gelebilccek dcgi~iklikJer 
nedeniylc portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar~1 Ta,·af Riski: Kar~, tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikilntlilliiklcrini yerine 
geti rmek istcmemesi ve/veya ycrine getirememcsi veya takas i~lemlerinde ortaya 91kan aksakhklar 
sonucunda odemcnin yap1lamaiuas1 risk ini ifade etmektedir. 

3) Likiclite Riski: Fon portfoyUnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donU~tUrillcmemesi halinde ortaya 91kan 1..arar olas1hg1du. 

4) Kald1ra,; Yarntan i~lem Riski: Fon portr6yGne tUrev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozlc~meleri), sakh tUrev ara9, swap sozle~mesi, varant, sertifika dal1i l edi lmesi ve ilcri valorlG 
tahvil/bono i~lemlerinde vc diger herhai1gi bir yontemle kald1ra9 yaratan benzeri i~lcmlerde 
bulunulmas1 halinde, ba§langu; yatmm1 ile ba$lai1g19 yatm1111mn Gzerindc pozisyon a lmmas1 
sebcbi ile fonun ba~lang11;: yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kaldirai;: riskini 

ifade edcr. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel s(ire9lerindcki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hgm1 ifade eder. Opcrasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi. ba$ar1s1z yonetim, personelin hatah ya da bileli i~lemleri gibi kurnm ic;:i 
etkenlcrin yam su·a dogal a fetler, rekabet ko$ullan , politik rejim degi$ikligi gibi kurum d1$1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Bell i bir varhga ve/veya vadeyc yogw1 yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin ii;:erdigi risklere maruz kalmas1du. 

7) Korclasyon Riski: Farkh fi.nansal varhklann piyasa kO$U llan alunda belirli bir zaman 
dilimi i9erisinde aym anda degcr kazanmas1 ya da kaybetmesine parale l olarak, en az iki farkh 
finai1sal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yon!G iJi~kileri nedeniyle dogabilecck zarar 

ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemclen sonra mevzualla ve dGzenleyici 
otoritelcrin diizenlcmeleriode mcydana gelcbilecek dcgi~iklerden olumsuz etk.i lenmesi riskidir. 

9) Yap1landmlm1~ Yattnm Arac1 Riski: Yapilandmlm1~ yatmm ara9larma yaptlan 
yatuumn beklcnmedik ve olagand1$t geli$meleri n ya$anmas1 durumlannda vade it,:inde veya vade 
sonuoda tamamuun kaybedilmesi mi.lmkiindli.r. Yaptlandu1hm~ yaurun ara9lannm dayaimk 
varhklan (izerine olu$turulan strateji lerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yatmme1 vade sonunda hi~bir gclir elde edemeyeccgi gibi vade sonnnda yatmmlarm degeri 
ba~ lai1g19 degcrinin alt111a dG~ebilir. Yap1landmlm1$ yaunm ara9lar111a yatmm yap1lmas1 halindc 
kar$l taraf riski de mevcuttnr. Ya11runc1, yap1 landmlm1~ yatmm ara9lanna iti~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk o l9HsGnde bir getiri beklcmektedir. Yaptlandmlm1~ 
yatmm ara9larmda yaimmc1lar ihrac;:c;uun odeme riskini de almak1ad1r. Oderne riski ile ihrac;:c;:1 
kurumun yap1 landml111J~ yahrun ai·a9larmdan kaynaklanan ylikiimlillUklerini yerioe getircmeme 
riski ifade cdilmektedir. Kar~r taraf riskini minimum scviyedc tutabilmek adma ihra991run ve/veya 
varsa yatmm arac111111 yatmm yapilabi lir seviycye denk gelen dcrecehmp;if.P1<o~Wi\Wtf, 8i'2i?rMl~1 
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ko$ulu aran111aktad1r. Olagand.1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya 
,;1kabilecek likidi le sorunlar1 yap1landmlm1~ yatmm arac;lan ic;:in tincmli riskier olu~tum1ak1adir. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yapiland1nlm.J~ yatmm arac;:lanmn likiditc riski Ust 
seviyededir. 

I 0) Thra~<;• Riski: Fon porlloyUnc ahnan varhklarm ibrac;:,;:1smm yiikiimli.ili.iklerini k:Jsmen 
veya tamamcn zamanmda ycrinc getirememcsi ncdeniyle dogabilecek zarar ihtimal ini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklerio ol~i.imiiode kulJanilan yiintemlcr ~unlard1r: 

Ponnn yatuun stratejisi ilc yatmm yapilan varli ldann yap1s111a ve risk diizeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~lurulmu~tur. 

$irket tlirev arac;lardan kaynaklanan riskleri de ii,erecek ~eki ldc, fon portfoyiiniin i1ycrdigi liim 
piyasa risk lerini kapsayan "Riske Maruz Deger'· yontemiJJi risk olc;:Um mekanizmas1 olarak se,;:mi$ 
ve ri sk yonetim sistemini de bu ol1yilm modelini esas alarak olu$turmu$tur. RMD, belirli gUven 
arahgmda ve ol,;:iim siircsi i,;:inde bir fon portfoyunUn kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
ctmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki harcketler nedeniylc edilecek zarar limitini dcgil. belirli 
varsayunlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostennektedir. Riske Maruz Deger, gtinlUk olarak, 
tek taJ'afl1 %99 guven arahgmda, tarihsel giizlem yontemi, 20 i~ gi.inii elde mtma siiresi ve 2 )'1lhk 
(500 i$ gtinii) gozlern sUresi kullamlarak hesaplamr. 

Oiger risk faktorlcrine dair ol<;Gmler mevzuatta, fonun bagh oldugu ~emsiye fonun ic;:ti.iziig!lndc ve 
bu izahnamede ycr a.Ian fon sm1rlamalan dogrultusunda ol,;:Gliir. 

Likid.ite riski hesaplamalarmda portfoyUn ii;indc yer alan sermaye piyasas1 asac;:lar1run tarihscl 
i~lcm hacim ortalamalan degerleodirilir. Degcrlendinne sUrecinde, her bir ortakhk pay1 ic;:in son 
500 i~ gunilnde olu$an gii11Hik i~lem bacimleriniJJ ortalamas1 ile o ortaklik paymm fon 
portfoylindeki miktan kar~il3$tlrlhr; her bir borc;:lanma arac1 i9i11 son 250 i~ giin!inde, 125 i$ 
gUnGnde ve 20 i$ glinGnde olu~an gUnltik i~lem hacimlerinin 011alamasm10 yiiksek olam ile o 
borc;:lanma aracnun fon portfoytindeki miktar1 kar$1la$tm hr. 

Portfoye riskten korunma amac1yla s1mrh olarak dahil edilen borsa d1~1 tiirev ara,;: ve swap 
sozlc~meleri ncdeniyle maruz kalman kar$1 taraf riski fon top lam degerinin % I 0'unu a$amaz. 
KM$L taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yiintemine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. KaldJrn~ Yaratan i$1cmlcr 

Fon portfoyiine kald1rar; yaratan i~Jemlerden: Ti.irev Arai, (Vadeli i$1em vc opsiyon 
sozle$meleri), Sakl1 TUrev Arac;:, Swap Sozle$mcsi, Va.ram, Scrtifika, ileri Valorlu Tahvil Bono 
Alim i~lemleri, Yap1landmlm1~ Ya.limn Arac;:lan i~lemlcri dahil edilecektir. 

3.4. Kald1rac;: yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol9Gn1Unde Rehber'de belirlenell 
esaslar 1yer~evesinde Mutlak RMD Yontcmi kullamlacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon 
toplam dcgerinin %25' ini a;;runaz. 

3.5. Kald1ra,;: yaratan i~lcmlere ili~kin olarak ara,; bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin 1oplru1mas1 (sum of notionals) surctiylc ula~ilan 1oplam 
pozisyonun foo toplam degerine oramna "kald1rac;:" denir. Fonun kaldira9 llmiLi fon toplam 
degerinin o/o 1 00'Udlir. 
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3.6. Fon portfoyline ahnan yap1land1nlm1~ yatrnm arac; lannrn sakh tlirev arac; nitcligi 
ta~1y1p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlcndirilerek so2. konusu dcgerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kw-ucu nezdinde mt~iafaza edi lir. Yapilandmlm1~ yatmm aracmm sakli llircv ara<, 
niteliginde olmas1 halindc. risk olc;Umline ili~kin olarak Rehber'de yer ruan esaslar uyguJamr. 

3.7. Sakh tlirev arai;;lar Hirev arac; niteligi ta~nnakta olup, risk yonctimi genel esasJan 
dogmltusunda Kurucu nezdinde ycr alan risk yonetimi birimi tararmdan fon portfoylinlin piyasa 
riski (sakh tilrev arai;;larm ii;;erdigi riskier RMD yontemi ic;erisine dahi l edilerek) ve kald1rac; 
yaratan risk i ilc ilgili ol<,limlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehbcri kapsanunda, risk yonctimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedlirli uygulanu:. 

TV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGINTN AYRILIGI 

4.1. Fon portfoylinde yer alan vc saklamaya konu olabi lccek varhklar Kurnlun portfoy 
saklama hizmetine Lli~kin diizenlemeleri c;eri;;evcsinde Pon R)y Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1 ·11111, fon portfoyOnde yer alan ve Takasbank'm sakJama hizmeti 
verdigi para ve scnnayc piyasas1 arac;lar1 ilc diger varliklan Takasbank nezdinde ilgi li fon adma 
ac;ilan hesaplarda izlemesi gcrekmekted ir. Bunlann d1~111da kalan varhklar vc bunlann dcgerleri 
konusunda gerekli btlgiler Takasbank'a aktarthr veya soz konusu bilgilere Takasbank'm eri~imine 
imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1S1' nm yilkUmliiliik ve sorwnlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'mn malvarhgu1dan aynd1r. 
Fon·un malvarhg1, fon hcsabma olmast ~arttyla kredi almak lUrev arai; i~lemleri veya fon adma 
laraf oilman benzer nilelikteki i~lemlerde bulurunak haricinde tcminal gosterilemez vc 
rehnedilcmez.-Fon malvarhg1 Kurucunun vc Porttoy Saklay1c1s1mn yoncliminin veya dcnetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dal1i ba~ka bir amai,;la tasam1f edilemez, kamu 
alacakJarmm tahsili amac1 da dahiJ olmak Uzere haczedilemez, ilzer.ine ihtiyati tcdbir konulamaz ve 
illas masas1Da dahil cdilcmez. 

4.4. Portfoy sakJay1c1s1; fona ail fmansal varl.Lklann saklamnast ve/vcya kay1tlarm 
tutu\mas1 , diger varl1klann aidiyetinin dogrulanmas1 ve 1akibi, kay1tlannm lutulmas1, varhk ve 
nakit harekeilerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzualla belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porttoy saklay1c1SJ; 

a) Yalmm fonJan hesabma kaulma paylarmm ihrai;; ve itfa edi lmesi i~lemJerinin mcvzuat 
ve fon ic;Hizilgli hlikiimlerine uygunlugunu, 

b) Yalmm fonu birim kanlma pay1 vcya birim pay degerinin mevzuat ile fon ic;tu,.ilgli, 
izahname hiikilmleri <;er9evesindc belirlenen dcgerleme esaslarma gore hesaplanmas1111. 

c) Mevzuat ilc fon i9tiiziigii, izahname hliklimlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici' nin talimatlar111111 yerine ge1i rilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lcmlerinden dogan edimlerinc ili~kin bedelin uygun siirede 
aktar1lmas1111, 

e) Fon' m1 geli rlerinin mevzual ilc fon ic;ti.lZOgU, izahname hliklimlerine uygun olarak 
kullamhnas1m, 

1) Fon'wi varl1k ahm saumlarmm, portfoy yap1s111111 , i~lemlerinin mevZt1al, fon i<;tiizilgli, 
izahnamc hiikumlerinc uygunlugunu 

saglamakla yliklimliidiir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varhkJann ayn ayn, 

ugramayacak ~ek ilde saklanmas1111 saglar. 
fona aidiyeti a91k9a belli olacak, kay1p ve hasarn 

II 

YA."I ! r EDI ·or. f C\ YO, Ti. ,I s. 
~ :I , 1 I, I I c... •11 '.) I~ 

~

,.. fi 1 ~ 1 1~ ,'\, Ul 
•. I 1111e.ri.lJ,00 lf.:,1com h 
.$N 0-5"J:l•l ~().. GC0~114 

S1c;:11 rJo ~ ni, 4 1 n n 



b) Beige ve kay1l dUzeninde, fona ail varliklan, haklan vc bunlann hareketlerini fon 
bazmda dtizcnli olarak iakip eder. 

c) Fona ait varliklan uhdesinde vc diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
aktifleriyle ili$kilendircmez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~. yiikiimliiliiklerini yerine gctirmemesi 
nedcniylc Kurucu ve kalllma pay1 sahiplcrinc verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 <la Kurucu 'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikllmleri.nin 
ihlali ncdcniyle dogan zararlarm giderilmcsini 1alep etrnekle yilkiimH!dilr. Kalllma pay, 
sahiplerinin Kurucu vcya Portfoy Saklay1c1s111a <lava a9rna b.akk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1 , portfoy sak.lama hizmcti vcrdigi por1foyleri11 yonelirninden veya 
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikiimlUlllk.lerini ycrine getirmemcsi nedeniyle kattlma pay1 sal1iplerine kar$t 
sorumludw·. 

4. 7. Portfoy saklay1c1s1, saklama bizmetinin fonksiyonel ve hiycr~ik olarak diger 
hizmctlerden ayn~tmlmas1, potansiycl c;1kar c;an~maJar1111n dilzgiin bir ~ek ilclc belirlemnesi, 
<inlcnmcsi, onlenemiyorsa yiinetilmesi, gozetimi vc bu dun1111 un fon yatmmcilam,a a<;1klan111as1 
kayd1yla fona portfoy degerlemc, operasyon ve mnhasebc hizmetleri, katJlma pay1 ahm saurrnna 
arac1 ilk hizmeti vc Kurulca uygun gortilecck diger hizmetlc1i verebil ir. 

4.8. Pordoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varhklarrn mutabaka1m1, bu 
varhklara merkezi saklama hizrneti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrnm ortak.1Jg1 ile yapar. 

4.9. Portf6y saklay1c1s1 portf6y saklama hizmetini yiiriitiirken kar~1la~abilecegi 91kar 
<;all$malannm 1ammlanmas1m, onlcrunesioi, yonelimini, gozetimini vc ac;1klanmasm1 saglayacak 
gcrckli pol itikalar1 olu~turmak ve bunlan uygulamakla yilkiimliidiir. 

4.10. Kwucu 'nun ii<;iinc(i ki~ilere olan bor<;lan vc ylik.Umlii!Ukleri ile Fon'un aym iic;iincll 
ki~ilerden olan alacaklar1 birbirlcrine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetioi yuriiten kurulu~, yiikUmlUJiiklerini yerinc getinnemesi 
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine vercligi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smda11; Po11foy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanwi ve 
Saklama Tebligi hllkilmlcrinin iblali nedeniylc dogan zararlann giderilmcsini 1alcp etmckle 
ylikiimllldilr. Kattlma pay1 sahi.plcrinin Kurucu vcya Po1111,y Saklay1c1sma <lava a<,:ma hakki 
sakhdir. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portft>y saklama hizmeti vcrdigi pontoylerin yonetiminclen veya 
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portf6y Saklay1c1s1, 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgi li digef mevzuatta11 
kaynaklanan yUkiimliililklerini yerinc gelim1emesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mcsinde portloy saklay1c1smm Kanun ve Sak.lama Tebligi 
hiikilmleri ile bclirle1m1i$ olan sorumluluklanrun kapsam1111 daral11c1 hiikiimlere yer veri lcmez. 

,t1r'I ·Ll {Ji ,, YO I • ~ 

~

' ~ I( '/, Ul 
, . 1 iltn'lt't. :1po1 roJ .co,, 1, 

(\ N ~,s-:- .:t-l"i;.Q o I 14 
~ 1.., I '\, • • """ 

12 



V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNi N VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENlVlE ESASLARl 

S.l. "Fon Portfoy Degeri", po1tfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlcnen ilkcler <,.'t:ryevesinde hesaplanan degcrlerinin toplarmd1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Por1foy Degerinc varsa d iger varliklarm eklenmcsi ve borylarm dU~ilb:nesi suretiylc hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bohirunesi 
suretiyle hcsaplanir. Bu degcr, ilgi li giin sonu degerlcri kullamlarak Finansal Raporlama 
Tebligi 'nde bclirlenen ilkeler yeryevesinde e11esi i~ giinil hesaplamr vc kauhua paylarmm ahm

satnn yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afctler, ekonomik kriz, ileti~iJn sistemlerinin yokmesi, porttoydeki 
varhklann ilgil i oldugu pa,.ann, piyasamn, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sis1cmlerinde 
meydana gelebi lecek ar1zalar, ~irketin mali dururnunu etkileyebilecek oncmli bir bilginin ortaya 
~1kmas1 gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, dcgerleme esaslanmn 1espiti 
hususunda Kurucu'nuu yonetirn kurulu karar alabil ir. Aynca soz konusu olaylarla ilgi li olarak 

KAP' ta av1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddcde belirti len durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, 
kalllma paylanmn birim pay degcrleri hesaplarunayabilir ve kaulma paylannrn ahm sa11m1 

durdurulabilir. 

S.S. Porttoydcki varhklann degcrleme csaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSn' FRS dik.kate al111arak Kurucu yonetim kurulu karan i le bclirlenen degerleo1e 

esaslan ~ag1daki gibidir: 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yabanc.1 Borsa Yah.rim Fonu Katilma Paylan 

Yabanct ortakltk paylaruun vc yabanc1 Borsa Yatinm Fonu katilma paylanmn degerlemesinde 
veri ahnacak oncelikli veri dag111m kanah Reu1crs' d1r. Reuters'dan vcri almamamas1 durumunda 
B loomberg' den veri ahntr. Degerleme anrnda paylann ilgi li borsada ilgili degerleme giinilne 
il i~kin kapan•~ fiyau olu~mu~sa kapam~ fiyall, i~lernlcr devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 -
18:00 saal arahg111da Reuters'dan, Reuters'dan vcri ahnamamas1 durumunda Bloomberg'den 
almacak olan o giiokil ttlm i~lemlcrin agtrltk11 ortalama fiya11 kullamhr. 

Degcrleme giiniindc ilgili borsada i~lem gcymemesi halinde son i~lcrn taribindeki kapam~ fiyau 

kullaruhr. 

Otj Bor~lanma Ara~lan, Yabnnc1 Bor~laoma Ara~lan, Yabanc1 Kira Sertifikas1, 

Borsa d1~111da yap1lan d1~ bor,;lanma arar,:lan, yabanc1 bon,:lanma ara~lar1 vc yabanc1 kira 
sertifikalanlUil degerlemesinde vcri ahnac.ak oncelikli veri dag111m kanah Bloombcrg' dir. 
Bloomberg' den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri ahmr. Tiirkiyc saati ile I 6.30 
itibariyle tcmiz Eiya1 olarak ilgili k1yme1in ali~/sah~ fiyatrnm ortalamas1 alum. Ocgerlemcde 
kullamlacak kirli Eiy111. 1cmiz fiyatm Uzcrinc dcgerlemc tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yo luyla bulunur. Degerlerne gllnUndc ah~/satl~ fiyall olu~mam1~ k1ymetlerin degerleme 
liyau ise, bir onceki degerleme fiyaunm son degerleme tarihindeki ii, verim oraru (i$1emi~ fai7J11 

eklcnmesi yoluyla) ile ilcrletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap11imd1rtlm1, Yahrnn Ara~lan 

Yap1landmlm1~ yat1run ara9lan degerlemcsinde 

kullarulmas1 esasur. 
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Kaparn~ liyatn11n ohnamas1 durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arall_gmda 
Bloombcrg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumuncla Rcutcrs'dan almacak ohm o giinkU 
lilm i$1emlerin ag1rhkh ortalama fiyat1 kullamhr. 

Ag-u-hkh ()rtalama fiyata ula$ilamamas1 durumUJ1cla oncelikli olarak Bloomberg'cle, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durwmmda Reuters'da ilan cdilen giincel fiyal (dayanak 
varhklann guncel fiyatlan kullam.Jarak hesaplanan) kullamhr. 

Degerleme gununde her iki vcri dag1t1m kanahnda da gilnccl fiyat ilan edilmemesi bal inde 
ihra991 tarafmdan saglanan ab$ ve salt$ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak hesaplanan gUncel 
fiyat, Fon HizmeL Birimine iletilerek degerlcme yap1hr. 

Tiirkiye'de ibra<;: edil ip borsada i$lem gonneyenlcr i9in (ihra<;: belgesi KL1rulca onaylanan) 
oncclikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri abnamamas1 durumunda Reutcrs'da ilan 
edilen guncel fiyat kullamhr. Degerleme gilniinde her iki veri dag1t1111 kanahnda da gi.incel fi yat 
ilan cdilmemesi halinde ihra9c;1 tarafmdan saglanan al1$ ve sall$ kotasyonlarmm ortalamas1 
ahnarak hesaplanan gUaccl fiyat, Fon Hizmel Birimine iletilerek degerlcme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat1 eldc cdi lememesi durumunda bir onceki 
dcgcrleme gilnlinde kullamlan dcgerleme fiyat1 kullamhr. 

Forward Sozl~mclcri 
Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyall baz ahnarak besaplanan teorik fiyat 

ile degerlenmektcdir. Dayanak varhglll spot fiyat1 olarak; (orward so✓,le$menin konusunun doviz 
olrnas1 durumunda degerleme gunilndeki T.C. Mcrkez Bankasi ah$ ve satJ~ kuru ortalamas,, 
bor<;:lanma arat;:lan it;:in ise, dcgerleme gUnU itibariyle en gilncel gtinlUk agirbk.11 ortalama fiyall 
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ilc forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
giin say1sma lekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizlcri ile (dayanak varltgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda 
Reutcrs'dan ahnacak olan ·'sw,1p point'' kadar) ilerleti lecek ve leorik fiyata ula~1lacaknr. Farkh 
dayanak varhklarmm knllanilmas, durumunda ise _piyasa fiyal!ru en iyi yans11acak yontemler 
ku.llamlir. 

Swap Sozlc~mcleri 
Borsa d1$111da taraf olunan swap sozle$melerinin degerlemesinde oncelikli olarak 

Bloomberg tcnuinalleri, Bloomberg terminallerinc eri$i lemcmcsi durumunda Reuters te1minalleri 
kulla111hr. Degcrleme gnnlinde swap sozle$mesini11 degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlart kullan1larak degerleme guni.ine indirgenmi$ uakit ak1$larmm Tltrk Liras1 cinsi kar$1hg1d1r. 
Tlirk Liras, cinsi kar$1hk hcsaplamrken, indirgenmi$ nakit ak1$Ullll Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
d1m.ununda TCMJ3 al1~ kuru, Fon'un yilki.im lUIUgU (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sail$ kuru 
kullamhr. 

Borsa 01~1 Opsiyon Sozlc~mclcri 
Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle~mclerinin degcrlemesi opsiyon saglay1c1s1 

tarafmdan vcrilen [iyat ilc yap11Jr. Dcgerleme gilniinde opsiyon saglay1c1s1ruu flyat vercmemesi 
halinde (resmi 1atil, v.b.) bir onceki dcgerleme flyat1 kullamltr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Ters-Rcpo Sozle~mcleri: 

Borsa d1~1 rcpo-ters repo so;,Jc~meleri, BIST Bor9lamna Ara9lar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym giin ilgi li vadede gcr<;:ek le$en ortalama faiz o™l~~/e dEgcrJenir. (Ygi~ vadede 
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BIST'dc i~lem ge9mcmi~ olmas1 durumunda en son degerlcme oram ilc Fon !Tizmet Bolumo 
tarafmdan degerlemc yap1hr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1dak i esaslara uyulur: 

Kurucu nezd indcki Ri sk Yonetimi Biri mi tarafmdan borsa d1~1 lfuev anu;: sozle~melcrinin 
"adil bir liyae' ic;crip ic;crmedigi; opsiyonlar ic;in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yetcrli 
gorul mezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlarak; Forward stizle~meler 
i9in Finansal Raporlama Tcbl igi' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varltk spot dcgcrleri, 
degcrlemc gilnli ile forward i~lcmin vade 1arihi arasmdaki gun say1s1 vc ilgili para birimlcrinin 
piyasa la iz oranlan veya oncel ikli olarak Bloomberg'dca, Bloomberg·den veri altnamarnas1 
durumunda Rcutcrs 'dan al 111an "swap point" kullamlmak sureliyle, Swap sozle~meleri i1ein isc 
"bugtiakii deger hesaplama yontcmleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degcrlemede 
kul lamlacak fiyat arasmda kar~ila~ttrma yap1 larak kontrnl edil ir. 

Adil Jiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mcsinin fon por tfoy(lne dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilcn fiyat kullanihr. Bu liyat, Kurucu 
nezdiadeki bag1ms1z Risk Yonetimi biri.mi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla ~ 1la~11nhr. 
Kar~1la~ttrman 111 fonun !chine sonuylanmamas1 halinde, kar~t la~tJrmaya konu farkm kabul 
edilebi lir seviyesi olarak hesaplaaan teorik fi yatm %20'si kullamltr. Opsiyonw1 ir,:sel degerinin 
besaplanan leorik fiyattn ¾ I0' wmn altmda kald1g1 durmnlarda fork.in kabul edi lebilir seviyesi 
toplam deger uzerinden hesaplamr. Bu dunnn da, farkt11 loplam degerinin fon toplam degerine 
oram o larak binde bir scviyesi kullaa1hr. Farkm seviyeni.n uzerinde olmas1 durumunda, ops iyon 
saglay1c1s1 tarafmdan veri lcn fiyat Yonetim Kurulu' nun gerek1ecli karan ilc kullanihr. 

Borsa 0 1~1 Repo vc Tcrs-Rcpo Siizlc~mcleri: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs repo sozle~mclerinin herhangi bir ili~kidcn ctkilenmeyecck ~ekildc objekti f 
ko~ullarda yap1lmas1 vc adi l bir liyat i9ennesi zonmludur. Adil liyat kontrolU a~ag1daki ~ekilde yap1l1r: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozlc~meleri i9in adil fiyat. BIST Borr,:lamna Ara9lan Piyasas1 Repo-Ters 
Repo Pazan'nda ay111 giin ilgili vadede gerr,:eklc~cn 01t alama faiz oran1d1r. Soz konusu sozle~melerin 
portf<iye dahil edilmesi a~amasmda. ilgi li vadede BIST'de i~lcm ge9memi~ olmas1 ya da o andaki 
piyasa ko~ullarmm 011alama fa iz oran1 ilc i~lcm yapmak ir,:in uygun olmamas1 dun11nunda portf6y 
yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat tekli neri alimr. Ad il t:iyat alman fiyatlann 
or1alamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve silrer,:ler Kurucu'nun sorumlulugundadir. 

VJ. KA TILM A J> A YLARINTN ALIM SA TfM ESASLA RI 

Fon salt~ ba~lang11; tarihindc bir adct paym nominal liyan (birim pay clegeri) l 
TL 'diJ·. Ta kip eden giinlcrdc fonun bi rim pay dcgcri, fon top lam dcgc1·inin kahlma 
paylannm say1sma boliinmcs iylc clclc eclilir. 

6.1. Katilma J>ay1 Ahm Esaslan 

Yatmmc1lan n BIST Borr,:lanma Arar,:lan Piyasas1 ' nm 11y1k oldugu gunlerdc saat l 3.30'a 
(yanm glinlerdc I 0.30) kadar verdikleri katt lma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmcsini tak ip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt (izerinden yerine gctiril ir. 

BTST Bon;lanma Arar,:lan Piyasas1'11111 a1e1k oldugu giinlerde saar l3.30' dan (yarnn giin lcrde 
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul 
ed ilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyall uzerinden yerine getirilir. 

BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 ' 11111 kapah oldugu gilnlerde iletilen tal ima\lar, izle1,en i(k 
,·,v1 ol n• ' YO, ". I , 1
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i~gUnii yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall uzerinden ger<;ckle~tirilir. 

BTST Bor,;:laruna Arar,:lan Piyasas1'mn a,;ak oldugu gunlcrin belirlenmesinde 81ST 
Borr,:lanma Ara9lan Piyasas1'11m lam gUn a91k oldugu gunler dikkale alm1r. 

6.2. Ainu BedeUerin.in Tahsil Esaslan 

Alim talimaumn veri lmesi sirasmda, talep edilen kall lma pay1 bedel inin Kurucu tarafmdan 
tahsiJ edilmesi esasur. Alim 1alimallan pay say1s1 ya da lular olarak verilebilir. Kurucu, talimaun 
pay say1s1 olarak verilmcsi halinde. ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniylc, kalllma pay1 bedcllcrini en son ilan edilcn sat!~ fiyatma %20 ilave ma1j uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bcdellerini i§lem gUnU tahsi l etmek (lzere en son ilan cdilen 
(iyata marj uygulanmak. suretiyle bulunan tulara e~ deger k1ymeti tem.inat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak veri lmesi halinde ise belirtilen tular tahsil edi lerek, bu lutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyau a91kland1kta11 sonra hesaplamr. 

TEF AS tizerindcn ger9ekle~1irilccek i~lemlerde fonlar i,;:in ahm tal.imatlan pay say1s1 ya da 
tutar olarak verilebil ir. Dag1l1c1 Kurulu~, 1atimat1n pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine 
uygulanacak fiyaun kesin olarak bil inmemesi nedeniyle, kaulma pay, bedellerini en son itan cdi len 
sat!$ fiyatma %20'ye kadar ilavc marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca kat1 lma payi bedcllerini 
i~lem gUnii tahsil etmek Uzere en son ilan edi len fiyata ma1j uygulamnak suretiyle bulunan tutara 
e~ dcger k1ymet leminat olarak kabul edebilir. 

Talirnatm tutar olarak verihnesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sau~ fiyaundan 
%20 marj dli$Ulerek belirlcnecek fiyat ilzcrindcn talimal verilen tutara dcnk gelen kattlma pay1 
sayis1 TEFAS'da C$1C$tirilir. Nihai kaulma pay1 adedi fon 1iyat1 a91kland1ktan sonra hesaplamr. 
Tahsil ed ilen tutara e~ dcger adedi.n tistiinde verilen kalllma pay1 alun talimatlan iptal edilir. 

Alun tal ima11mn kar~1hgmda tahsil edilen tutar o gtin i,;:in ya1mmc1 adma Yap, Kredi 
Portloy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandm lmak suretiyle bu izahnamede belirlenen csaslar 
9er9evesinde, kall lma pay1 alirnmda kullaruhr. Bahsc k.onu nemaland1rma, sadece kurucu 
tarafmdan yaptlacak i$lemlerde gcr,:erli olup; TEFAS'ta gerc;ckle~en i$lernlerde nemaland1rma i,;:in 
dag1llc1 tarafindan belirlenecek yatmm arac1 kullantlacakttr. 

6.3. Katilma Pay, Sahm Esaslan 

Yaunmcilann 81ST Bor,;:lanma Ara,;:lan Piyasas1'nm a91k oldugu gilnlerdc saat 13.30'a 
(yanm gUnlerde 10.30) kadar vcrdikleri katilma pay, satun talimatlan talimatm verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiya\1 i.izerinden yerine gctirilir. 

BIST Borr,:lanma Arn9lan Piyasas1' run ai,1k oldugu gi.inlerde saat 13.30'dan (yanm giinlcrde 
I 0.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplaumasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau tizerinden yerine getirilir. 

BlST Bor,;:lanma Arn9lan Piyasas1'nm kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
i~gi.ini.i yap1 lacak ilk hesaplamada bulunacak pay Jiyau tizerinden ger9ekle~liritir. 

6.4. Sahm Bedcllcrinin Odcnmc Esaslan 

Kattlma pay1 bedelleri: iadc talimatmm, BIST Bor\:lanma Ara,;:lan Piyasas1'11111 a91k oldugu 
gunlerde saal 13.30'a (yar1111 gUnlerde 10.30) kadar verilmesi halindc, talimatm veritmesini lakip 
eden Uc,:tinci! i$1em gUn0nde, iade talimaumn BIST Borr,:la.nma Ara<;:18f}. pjy~sasi' llln,119,\k oldt1g1J I . ~ I f , •l• ~ 
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glinlerde saal I 3.30'dan (yarm, giin lerde I 0.30) sonra veri lmcsi halindc isc, tali maim verilmcsini 
takip eden dorduneii i~lem giiniinde yatmme1lara odenir. 

iade talimatmm verildigi giinden odeme glinline kadar geyen silrede 81ST J3orc,:lanma 
Ara,;:lan Piyasasi'nm a91k olmal<la birlikte pay takas i~lcmlcrinin geryekle~medigi giin olmas1 
durumunda; odeme, pay piyasas1 takas i~lcmlerinin ger9ekle~medigi giin say1s1 kadar crtelenir. 

6.5. Alnn Sahm iptal Esaslan 

Yatmmcdarm BIST Bori;:lruuna Ara9lan Piyasas1'mn ac,:1k oldugu giinlerde saat 13.30'a 
(yarnn giinkrdc I 0.30) kadar verdikleri katdma pay1 allm satnn tal imatlan, iplal talimat111111 aym 
giin 13.30'a (yanm giin lerdc 10.30) kadar veri lmesi halindc iptal edilir. 

Ya1mmc1lar111 BIST Borc,:lanma Ara9lan Piyasas1'n111 a91k oldugu giinlerde saal 13.30'dan 
(yanm gilnlerde l 0.30) sonra verdikleri kalllma pay1 ahm saum talimatlan ise, takip eden i~ giin!l 
saat l 3.30'a (yanm gUnlerde I 0.30) kadar iptal edilebiHr. 

6.6. Ahm Satima Arac1hk Eden Kurulu~l11r ve Alim Sat1111 Yerleri: 

Katilma paylannmahm ve satnm kurucunun yam s1ra TI~FAS'a Uye olan fan dag1tun kurnlu~lar1 
arac1lig1yla da yap11Jr. Oye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~ilmas1 miimkUndlir. 

bttps://www.takasbank.eom.tr/tr/kavnaldar/tefas-uvcsi-kurumlar 

Kurucu ilc Aktif Pazarlama ve Dag1t1m Siizle~mesi imzalan11~ Olan Kurumlarm Unvani vc 
ilcti~im bilgilcri: 

A Grubu katllma paylanmn a!Jm ve satnm i9in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t1m 
Sozle~mcsi imzalaim~ kurumlar a~ag1da yer almaktad1r: 

Unvan ileti~im Bilgileri 

Yap1 K.red i Bankasi A.$. 
Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. Gene! MiidUr!Uk Yap1 Kredi Plaza 
D Blok 34330 K: 18 Levent/istanbul 

Yap1 Kredi Yatmm Menkul Bilyiikdere Cad. Yap, Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 

Deilerler A.S. Levent BesiktM istanbul 

Odea Bank A.$. 
Levcnt l 99, Biiyiikdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 Si~li 
/ istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepc Mah. Ali Kaya Sok. Polat Pla,,a A Blok lA/52 34394 
Sisli - istanbul 

Turkish Yatmm Menkul Esentepc Mahallesi Ali Kaya Sokak No: I A/52 Po lat Plaza A 
Deuerler AS. Blok Kat: 4 Sisli / istanbul 

AlternatifMenkul Degerler A.$. 
Ayawga Mah. Ccndere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanvcr/lstanbul 

AlternatifBank 
Ayazaga Mah. Ccndere Cad. No: I 09M 20 Blok 34485 
Sanver/istanbul 

TEB Po11foy Yonetimi A.$. Gayreltepe Mah. Vener Sok. No: 1 Kat :9 B~ikta~ Istanbul 
Maslak M,thallcsi Eski Bllyiikdere Caddesi No: I 3 PK:34485 

Burgan Bank A.$. Sanyer / Istanbul 
0212 371 3737 

\'A.'1 01 ~ 
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B grubu kaulma paylan ise TEFAS'ta i~lcm gonneyecck olup, paylan n ahm ve sat1m1 yalmzca 
kurucu aracd1g1yla gcr9ckle~lirilecektir. 

Katdma pay1 satin ahnmas1 veya rona iadesindc. Kw1.1cunun mcrkezi ile izahnamenin bu 
maddesindc bclirtilen kat1lma pay1 alnn saummm yapilabilecegi dagll1c1 kurumlann a~ag1daki 
i~lem kanallan arac1Jig1 ilc ahm sahm talimat1 verilir. 

Kurumlar 
Merkcz vc internet <;:agn Mobil internet Ad.resi 
Subeler Bankac11J ih Mcrkczlcri Kanallar 

Yap1 !Credi Bartkas1 X X 
A.$. 

X X www.yagikredi.com.tr 

Yap1 Kredi Yatmm 
Menkul Degerler X . . . 
A.S. 
Odea Bank A.$. X X X X www.Odeabank.com.tr 

Turkish Bank A.$. X . . . 

Turkish YaLmm 
Menkul Degerler X X . . 

A.S. www.turkishvatirin1.com 

Alternatif Menkul X X X X 
www.alternatifmenkul.com.lr 

Dcuerler A.S. 

Allernatif Bank X X X X 
www.altematifbank.com.tr 

TIB Po1tfoy Sadccc . . 

Ycinctimi A.S. Merkcz 
. www.tebno11fov.com.tr 

Burgan Bank A.$. X X 
X X www.burgan.com.tr 

6.7. Pay Gruplan: Kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki grnba aynlnu~l1 r. A grubu 
kat1lma paylan tlim yatmmc1lara, B grnbu kaulma paylan ise sadece Yap1 !Credi Portfoy Yonetimi 
A.$. taraf111dan yonetilcn emeklilik yatmm fonlanna sat1 labi lir. 

Vil. FON MALVARLJGINDAN KAR~I LANACAK HARCAMALAR VE 
KUR UCU'NUN ~ILADIGI GIDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kar~tlanan Harcamalar 

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
l) Sak lama hizmetlcri i9i11 odenen her tiirlil ucreUer, 
2) Varhklann nakde 9evrilmesi ve transferinde odcnen her tiirHi vcrgj, resim ve 
komisyonlar, 
3) Alman kredilcrin faizi, 
4) Portfbyc alnnlarda ve po1tfoyden satunlarda cidcnen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan gidcrler TCfv1.B dciviz sau~ kuru Uzerinden TL'ye 9evri lerek kaydolunur.), 
5) Portf'oy yonctim Ucreti, 
6) Fonun milkellefi oldugu vcrgi , 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~larma cidcnen denetim Ucreti, 
8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zonmlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h esas altnarak U9er ayhk dooemlerin son i~ gi.inUode fonun toplam degeri 
Uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
I 0) Kar~ila~llrma iil9Utti giderleri, 
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11) KAP Gideri 
l2) E-beyannamc sistemi (izerinden beyannamelerin yetkil i meslek mensubu tarafmdan 
verilmesi nedeni ile odencn iicrel. 
13) E-defter (mali miihur, ar~ivleme ve kullamm) vc E-futura (ar~ivleme) uygulamalan 
nedeni ilc odenen hizmet bedeli 
14)Mevzual kapsaimnda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onayt gidcrleri , 
15) Tuzel ki~i kimlik kodu gideri 
16) Kurulca uygun gorlilccek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Cider Oraru: Fondan kar~ilanan, yonetim ilcreti dahil bu maddede 
bclirtilen llim giclerlcrin toplam1111n list smm yt lhk %4,38'dir.Portfoye ahnacak katilma paylan 
ic;in odenen yonetim, giri~ ve c;1k1~ ilcrctlcri de Fon' un toplam gider ora111111n hesaplanmasmda bir 
gider kalemi olarak dikkatc ahmr. 

3, 6, 9 vc 12 ayhk donemlerin son i~ gilnu itibartyla, belirlenen y1l11k fon toplam gideri 
orammn ilgi li donemc dcnk gelen kism1nu1 a~1 l1p a~1lmad1g1, iJgili donem ic;in hesaplanan gUnHik 
ortalama fon toplam degeri csas ahnarak. Kurucu taratindan kontrol edilir. Yaptlan kontroldc 
belirlenen oranJann ~ild1g1mn 1espiti halinde a~a11 tutann ilgili clonemi takip eden be~ i~ gUnU 
ic;inde fona iade edilmesinden Kurncu ve Portflly Saklay1c1s1 sonunludur. iade cdilen tutar, ilgili 
y1l ic;inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden dii~iililr. 
Fon toplam gider orant limiti i~inde kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1~rnda Fon'a 
gider tahakkuk enirilemez vc fon malvarl1gmdan odencmez. 

7.1.2. Fon Yonctim Dcrcti Oram: Fon'un toplam gideri i,;:inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin a~ag1da belirtilen pay grubu oranJan dahilinde bir yonctim iicreti tahaklntk 
ettirilir. Bu iicret her ay sommu izlcyen bir hafta ic;inde, kurucu ile dag1t1c1 arasrnda imzalanan 
sozle~me c;erc;evesindc belirlenen payla~1m esaslanoa gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1t1c1 ile kunicu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen 
"genel komisyon oram" uyguJamr. 

Foo'un toplam gideri ic;inde kalmak kayd1yla, Kurucu'ya fon toplam degeri Uzerinden 
gilnliik olarak bir yonetim l\creti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta 
ic;inde Kurucu vc arac1 kuru lu~ arasmda payla~nnhr. 

fon'dan tahakkuk enirilecck yonetim licreti: "port-toy yooetim Ucreti" ve "pazarlama sat1~ dag1t11n 
iicreti"nin toplam1d1r. "Portfoy yonetim iicreti" lli.m pay grnplai·ma, "pazarlama sat1~ dag11tm 
iicreti" ise sadccc A grubu kat1lma paylanna a~ag1daki ~ckildc uygulamr. 

Pay Porlfoy Yiinetim ~azarlama Sah~ Dag111m Topl~m Yonctim 

Grubu Ocrel'i Ucrcti Oueti 

A Grubu Giinluk Glinliik Glinliik yakla~1k yliZ 

yiiz binde 1,64 yllz binde 6,58 binde 8,22 
(y1lhk yak1~1k 
%3,00) 
Gnnliik 

Gilnhik 
B Grubu yiiz binde 1,64 

yiiz binde 1,64 rv1lbk %0,6) . 
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Tilm pay gniplan ic;in her gw1 "portfoy ytinetim ilcreti " ve "pazarlama sau~ daglllm 0creti" 
o lmak lizere fon toplam degerinin yiiZ binde 8,22 sinden [ydhk yakla~1k %3,00 (il9)] olu~an 
yonetim 0creti tahakkuk el1irilerek Fon birim pay fiyau hesaplamr vc ar;:1klamr. B grubu kau lma 
pay1 sabipleri ne, tahakkuk cttirilen Loplam ytinetim ucreti tutan ilzerinden "pazarlama sail~ dag1t1m 
licreti" iadesi gUnlUk olarak hesaplamp, yatmmc1 hesaplan na her ay sonunu izleyen bir hai1a 
ic;inde iadc cdilir. 

B Gn1bu kat1lma payt sahiplerinin ay ir;:erisinde kaltbna payt iadesi yapmalan halinde, 
iadeye kom1 olan paylar ic;in, pay iadesinin gerc;ekle~tirileccgi tarihe kadar hesaplanan toplam 
pa7..arlama satJ~ dag111m Ucreti iade tulan her ay sonunu izleyea bir hafta ic;inde yaltnmcdann 
hesaplanna iadc cdil ir. 

7.1.3. Fon Portf6yUndeki VarhkJana Alun Satimma Arac1hk Eden Kurnlu~lar vc 
Arac1hk i~lemlcri i ~in Odcnen Komisyonlar 

r-011 portloyiinde ycr a lan varhklann ahm satnnma Yapt Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve 
Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Sencllcri, BPP, Borc;lamna Ara9lan, Repoffers Repo, Mcvduat, 
Dtiviz ahm sa11111 i~lemLcci ic;in) arac1hk ennektedi r. Fon portfoyUnc yap1 lan bor<;lanma ara<;:lar1 
a hm saum i~lemlerine isc aynca, TNG Bank N.V., Citibank London Branch, GFl Secu1i tics 
Limi ted, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch 
International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners 
AD, I~ Yatmm Menkul Degerler A.$. ve Goldman Sachs International aracLlik etmektedir. Fon 
portfoyline yap1lan yabanc1 menkul kiymet altm sattm i~lemlerinc ise Yap1 Krcdi Yatmm Menkul 
Degerler A.$., StoneX ve Citigroup Global Markets lnc. arac1 ltk etmcktedir. 

Stiz konusLtarac1ILk i~lemleri ii;in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da ycr almaktad1r: 

I. Yurt l9i Pay Sencdi Piyasas1 vc Varam i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Sencdi ve Varanl Ahm Sailm i~lemleri : i lgil i kununun komisyon tarifcsine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 aral1gmda degi~kenlik gostcrmektedir. 

2 . Sabil Getiril i Menkul K1ymetler Komisyonu: B1ST Bori;lanma ATa9lan Piyasas1 Kesin 
Alun Saum Pazannda gen;:ekle~en i~lemJer i<;:in BiST tarifesi ge<;erl idir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 t~Jem Komisyonu ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) !leri valorlil Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalesi l~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan i~lem Komisyonu: 
a) 0 /N Repo-Ters Rcpo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Tcrs Repo: 0.0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Rcpo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 *GUn SaytsL + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gi.inden uzun vadeli): 0,00000276*Giln Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 gtin aras1 vadel i): 0,00002208 + BSMV 

S. Yabanc1 menkul k1ymet i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 
ile 0,0014 arahgmda degi~kcnlik gostermckiedi r. ,~I r 'C ;· , · , 
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6. VfOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemlcri komisyonu: 0,0000 I + BSMV 

S. OdUni; menkul k1ymet i$lcm komisyonu: i~lemin vadesinc gore BSMV haric;: 0,0000375 
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araligmda degi~ir. 

9. K1yme1li Madenler Piyasas1 i~lem Komisyonu: BiST K1ymetli Madenler Piyasas1'nda 
gen;eklc~cn i~lemler ii;in BiST larifesi gec;:erl idir. 

a) Allm: 0,000 IO + BSMV 

b) Giimii~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ucrcti: Takvim y1h esas ahnarak, Uc,:er ayhk donemlcrin son i~ g0ni.indc 
Fon\111 toplam degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebc~) oranmda besaplanacak ve odcnecek Kurul 
Ocreti Fon portfoyilndcn kar~1 la111 r. 

7.1.5. Fon' un Bagh Oltlugu $emsiyc Fona Ait Gitlcrlcr: $emsiye Fon' un kurul~ 
gidcrlcri ile fonlarm katdma pay1 ihrac;: giderlcri haric;: olmak (izere, $emsiye Fon ic;:in yaptlmas1 
gereken tiim giderler $emsiyc Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilgil i fonlann po1tfoylerinden kar~1la111r. 

7.1.6. Kaq1hk Aynlacak Oigcr Gidcrlcr vc Tabmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar$t lanan sakJama iicreti ve diger giderlerc ili~kin gilncel bilgilere 
yat1mnc1 bilgi formundan ula~Jlabilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lamm Gidcrlcr 
A~ag1da t.alrn1ini lU1arlar1 gosterilen halka arza ili~kin giderler kurucu taral1nda11 

kar~1lanacakt1r. 

GidcrTiirii Tutnn/ TL) 
Tescil ve llan Giderleri 2000 
of[er Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasal defter masraji + JSflV kodu masrafi + MKK ihrar; bedeli +Ka~e 111asrafi 

vrn. FON UN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.J. Fon Portfoy i$lctmcciligi Kazan~lanmn Vcrgilcndirilmesi 

a) Kurnmlar Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1smtla11: 5520 say1h Kunnnlar Vergisi 
Kanunu'mm 5'inci maddcsinin I numarah bcodinin (d) alt bendi uyannca, menkul 
k.Jymel yaunm foulanmn porlfoy i$letmeci liginden dogan kazan<;lan kurwnlar 
vergisinden istisnad1r. 

b) Gclir Vcrgisi Oiizenlemcsi A~1smclnn: FonJann portfoy i~letmeciligi ka7,an9lan. Gel ir 
Vergisi Kanunu ' nun ge9ici 67. maddesinin (8) 11umaralt bendi uyannca, %01 oranrnda 
gclir vergisi tevlikatma tabid ir. , ., r _t 
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8.2. Katti ma Pay1 Satm Ala11l.an11 V crgilcndirilmcsi 

Gclir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kuru lan mcnkul k1ymetJcr yaunm fonlannm kaulma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tcvfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddcsinin birinci f1kras1 kapsam1ndaki 
miikellefler ile milnJ,asiran menkuJ k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 
ka7..anc,lan elde etmck ve buulara bagh haklan kullanmak amac1yla faal iyette bulunan 
mukellcflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm 011akhklar1yla 
benzer nitel ikte oldugu Maliye Bakanhg111ca bel irlenenler ic;:in bu oran %0 olarak uygulamr.111 

Si.irekli olarak portfoyiiniin en az %51 'i BIST' te i~lem goren paylardan olu~an yatmm 
fonJannm bir y1ldan fazla sUrcylc clde tululan kauhna paylannm elden 91kanlmas111da Gclir 
Vergisi Kanunu'nun gcc;:ici 67. maddesi kapsammda tcvkifat yaptlmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu 'nun ge,;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kaulma 
paylannrn fona iadesinden elde edilen gel irler i9i11 y1Lhk beyannamc vcrilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gclirler beyannameye dahil edilmcz. Tican 
i~letmeyc dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1k.ra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanmrn Ge,;ici Madde I uyannca dar milkellef kurumlarm Tilrkiye'deki 
i~ yerlerinc atfedilmeyen veya daimi temsilcilecinin arac1hg1 ol111aks1zm elde edi len ve Gel ir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yaptlm1~ kazan9lan ile bu 
kurumlann tam mukellef kurumlara ail olup BIST'ta i~lem goren vc bir y1ldan fazla sOreyle elde 
tutulan ortakltk paylarnun elden 91kar1hnasmdan saglanan ve gec;ici 67 nci maddenin ( ! ) numaralt 
f1kras11un alhnc1 paragraf1 kapsatmnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazam;lar1 ve bu 
kurumlann daimi temsilci leri arac1hg1yla elde ettikleri tamanu gec;:ici 67 nci madde kapsamrnda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazans;lan ic;:in y1lhk vcya ozel beyanname verilmez. 

JX. FiNANSAL RAPOIU.,AMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi RiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLCKLARA iLi$KiN A~IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hdir. Ancak ilk hcsap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o yilm Araltk aymm sonuna kadar olan si.iredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denctiminde Kurulun bagm1s17,, denetimle ilgi li 
duzenlcmclerine uyulur. Finansal tablo haz1rlama yukUmlulilgiiniin bulundug11 ilgili hesap 
doneminin son gilnil iti banyla haz1rlanan po1tfciy raporlar1 da finansal tablolarla birl iktc bag1ms1z 
denetimden gec;:irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel baguns1z. denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lbk 
f111ansal tablolarm1, ilgLli hesap doneminin bi1im l11i takip eden 60 gun iyindc KAP'ta ilan cdcr. 
Finansal tablolarm son bildirim gilniiniin resmi tali.I gilnilne denk gelmesi halinde resmi tatil 
gUnilnU takip eden ilk i~ giinii son bildirim tarihid ir. 

9.4. $cmsiyc fon i9tiiz.Ugiine, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanJan, portfoy dag1hm 
raporlar1) fon giderlerine il i~kin bilgilerc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 

1 Bkz. 2006/ l073 I say11i Bnkanlar Kurulu Karan. 
111 Aynnuh bilgi i,in bkz. www.gib.e.ov.tr 
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perforrnans iicre1lendi1mesinc ili~kin bilgilerc ve fon tarafmdan a91klanmas1 gereken digcr bilgilcrc 
fonun KAP'ta yer alan siirekli bi lgilcndirrnc fonnundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 mlimkUndiir. 

Aynca, fomm ge9mi$ perlbrmansma, fonun porlloy dag.1hmma, fonun ri sk degerinc ve 
fondan tahsi l edi len vc yatmmc1lardan belirli ~artlar altmda tahsil edi lccek iicret ve komisyon 
bilgilerioe yahnmc1 bilgi formundan da ula~ilmas, miimkiindiir. 

9.5. Portfoy dag1 l1111 raporlar1 ayhk olarak haz1 rlamr ve ilgili ay1 takip eden alu i~ gi.inii 
i9inde KAP'ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag11ns12. denetim raporuyla birlikte, baguns1z denetim kuru lu~unu 
temsi l ve iJzama yetkil i ki~inin imzas1111 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra. 
kurucu tarafindan linansal raporlann kamuya a91klanmasma ili~kin yonctim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleycn altmc1 i~ giinii mcsai saati bitiminc kadar KAP'ta a91klan1r. 

9.7. Portloy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitcsindc en az be~ y1I siireyle 
kamuya a91k tutu lur. Seiz konusu finansal raporlar aym zamanda klu-ucunun merkezinde vc kat1lma 
pay1 sat1$1 yapilan yerlerde, yatmmcilann ineelernesi iyin hazir buluodurulur. 

9.8. Yatmmc1lann yatmm yapma karanm etki leyebileeek ve oncedcn bilgi sahibi 
olunmasm1 gcrcktirecek niteliktc olan iwhnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., ll, 111,V.5.5 .. V.5.6 .. VI. (6.6. 
maddesi harii,), VIJ.7.1 . (arac1 lik komisyonlarma ili~kin ah maddc hari9) nolu btiliimlerindeki 
dcgi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerck onaylamr vc izin yaz1s111m Kurucu tarafmdan tebellng 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ giinli i9inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlamr, 
aynca ticaret sici line tescil vc 17"SG'dc ilan edilmez. lzahnamenin diger boliimlerinde yap1lacak 
degi$ikler ise, Kuru lun onay1 aranrnaks1zm kurucu tarafmda11 yaptlarak KAP'ta ve Kurucu'nun 
rcsmi internet sitcsinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her tak·vim y1h sonunu i,deyen alu i~ 
giioli iyinde loplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kurulun bu konudaki di.izenlemelerine 
uytLlur. 

9.10. Foo port-foyline yap1landm ln11~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmrn aracmm gencl ozelliklerine ili~kiu bilgiler ve iyerdigi mubtemel ri skier aynca KAP'ta 

a91klamr. 

9.11. Borsa d1}1 repo-ters repo i~lernJerinin f'on portfoyiine dahil edihnesi hal.inde en gey 
sozle~me tarihini takip eden i~ glinii i9indc sozle~menin vadesi, fa iz ora111, kar$1 taraf1 ve kar~, 
tarafin de.recelendinne notu KAP'ta a91kJ.amr. 

X. FON'UN SONA ER1"1ESi VE FON VARLIGINlN TASFiYESi 

10.1. Fon; 
• Bilgilendi1111c dokiimanlam1da bir siire ongoriilmli~ ise bu siirenin sona cnnesi, 
- Fon sliresiz ise lmrucunun Kmulun uygun gtirti~i.inii ald1ktan sonra aJh ay sonras1 ir,:in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faal iyet ~artlar1111 kaybctmcsi, 
• Kurucw1w1 mali durumunun taahhilllcrini kar~1.layamayacak kadar zay1flamas1, iOas etmcsi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yUkUmliiJUkJerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve benzcr nedenlerle 

fooun devammm yatmmc1larm yaranna olmayaca~111111 Kurulca tespi~J~.i lml~, P.lm\\St l 
hallerinde sona erer. , (\\'i . _ • 1 
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Fonun sona crmesi halinde fon p<>rtfoyilnde ycr alan varlLklardan borsada i$lern gorenler 
borsada, borsada i$lem gormeyenlcr ise borsa di~mda nakde don(i$tiirulur. 

10.2. Fon mal varhgi, i91iizilk ve izahnamcde yer alan ilkelere gore tasfiye edil ir ve tasfiye 
bakiyesi kall lma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag111 hr. Tasfiye durumunda yaln1zca ka11lma 
pay1 sahiplerine odeme yapt labi lir. 

10.3. Tasliye i$1emlerine il i$kin olarak, Kurucu'mm Kurul'un uygun gorii~Onii ald1ktan 
sonra 6 ay sonrast i9in fesih ibbar ctmcsi durumunda soz konusu sore sonunda hala Fon'a iadc 
edilmemi$ katu.ma paylannm bulunmas1 halinde, katt lma pay1 sahiplerinin salt~ talimatt 
beklem11eden pay sall$1an yapilarak elde cdilen tutarlar Kurucu ve kattl1m1 pay1 ahm satm11 yapan 
kurulu$ nezdinde a91lacak hcsaplarda ya11mnc1lar ad1na ters repoda veya Kurul tarafindan uygun 
goriilcn diger sennaye piyasas1 arac;lannda nemalandmlir. Fesih ihbanndan sonra yeni kattlma 
pay1 ihra9 edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi<,bir kattlma pay, ihra<, edi lemez ve geri ahnamaz. 

I 0.4. Kurucunun iJlas1 veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba$ka bir po11foy 
yonetim ~irketine Lasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1cJS1mn mali durumunun taahhO!lerini 
kar~tlayan1ayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi ha linde ise, kurucu foo varl1gm1 Kuml 
tarafindan uyguo gorulecek ba$ka bir portfiiy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ennesi Uzcrinc, Fon admm Ticaret Sici li'nden silimnesi i9in keyfiyet, 
kurncu tarafmdan Ticarct Sicil i'ne tescil ve ilan cttiri lir, bu durnm Kurul'a bildirilir. 

XJ. l<ATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARl 

11.1. Kurucu ile kalllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgi li rnevzuat ve 
i9tu2Uk; bunlarda hOkiim bulunmayan hiillerde 11/1/2011 tarih li ve 6098 say1l1 Tiirk Bori,lar 
Kanununun 502 Ua 514 Unco maddeleri hlikUmlcri k1yase11 uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilcndinne dokUmanlannda bclirtilen esaslara gore 
tespit cdilen kat1lma pay111111 birim pay degeri ne yansir. Kat1lma pay1 sahipleri, paylannt Fon'a geri 
satt1klarmda, ellcrindc tuttuklan sure i9in fonda olu~an kardan paylannt alm1$ olurlar. 1-lesap 
donemi sonunda aynca temcttU dag1t1m1 soz konusu degildir 

11 .3. Katti ma paylan mU$1Cri bazmda MKK nezdinde izlcnmekte olup, tasarruf saltipleri 
Kurucu 'dan veya alun satm1a aractltk eden yahnm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmcla her 
,.aman bilgi talep edebilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Kaulma paylan izalmamenin ve yatmmc1 bilgi fonnunun KAP'ca yay1m1111 cakiben 
formda bcliJ1ilen sal1~ ba~Jang1~ larihinden ilibaren, izahnamc vc yatmmc1 bilgi fommnda 
belirti len usul vc esaslar yer,;:cvesinde yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Katilma paylan kar~11Lg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gunu 
izalmamede belirlenen varltkJara ve i~lemlcre yatmlLr. 

izabnamede yer alan bi lgi lerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm1z 
yerc;:evesinde onaylanz. 21 /0 I /2021 

Okan UZUNOGLU 

Genel Mlldiir Yardunc1s1 

Yap1 Kredi Po1tfciy Ylinetimi A.$. 
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