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iZAHNAME 

Yap1 Kredi l1 ortf"ciy Yonetimj A.$. t-.irafmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclcrine dayaJUlarak, 09/06/2015 tarihindc isl'lrnbul iii Ticarct Sicili 
Mcnmrlugu'na 470218 siciJ numaras1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih ve 884J say1h 
Tiirkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'nde ilan edilcn Yap1 Krcd i Portfciy Yonctimi A.$. Bor~lanma 
Ara~lan $cmsiyc Fonu i~ttiziigii ve bu izahnamc hiikiimlerinc gore yiinetilmck iizere 
olu}turulacak Yap• Kredi Portfoy K1sa Vadeli Bor~lannrn Ara~lan Fonu ' nun katilma 
payhu·mm ibrncma ili~kin bu izahnamc Scrmayc Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/ll/2015 
tarihindc onaylanmi~ vc Scnnayc Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ilc kurucusu Yap1 Kredi 
Yatmm Mcnkul Dcgerler A.$. olan Yap1 KJ·cdi Yatinm Menkul Degcrlcr A.$. B Tipi 
$emsiyc Fonu'na Bagh K1sa Vadcl i Tahvi.l vc Bono Alt Fonu (l. Alt Fon) Yapi Kredi Portfciy 
Yonetimi A.$.'yc devrolmu~tw·. 

halmamenin onaylanmas1, izahnamedc ycr alan hilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tckcffiilii an lam ma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiye olarak da kabul cdilemcz. 

thra~ cdilccck katilma paylarma ili~kin yahnm lrnrarlan izahnamcnin bir biitiin olarak 
dcgcrlcndirilmcsi sonucu verilmelidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Krcd.i Portfciy Yonetimi A.!,,.'nin adresli resmi internet sitcsi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~hr. hahnamcnin neredc yay1mland1g1 hususunun tcscili vc 
TTSG'dc ilan tarihine ili~kin bilgiler yuhnmc1 bilgi Jormunda ycr almaktad1r. Aynca bu 
izahnanw katilma paylarmm altm satmunm yap1ld1g1 ortamlarda , ~cmsiye fon i~tiiziigii vc 
yat:Jnmc1 bilgi formu ilc birliktc, talep cdilmcsi halindc iicrctsiz olarak yatJnrnc!lani vcrilir. 
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T. FON HAKK1NDA GENEL BTLGiLER 

Fon, Kamm hUkUmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay, kar~1hgmda 
loplanan nakitle, tasarru.f sahiplcri hesab1na, inanc;h mUlkiycl esaslanna gore i~bu izahnamcnin II. 
btilUmi.inde beli rlenen varhk ve haklardan olu~an portfoy(i i~lctmck amac1yla kurulan, kahlma 
paylan $emsiye f'on'a bagh olarak ihrac; edilen vc tiizcl ki~i ligi bulw1mayan mal varug1d1r. 

1. I. Fona ili~kin Gene! Bilgiler 

Fon ' 1111 

Unvam: Yap1 Krcdi Portfoy K1sa Vadeli Borc; lan.rna Arac;lan 
Form 

Adi: Klsa Vadeli Borclamna Araclan Fonu 
Bagh Oldugu $cmsiyc Fonw1 Unvaru: Yapi Kredi Portftiy Yonetimi A.$. Bon;lanma 

Araclan Semsivc Fonu 
Bail.Ii Olduiiu $emsivc Fonun Turli: Borclamna Araclan Semsiye Fonu 
S(iresi: Si.ircsizdir 

l.2. Kurucu, Yonctici vc Portroy Saklay1c1S1 ffakkmda Gene! Bilgilcr 

l.2.1. Unvan ,,e Yetki Belgclcrinc fl~kin Bilgiler 

K11r11c11 ve Yii11etici'11i11 

Unvani: Y aD1 Krcdi Portf6y Yonetimi A.S. 
Yetki 13clgesi/ leri: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY. 17-YD.9/391 no lu 

faalivet vctki beh1.esi. Ill 

Portfoy SakhtvtCISI '11111 
Unvam: Yani ve Krcdi Bank.as, A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet izninc Tarih: 03.02.2015 
fl i~kin Kurul Karar Tarihi ve No:3/ 101 
Numaras1 

J.2.2. ilcti~im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yii11elici Yap, Kredi Porljoy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi Plaza 
·"' 

Blok Kat:13 Leven! 34330 
1s tanbul / Tiirk i ye 
www.vanikredioo11foy.com.lr 

Telefon oumaras,: 02 12 385 48 48 
Portfoy Saklav1c1s1 Yam ire Kretli Ba11kas1 A.S. '11 i11 
Merkez adresi vc internet sitesi: Yap, Kredi D Blok PJa,.a 

34330 Be~ikta~-lstanbul 
BUyUkdere Cad. Levent 

WW\V. vanikredi.com.tr 
Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

111 "PYS Tcbligi'nc uvum terccvcsindc. l<urucu'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PY/25-20 vc PYS/YO/10 sav,h 
PORTFOY YONETiMi vc YATIIUM DANISMANUGl yclki bclgcsillcri iptal cdilerek. l<urucu 'va Knnun'un 
40 111c1 vc 55 inci maddclcri uva nnca dilzcnlcncn .13/05/2015 taril, vcPY~M,J.7-YD.9/39Jsav,h YA'.fffi.IM 
DANISMANLIGJ vc PORTFOY VONETiMl ve1ki belgesi/lcri vcril mistir."' 

1
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1.3. Kurucu Yoncticilcri 

fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonelim kurulu uyelcri yetkili olup. yonetim kurulu 
ilyelcrinc vc kurucunun diger yonetici lerine ili~kin bilgiler rujag1da ycr almaktad1r: 

Adt Soyad1 Giirevi Son s Y1lda Yaphg1 ii ler (Y1l-$ irket- Tccriibcsi 
Gorev) ,,.,n 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 2014-Dcvam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 25 Y1I 
iKjzLER Ba~kam (ii; Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontroldcn Direktoril 
Sonunlu Yonctim 2012-2014 Yap1 ve Kredi l3ankas1 A.$. 
Kurnlu Oycsi) Finansal Raporlama ve Muhasebe Direktorii 

2010-2012 Yap, ve Kredi Bankasi /\.$. 
Pivasa Riski Yonetimi DirektorU 

Alunet Yonetim Kurulu 2016-Devam Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 18 Yd 
<;iLOGLU l3a~kan Yardunc1s1 Plan lama ve Kontrol Grup Direktorii 

2010-2016 Yap, vc Kredi Bankasi A.$. 
13iitcc ve Planlama Direktoru 

Miige PEKER Yonctim Kuru lu 2020-Devam Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi 26 Y1I 
Oyesi/Gcnel Mudiir A.$. Genel Miidlir 

20 14-2020 Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yatmm Funlan ve 6zcl Portfoy 
Yonetimi Gencl Mild[ir Yard1mc1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi Purifoy Yonetimi 
A.$. Sabit Getiril i Menkul Kiymetler Gmp 
Mildilr(i 

Ilayrettin Salli Pazarlarna ve 2014-Devam Yap1 Kredi Purifoy Yonetimi 30 Ytl 
Biilcnt1MRE Yatmm A.$. Sa11~ Pazarlama ve Yatmm 

Da111~manhg1 Darn~manhg,i Gene! MUdUr Yardm1c1s1 
Gene! Miidtir 2011-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
Yard1111c1s1 /\.$. Portfoy Yonetimi Gene! Miidilr 

YardllllCISI 
2010-2011 Yap1 Kredi Po11f6y Yoncti.mi 
A.S. Portfoy Yonetimi Gruo Baskan1 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde ulu~turulmt1$ olup, hizmet 
biriminde gorevl i fon mUdilriine ili~kin bilgi ler 8$ag1claki gibidi r. 

Adi Sovad1 Gorcvi Son S Y1lda Yaohi!.1 islcr<YJ!-S irkct-Gorcv) Tecrilbcsi 
fsmi Mlidtir 20 I 0-Devam/Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$./Fon 22 Ytl 
DURMUS Hizmet MiidilrU 

1.5. Portfoy Yoncticilcri 

Fon malvarhgmm, tonun yaurun stratejisi dogrultusunda, fonun yalmm yapabi lecegi 
varhklar konusuncla yeterli bilgi ve sem1ayc piyasas1 alanmda en az be$ y1lbk tecr[lbeye sahip 
po11foy yoncticileri tarafindan, ya11nmc1 lebine ve ya1mmc1 <,1kanm gozeu:cek $ekilde PY$ 
Tebligi diizenlemcleri, portfoy yonetim sozlc~mesi ve ilgili fon bilgilendin11e dokiimanlan 
~er<,cvesinde yonetilmesi zorunludur. w 1rr" i I v, IE, ~ \.!J. 

1/4 ~1~Le-,• ill.M, .~:"" 7 :,_;, IN I • .. 1 ,Of{ 
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Fon portfoyiiniln y<lnctimi i,;in g<lrcvlcndiri len portfoy yonetici lcrine il i~kin bilgi lcrc 
KAP'ta yer alan silrekli bilgi lcndinnc formundan (www.kap.org.lr) ula~1lmas1 milmkl\ndur. 

1.6. Kurucu Biinyesinclc Olu~turulan vcya D1 ~anclan Temin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr ve Fonun Bag1msiz Dcnetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Ririmin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol sistcmi Yap, Krecli Po.rtfoy Yoneti.mi A.$. 

Risk Yonctim siskmi Yap1 Kredi Ponfoy Yonctimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Krcdi Po1tfoy Yonetimi A.$. 

Ara~hrma birimi Yap1 Kredi Po1tfciy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlanmn bagm1s1z denetimi PWC Bag11ns1z Denetim vc Serbest 
Mul1asebeci Mali Mii~avi.rlik A.$. tarafmdan yap1lmaktad1r. 

ll. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRI.M STRATEJ:iSj tLE FON 
PORTFOY SIJ'~UU.AMALART 

2.J. Kurucu, fonun ka11hna pay, sahiplerinin haklanni koruyacak ~eki lde temsili. yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ilc faaliyetlerinin i,;:tuz-Uk vc izahname hiikiimlerinc uygun olarak 
)riiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar ilzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzual ve i9tiiziige uygw1 olarak tasarrufta bulunmaya vc bundan dogan haklan kullaninaya 
yctkilidir. Fonun taal iyetlerinin yliriltillmcsi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
ilzere d1~andan hizmcl almmas1, Kurucunun soruntluluguuu onadan kaldmnaz. 

2.2. Fon portfoyu, kolek1if portfoy yone1iciligine ili~kin PYS Tebligi'ndebelirti len ilkeler 
ve fon portfByiine dah il edilcbilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan smtrlamalar 
,;en,evesinde yoneti li r. 

2.3. Fon'un borr,lanma arac;:lar1 fonu olmas1 uedeniyle, fon toplam dcgerinin en az %80'i 
devamli olarak k1sa vadcli kamu ve ozel sektor bor,;lanma arar,lanna yatmhr. Fon porlfoyi.iniln 
aylik ag1 rhklt ortalama vadcsi 25-90 gun arahg111dad1r. 

Yabanc1 yatmm arar,lart fon portfoyUne dahil edilebi lir . Ancak, fon portfoyilnc fon toplam 
degerinin en fa;da %20.si orruunda yabanc1 para ve sermaye piyasas1 arar,:lan fon portfoyiine dahil 
ediJcbilir. 

Fon portfoyiine dahil edilen yerli vc yabanc1 ihra,;r,ilan n doviz cinsinden ihrar, edilm¼ para 
ve seanaye piyasas1 arar,lan fon toplru11 degcrinin devamh olarak %80'i vc fa7Jas1 olamaz. 

Fon portfoyilnc vadcye kalan gUn say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil ed ilemez. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon toplam degeri esas almarak, fon portloytinde yer alabilecek 
varhk ve i~lemler i,;:in belirlenmi~ asgari vc azami s1111rlamalar a~ag1daki tabloda gostcrilmi$lir. 

VAIU,IK VC ISLEM TURU As2:ari % A7.ami % 
Kamu ve Ozel Scktor Borr,lanma Ara,;lan, 80 100 
Yarhk ve iootek Teminatlt Menkul Kivmetler 
Tcrs Reoo fslemleri 0 20 

1 ,~rr ' ,; 
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Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti,;:i Organize 0 20 
Para Piyasas1 lslcmleri 
Yaba11c1 Borclanma Araclan 0 20 
Varhk ve iootet!e Davali Menkul K.tvmetler 0 20 
Kira Sertiflkalan 0 20 
Vadeli Mevdual/ Kalllma Hesab1 0 10 
Gavrimeok:ul Sertifikalan 0 20 
Varai1tlar/Sertifikalar 0 10 
Yamlanclmlm1s Yahrnn Araclan 0 10 

fon portfciylerindc yer alan rcpo islcminc konu olabilecek varhklann rayic;: degerinin 
% 1 O'una kad,ir borsada veya borsa d1~mda rcpo yap1 labilir, Borsa d1smcla taraf olunan ters repo 
stizle~melcrine, fon top lam clegerinin en fazla % I O'una kadar yallrnn yap1labi lir. 

Fon, Kurul dlizcnlcmclcri uyannca yapilacak bir 
stizlesrne c,:cn;evesinde por1Joyilndeki k1ymctli maclcnJcrin piyasa degerlerinin en fazla %75'i 
tulanndaki k1ymetli madenleri TOrkiye'de kuntlu borsalarcla odun,;: verebil ir. Aynca, piyasada 
gcr,;:cklcsen tidiin,; islemleri kars1ltgmda tidiln,;: alacaklar1111 temsil etrnek Uzere iy1kanlan 
sertilikalar aym oranda po11loyc almabi lir. K1yrnelli madcn tidiin9 islemlcri ile k1y111e1li 
maden tidiln,;: scrtifikas1 ahm-sallm islemleri ilgil i piyasadaki islcm csaslan ile teminal 
sistemi c;:erc;:evesindc yap1hr. 

2.5. Kar~da~nrma oliyiitil, Vll-128.5 say1h "l3ireysel Po11fiiylerin vc Kolcktif Yannm 
Kurulu~lanrun Perfonnans Sunumuna. Pcrfom1ansa Dayah OcreLlendirilmesine ve Kolcktif 
Yaunm Kurnluslanm Notlandirma vc S1ralama FaaliyctJerinc fli~kin Esaslar Hakkmda Teblig" 
hiikiimleri c;:crc;:cvesinde fonun tiirii dikkate almarak bu izahnamede yer alan yatmm stratejisi ilc 
yallnm yap1lan varhk vc i~lemlerin nitcliklerine uygun endekslerin agirbk!and1nlmas1 yoluyla 
belirlcnrni~lir. 

Fonun karstla~ttrma oli;:i.itii %40 BIST-KYD OSBA Sabi1 Endeksi, %40 B[ST-KYD DtBS 
91 Giln Endcksi %2013IST-KYD Repo (Brlil) Endeksi'dir. 

2.6. Fon portfoytinc riskten korunma ve/vcya yatmm amac;h yunic;i ve d1~111da i~lcm goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madcnJcr, linansal cndeksler, sermayc piyasas1 arai;:lanna dayah 
tiircv ara1ylar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), swap stizle~mcleri, sakh tUrev arai;l.ar, 
varant vc sertifikalar dahi l edilebil ir. Fon ilcri vaJorlU borc;lanma arac;:lan i~lemlcrine taraf olabilir. 

Fon porlfoyUndcki kald1rac; yara1an biitlin i~lemlcr ncdeniyle maruz kal111a11 a91k pozisyon 
Lutan fem 1oplam degerini a~amaz. Kaldtrac;: yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplaumasmda, 
Rehber'in ·'Fon Tiirlerine ili~kin Kontrol" ba~ligmda yer alan s1n1rlamalara uyulur. Ponfoye ahnan 
ttirev ara1ylann Fon'un yaunm slratcjisinc uygun olrnas1 zorunludur. 

2. 7. Portroye borsa dlsmdan 1tirev ara9 ve swap stizle~meleri, repo-ters rcpo sozle~meleri 
dahil edi lebilir. Borsa d1s1 sozlcsmeler fonun yaumn stratcj isine uygun olarak fon portfdyllne 
dahil ediJir. Sozle~mclerin kars1 taratlarmm yatmm yap1labilir derecelendi1111c 1101una sahip 
olrnas1, hcrhangi bir ili~kiden etkileruneyccek ~eki lde objck1ifkosullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyal 
i9cnncsi ve fomm fiyal a1y1klama dtincmlerinde ger,;:ege uygun degeri lizerindco nakde 
dtinll~llirUlcbilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 iiirev ara1y ve swap sozle~meleri, repo-tcrs 
repo sozle~melerinin kar~1 tarafmm denet.ime vc gtizclime tabi finansal bis kunim (banka, arac1 
kurwn v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a<y1klama doncmlcrinde "glivenilir" vc "dogrulanabilir" bir 
ytintcm ilc degerlenmesi t.orunludur. 

$. 
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2.8. Portfoye dahil edilen yabanc1 yalmm ara9lan111 tanll1c1 gcnel bilgi ler: 
Yurtd1~111da ihra9 edilen borylanma arar,lanmn ve kira serLifikalanruo, 1abi oldugu otoritc 

1araf111dan yetkilend iri lmi~ bir saklay1c1 kumlu$ nczdinde saklanmas1, fiyat1mn veri dag1111n 
kanallan vas1tas1yla ilan cdilmcsi ve fonun fiyat ai;:1klama d5ncmlcrindc Finansal Raporlama 
Tebligi dilzenlcmclcri i;:en;:cvesinde geri;;egc uygw1 degeri ilzerinden nakdc d5nU~turUlebilecek 
nitel ikte likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtd1~mda borsa d1~mdan fon porlfoyiine dabil 
cdilmesi mUmkilndUr. 

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye labi t111uln1t1~ yu1td1~mda ihra<; cdilen bori;:lanma 
arai;: lanmn vc kira senifikalan ahnabilir. ilgili aracm dercccsini belirleyen belgeler yonctici 
nezdinde bulundurulur. 

i'ortf<iye dahil edilecek olan yabanc1 yallnm ara1ylan ile ilgili herhangibir illkc suurlamas1 
bulunmamaktad1r. 

2.9. Fon ponloyune yap1landmlm1~ yaurun ara<;lan dahil ed ilebilecek olup, yap1landmlm1~ 
yatm m ara<;larmm; Fon'un yatmm stratejisinc vc risk yap1sma uygun olmas1, ihra991smm ve/veya 
varsa yatmm aracmrn, Fon Tebligi' nin 32. maddcsinde bclirtilcn yatmm yapilabi lir seviyeyc denk 
gelen derecelendirme notu11a sahip olmas1, derecelendirmc notunu ii,:eren belgelcrin Kurucu 
nezdinde buhmdurulmas, vc tabi oldugu otorite tarafmdan yetki lcndirilmi~ bir saklay1c1 kuru lt1$ 
nezdinde saklanmas1 gerekl idir. Yurt d1$mda ilu-a9 edilmi~ ohnas1 durunrnnda borsada i$1cm 
g5rmcsi ~arll aramr. T(irkiye'de ihrai;: edlimi$ olmas1 durumunda, ihrai; belgesin in Kurulca 
onaylamni~ olmas1, fiyatmm veri dag1t11n kanallar1 vas11as1yla ilan edilmesi , fomm fiyat a91klama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlizenlcmeleri 9er9evesinde gerryegc uygun degeri 
Uzeri.nden nakde donil$tlirlilebilir nitelikte lik id.i tcyc sahip o lmas1 zorunludur. 

Yapilandmlnu~ yatmm ara9larm1t1 dayanak varhk lan, ozel sekl<lr ve kamu bor9lamna 
ara9lan , or1akJ1k paylan, faiz, dliviz, altm, diger k1ymetli madenlcr ve finansal enclckslerden 
olu$abilmektc olup, s5z konusu dayanak varltklann getirisi i le birli kte bir tlirev aracm 
kombinasyonundan olu$aD yap1landmlm1$ yaurun ara<;lan da portf5ye dahil ed ilebilecektir. 

Aynca Tilrkiyc'dc ibrai;: edilmi~ yap1landmhm$ yaunm ara<;lanna ili$kin olarak, niteligi 
itibari ile bon,:lanma arac1 oldugu kabul edilen scrmayc piyasas1 ara9lanndan, yatmmc1 tarafu1dan 
odenen bedelin lamammm gcri 5denecegi 1aahhudUnU ii;;cren ozell ikteki bor<;lanma ara,;;lan fon 
portfoylinc dahi I edilebi Ii r. 

2.10. Fon portfoyilne dahil ed ilen banka bor<;lanma ara<;:lan d1$mdaki 5zel sektor bor<;lanma 
arai;:lan ihrar,:ry1smrn Teblig' in 32. Maddesinde belirtilen dereccndirme noluna sahip olmas1 
zonmludur. 

2.11. Fon toplam degerinin % 1 O' unu gec;memck Uzcrc Fon hesab1na kredi almabi lir ve/veya 
bori;lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurlir,:i organize para piyasas1 i~lemleri 
yapilabilir. Kredi al111mas1 halinde kredinin n11an, faizi. ahnclig1 tarih vc kredi ahnan kurulu~ ile 
geri odcnccegi tarih KAP' ta ar,:1klamr vc Kuru la bi ldiri lir. 

111. TEMEL Y ATlRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN 0L<;:UMU 

Yaurnnc1lar Fon·a yalmm yapmadan once Fou'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlcndinnelidirler. Fon ' un maruz kalabilecegi temel risklerden ka)'l1aklaoabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~U~lere bagh olarak yatmmlan run dcgerinin b~lang19 
degerinin altma dli~cbilecegini yatmmctlar g<lz 5niinde bulundurmahd1r. 

7 



3.1. Fonun mnruz kalabileccgi riskier ~ualardu-: 

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bors;lanmay1 lcmsil eden finansal arai;:larm, diger menkul 
ktymetlerin. doviz ve dovize endek~li finansal arai;:lara dayah lilrev sozlc~melcre ili ~kin ta~man 
po:,:isyonlarm dcgcrinde, foiz oranlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar ncdcoiyle meydana 
gclebiJccck zarar riski ifaclc eclilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna a~ag1da ycr 
verilmektedir: 

ti- Faiz Oram Riski: Fon po11foytine faizc clayah varl1klann (borc;:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil ccli lmesi halinde, soz konu~ varilklann dcgerinde piyasalarcla yaJianabilecck faiz 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eclcr. 

b- Kur Riski: Fon portfoyune yabanc1 para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1l1g1111 ifade etmektedir. 

2) Ka1·~1 Taraf Riski: Kar~, tarafm s6zlc~mcdcn kaynaklanan y0kUmltiHlklcrirti yerinc 
getinnek istcmemcsi ve/veya ycrinc getirememcsi vcya takas i~lcmlerincle ortaya i;:1kan aksakl!klar 
sonucw1da odemenin yap1 lamamas1 ri skini ifade etmektedir. 

3) Likiclitc Riski: Fon portfoyllodc bulunan ffoansal varhklar10 istcnildigi ancla piyasa 
fiyat1nda11 nakdc donii$tiiriilememesi halinclc ortaya 91kan zarar olas1hg1cl1r. 

4) Kald1i-a~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfoyunc tlirev ara9 (vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$mcleri ), sakh lOrcv arai;:, swap sozle$mesi, varant. scrtifika dahil edi lmesi , ileri valorlU 
tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ra9 yaratan benzcri 
i~lemlerde bulunul!nas1 halinde, ba$lang1~ yatmnu ile b~langri;: ya1rnm1mn iizerinde pozisyon 
altnmas1 sebebi ile fomm ba$lang1s; yaunmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade ecler. 

5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel sflres;lerindck:i aksamalar 
sonucuncla zarar olu~masr olas1hgm1 iiacle eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kulla111lan 
sistemlerin yctcrsizl igi, ba$ans1z yoneti111, personclin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum ii;:i 
etkenlerin yan1 srra dogal afe!ler, rekabet ko$ullan, politik r~jim dcgi~ikligi gibi kurum di$! 
etkenler de olabi lir. 

6) Yogunla$ma Riski: Belli bir varhga vc/veya vadeye yogun yalmm yap1hnas1 sonucu 
fonun bu varhg111 vc vadenin i~ercligi risklere maruz kalmas1cl1r. 

7) Ko1·clasyon Riski: farkli finansal varltklann piyasa ko$u llan alunda bel irli bir zaman 
dil imi i9erisinde aym anda deger kazanmasr ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varligm birbirlcri ile olan pozitif veya negatif yonlli ili~kileri nedeniyle clogabilecek zarar 
ibtimalini i fade eder. 

8) Yasal Risk: Fomm halka arz e-dildigi dl\nemden sonra mevzuaita ve dlizenleyici 
otoritelerin d0zenlcmelerinde meydana gelcbilccck degi~ iklerdcn olumsu;r. etkilenmcsi riskidir. 

9) Yap1land1nlm1~ Yahnm Aracr Riski: Yaprlandmlmr~ yaurm, aravlarma yaprlan 
yaurunm beklem11edik ve olagand1~1 geli~melerin ya~amuas1 durumlarmcla vacle is;inde veya vade 
sonunda tamam111111 kaybedilmesi mtimktindiir. Yap1la11dmlm1~ yatmm arai;:lanmn dayanak 
varliklan Uzcrine olu~urulan stratcjileriu getirisinin ilgili dtinemde negatif olmasr halinde, 
yannmcr vade sonunda hi,;:bir gelir elde edemeyeccgi gibi vade ~ 1'tlmda yatrr~m.l<}nn deg_c~i 
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ba~lang1c;: dcgerinin aluna dii~ebilir. Yap1 landmlm1~ yatmm arac;:lanna yalmm yapil01as1 halinde 
kar~1 taraf riski de mcvcuttur. Yaunmc1, yapilandmlm1~ yatmm arac;:lanna ili~kin olarak ~i rketin 
kred i riskine maruz kalmakla vc bu risk olc;:iisunde bir getiri beklcmektcdir. Yap1landmlm1~ 
yatmm arac;: lannda yat1.runcilar ihrac;:r;:111111 odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihrar;s;1 
kurumun yapilandmlm1$ yatmm ara9la.c111da11 kaynaklanan yiikUmlOIUklcrini yerine gctircmeme 
riski ifade edilmektedir. Kal'$1 taraf riskini minimum seviyede tutabi lmek adrna ihrnc;:c;:10111 vc/vcya 
varsa yatu·m1 arac1111n yaimm yapilabilir scviycyc dcnk gelcn derecelendinne notuna sabip olmas1 
ko~ulu aranmaktad1r. Olagand1~1 korelasyon degi~ik.liklcri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 
<;1kabilccek likid ite sorunlan yapilandmlm1~ yaunm ara1ylar1 ic;:in onemli riskier olu~turmaktacl.Jr. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yaunm arar;:lannm likidite riski list 
seviyededi r. 

10) lhrac;:c;:1 Riski: Fon portfoy(ine ahnan varllldann ihrar;:c;:1smm yUkUmhllukle.cini klsmen 
veya tamamcn zamanmda yerine getirememesi nedcniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifadc eder. 

3.2. fonuu marU1: kalabilccegi risklcrin ol9iimiindc kullamlan y<i ntcmler ~unlardir: 

Fonun yallrun stratejisi ile yatmm yapilan varhk.lar111 yap1s1na ve risk di.17..eyinc uygun bir risk 
yonetim sistcmi olu~tumlmu~tur. 

$irkel Wrev arai;:lardan kaynaklanan riskleii de i9erecek ~eki.lde, fon po1ifoyiinl\11 ic;:erdigi tum 
piyasa risklerini kapsayan " Riske Maruz Deger" yontemini risk oli;:Um mekaaizmas1 olarak ser;mi~ 
vc risk yonetim sistemini de bu ol9iim modelini esas alarak olu~tunnu~tur. RMD, belirli g(iven 
arahg111da vc oli;:Um sUresi ir,inde bir fon portfoyiin(in kaybedebi lccegi maksimum degeri ifade 
etmektcdir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecck zarar limitini degi l, belirli 
varsaynnlar ahmdaki muhtcmel zarar limitini gostermcktcdir. Riske Maruz Deger, giinlilk olarak, 
tck tarafl1 %99 gtiven arahg111da, tarihsel gozJem yontcmi, 20 i~ gUnU elde tutma sUresi ve 2 y1 lhk 
(500 i~ gUnu) gozlem sliresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlcrine dair oli;:Umler mevzuana, fonun bagh oldugu ~cmsiye fonun i91liziigUnde ve 
bu izahnamcde yer alan fon sm1rlamala.n dogrultusunda oli;UIUr. 

Likidite riski hes-dplamalarmda portfciyiin ii;:inde yer alan sermaye piyasast arai;:lar1n111 tarihsel 
i~lem hacim ortalamalan degerlendiri lir. Degerlendirme surecinclc, her bir oriakhk pay1 ic; in son 
500 i~ giiniinde olu~an giinHik i~lcm haci1nle1inin ortala111as1 ile o ortakhk pay111111 fon 
porti'oyundcki miktan kar~1 la~!mhr; her bir bori;:lamna aract ic;:in son 250 i~ gllniinde, 125 i~ 
giinUnde vc 20 i~ giinitnde olu~an gli11llik i~lcm hacimlerinin ortalamasmm yuksek olani ile o 
bon,lanma aracmm fon portfoyUndeki miktar1 kar~1 la~unhr. 

Portfdye riskten korunma amac1yla suurh olarak clahil edilen bor~a d1~1 tiircv ara9 ve swap 
sozlc~mclcri nedeniyle maruz kahnan kar~1 taraf risk i fon toplam dcgerinin % I O'unu a~amaz. 
Kar~• taraf riski Rehber'de bel irlcncn piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ilc hesaplan1r. 

3.3. Kakhra\'. Yaratan i~lemlcr 
Fon po1tfoyiine kaldirai; yaratan i~lemlcrdcn; Tiircv Arne;: (Vadeli i~lem ve opsiyon 

sozle~melcri). Sakh TUrev Arai;:. Swap Sozle~mesi, Varani, Sertifika, lleri Valorlii Tabvi l 130110 
Ahm ieylcmlcri, Ucri ValorlU Allin Ahm i~lemleri, Yaptlandinlm1~ Yatmm Ara<,lari dahil 
edilecektir. 
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3.4.Kald1ra9 yaratan i~lcmlerden kaynakJanan riskin olc;:Umiindc Rehber'de beli rlencn 
esaslar 9erc;:evesincle Gllreli RMD yllnlem/yllntemi kullamlacakhr. 11on portfoyUniin riske maruz 
degeri, relcrans alman po11foyiin riske maruz degerinin iki kat1111 ~an1az. 

3.5. Gorcli RMD yllntemi kullamlan referans portfoy, fonun kar~1la~11nna olc;:iltildiir. 

3.6. Kald1rac;: yaratan i~Jemlerc ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesapl.anan 
pozisyonlann mullak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiylc ula~1lan toplam 
pozisyonun fon roplam degerine oramna "kald1ra9" dcnir. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam 
degerinin %25'idir. 

3.7. Fon po1tfoyUne alman yapilandmlnu~ yatmm ara9lan111n sakh llircv arac;: niteligi 
1a~1y1p ta~11nad1g1 Kurucu tarafmdan degerlcndirilerek soz konusu clegerlendinncyi tcvsik edici 
belgeler Kurucu nczdinde muhafaza cdilir. Yapilandinlm1~ yatmm aracmm sakh tlirev arac;: 
niteliginde olmas1 halinde, risk olc;:UmUne ili~kin olarak Rcbber"de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGlNIN AYRlLIGI 

4.l . Fon portfoyiinde ycr alan vc saklarnaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
sakJama hizmetine il i~kin dii:r.en lemeleri c;:crc;:cvesinde Portrciy Saklay1crs1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy SakJay1c1s1' nm. fon ponJoyUndc yer alan ve Takasbank·m saklama hizmeti 
vcrdigi para vc sermayc piyasas1 ara,;:lan, k1yn1ctli madenler ile diger varhklan Takasbank 
nezdindc ilgili fo11adma ac;:1lan bcsaplarda izlemesi gerekmektcclir. 13unlarm d1~111da kalan varl1 k.lar 
ve bunlarm dcgerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya soz konusu bilgilere 
Takasban.k'm eri~imine imk§n saglamr. Ou durumda dahi Portfoy SakJay1c1s1' n111 yukiimJUli.ik ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Foa' un malvarlig1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'111n malvarhg1ndan ayndtr. 
Fon' w1 malvarl!g1, fon bcsabma ol.llrns1 ~arhyla kredi almak Hirev arac;: i~lemleri veya fon adrna 
1araf olw1an benzcr niteliktcki i~Jemlerde bulunmak haricindc teminat gostcri lemez vc 
rehnedi leme,:. Fon malvarlig1 Kurucunun ve Portfciy Saklay1c1s1111n yonetirninin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredi lmesi halinde dahi ba~ka bir amac;:la tasarruf edilemcz, karnu 
alacaklannm tahsili amac1 da dahil olmak uzere haczedilemcz, iizerine ihtiyati 1edbir konulan1az ve 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail finansal varliklano saklanmas1 ve/ veya kaylllarm 
tutu lmas1, diger varhklarm aidiyctinin dogrulanmas1 ve takibi , kaynlanlllfl (un1lmas1, varlik ve 
nakit harekerlerine ili~kin i~lemlcrin yerinc getirilmcsioin konrrolll ilc mcvzual1a belirtilen diger 
gorevlcrit1 ycrinc getirilmesiuden sorumludur. Bu kapsamda. portloy saklay1c1s1; 

a) Yaunm fonlan hesab111a katJlma paylaruun ihrar,; ve itfa edi lmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon i91uzUgii hiikumlerinc uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim katdma pay1 veya birim pay dcgcri11in mevzual ile fon ic;:HizligU. 
izalmame hiikumleri 9en;evcsi11de belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplimmas1111, 

9) Mevzuat ilc fon ic;:lliziigii, izahnume hiikiimlcrine aykm olmamak ~aruyla, 
Kurucu/Yllnetici'n in tal imatlann111 ycrinc getirilmesini, 

d) Fon' un varhklanyla ilgil i i~lemlerinde11 dogan edimlerine ili~ki11 bedelin uygun siirede 
aktanlmasuu, 

e) ro11'w1 gclirlcrinin mevzuat ile fon i9tllzUgu, izahname hUkUmlerinc uygun olarak 
kullamlmas1111, 

f) Fon' un varl1 k ahm satJmlannm, portfoy yap1s111m, i~lcmlcriw,o1 pJcv-z,uat, fqn i<;tly:iig_ii~ 
izahuamehlikiimlerineuygunJugunu 
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saglamakla yiiktimliidur. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiycti ac,:1kva bel li olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~eki lde sakJanmasmJ saglar. 
b) J3elgc ve kay11 diizenindc, rona ail' varilklan, haklan vc bunlarm hareketlerini fon 

bazmda dUzenli olarak takip edcr. 
c) Fona ait varhklan uhdesinde vc digcr kurumlardaki kcndi hesaplarmda tutamaz ve kcndi 

aktiOeriyle ili$kilendjremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmelini yllruten kurulu~, yukUmlulilklerini yerine gclirmemesi 
ncdcuiyle Kurucu ve katLlma pay1 sahiplerine verdigi zarnrlardan sonunluclur. Kurucu. Portfoy 
Saklay1c1s1nda11; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tcblij),i hUkilmlerinjn 
ih lali nedcniyle dogan zararlarm giderilmcsini talep etmekle yiikiimllidilr. Katilma pay1 
sahiplerinin Kurucu vcya Portfoy Sakla)'lc1sma <lava a9111a bakk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harckctlerindcn kaynaklaaau zararlardan sorumlu degildir. 

c) Port:foy Saklay1c1s1, 6362 sayd1 Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili digcr mevzuattau 
kaynaklauan ylikwnllililklerini ycdnc getirmemesi nede11iyle kat1lma pay, sahiplerine ka~1 
sorumludur. 

4 .7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak cliger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel r,:1kar 9a11~malann1Jl dlizgi.in bir ~ekilde belirlenmesi, 
onleumesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1lanna a91kla111nas1 
kayd1yla fona portfoy degerlcme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay1 ahm sa11111ma 
arac1 lik hizmeli ve Kurulca uygun g<irll lecck diger hizmelleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her glin it ibari ile saklau1aya konu varhklann mu1abakau□ 1. bu 
varhklara merkezi saklama hi7 .. meti veren kurumlar vc Kurucu veya yatmm ortakl1g1 ile yapar. 

4.9. Porlflly saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yilrUtiirkeu kar~tla~abilecegi 91kar 
9at1~malarm111 ta111111lanmas1m, onlemnesini, yonel'imini, gozctimini vc a91klanmas1111 saglayacak 
gcrekli poli likalan olu~turmak vc bunlar1 uygulamakla yiikumliidi.ir. 

4.10. Kurucu'nun i.l9iincli ki$ilere olan borc;:lart vc yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym ii,;:lincii 
ki~ilerden olan alacaklan bi rbi rlerii1e kar$1 mahsup edi lcmez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yurliten kuru lu~, yi.ik(imliiliiklerini yerine getinnemesi 
ncdeniyle Kurucu ve kaulma pay, sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Po11foy Saklay1c1smdan: Portfoy Saklay1c1s1 da Kumcu'dan, Kanuu ve 
Saklama Tcbligi hUkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararla.nn giderilmesini talep etmekle 
yiikiimlUdiir. Katdma pay1 sahiplcrioin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s111a dava a,;:ma hakk1 
sakhdu. 

4.l3. Pmtfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi p01tfoylerin yonc1iminden veya 
piyasadaki fiyal harckctlerinden kaynaklanan zararlardan sorwnlu dcgildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 saytli Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgi li d.iger mcv.cuauan 
kaynaklanan yUkUmlliHiklerini yerinc gelirmcmcsi nedeniylc kauliii,1 pay1 sahiplerine kar~! 
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4.15. Porlf'oy saklama sozle~mesinde portfoy saklay1c1SLmn Kanun ve Saklama Tcbligi 
hukiimleri ile bel irlenmi~ olan sorumlulukJannm kapsam1111 daralltc1 hukumlere yer veri lemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERTNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE !<ON 
PORTFOYDECERiN iN BELiRLENME ESASLAIU 

5.1. "Fon Port foy Degeri", portfuydeki varltklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bel irlcnen ilkeler 9erc;evesinde hesaplanan degerlerinin 1oplam1d1r. ··Fon Toplam Degeri" isc, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borc;lann dii~u lmesi suretiylc bcsaplarur. 

5.2. Fon'un birim pay dcgeri , fon toplam degcrinin fon toplam pay s11y1sma bi51ilnmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i$ gilnU sonu itibariylc Finansal Raporlama Tebligi' nde 
bel irlencn ilkeler c;ers:evesinde hesaplamr ve kaulma paylaruun alun-saum ycrlerinde ilao ediltr. . 

5.3. Sava~, dogal afctler. ekonomik kriz.. ileti$im sistemlerinin 9i5kmesi, portfoydeki 
varltklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlcrinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkiJeyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
c;tkruas1 gibi olaganiislil durumlann meydana gelmesi halinde, dcgcr\emc esaslannm 1espiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konasu olaylarla ilgil i olarak 
KAP' ta ac;:1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddedc belirtiJen durumlarda, Kurulca uygun gi5ri.l lmesi halinde, 
kaulma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaltlma paylanmn altm satinu 
durdurulabilir. 

5.5. Ponfoydeki varltklann degerlemc esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSffFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlencn degerleme 
csaslar1 a~ag1daki gibidir: 

D1~ Bor\'.lanma Ani~lan , Yabanc1 Bor~lannrn Ara~lan, Yahanc1 Kira Sertifikas1 

Borsa d1~rnda yap1lan d1~ bon,lanma arac,:lan, yabanc1 borc,:lanma arac,:lar1 ve yabanc1 kira 
serlifikalanrun dcgerlemesinde veri almacak oncclikli veri dag1t11n kanah 131oomberg'dir. 
Bloomberg'den vcri almamamas1 durumunda Reuters'dan vcri almir. Turkiye saati ile 16.30 
itibariyle temiz uyat olarak ilgili k1ymctin ah$/sa11 ~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak kirl i fiyat, temiz fiyahn uzerine degerleme tarihinc kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Dcgerleme giinunde ah$lsall~ fiyalJ olu~mam1~ k1ymetlerin degerleme 
fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyaunm son dcgerleme rarihindeki i<; verim oram (i~lemi~ faizin 
cklcnmesi yoluyla) iJe ilerleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yaplla11d1nlrm~ Yahnm Ara~lan 

Yap1landm l1111~ yatmm ara~lan degerlemesindc borsada ilan edilen kapam~ tiyat1nin 
kullarn lmas, esasur. 

Kapa111~ liyat111m olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahg1nda 
Bloombcrg'dcn, £31oomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan altnacak olan o gunkil 
Wm i~lemlerin ag1rltklt mialama fiyall kullamhr. 

Aguhklt onalama [iyata uJa~1 lamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den vcri almamamas1 durunrnnda Reuters'da ilan edilcn gO.ncel fiyat (dayanak 
varhklarm giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullamhr. YA/' • 
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Degerleme gilnilnde her iki veri dag1111n kanahnda da gHncel fiyat ilan cdilmcmcsi halindc 
ihrac;,;:1 tarafo1dan saglaoan al1~ ve sau~ ko1asyonlan11111 ortalamas1 ahnarak hcsaplanan glinccl 
fiyat, Fon Hizmct Birimi11c iletilerek degerleme yap1hr. 

TUrkiye'dc ihrw;: edilip borsada i~lem gormeyenler i,;:in (ihrac; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikl i olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamas1 durumunda Reuters'da ilan edi len 
gilncel Ciyat kulla111l rr. Degerleme gUnilnde her iki veri dag1tun kanalu1da da gUncel fiyat il an 
cdilmemesi halindc ilirac;,;:1 tarafmdan saglanan all~ vc sau~ kotasyonlann111 ortalamas1 almarak 
hcsaplanan glinccl tiyat, Fon Tlizmet Bi.rimine ileti lcrek degerleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerlemc fiyat1 clde ed ilememesi dunnnunda bir onceki 
dcgcrlcme gOnilnde kullamlan degerleme Liyat1 kullanthr. 

Fonvard So:r.lqmclcd 

Borsa d•~• forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz almarak hesaplanan leorik fiyal 
i le dcgcrlenmektedir. Dayanak varhgrn spot fiyau olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degcrleme gUnilndeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sall~ kuru ortalamas1, 
bor,;:lanma arni;lari i9i11 ise, dcgcrleme giinU itibariyle en gUncel glinhik ag1rhkh ortalama fiyat1 
ku llamlacak tJr. Bulunan spot degcrlcr, degcrleme gUnil ile forward i$1emin vadc tarihi arasmclaki 
gun say1s111a tekablil eden uygw1 TL ve dclviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm doviz olmas1 
durumunda isc oncelikl i olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda 
Reucers'dan ahnacak olan '·swap point" kadar) ilerlctilccck ve teorik fiyata uJa~ilacakur. Farkli 
dayanak varbklaruun kullaml111as1 durumunda ise piyasa fiyallm en iyi yans1tacak yontemlcr 
kullamlir. 

Swap Sozl~ melcri 

Borsa d1$111da taraf olunan swap so:de$melcrinin degerlemesinde oncclikli olarak 
Bloomberg terminalleri, Bloomberg tenninallerine eri$ilememesi durumunda Reuters terminalleri 
kullaruhr. Degerleme giinilnde swap sozle~mesi.ni.n degeri vadedeki para birimlerinin ilgil i faiz 
oranlar1 kullamlarak degerleme gUnilne indirgenmi~ □aki.t ak1~lan 11111 Tork Liras1 cinsi kar~1hg1dir. 
Tiirk Liras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak1~m111 Fon' u11 varl1g1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yilkilmlUIUgU (borcu) olmas1 dun.nnunda, TCMB sau~ kuru 
ku llamlir. 

Borsa 01~1 Opsiyon So:,:lc$mclcri 

Borsa d1$mda taraf olunan opsiyon sozlc~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafw.dan veri len fiyat ilc yap1hr. Degerleme gUnUnde opsiyon saglay1c1s1mn fiyat verememesi 
lialinde (resmi tati l, v.b.) bir onceki degerleme fiyau kullan1br. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs repo sozle~meleri. 81ST .Bor,;:lanma Arac,:lan Piyasas1 Repo-Ters Rcpo 
Pazan'nda aym giln ilgi li vadede gen;:ekle$e11 ortalama faiz oram ile dcgcrlenir. ilgi li vadedc 
131ST'de i~lem ge9memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ilc Fon Hizmet Bolilmil 
tarafmda□ degerleme yap1 lir. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili ~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nc;r.di.ndcki R.isk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tilrev arac,: sozlc~clcrinin 
··adil bir fiyac· i9eri1) ic,:ermedigi; opsiyonlar i,;:in ·'.Black&Scboles yontcmi veya bu yontem yeterli 
gorlihnezse gene! kabul gorcn bir opsiyon liyailama yonlemi kullamhr; Forward slizl~meler i,;:in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde ycr alan esaslara gore bultrnan dayrura~ varhk split degerledj. 
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degerleme gUnu ile forward i~lcmin vadc tarihi arasmdaki gi.i11 say1s1 ve ilgi li para birimlcri11in 
piyasa faiz oranlan veya iincelik.li olarak Bloombcrg'clen, Bloomberg'dcn veri almamas1 
durumunda Reulcrs'dan alman "swap point" kullamlrnak suretiyle, ve Swap siizle~mcleri ic,;in isc 
" bugUnku degcr hesaplama yontemleri" ku llamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degcrlemede 
kullamlacak fiyat arasmda kar~rla~lrrma yapilarak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon siizle~mesinin Fon portfoyiine dahi l edilmesi oncesinde 
vc dcgcrlcmcsinde opsiyon saglay1CLS1 tarafindan veri lcn fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~ila~tmli r. 
Kar~1 la~trrman111 fonw1 lehine sonu9lamnamas1 halinde, kar~1la~t1rmaya konu farlun kabul 
edi lebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyalm %20'si kuJ lan1hr. Opsiyonun ic,;scl degcrinin 
hesaplanan teorik fiyalln ¾l0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkrn kabul cdilebilir seviycsi 
toplam deger (izerinden hesaplamr. Bu durumda, fark.111 toplam degerinin fon toplam dcgedne 
oram olarak binde bir scviyesi kullanihr. Park.111 seviyenin iizerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan vcrilcn fiyat Yiinetim Kurulu ' nun gcrcki;cli karan ile kuUarubr. 

Borsa D1~1 Repo vc Tcrs-Rcpo Siizlc~mclcri: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs rcpo sozlc~melerioin herhangi bir ili~kiden etki lenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1 lma~1 ve adil bir fiya1 i<;crmcsi zorunludur. Adil frya1 komrolU a~ag1daki ~ekildc 
yaprhr: 
Borsa 0 1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i<; in adi l fiyat, 81ST Bori;lanma Ara<;lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan' nda aym gUn ilgili vadede ger<;eklc~en ortalama faiz ora111d1r.Soz konusu 
siizle~melerin po11foyc dahil edilmesi a~amasmda, ilgi li vadede BIST'de i~lem gei;memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullanrun ortalama faiz oram ile i~lem yapmak i<;in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki rnali kurulu~tan liyat tekl ifleri ahmr. Adil fiyat 
ahnan fiyatlann or1alamas1dir. Bu hususa ili~kin yiintem ve sHre<;ler Kurucu'mm 
sorumlulugundad1r. 

VT. KATTLMA PAYLARININ ALJM SATTh'l ESASLART 

Kurucu'nun kendi adrna yapacag1 i~lcmler de dahi l ahnan tum kati lma pay, ahm satrm 
talimatlarma ahm ve sallln talimatlar1 i<;in ayn ayn olmak iizere mUteselsil s1ra nun1aras1 verilir ve 
i~lemler bu oncelik s1rasma gore ger<;ekle~tirilir. 

Yatmmc1lann Fon pay ahm sallm tal.imatlan I pay vc katlan ~eklinde geri;ekle~tiri lir. 

6.J . Ahm T alimatlan 
Ka1tlma pay, satin almak veya eldcn 91kannak isteyen ya11mnc1lar, kaulma payr.mn ahrn 

sa1umn111 yap1lacag1 yerlere BiST Borc,;lanma Arai;lan Piyasas1'nm ay1k oldugu giinlerde, 09.00-
16.30 (yanm gunlerde 09:00-11 :00) saatlcri araslllda vcrecckleri alrm talimatlan, bu izahnamenin 
5.2. maddesinde yer alan esaslar 9er9evesinde hesaplanan o giiniln fiyau uzerinden, bu izahnamedc 
bel irtilen kalllma payuun ahm satmunm yap1lacag1 yerlcr ilc Yap1 ve Kredi Bankasi i\.$.'nin 
internet, mobil vc 1clcfon bankac1hg1 ilc ATM sistemleri arac1hg1yla gcr9ekl~tiril ir. 

16.30 - 18.00 (yarrm gUnlerde 11 :00-14:00)* saatleri aras111da, yeni guniin fiyat1 hcsaplanrr 
vc sistemc girilir. Bu saat arahgmda sistem, yeni fon kalllma pay1 alumna kapahdu·. 

18.00 (yarrm glin lerde 14:00)* - 23.59 saatleri arasmda, Yap, ve Kred.i Bankasi A.$. 'nin 
internet, mobil ve telefon bankac1hg1 ile ATM sistemleri arac1.hg1yla verilen alrm 1alimatlar1, yeni 
giiniln (bir sonraki i$glinunun) fiyall ile gcr9ekle~ir. YAFI ~. 
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00.00- 09.00 saatleri arasmda verecekleri ahm lalimatlan, o gilniln fiya\1 (izerinden, Yap1 
ve Kredi Bankasi A.$.'oin internet, mobil ve telefon bankac1hg1 ile /\TM sistemleri arac1hg1yla 
gcn,;cklc~ti rilir. 

Fon'a kaulmak vcva avnlmakta baska herhangi bir sart aranmaz. 

6.2. Sahm Talimatlan 

Yatmmctlann BlST Bon,;lanma Arai,lan Piyasas1'1un a~:ik oldugu giinlerdc, 09.00-
16.30(yanm giinlcrdc 09:00-11:00) saatlcri aras111da verccekleri kall lma pay1 sallm tal imatlan. o 
gUnfm fiyau Uzerindcn, bu izalrnamede beli rtilcn ka11 lma pay1 ahm-sau1111111n yap1lacag1 yerler ilc 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$.'nio internet, mobi l ve telefon bankac1bg1 ile ATM sistemlcri 
arac1bg1yla geri,ckle~tiriJ ir. 

16.30 - I 8.00 (yar1m gilnlerde l I :00-14:00)* saatleri arasmda, yeni gunun fiyau hesaplamr 
ve sisteme giri.lir. Bu saat arabg111da sistem yeni fon kalllma pay1 al11111na kapah olup yalmzca 
ya11nmc1lann mevcut fon katilma paylanmn bozumu yapilabilir. 16.30 - 18.00(yanm giinlcrde 
11 :00-14:00) saatleri arasu1daki fon bozumlan aym gUniin fiyau ile Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$.'nin internet, mobi l ve telefon bankac1hg1 ilc ATM sis1emleri arac1hg1yla gervekle~ir. 

18.00 (yanm giinlerde 14:00)* - 23.59 saatleri arasmda, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.'nin 
internet, mobil ve tclefon bankac1hg1 ile ATM sistemleri arac1bg1yla vedlen saum talimallan, ay111 
gliniin fiyall ile gerc;ekle~ir. 16.30 - 23.59 (yanm gUnlerde 11 :00-23:59) saarl eri arasmda yapilan 
ka11 lma pay1 bozum tularlarmm kar~ilanmas1 ii,in katilma paylar1 Yap1 ve Kred i Bankasi A.$. 
tarafindan ayru giiniin fiyall ile satm al um. 

00.00- 09.00 saatleri arnsmda vereceklcri kat1lma payi sat1 m tal imatllm, fon portfoyii 
arac1hg1 ile o gilniin fiyati llzerinden, Yap1 vc Kredi 13ankas1 A.$.'nin internet. mobi l ve tclefon 
bankac1bg1 ile A TM sistemleri arac1hg1yla geri;:ekle~tirilir. 

*Sisremsel hata ve/veya piyasalarda ya~anan gccikmelcrden kaynaklanabilecck olaganiisHi 
durumlarda fiyat hcsaplamas1 saal 18.00'i (yanm giinlerde 14:00) gcc;ebilecektir. Bu durumda, 
i~lem ko~ullannda, I 8.00 (yarnn giinlerdc l 4:00) ola.rak beli rti len saat ir,;in yeni guniin sistcme 
girildigi saat dikkate ahnacaktlr. 

6.3. Pay Gruplan 

Katilma paylan A Gn1bu ve B Grubu olarak ik.i gruba aynlm1~t1r. A grubu kati lma paylan tilm 
yatmmcilara, B grubu kat1lma paylar1 ise sadcce Yap1 Kredi Portf<iy Yonetimi A.$. tarafmdan 
yooetilen emekl ilik yaurnn fonlan ve Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye 
Fonu' na bagh yatmm fon larma salllabilir. 

izahname tadil melninin nerede yayunland1g1 hususunun ticaret sicilinc tescil edildigi giln 
itibariy le Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. larafmdan yonctilcn Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi 
A.$. Fon Sepcti Semsiye Fonu portfoyUnde bulunan yatmm fon lanna sall lmi~ bulunan kattlma 
paylan, B Grubu kaulma paylanna ve B Grubu kaulma paylanna ili~kin fon yonetirn Ucreti 
tarifosine dahil edilir. 

6.4. Ahm Satima Arac1hk Eden Kur ulu~lar vc Altm Sahm Ycrleri: 
A Grubu kahlma paylarmin ahm vc sat1m1 ii,in Kurucu ile Kaulma Pav1 Ahm 

Satm11naArac1hk Sozlc~nesi imzalam•~ kununlar a~ag1da ycr almakiad1rYA, 
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Yap1 Krcdi Bankasi A.$. 
Yapt ve K.redi Bankasi A.$. Gene! MOdiirl i.ik Yapt Kredi 

, Plaza D Blok 34330 K: 18 Levenlfistanbul 

Yap1 Krcdi Yaunm Menkul Degerler Bi.iyiikdere Cad. Yapt Kredi Plaza A Blok Kai: 11 34330 
A.$. Leven! Re~ikta~ Istanbul 

Aktif Yatmm Bankasi A.$. 
Biiyilkdere Caddesi No: 163 ZinciJlikuyu $i~li 34394 
lstanbul 

Odea Bank A.$. 
Leven I l 99. Bl\ytikclere Caddesi No: l 99 Kat:33-39 
34394 $i~li / Istanbul 

B grubu kat.tlma paylarmm ahm ve saum1 ise yal111zca kurucu aracil1g1yla 
gerr;ekle~tirilecektir. 

Ka11lma pay1 saun almmas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun mcrkezi ile i,.ahnamcnin bu 
maddesinde belirtilen kat.tlma pay1 al1m sa11m1nm yaptlabilecegi dag1tlc1 kurumlann merkez vc 
~ubeleri arac1hg1 ile ahm satlm talimal'I veri lir. 

VIL FON MAL VARLIGTNDAN t<AR$TLANACAK HA RCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$TLADIGI GIDER.LER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kars1lanan l:larcamalar 

Fon varligmdan yap1 labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 

I) Saklama hizmetleri ir;in 1\denen her tiirlii ucretler, 
2) Varl1klann nakdc 9evrilmesi ve transfcrindc odenen her tiirHi vergi , resim ve kom.isyonlar, 
3) Alman kredi lerin faizi. 
4) Portfoye altmlarcla ve portfoyden saumlarda odenen arac11Jk komisyonlan, (yabanct para 
cinsinden yap1lan giderler TCMD doviz salt$ kuru uzerinden TL'ye ~cvri lerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim Ucreti, 
6) Fonun mlikcllefi oldugu vergi , 
7) Bagm1s1z dcnctim kurulu~lanna odenen denetim llcreti, 
8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan gidcrleri, 
9) Tak-vim y1h esas ahnarak (l~er ayltk cloncmlerin son i~ gi.intlnde fonun toplam degeri 
Uzerinden hesaplanacak Kuntl iicrcti, 
I 0) Kar$1la~urma ol9iilil giderleri, 
11) KAP gidcrleri 
12) E-defler (mali mllhllr, ar*ivleme ve kullamm) ve E-fatma (ar$ivlemc) 

uygulamalan nedeni ilc odenen hizmet bcdeli 
13) E-vcrgi beyannamelerin.in tasd.ikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti 
14) Tu.zel ki~i kimlik kodu gideri 
15) Mevzuat kapsaminda lutulmas1 zonmlu def1erlere ili~kin noter onayt giderleri 
16) Kurulca uygun gorUlccek cliger harcamalar. 

7.1.1. F on Toplam Cider Oram: Fondan kar~tlanan, yonetim iicreti dahil bu macldede 
belirtilen (iim giderlcrin toplamm111 Hsi smm yilhk %2,56'd1r. 

3. 6, 9 vc 12 ayltk donemlerin son i~ giinll ilibar1yla, belirlencn yilhk fon toplam gideri 
oramnrn ilgili doneme dcnk gelen k1sm111m a~1ltp a~1l.mad1g1, ilgil i doncm i9in hesaplanan glinlUk 
ortalarna fon toplam degeri esas altnarak, Kurucu taratinclan kontrol edilir. Yap1lan kontrolcle 
belirlenen oranlann a~ilcl1gm111 tcspili halindc a~an lulann ilgil.i dcil)!ftni takip eden be~ i~ g(j~ii 

I 16 • . 

vf;7r 
L 



ic,inde fona iadc edilmcsindco Kunicu ve PorL('(iy Saklay1c1s1 sorumludur. lade cdilen 1-utar, ilgili 
y1I i<;:inde lakip eden donemlcrin loplam gider oram hesaplamasinda toplam giclerlerden dii~UHir. 
Fon Loplam gider oram limili it;:indc kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1~111da Fon·a 
gidcr 1ahakkuk elli rilemez ve fon malvarhgmdao odenemez. 

7.1.2. Fon Yiinetim Ocreti Oram: Fon'un 1oplam gideri it;:inde kalmak kayd tyla, fon toplam 
degerinin ~agtda belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bi r yonetim iicreti tahakkuk ett irilir. Bu 
i\eret her ay sonunu izlcyen bir hafta ii;:inde, kurucu ile dag1llc1 arasmda imzalanan sozle~me 
c,en,-:evesinde belirlenen payla~1m csaslanna gore kurucuya ve clag1uc1ya fonclan odenecektir. 

Fon'dan 1ahakkuk enirilecek yonetim licreti; "portloy yonetim Ucreti'' vc "pazarlama satt~ 
dag1tnn ticreti"nin 1oplarn1d1r. "Portfoy yonctim licreti" li.im pay gruplanna, "pazarlama sa11~ 
dagtllm licreti" isc sadece A grubu ka11 lma paylanna a~ag1daki ~ekilde uyguJamr. 

Pay Portfoy Paz.arlama Sau~ Dagmm Toplam Yonctim 
Grubu Yonetim Ocret i Ocreti Ocreti 
A Grubu GUnliik yOz GUnltik yil,. binde 4.99 Giinluk yakla~1k yiiz 

binde 1,64 binde 6,63 
(y1lhk yakla$1k o/o2,42) 

B Grubu Gllnl!lk yiiz Giin lllk yllz binde 1,64 
bi11de 1,64 - (v1 lltk %0,6) 

Tum pay gruplan ii;:in her giin "po1tfily yonctim licreti" ve "pazarlama salt$ dag1111n Ucreti" 
olmak iizere fon 1oplam dcgerinin gunliik yakl~1k 0,0000663 (yiiz binde 6,63)'iinden [ydl1k 
yakJa~1k %2,42 (ikivirglllklrkik.i)'sinden olu$,lll yonetim licrcti 1ahakkuk ct1irilerek Fon birim pay 
fiyati hesaplamr ve a91klanir. B grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ellirilen toplam yonetim 
licreti 1u1ar1 iizerinden "pazarlama salt$ dag1llm Ucreti" iadesi gi.inliik olarak hesaplamp, yatmmc1 
hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta i<;:inde iade edilir. 

B Grubu kat1Jma pay, sahiplerinin ay i~erisinde kalllma pay1 iadesi yapmalan halinde, 
iadeye konu olan paylar i~in, pay iadesinin geri;:ekle~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam 
pazarlama sall$ dag1um licreti iade lutan her ay sonunu izleyen bir hafta it;:inde yaunmctlann 
hesaplanna iade edi lir. 

Tahakkuk ellirilen licretler her ay sonwm izJcycn bi.r hafla i9inde kurucu ve clag111c1 kurum 
aras111da payla$lmhr. 

7.1.3. Fon Portfoyiindcki Varhklann Ahm Sallmrna Arac1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arnc1hk l $1cmlcri i~in Odcncn Komisyonlar: 

Fon po1tf1)yUndc ycr alan varhklar111 alun sat1mma Yap, Krcdi Yaunm Menkul Degerler A.$. vc 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. arac1ltk etmeklcdir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri i,;;in uygulanan komisyon oranlan a$ag1da ycr almal..1adir: 

I. Sabi I GetiriJi Menkul Ktymeller Komisyonu: : Bi ST Bor,;;lanma Ara,;;lan Piyasas, Kesin 
Alim Salim Pazannda gcrc;ekle$en i~lemler i,;;in BIST tarifesi gc<;:crlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas11$lcm Komisyonu: 0.000015 + BSMV 
b) Talwil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i$lef1jLO~) ; 0,00002 +.)3SMV 

,) il<ri nloclil Truwll-Booo Ply=so l,1cm ~,'"""'"" 0,0;1Jft, _ (ltj) ,, 



d) 1-Iazinc ihalesi t~Jem Komisyonu: 0 

2. Repo-Ters Rcpo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadcli Rcpo-Tcrs Repo: 0,0000075*Gtin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,0000 I *Gun Say1s1 + BSMV 

3. Takasbank Para Piyasas1 l~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gUndcn uzun vadcli): 0,00000276*Gtin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 glln aras1 vadcli): 0,00002208+ BSMV 

4. Yaba11c1 mcnkul k1ymcl i~lem komisyonu: ligili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ilc 0,0014 a.ralJgmda degi~kenlik gostennektedir. 

5. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

6. Uluslararas1 Tahvi l Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

7. K1ymetli Maden.ler Piyasas1 l~lem Komisyonu: BlST Kiymetl i Made.nler Piyasas1'nda 
gen,ekle~en i~lemler iyin Bi ST tarifesi geyerlidir. 
a) Alun: 0,00010 + BSMY 
b) Glimli~: 0.00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvim y1 h csas almarak, Uyer ayhk donemlerin s011 i~ gilnUnde 
Fon' un net varhk degeri Uzerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranu1da hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocrcti Fon po11foy(inde11 kar~1 lamr 

7.1.5. fon' un Uagh Oldugu $cmsiye Fon.a Ait Giderler: $emsiye Fon' un kurulu~ 
giderleri ile fonlarm kat1lma pay1 ihraiy gidcrleri hariy olmak lizere, $emsiye Fon ii;;in yap1lmas1 
gereken !Um giderler $emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerlcri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili foulano po1t foylerinde11 kar~Jiamr. 

7.1.6. Kar~1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~Lianan saklama Ucreti ve diger giderlerc ili~kin g(incel bilgilerc 
ya11nmc1 bi lgi fo1mundan ula$1labilir. 

7.2. Kurocu Tarafmdan Kan,1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilea halka arza ili~kin g iderler kurncu tarafmdan 

kar~1 I anacakllr 
Gidcr Ti.ir(i Tutan fl L ) 

Tesci l vc Ilan Giderleri 2000 
Diller Gidcrler* 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger giderler = Yasal defter leminleri + !SIN kodu masraji + i\1/K.K ihra<; bedeli + Ka$e masraji 

y .. 
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Vlll. FON UN VERGiLENDtRiLMESl : 

8.1. Fon PortRiy i~letmeciligi Kazan~larm10 Vcrgilcndirilmcsi 

a) .Kurnmlar Vergisi Diizcnlcmcsi Aytsmdan: 5520 sayth Kwwnlar Vcrgisi 
Kanunu ' nun 5'inci maddesinin 1 nwnaralJ bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul 
k1yme1 yatmm fonlaruun po1tf<iy i~letmeciligindcn dogan kazanylan kurumlar 
vergisinden ist isnadtr. 

a) Gelir Vcrgisi Diizcnlcmesi A~1smdan: Fonlann portfuy i~letmeciligi kazanylan, 
Gelir Vcrgisi Kanunu' mm geyici 67. maddcsinin (8) numaral1 bcndi uyannca, %01 

oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidi r. 

8.2. Kattlma Payt Salm Alanlarm Vcrgilendirilmesi 

Geli r Vergisi Kanunu 'nun gei;ici 67. maddcsi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k.1ymetler yatmm fonlarmm katilma paylannm ilgili olclugu fona iadesi %10 
onuunda gclir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci macldcsinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
mUkellefler ilc mUnhas1ra11 menkul k1ymct vc digcr sermayc piyasas1 arac1 getiri leri ilc dcgcr art1~1 
kazant;:lan clde etmck vc bunlara bagh haklan kullanmak arnac1yla faaliyettc bulunan 
miikcl leflerden Sem1aye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yattnm ortakl1klar1yla 
benzer nitelikte oldugu Mali ye Bakanhgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak uygulamr.2 

Gclir Vergisi Kammu'nun gci;ici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fon kalilma 
paylanmn fona iadesinden elde edilcn gelirler i9in y1lltk bcyam1ame verilmcz. Diger gelirlcr 
ncdeniyle beyanname vcri lmesi hal inde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i$lctmcyc dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsam1 dt$tndadtr. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge9ici Madde l uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki 
i$ yerlerine atfedilmeyen vcya daimi temsilcilcrinin arac1hg1 olmaks1zm elde ed ilcn ve Gelir 
Vergisi Kanunwmn ge9ici 67 nci maddesi kapsammda kesinri yap1lnu$ kazan9lan ile bu 
kurumh1nn tam milkellef kurumlara ai l olup BIST'ta i$1em goren ve bir yildan fazla sureylc clde 
tutulan ortakhk paylanrun elden y1kanlmasmdan saglanan vc geyici 67 nci maddcnin (I) numaralt 
f1krasmrn alt111c1 paragrafi kapsammda vergi kcsintisine labi tu111l111ayan kazan9lan ve bu 
kurumlarm daimi ternsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamanu ge9ici 67 nci rnadde kapsrumnda 
vergi kesintisine uibi lutuJmu$ kaza11ylan it;:in yil ltk veya <lzel beyanname verilmez. 

LX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA TLGtLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A<;:TKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvlm y1hd1r. /\ncak ilk hesap donemi Fon'un kurultt$ tarihi.nden 
ba~layarak o y1li11 Arahk aymm sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetimindc Kurulun baguns1z dcnetimlc ilgi li 
diizenlcmcleri.ne uyulur. Finansal tablo bazirlama yiikili.nhilugiiniin bulundugu ilgil i hesap 
doneminin son giinii itibar1yla bazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla bi rliktc bag1111s1z 
denetimden geylril ir. 

1 Bk2. 2006/l0731 say1h Bakanlar Kuru lu Korar1 
2 Ayn11t1 h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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9.3. ron lar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagtms1z denetime tabidir. Kun.1cu, Fon'un yilhk 
linansal tablo larnu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 g(in i9inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gUnUnun rcsmi tati l gUniine dcnk gclmcsi bal inde resmi tatil 
gtiniinO takip eden ilk i$ gunu son bildi rim tarih idir. 

9.4. $emsiye fon ir,:tUzOgUne, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi formuna, bag11ns1z denetim 
rapon.iyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portl'1ly dagilnn 
raporlan) fon giderlcrine ili$kin bilgilere, fonun risk degerine uygulanan komisyonlara, varsa 
perfom1ans Ocretlcndirmcsine ili$kin bilgilere ve fem tarafmdan a91klanmas1 gereken diger bilgilcre 
fonun KAP'ta ycr alan siirekli bilgi lcndim1c formundan (www.kap.orl'!.lr) ula$1lmas1 milmkOndUr. 

Aynca, fonw1 gec,mi~ performansma, fonw1 portfciy dag1hmma, fonw1 risk degerine ve 
fondan tahsi l edilen ve yatinmc1lardan belirli $Mllar altmda tahsil edilecck Ucret ve komisyon 
bilgilcrine yat1r1mc1 bi lgi formundan da ula$Ilmas1 mtimkOndOr. 

9.5. Portfciy dag1l11n raporlar1 ayltk olarak haz1rlamr ve ilgi li ay1 takip eden alu i$ giinti 
i9inde KJ\P'ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1111s1z denetim raporuyla birlikle, bag1ms1z dcnetim kurulu~unu 
tcmsi l ve ilzama yetki li ki~inin imzasm1 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu taraJindan finansal raporlarm kamuya ar,:1klanmasma ili$kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen alt111c1 i$ gilnli mcsai saati bitimine kadar KAP' ta ar,:1klamr. 

9.7. Po1tfciy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya a~1k land1ktan sonra, Kurucu' mm 
resmi internet sitesinde yayunlamr. Bu bilgiler, ilgil i internet sitesinde en az be~ ytl stireyle 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu Cinansal raporlar aym i:-.amanda kurucunun merkezinde ve kaulma 
pay1 sa1t~1 yap1lan yerlcrdc, yaunmcilarm incelemesi i9in ha7.1r bulundurulur. 

9.8. Yatmrnc1lann yatmm yapma kararm1 etkileyebilecek vc onccden bilgi sahibi 
olunmasnu gcrektirccek □itelikte olan izahnamenin LI. I., 1.1.2.1., 11 , 111., V.5.5., V.5.6., VI. (6.4. 
maddesi hari9), Vll. 7.1. (arac1 Lik komisyonlanna ili~k in alt madde hari9) nolu bolumlcrindeki 
degi~ik likler Kurul tarafinda11 incelenerek onaylaru.r ve i7.in yaz1s1nm Kurucu tarafmdan tebelltig 
cdildigi tarihi izleyen 10 i~ gilnti i9inde KAJ) 'ta vc Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlamr, 
aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. fzalmamenin diger bllltimlerinde yap1lacak 
degi$ikler ise, Kun1lu11 011ay1 ara11maks1zm kurucu tarafmdan yaptlarak KAP' ta ve Kurucu'nun 
rcsrni internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her takvim y1 1I sonunu izleyen alu i~ 
gflnu i9indc toplu olarak Kurula bi ldiri lir. 

9.9. Fon' un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki di12cnlemelerine 
uyulur. 

9.10. Fon porttoyiine yapilandmhni~ yatmm arac1 dahil cdilmcsi hal inde sllz konusu 
yaunm araclllJ□ genel ozell iklerine ili$kin bilg,iler ve i~erdigi muhtcmcl riskier aynca KAP' ta 
a91klan1r. 

9.11. Borsa d1~1 repo-tcrs repo i~lemlerinin fon portfoyune dahil cdilmesi halinde en ge~ 
sozl~me tarihini takip eden i$ giinfl ii,:inde sozle~menin vadcsi , faiz oram, kaf$1 taraf1 ve ka~1 
tarafm derecelendirme nOlU KAP'ta a9tklan1r. 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGl Nl1'i TASFiYESi 

J0.1. Fon; 

- Bilg,ilendirme dokumanlannda bir si.ire ongorillmti$ ise bu sUrenin sona ermesi, 
- Fon si.iresiz isc kurucunun Kurulun uygun gorU~UnU ald,ktan sonra aln ay sonras1 i9in fcshi 

ihbar ctmesi, 
- Kurucunun faal iyet ~artlan 111 kaybctmesi, 
- Kurucwrnn mali durumunun taahhiitlerini kar~tlayamayacak kadar zay1flamas1. iflas etmesi 

vcya tasfiye edilmesi, 
- Fonw1 kendi mali yilkiimllil(iklerini kar~1layamaz durmnda olmasi ve bcnzer nedenlerle 

fonun devammm yat1runc1lann yaranna olmayacagmm Kurulca tespi t cdilmi~ olmas1 
haJlerinde sona erer. 
Fonun sona ermcsi halinde fon portfoyunde yer alan varhklardan borsada i~lem gorcnlcr 

borsada, borsada i~lem gormeycnlcr ise borsa d1~111da nakdc don(i~tUrilltlr. 

l 0.2. Fon ma! varhg1, i~tilzilk ve izalmamcde ycr alan ilkelcre gore tasliyc edilir ve tasfiye 
bakiyesi kalllma pay1 sahiplerine paylan oranmda dag1illir. Tasfiye durwnunda yalmzca kattlrna 
pay1 sahiplcrine odeme yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerinc ili~kin olarak, Kmucu 'mm Kurul'un uygun goril$i.inil ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 iyin fesih ihbar cllllcsi dununw1da soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
cdilmemi~ katdma paylanmn bulunmas1 balinde, kaulma pay1 sahiplerinin sa11~ talirnat1 
beklcnmeden pay sati~lan yapuarak clde edilen tuiarlar Kurucu vc katdrna pay1 ahm saum1 yapan 
kurulu~ nezdinde ayilacak hesaplarda yatmmc1lar adma tcrs repoda veya Kurul larafmdan uygun 
gorii len diger scrmaye piyasas1 ara9lannda ncmalandmhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kanlma 
pay1 ihrac; edilcmez. Tasflye a111nda11 itibaren hiybir kalllma pay, ihrac, cdileme✓• ve geri almamaz. 

I 0.4. Kurucunun i1las1 veya tasfiyesi halinde Kuru l. foou uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
y(\netim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s1rnn mali durnrnunun taahhUtle1ini 
kar~1layamayacak kadar 1.ay1flamas1. iflas1 veya 1asfiyesi hal.inde ise, kurucu fon varhg1111 Kw·ul 
tarafmdan uygun gorulecek ba~ka bir portl'oy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tastiyenin sona ermesi ilzcrine, Fon admm Ticaret Sicili'ndcn si limnesi i9in keyfiyel, 
kurucu tarafmdan Ticarel Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bi ldiriliT. 

XJ. KA TLLMA PA YI SAHi"PLERiNiN HAKLAR1 

11. Kurucu ile kat1lma pay1 sabipleri arasmdaki ili~kilerdc Kamm, ilgi li mevzuat ve 
i9tuzilk; bunlarda hilklim bulunmayan hfillerde 11/ 1/20 I I tarihli ve 6098 say1h Tilrk Borylar 
Kaoununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikilmleri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bilgi lcndirme dokiimanlannda belirtilcn csaslara gore tcspit 
ed.ilen katilma pay1mn birim pay degeri ne yans1r. Kal1hna pay, sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klar111da, cllerinde tu11uklan sure ivin fonda olu~an kardan paylamu alm1~ olurlar. 1-lcsap 
donemi sonunda aynca temetrU dag1t11ru soz konusu dcgildir. 

11.3. Kan Ima paylar1 yannmc1 bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan vcya ahm sauma arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkrnda her 
zaman bi lgi 1alep edcbilirlcr. 

l. 

2 1 



XlL FON PORTFOVUNUN OLU$TURULMASI VE: KATlLMA PAYLARINTN 
SATl$ 1 

12.1. Kalllma paylan, izahnamenin vc yatmmc1 bilgi formunun KAP' ta yay1mm1 takiben 
formda belirtilen sall~ ba~langw tari l1inden itibaren, izalmrunc vc yatmmc1 bilgi fonnunda 
belirti len usu] ve esaslar 9cn;evesi11de yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Katilma paylan kar~1ligi yaun111c1lardan toplru1an para, ta.kip eden 1~ gtinii 
izahnamcdc bclirlenen varliklara ve i~lemlere yat1(1lir. 

izahnamede yer alan bi lgiledn dogrulugunu kanuni yetki ve sonunluluklanm1z 
9er9evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Gene] Mtidiir Yard1mc1s1 Gene! Mtidtir Yard11nc1s1 
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