ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ISTANBUL PORTFOY YEDINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

istanbul Portfiy Yéoetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanonu'nun
51. ve 54. maddelerine dayamilarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlufu'na 628906 sicil numaras) alinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 88821 sayih
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Istanbul Portfiy Yinefimi AS. Serbest
Semsiye Fonu igtizlifd ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek Gzere olugturulacak
Istanbul Portfiy Yedinci Serbest Fon'un katlma paylarimn fhracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 04/01202 karihinde onaylanmigtir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldafunun Kurulea
tekeffili anlamina gelmevecegi gibl, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kanlma paylarnna fliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu istanbul Portfiy Yinetimi A.S."nin {www.istanbulporifoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Avdmlatma Platformuo (KAF)' nda (www.kap.org.ir)
vayimianmigie.

Ayrica bu izuhname katilma payvlarimm alm satimimm yapildif ortamlarda, semsiye
fon ictilzd i ile birlikte, talep cdilmesi halinde ficretsiz olarak yahinmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkOmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma payt karsihfinda
toplanan nakitle, tazarruf zahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslanna gfire isbu izahnamenin L.
bitltminde beliflenen varhk ve haklardan olugan portfoyi igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal vargdir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Istanbul Poriftiy Yedinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | [stanbul Portfiiy Yénetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fomun Thrd: | Serbest

Sliresi: Sliresix

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfily Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruen ve Yonetici 'nin

Unvani: Istanbul Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Porifiy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, FYS
MNo: PYS/TPY 33389

Portfiy Saklayecrsi'nn

Unvanu Tiirkiye Is Hankasi AS.

Portftiy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 17-07-2014 tarih

fligkin  Kurul Karar Tarihi  ve | Wo: 22/709 sayil karar

Mumaras

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucw ve Yanetici lstanbul Portfdy Yonetimi A.5. nin

Merkez adresi ve intemet sitesi; Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakéy Istanbul
www istanbulportfov.com

Telefon numaras:: 0212 227 56 00

Sakia Tilir Bankasn A8, "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: I5 Kuleleni Kule | Kat 2 34330 4 Levent Istanbul
wiww.isbank.com.ir

Telefon numaras:: D212 31634 00 A

1.3, Kuruen Yineticileri

T



Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu
ityelerine ve kurscunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler

fyeleri yetkili olup,
agafuda ver almaktadis,

winetim kurulu

Ad1 Soyadi

Crirevi

Son 5 Yida Yapng: lIsler
(Yil-Sirket-Giirev)

Hasan Turgay
OZANER

Ynetim Kurulu Baskans

Tecriibesi

1993-1999

Global Menkul Degerer:
Broker ve Sang

1999-2012 Finansal Dansman
2012-Devam Istanbul Portfay
Yinetimi A8 Yonetim Kurulu
Baskar

Adnan NAS

Yénetim Kurulu Bagkan
Wekdli

25 yil

2015-Devam—Actus  Portfily
Ydnetimi A.S-Yonetim Kurulu
Bagkam

201 1-Devam—Global - Yatinm
Holding A.S. ve Istirakleri-
Yonetim Kurulu Oyesi
1992-2011-
PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Mogavirlik
Yonetim Kurulu Baskan

=

32yl

Tufan
DERINER

Yonetim Kurulu Oyesi

2006-2008 Is Yahnm Yenikay
Subesi
2008-2012
Degerler
Yardimcis
2012- Devam Istanbul Portfy
Ydnetimi AE.  Yinetim
Kurulu Oyesi

Mira
(renel

Menkul
Mildir

19 y1l

Alpasian
ENSARI

Yanetim Kurulu (yesi

Ercan ERGUL

2008-2012 Mira  Menkul
Degerler Fon YSneticisi

2012~ Devam fstanbul Portfisy
Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Yoinetim Kurulu Uyes:

2017-Devam-Actus _ Portiby
Yénetimi A S-Yonetim Kurulu
Oyesi

201 7-Devam=Global  Liman

Ightm:lm-i— Yonetim Kurulu
2015-2016- Tamek Holding -
lera Kuorulu Oyesi

2007-2014- Bedminster
ital- Yanetici Ortak

23 il

Yénetim Kuruly Uyesi

1991-1992 Tiork Ekonomi
Bankamn A.S. Hazine, FX
Trader

1992-1995 Chemicalbank A.S.
Hazine Miditr Yardimecis

1995-2014




[stanbul Subesi, Hazine GMY
2015-Devam istanbul Portfty
Yinetimi A8, Yonetim Kurulu

Uyesi
Musatafs Rugen | Yonetim Kurulu Uyesi 1993-2018 Otomotiv, Demir- | 27 yil
SELCUK Celik, [nsant, Medya ve
Pemkende sekitirlerinde

Yatirmmenr lligkileri, Finans ve
Fon Yénetimi birimlerinde
yoneticilik ve sgitkel Genel
Modar

2018- Devam Polis Bakim ve
Yardim Sandif: Genel Midiri
ve 2020 wihndan itibaren
Istanbul Portfay Yéinetimi A.S.
Yonetim Kurulu Gyvesi

Hang Crenel Mildir 2020-Devam  Istanbul Portfoy | 22 yil
HOCAOGLU Yonetimi A.S. Genel Midir
2015-2020 Actus  Portfsy
Yinetimi A.8. Genel Mdir ve
YK Oyesi 2012-2015- AZ
Glabal Portfily Yanetimi ALS.—
Crenel Mildiir

1.4. Fon Hizrmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiickive 15 Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

Ady Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sicket-Garev) | Tecriibesi
Aydin Mildir 2006-2007 Tickiye I3 Bankas: Secemaye | 18 vl

CELIKDELEN | Yardimos Piyasalan BSlimi Servis Yetkilisi

2007-2014 T. I3 Bankas: Sermaye Piyasalan
Balimi [T, Midir

014~ ... Turkiye ls Bankasi Sermaye
Piyasalan BolomO Midiir Yardimeisi

L.5. Portfay Yineticilerd

Fon malvarhfiun, fonun yatnm swatejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecefi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alarunda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portftly yOneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatme: gikanng glizetecek sekilde PYS
Teblifi dizenlemeler, portfily yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yinetilmesi zorunludur.

Fon portfiyOnin yénetimi igin gdreviendirilen portfay yonelicilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {(www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkindiir,

| 1.6 Kurucu Binyesinde Ologturulan veva Disandan Temin
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug
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Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugs Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye [§ Bankas: A S,

¢ kontrol sistemi Istanbul Portftly Yinetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Istanbul Portfiy Yonetimi A_S,

Teftis birimi Istanbul Portfiy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portfoy Yisnetimi A_S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Gincy Bafimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJist iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, vinetimi,
ylnctiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin iptiiziik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yirfitilmesinden sorumludur. Kurucu fona sit varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizilfe uygun olarak tassrrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiritilimesi esnasmda portfily yBaeticiligi hizmeti de dahil olmak
(zere disandan hizmet alinmasi, Kuracunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyil, kolekiif portfiy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon poriftfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklars iligkin Teblig'de yver alan simrlamalar
pergevesinde yinetilir,

1.3. Fon, Teblig'in ilgili hikiimled gerpevesinde kanlma paylar sadece nitelikli
yatnmeilara satlacak serbest fon statistindedir

Fon'un yatnm stratejisi cerpevesinde sermaye kazanc: saglamak ve portfoy degerinin
artinlmasi amaglanmaktadir, Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve iglemler, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili ditzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak
segilir ve fon portfiiyll portfoy yoneticisi tarafindan mevrusta uygun olarak yonetilir,

Fon istatistiksel ve temel analizlere dayali olarak vadeli ve spol piyasalarda arbitraj
firsatlanm yakalamay: hedeflemektedir. Bu nedenle bir enstriimanda aldsf ween pozisyonu bagka
bir enstrimanda kisa porisyon alarak kendini korumay: ana prensip olarak uypulamaktadic.
Asbitraj firsatlanndaki getiriyi yiikseltmek amaciyla fon kaldirag kullanmaktadir,

Fon VIOP binyesindeki endeks, pay, doviz ve kiymetli maden vadeli sizlesmelerinde
ijlem yapacaknr. Kendini koruma amaciyla Fon agifia saty iglemi gergeklestirebilir, agiga satig
iglemi neticesinde kiymet &idiing alabilir ve kargiliginda teminat verehilir.

Yabanc: para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna vaplen yaunm fon toplam
degerinin %%80"1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portftiyiine dzhil edilen yerli ve yabanci ihracgilann
dbviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi amaglan fon toplam deferinin %689
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! SRy i

|'= = 07 & |

e T\ /3 7
%:"':"\-}q "-}K:;'F‘: ] ‘I “-'j

Fon portfytne yerli para birimi cinsi varhiklar ve islemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurlii organize para piyasas: iglemleri, deviet ic borclanma senetleri,
Tirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilen Szel sekitr menkul kiymetleri (pay senetler ve
borglanma araglan), yurtdiginda ihrageilann gikarmig oldugu Tiirk Liras cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve stz konusu varhklara ve/veya sbe konusu varliklar Gizerinden olugturulan
endekslere dayali swap iglemleri/sdzlesmeleri dahil tirev araglar, ile yurtiginde kurulmus borsa
yatirim fonlan dahil olmak dzere yatinm fonu katilma paylanna ve vatnm ortaklipy paylarma
yatnm yapilabilic. Portfiylin Tirk Lirasu'yabanc: para cinsinden mevduatts deferfendirilmesi
miimkindiir.

Fon yabanci para birimi einsi varliklar ve islemler olarak ise; Tork Devieti, il 8z idareleri,
kamu ortakhfi idaresi ve belediveler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen eurobondlars, Tiirkive'de ihrag edilen vabane: para cinsinden ve'veya
yabanct para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 8zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya
yurtiginde ihrag ettifi eurcbondlara ve yabanci para cinsinden borglanma araglanne, yatinm
vapabilecektir.

Teblig'in 22'nci maddesi gerpevesinde gergeklegtirilen 6dOng verme iglemlerinde; fon
herhangt bir anda portfSyiindeki sermaye piyasas: arsglanmn pivasa degerinin en fazla %507si
tutanndaki sermaye piyazast araglanm &diing verebilir.

Borsada iglem pirmeyen anonim girketlerin ortaklik paylanina ve borsada iglem gGrmeyen
borglanma ara¢lanns Yonetim Kurulu karan ile fon toplam degerinin en farla %10'u oramnda
yatinm vapilabilir,

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecel likidite fhtivacimn karsilamasi
amaciyla nakit tutulabilir,

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satm yapilan para birimlesi zerinden ihrag
edilmig yabanc: sermaye piyasas: araglanna yatinm yapabilir.

Teblig'de yer alan, yatnim fonlanna iliskin portfsy siurlamalarina tabi degildir,
2.5. Fon"un egik defieri TLREF Endeksi"dir,

2.6. Portfiiye BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem gdren vadeli
kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks'lerine dahil paylar fizerine yazlan opsiyon sézlesmeleri
{yaunm veya koruma amagh), varantlar, déviz pivasasindaki dalgalanmalardan vararlanmak
amaciyla divize dayah opsiyon, forward-futures finansal vadeli islem stizlesmeler, swap ve
benzeri threv araglar, varant, sertifika, ileri valorld tahvilbono islemleri dahil edilir.

1.7. Portfiye borsa duandan tirev arag ve swap sizlegmesi veya repo-ters repo sizlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dig stizlegmeler fonun yahnm stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil
edilir. Szlesmelerin karg: taraflariun yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektil kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat
igermesi ve fonun fiyat apklama donemlerinde gercefie uypun defieri (izerinden nakde
diniigtirilebilir olmas: zorunledur,

e ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum
dnemlerinde “givenilir™ ve “dogrulanabilir® bir



2.8, Fon hesabina kredi alinmas: miimkiind(r,
1.9. PortfGye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tanibici genel bilgiler:

Yabanct borsalarda kote olmug yabanci girketlerin borglanma senctlerine ve yzhanc
Uilkelerin thrag ettifi tahvil ve bonolara da yatinm yapabilir. Portfve dahil edilen yabanci yatirim
araglan, ve ikraz senctlerinin seciminde Yatinm Fonlanna iligkin Behber'in 4.1.6'na ve
4.1.2.2"nci maddelerinde yer alan agagidaki esasiara uyulur, Fon, borsada islem gfieme sarl harig
olmak izere Yatinm Fonlanna [ligkin Rehber'in 4.1.2.1. {A)} maddesinde belirtilen sartlanin
saflanmas: kaydiyla ikraz igtirak senetlerine yatinm yapabilir,

Buna ilaveten, ikraz igtirak senctlerinin:

i. Fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

il Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri ¢ercevesinde gergefie  uypun  defieri  fizerinden pakde
dondigtirilebilic nitelikie likidasyona sahip olmas:,

Forunludur.

Yabanci para ve sermaye pivasalan araglan Yatinm Fonlanna iliskin Rehber'in 4.1.6" e
maddesinde yer alan aga@idaki esaslar dahilinde fon portfiyine dahil edilebilir.,

Yurt dipnda iheeg edilen borglanma araglanmn  1abi oldugu olorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklaysct kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatmin veri dafitun kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat apiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gergevesinde pergepe uygun deferi zerinden nakde dindgtiriifebilecek nitelikie
likidasyona sship olmas: gartlanyla, yurt disinda borsa digindan fon portfiiyiine dahil edilmesi
milmkfinddr,

Fon portfiiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan alinabilir. llgili aracin derecesine belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur,

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yaunmeilar Fon'a yatinm yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklansbilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindeki olasi disslere bagl olarak yaunmlannin deferinin baslangig
deferinin alina digebilecefini yannmeilar goz Sniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, orakhk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlar ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylanna agafida yer verilmektedir:

a- Faiz. (hram Riski: Fon ponfoyline faize dayal variklann (borglanma
_-'ii‘h s .r i | 251 hﬂm SOF kDI‘.IH:EL‘l virliklann mmﬂ ]:I'i}"ﬂ.'ﬂlﬂ_l‘d. A
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b- Kur Riski: Fon portfiiyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
dfiviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
clasilifim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payn dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan orakhk paylanmn fiyetlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasilifim ifade etmelktedir, .

2) Karg Taral Riski: Karp tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yesine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansel varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde dinilgtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlegmeleri), sakh tirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdril
tahvilbono iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirug yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangip yatunm ile baglangiy yatnmimin zerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatnmindan daha yiiksek zerar kaydedebilme olasilifin kaldirag riskini
itade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel sfireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yBnetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sim dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhfa veiveya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdifi fsklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en ax iki farkl
finansal varligin birbireri ile olan pozitif veya negatif yonlo iligkileri nedeniyle dopabilecek zarar
thtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dfnemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem sdzlesmelerinin cari defier ile sizlesmenin dayanak varlifi olan
finansal enstriimanin aldifr defer arasindski fiyat Farkhhi defiisimini ifede etmelktedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfilyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fyatlamadan farkls olmakiadir,
Dolayisi ile burada Baz Defer’in sizlesme vadesi boyunca gisterecegi defisim riski ifade
edilmektedir.

10} Teminat Riski: Tirev araglar fzerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak almnn
lﬂmrrd!,u;' teminati zorunlu haller scbebivle likidite etmesi halinde pivasaya & iy
deferinin @l:ngn titrev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dofirudan, i

- ﬂgdifplmuﬂuhﬂﬁ;m bulunmasi alasiliftrin ortaya cikmas: duremuodur,
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11) islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistd kogullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmansn, durmanin, eskmenin varathif risktir,

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfldylerinde risk duyarliklan arssinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde ok farkll mikiarda risk duyarlilik degizimleri
yaganabilmekiedir. Delta, opsivonun yamldiy ilgili finansal varhim fivabndeki bir birm
degigmenin opsiyon priminde olugturdugiu degisimi gostermektedir, Gamma; Opsiyonun ilgili
oldufu varhgimn fiyatndaki defisimin opsivonun  deltasinda meydana  getirdigi  defisimi
Olgmektedir, Vega, Opsiyonun dayandig varlifin fyat dalgalanichfndaki birim  degisimin
opsiyon priminde olugturdufiu degisimdir. Theta: Risk Glgimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman
faktéiriinl ifade cden posterge olup, opsivon fiyatinin vadeye gfire deflisiminin Slgtistidir, Rho;
Faiz oranlanndaki ylizdesel degigimin opsivonun fivatinda olusturdugu degisimin slcistdir,

13) Veeri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kaynlara alinmas:
veya raporlanmasinds  yanhshk wve eksiklikler bulunmessy, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir,

14) Kaldira¢ Riski: Kaldirag oramnin bu izahnamede belirlenen maksimum simun asmas:
veya limit igerisinde yOksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net akiif degerinde
olasi keyiplann yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

15) ihrager Riski: Fon portfiyline alinan varhiklann fhrecgisinm yikiimlildklerini kismen
veyn tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarer ihtimalin ifade eder.

16) Agiga Sang Riski: Fon Portfayi icerisinden agifia saun yapilacak olan ilgili finansal
ensiriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayis: ile Gdiing kargiligs vefveya dogrudan agifa
satim imkanlanmn azalmasy durumuny ifade etmektedir,

17) Difer Riskler: Fon'a yatinm vapan yatirmeilar pivasalarda yesanan dalgalanmalar,
pivasa kogullan ve mevzuat defisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portftylindeki varliklann deed olumly vefveya olumsuz yinde degisim gosterchilin. Yatinm
yapilan tim menkul kiymetler ve tirey arag yatinmlan sermaye kaybi riski tasir. Ealdiragh
iglemler risklerin Gnemli Slgide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan Sngdriilen cesiti menkul
kiymeilere ve difer araglara yatinm yepilmas: dnemli ekonomik riskler icerir. Fon yatinim
stratejisinin stz konusn yatwma elinde bulundurmanm tagidifs zarar riskine kars koruma
saglamas beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma safilayaca@i ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda highir giivence séiz konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecesi risklerin dlciminde kollanilan yintem ler sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk ylinetim birimi olugturulmustur,

Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan olusan riskleri de igerecek sekilde fon portféyingn
igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ylintemini, risk Slgim mekanizmas
olarak segmis ve risk yanetimini bu dlgim modeline géire olugturmugtur, Riske maruz degeg, fon
iy deferinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde muanz. ks ‘j 5

un belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,
il Dkhesaplamasinds agafidaki esaslar dikkate sl
afls %099 pliven aralif,
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. | ayhk (20 ig giinil) elde tutma stiresi,

il Enaz 1 yillik (250 is glinii) gizlem stiresi i

tv. Kullarlan varsayimlann en az | yillik danemler imibanyla ghzden gecirilmesi,

v. Enaz glinliik olarak hesaplama vapilmas;,

irket Mutlak RMD modeli ile fon portfiyiingin icerdigi riskleri dlgmeyi kabul etmistir. Mutlak
RMD, bir fonun riske maruz deferinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla ssmrlandirilmas:
ybatemidir. RMD &lgémiine Fon portfayiinde ver alan tim varlik ve iglember dahil edilir.

L Torev araglardan kaynaklanan riskleri de iperecek yekilde fon portfyiindn iperdigi dnemli
piyasa risklerini yeterli gekilde kapsamasini ghzetir. Dolaywsiyla model, fon portisy
defenine ctki edebilecek, ihmal edilebilir dilzeyin ifizerindeki tim risk fakitrlerin
igermelidir.

ii. Bu model cergevesinde kullanilan sayisal yantemlerin (fiyatlama yGntemier, oynakitk ve
korelasyon tahminler, vb.) riskin dogru sekilde Glgitlmesine imkan verdigini gozctir.

RMD modeli gercevesinde kullanilan verilerin tutarly, giincel (timeliness) ve givenilir olmasm
saglar,

Kullanmlan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansin Slgmek amactyla gerive daniik
test uygulanmakiadir. Geriye dontik test en az aylk dénemler itibaniyla, stz konusu aydaki her
isgling igin ayn ayn uygulanmaktadr, En yakin tarihli 250 is giintinde perceklesen agim sayisimin
30 gegmesi durumunda, kullarlan Mutlak RMD modeli pozden gegirilersk, gerekli olmas:
halinde modelde dilzeltme ve iyilestirmeler yaplir.

Karst Taraf Riski: Bu riski azaltmak icin, sirket igl olusturulan yainm komitesi
tarafindan borglanma araglen fona dahil edilmesi dilglindlen gicketlerin, Gzsermaye yeterlilikler,
borg/Sesermaye oranlan, derecelendirme kuruluglanndan gelen raporlarn, karhilig gibi nice]
unsurlann yaminda, girket igi kurumsallasma, seffaflik vb. konulanmn da deferlendirilmesi ile
yatnm karan verilir,

Fon portfiiyline borsa digindan alinan tiirey araglar nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski iglem
tarihi itibanyla fon toplam deferinin %25%ini apmaz. Bu simrlamaya uyumun yalnezecs stz koousu
vacliklann portfiye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas) veterlidir,

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan ginlik olarak akip edilir ve
ayhk yepilan raporlamalarda Yénetim Kurulu'na sunulur, Risk Yinetim Birmi, fondaki
varliklarmn, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite haklinda bilgi verir. Likidite riski,
ber varligin son 20 glnlak ortalama glinlik iglem haemini dikkate alarak, fonun pOZiSyOnUn,
giinlik iglem hacminin %20sini olusturmus olsaydi, kag gnde likide ederdi seklinde Glgilir.
Gilnlik iglem hacmi yizdesini degistirmek suretiyle hassasivet analizi yapilir, '

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetler kapsaminda kargilagilabilecek aksamalann niine
gegmek ve olugabilecek zararlan Gnlemek igin, prosedirlerin ve ig akiglanmin takibini saflamak
armaciyla girket igi bir ic kontrol birimi elugturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanl)
yedeklenmesi saglanmustir.

Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskler kargisinda yitksek ve dilzenli getini elde
edilehilmesi Fon'un yaratngs finansal innovasyona, yéneticilerin vetkinlifi ve tecriibelerine,
alim/satim iglem hunna ve Fon'un finansal kaldirag diizeyine hagh clarsk degisiklik arz edecektir.
tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya ¢alisilirken, pi ign '
Aplatilite gibi kontrol dis:




Fon'un en ¢ok karsi karsiys olacadl piyasa riski, (faizlerin/dviz kurlanmin/fivatlann
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Defer-RMD™ hesaplamalan tzerinden kendi icinde tutarh risk
Glgit ve kriterleri kullamlarak, risk kootrolindn ifasine tligkin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmig bulunan risk limitlerine olan uyum gézlemienerek sleilecektir, Piyasa riskinin dofru ve
diizenli bir sekilde Glodmiinin saflanabilmesi igin Sncelikle wlusal ve uluslarares: finansal
piyasalarda genel kabul gérmils tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfdy bilgilerinin istanbul
Portfily A.5. blinyesine akigimn saflanmasi ve ginlik olarak saklanmasi gerekmektedir, Biviece
risklerin &lgtilmesi safhasinds, Fon'un maruz kaldifr risklerin belirli Slcitler veya kriterler
kullanularak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi safilanacakir.

33. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag varstan islemlerden; tlirey arag (vadeli islem wve opsivon
stizlegmeleri), sakly tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valfdt tahvil/bono iglemleri
ve difer herhangi bir ytntetnle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir,

34, Kaldwag yartan iglemlerden kaynaklanan riskin Slefiminde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinds mutlak riske maruz deper yintemi kullamilacakiir. Fon, serbest fon
statlisiinde cldufundan, bir RMD limiti bulunmamaktadr,

35,  Kaldieag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak dederlerinin toplanmass (sum of netionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %500 diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon porfisylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Eurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gercevesinde Portfiyy Suklayicis: nezdinde saklamur.,

4.2. Portfby Saklayicisi®nin, fon portfiylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi amaglan, kivmetli madenler ile difier varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlenn diginda kalan varliklar
ve bunlann degerleni konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a akianlr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank"in erigimine imkén safilanir. Bu durumda dahi Portfisy Saklayicisi’nin yikamldlok ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhp Kuruewnun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarb@indan aynidir.,
Fon'un malvarhigy, fon hesabimna olmas gartiyla kredi almak tirey arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat pisterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligh Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn ylinetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagls tasarruf edilemez, kamuo
alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak Gzers haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez

44. Portfby saklaywisi; fona ait finansal varhklarn saklanmas: velveya kayitlann
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayutlanmn tuiulmas:, varlik ve
nakit hareketlerine ilighin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolfi ile mevruarts belirtileg difer
ghrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portitly saklayicis:;
uf;'q. . fonlan hesabina katlma paylannmn thrag ve itfa edilmesi islegleripfh
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b) Yatnm fonu birim katlma pavi veya birim pay degerinin mevzual ile fon ictizigi,
izahname hokimieri ¢ergevesinde belirlenen degierleme esaslanmna giire hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hiikiimlerine aykin  olmamak sarhiyla,
Kurucw/Ytnetici' nin talimatlarnn vesine getirilmesini,

d) Fon'un vachklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlesine tligkin bedelin uygun sitreds
aktanimasim,

e} Fon'un gelirlerinin mevzeat ile fon ictlizgd, izahname hikimlering uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satmlarimn, portfdy vapisimn, islemnlerinin mevzoat, fon icHizifd,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir,

4.5, Portfiy saklayicis:;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyveti agtkga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin salar,

b} Belge ve kayit dilzeninde, fona it varliklan, haklan ve bunlann hareketlerinf fon
baznda ditzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremes.

4.6.a) Portfiy saklama hizmetini yOrliten kurulug, yikimldliklerdini vering getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma pay: sahiplerine verdigi zarardardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
saklayicisindan, Portfoy Saklayieis: da Kurvcu'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hokimlerinin
thlli nedeniyle dofian zamarlann giderilmesini talep cimekle yikimlOddr. Katlma pey
sahiplerinin Kurucu veya Ponfity Saklayicising dava acma hakks saklidir,

b) Portfisy saklaywis:, portfiy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ylinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir,

c) Portfty Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yokimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karp
sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansivel gikar pabigmalanmin dizglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yiinetilmesi, gozetimi ve bu durumim fon yatinmeilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma pay1 alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetler verehilir.

4.8, Porfoy saklayicis her glin itibard ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, ba
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucy veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfty saklayicis: portfy saklama hizmetini yiritirken karsilasabilecedii cikar
satigmalarimn tanimlanmasin, dnlenmesini, yénetimini, gizetimini ve apklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakia yilkGmldir,

4.10. Kurueu’nun dglineii kigilere olan borglan ve yiikimitlokler ile Fon'un aym ih{ined
kigilerdep-alan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.
=AY
a7 e
FRIN rPﬁrrgi_«_suklama hizmetini yiriten kurulug, vikimliloklerini yeri
J‘ﬁ;ﬁh;fhpqve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludf,




4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan: Ponfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kenun we
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlann piderilmesini talep etmekle
yiiklimlidior. Katima pay: sshiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk
sakhidar.

4.13. Portftly saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdigi portftiylerin y6inetiminden veya
piyasadeki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir.

4.14. Portfy Saklayicis, 6362 sayil Sermaye Pivasssi Kanun ve ilgili differ mevezuattan
kaynaklanan yikiimldldklerini yerine petirmemesi nedenivle katlma payi sahiplerine karg
somumledur,

4.15. Porifoy saklama sGzlegmesinde portfty saklavicisinn Kanun ve Saklama Teblifi
hilkNmleri ile beliflenmis olan sorumluluklanmn kapsamin daralter hitkiimlere ver verilemesz.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

31. "Fon Portity Deferi®, portfiydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
PortfGy Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann digilmesi suretivle hesaplamr.

3.2. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayising bolinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu defer her i3 ginll sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve kanlma paylanmn alim-satm yerlerinde ertesi giln
tlan edilic. Tatil oldugu durumlarda, zleyen ig glind deferleme yapilir.

3.3, Savas, dogal afctler, ekonomil kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfovdeki
varhklann ilgili oldugu pazarn, piyesanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
Gilmasi gibi claganiistl durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti
hususunds Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynea séiz konusu olaylada ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapalir.

3.4. 5.3 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uyvgun glrillmesi halinde,
katlma paylanmin biim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylanmn shm sabm
durdurulabilir.

3.3. Fon portfiiylinde bulunacak kiyrmetlere iligkin olarsk, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alnarak Kuoruew yonetim kurulu keran ile belirlenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Dig Tiirey Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin deferleme

Forifiiye alinmas) asamasinds tirev arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde giincel
fivat kullamlr,

Portfdyde bulundufiu donemde:

& 1**5@@!?&“ stzlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kots
P _= " Forward sézlesmelerinde piimcel fiyat kars: taraftan alman yat kogfls
w (T = Swap iglemlerinde giince| fiyat karp tarafian alwan fiyat ke it
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Fotun fryat agiklama dinemlerinde:
- Defierlemede kullamiimak iizere gineel fyatinin bulunmadiffi durumlards ve,
- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadigy durumlarda;

Opsiyonlar igin veri safleyict veya fivat temin edilebilecek diger kurumlarfuruluglar
tarafinden elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bubundufu durumda "implied” aksi halde
"historical) deperleri kullanilarak ve Black®&Scholes ¥a da uygun olan diger yintemlerle
hesaplama yapilacaktir, Hesaplama icin diviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalar ya da uygun ghriilebilecek difer hesaplama araglan
kullamlacaktir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim aligisang kotasyonu
varsayimi ile hesaplanan alig (bid) ve satg (ask) fivan kullanilacaktir,

Forward sozlesmeler igin glincel fiyat dayanak varhfin spot fivat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir, Spot fiyat olarak; dayanak vadigin déviz olmas: durumunda, degerleme giind T.C.
Merkez Bankas diviz kur defier, Borsa [stanbul A.S. pay endeksleri igin, ilgili endeksin
deferleme glind itibarivle en giincel 2'nci seans kapamg deferi, hisse senetlerd icin, degerleme
gind itibariyle ilgili hisse senedinin en gOneel 2'nei seans kaparug deferi, DIBS icin ise,
deferleme giinii itibariyle en glincel piinlik afurlikh ortalama Gyan kullamlacaknr. Bulunan spod
degerler, degerleme gilnd ile forward islemin vade tarihi arasindaki Eln saymna tekabill eden uygun
TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilecek ve tearik fiyata ulagilacaktir, Farkl: dayanak
varliklanmn kullamimas: durumunda ise piyasa fiyatine en iyl yansiacak yomemler kullanlir.
Tezgahilstil forward iglemlerinin deperlemesine iliskin Risk Yanetim Birimi tarafindan teorik fivat
kontrolitne gerek bulunmamaktadar.

Swap stzlegmelen igin nitelik agizindan pek gok farkl form altinda yapilsbileceginden,
gencl olurak bu iglemlerin yerel faiz, yabane para cinsinden faiz, diviz kurlan va da difier
defierleme fakttrlerd hakkindaki bilgiler mimkiin oldugu tlebde belgelendirilecektir, Defierleme
agisindan aym sonucy verecek olan gerek tahvil fyatlamas: ydntemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) ydintemi gibi buglinki deper hesaplama yontemleri ile bulunan fyat defierlemede
kullanlir.

2) Borsa digi repo ve ters-repo sbzlesmeleri Degerleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sGzlesmelerinde defierlemenin objekiifl kosullarda yamimas: ve
adil bir fiyal igermesi esastir. Borsa disi repo-ters repo sfizlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait
i verim oran ile degerlenir,

3) Tleri Valirld Tahvil-Bono islemlerine fliskin Degerleme Esaslar:

a) lleri valdrll alinan Devlet Ig Borglanma Senctleri (DIBS) valdr tasihine kadar diger
DIBS'lerin arasma dahil edilmez. leri valorla sanlan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfiy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. [leri valsrlii DIBS alim ve sahm
iglemleri ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degeclenir. Islem tutarian ise vals tarihine kadar
takestan alacak veya takasa borg olarak tekip edilir.

b) Leri valdrlii stzlesmenin defieri alis ve sang islemlerinde aym ydntemle hessplamrken
iglem alig ise powitif (+), saty ise negatif (-) bir deger olarak porifiy degeri tablosuna v

igleri] sy, degrerde fakat abg iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif
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Bu gekilde aghfy pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfily degeri Gimerinde
bir etki yaratmayacaktir,

) ¢} lleri valdrld iglemlerin defierlemesi ise agafudaki formile gére yapilacakur
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)"(vkg/365)
Vade Sonu Defer: Alim satin yapilan DIBSin nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giniinde BiAS ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aymi
olan iglemlerin agirfhkl onalama faiz orani, yoksa degierleme glintinde BIAS ta aym giin valdrli
gergcklegen iglemnlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valtrdd olarak islem
pOrdiigh glndeki aym giin val6eld iglemlerin agirlskl oralama faiz orany, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

4) Yabanc: Borglanma Aracy, Eurobond Deferleme Esaslar:

Yabanc1 borglanma arac: ve ewrobondiann defierlemesinde, Bloomberg veri dagiim
ckranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve sang fiyat kotasyvonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde
edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i giinll olmavan giinlerde sdz konusu kiymetin
iglem ghrdiifi son iglem glntne ait kapamis fivat (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas: durumunda ise defierlemede kullamilacak kirli fivat, bir Snceki gilndin kirli fivatimn
ertesi ig giiniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslars wyulur:
Borsa dis tlirev arag sizlesmeleri:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tirev arag stizlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
ipermedifi ve sbzlesmelerin portfye dahil cdilmesinden sonra karsi tarafian slinan fiyat
kotasyonunun uygunlugiu; genel kabul gemiis vSatemler (Black& Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Cardo simillasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile deferlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanlan teorik fiyat hesaplama
yiintemlerine iligkin esaslara isbu izahnemenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir,

Borsa dis repo ve ters-repo siizlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo szlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa digi repo - ters repo
sozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait f¢ verim oram ile deerlenir, Bu hususa iligkin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurueu’nun sorumbiulufu devam
etmektedir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonueu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdifi fivat arasinda olugmas) muhtemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %207
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilehilic seviyesi olan %620 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin veniden kars kuruma bagvurulue, Kars kurumdan alinan fiyat
iyil%'élmuin: ragmen fark kabul edilebilir seviyenin ierinde olmaya devam edivorgh, kars

’ rﬁliﬂlﬂ.i hesaplama parametrelerinin aciklanmas: talep edilir, Ay
5o 1 du, belirienen limitin digmda clmasi durumunda, Yoneti
f Wkﬂn r.'lraiman son fiyat Geerinden islem gergeklestirilir,
i gl wkd ] 18

e =V
o oo



Portfiye borsa difa titrev arag ve swap sbzlesmelerinin dahil edilmesi duramunda Tebliz"in
19. maddesinin 3'Gnclt ve 4'Oned fkrasi geredi sdxlesmelerin herhangi  bir  iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi esaslar uygulanis.
Fon portfiyline borsa digindan dahil edilen tirev araglann adil fiyat deperlemesi iperdifinin
kontrolii ve teorik fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Stizlegmelerde kargi taraflann Tebli'in 32"inei maddesinde belirtilen derccelendinme
notuna sahip olmas: simirlamast uygulanscaktr. Buna gére derecelendirme notunun arandift
durumlarda derecelendirme vapmaya yetkili derecelendirme kvruluglan tarafindan yapilabilic
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmas: zorunludur.,

Yatuim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun deferlemesinde;

a) Tiirkiye'de yerlesik kuruluglar igin ulusal derecclendirme notlarinin esas ahnmas:,

b) Yurt diginda yerlegik kuruluglar icin ihraggr notlarimin (issver rating), Olkemizde kurulu
derecelendirme kuruluglanmn ise buna denk derecelendirme notlanmn, fonun ya da tarafl
olunan stizlesmenin vadesine uygun olarak uzun va da kiza vadeli olamn esas alinmas,
derecelendirmeyi yapan kurulugun notlama siteminde bu npol bazinda vade ayrima
yepilmaksizin tek bir notun bulunmas: durumunda bu notun esas alinmass,

€} Derccelendirme notw, flgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistermnine gl
yatinm yamlabilir seviyenin en alt ssmrlannda olan kuruluslar igin notun giriintminin en
az durafin olmas: gartinin arenmasi,

d) Gineel derecelendirme notunun esas almmas;,

¢) Derecelendinme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendimie notunun ilgili
fon igin degigikligi miteakip iki iy giind iginde KAP*ta ilan edilmesi gerckir,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon saty baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay defieri, fon toplam degerinin katlma paylanmn sayisina
biilinmesiyle elde edilir.

Fon'un satyy baglangig tarihi .................. "dir.

6.1. Katilma Pay: Alun Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu ghnlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada butlunacak pay fivat
fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mn apk oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonrs iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'mn kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igpiind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gzerinden gergeklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

# 1 Al talimatnin verilmesi sirasinda, talep cdilen katilia pay: bedelinin

edilmesi esastr, Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak vedlebilir.

pay-sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fivann kes ;
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nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saty fivatina %5 (yiizdebes) ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kanlma pay1 bedellerini islem glind tahsil etmek izere en son
ifan edilen fiyata mar uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kyymeti teminat olarak kabul
edehilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinn kargiliginda tahsil edilen titar o giin icin vatinme: adine nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katlma payr aliminda kullambr,

6.3. Katilma Pay1 Satem Esaslar

Yatnmeilann BIST Pay Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikler
katilma pay: satm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat izerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde sast 13:30"dan sonrs iletilen talimatiar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine petirilir.

BIST Pay Piymsasi'mn kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgtng
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gergeklegtirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Pivasasi'mn agik oldugu glinlerde saat
13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giininde, iade
talimatinun BIST Pay Piyasasi'min sqik oldugu glnlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figiincd iglem ginflinde yatinmeilara ddenir.

Kanlma paylannin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giingl itibari ile bu
izahnamenin 6.5. maddesindeki esaslar cercevesinde yatnmoilardan performans ticreti tahsil
edilir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurueu, ylnetim Gerefinin yam sira asafidaki kosullann gerceklesmesi halinde fon
katlimerlanndan farkl dénemlerde yapukian her bir yannm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ulereti™ tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getiriginin
pozitif olmasi ve fon getirisinin aym donemdeki “Esik Deger™ petirisini asma< gerekmektedir.
“Performans Ddpemi™ sonundaki Fon Pay Deger'inin, agafida anlabldif sckilde bulunscak
“Yitksek [z" degierini agmasi halinde pay getirisi olugur,

Kurucu, her yilin son degerleme giind ilgili yatnmemm fon katilma paylanm elde tutma
siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak asafida yer verilen esik degerin
(performans Glpdtn) getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasindaki fark Ozerinden %50 (viizdeelli)
pecformans Gcretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFQ- [Ik Giren Ik Cikar” viintemi izlenir.

e
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P si?é;hm ficreti ancak bu maddede tammlanan ve her bir yatinmemmin her bi
aym ayn-iespit edilen yiksek iz deferin (high watermark) olugtufu deger] ¢ giing:

Gereli hesaplamasin yapilacag: degerleme giind arasindaki dénemde
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fuﬁ*ﬁ{ﬂm Dereti Uygulamasi: Bitin hessplamalacda “Ilk Giren [k 4’

' fiéreti; her takvim yih sonunda (son deferleme giinfnd takip eden 5
fie N

ve ayni dinemdeki cjik defierin getin oramm agh takdirde, yine o dinemdeki pay getirisinin egik
degerin getin orammi asan kismuinin %50"si tuterinda tahsil edilir.

Her bir yatinmeinin her bir yatrimi igin “yiksek iz defieri™nin olugtugu deferleme plini,
yatinmewdan performans deretinin hesaplandifn vilin son degierleme gilni veya performens ereti
tahsilatt hi¢ yapilmadiysa yatrimeimin Fon'a giry yaptifn gin olamk terambansr. Her durumda fon
pay degeri yilksek iz degerini agmadif siirece yatinmeilardan performans icreti tahsil edilemesz.

Herhangi bir dinemde performans TLREF Endeksi deisim oranindan daha diisiik olur ise
performans flcreti tahsil edilmez.

Fon'a girlg yaptigs takvim il iginde Fon'dan gikig yapmak isteven yatmmeilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyat ile qikiy yapnd fon birim fiyat srasindaki fadkien TLREF Endeksi
defizim oram degigimi anndinldiktan sonra kalan kisimdan, yukanda belirtildigi sekilde yiiksck iz
degerin aplmas: sartivla, %350 (yizdeelli) oraninda performans ficreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans Gcreti kamlma payi sahipleri tarafindan kargilanir. Performans Gicreti, her
takvim yili sonunde (son defierleme glnfinii takip eden 5 (beg) i5 ginil icerisinde) katilma pay:
sahiplerinin Fon'dan aynimasim beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans fcreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat kullandlarak, fon katulma paylanmin Fon'a iade edilmesi suretivle ketlimeilardan
tahsil edilir. Bu durumda ihbar stiresi kogulu aranmayacalktir.

Performans GOzden Gegirme™ tarihi 12. aym son degerleme ginGiddr, Performans prim
hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satiy gerceklestiginde vapilir,

Tanmlar

Performans Uereti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fivatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini agan kismenin %50 sidir.

Esik Defier: Nispi getirinin hesaplanmasinda kuollanilacak “lastas”, Kuorsey egik deger
olarak TLREF Endeksi kullanacaktir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplaman portfoyin vergi Sncesi getiri
oramndan egik deferin qikanlmas sonucy bulunacak pozitif ya da negatif yilzdesel degerdir

Yiksek iz deffer: Alig tarthindeki fon birim pay deferi veya performans dhcreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay deger

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim payr fiyatu / Paymn Yiksek lz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fivat / Payin Yiiksek iz defieri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikig yapldign tariheeki veva performans
degerleme dinemindeki fon birim pay degeri / Yitksek iz defier -1

Performans DNinemi: Fon'a girig tarihi ile yiln son dederleme giint veya yul igindeki
herhangi bir deferleme giinil arasindaki dinem

 yonitermi uygulanie. Performans Goreti katilma payr sahipleri tarafindan karsilang



katilma pay: sshiplerinin Fon'dan aynimasim beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme
uygun ofarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatrimeidan Sncelikle nakit olarak, yokss
performans Gereti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyat kullandarsk vatinmeinn sahip
oldugu fon kanlma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon'a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu
durumida thbar siiresi kogulu aranmayacaktie. Performans ficreti Kurucw hesabina didenir.

Bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz olusturacak Yiksek [z defierinin
belirlenmesinde O¢ durum ortaya cikabilic:

a) Pay getirisi pozilil ve egik defierden yiiksek ise Yiiksek Iz Deger, performans ficretine
esas olan fon pay fiyan olarak giincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak csik deferin getirisinden yiksek ise performans Ocreti
kesilmediginden Yilksek {z deger giincellenmez.

) Pay getirisi pozitif, fakat esik deferden diigiik ise performans fiereti kesilmediginden
Yiksek [z defer glincellenmez.

Performans gzden ge¢irme tarhlen digindaki tarihlerde sahm talimat verildiginde
hesaplanan performans dereti satig tutanndan ditgiilerek kalan kisim yatinmesya tdenir.

Ornelk:
Diinem baganda pay bagi fon fiyat: 100, Yoksek Iz Deger: 100, Esik Deger: 100

a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8,0, esik deferin getirisi
%4,0 olmugtur. Yani, fon fiyatn 108, egik defier 104 olmustur, Fonun getirisinin esik deflerin
getirisini agmasi sonucunda performans llereti kesileceflinden, yiksek iz defier performans Goreti
hesaplanan fon birim pay deferi olarak glincellenecek ve gelecek ddnem igin performans dereti
hesaplamalarinda baz alinacak Vitksek iz deger 108 olacakir.

b) Performans dénemi sonunda Fon bitim pay deferinde olusan getic -3% (fon Ayvab 97), esik
defer getirisi %35 (Esik degier 105) olmus, fon bifim pay fiyatimn yiiksek iz defieri agmamast ve
pay getirisinin esik defer getirisinin altinda kalmasindan dolavi ddnem sonunda performans fcreti
tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki ddnem igin performans Gicreti hesaplamalarinda bae
alinacak Yiiksek iz defier 100 olarak devam edecektir,

c) Performans dnemi sonunda Fon birim pay degerinde olusen getir %4.0 (fon fivan 104), esik
deferin getirisi%3,0 (egik deger 105) olmus, pay getirisi esik deperin getirizinin  altinda
kaldigindan ddnem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu duramds bir sonraki ¢6nem
igin performans fcreti hesaplamalarmds baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir,

Performans ficretinin hesaplanmasinda agagidaki formil kulandacaktr:

[{((Fon birim pay deferinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%50)* performans donemi basi pay
fiyat® pay miktan]

Farklh dfinemlerde satin alinan her bir katilma pay igin ayn ayn hesaplanr,

- ’:F;ﬂ&ﬂhﬁﬂm Hesaplamasina [liskin Ornekler
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Yatmme: 21 Ekim 2014 tarihinde 100 TL birim fiyatian (fon pay defer: 100 TL) 100,000 adet fon
katilma pay: satin almagtir.

O taribten yilin son degerleme glini olan 30 Arahk 2014'c kadar Fon™un getirizi %10,0 olmustur
{fon pay deferi 110 TL olmuster). Aym dinemdeki Egik Deger getirisi ise %6,0 olmustur,

Yatirimet 3 Mart 2015 tarihinde olusan fiyattan Fon'dan gikmastir,

Performans Gicreti tahsilatn yamldify wilin son deerleme piiniinden fondan gikilan fyaun
hesaplandif tarihe kadarki donemde (30/12/2014-03/03/2015 arasi) forun getirisi %610,0 (fon pay
deferi: 121), Egik Defer getirisi ise %63,0 olarak gergeklesmistir.

030372015 tarthinde hesaplanan fiyattan gergeklesen ¢akas igleminden Snce performans
hesaplama dinemi sonu olan 30/12/2014'de agafidaki hesaplama yapilarak yatinmedan
performans tieret tahsil edilmistir.

Fon pay: ahm tarhinde Yilksek z Deger fon fiyan olan 100 TL dir. Performans Gcreti hesaplama
terihindeki fon fiyati, Yiksek Iz Degerini astifi ve nispi petivi pozitif oldufu icin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran : %10-%6=%4

Pay bagina Cefiri Orans : (%10 = %6 ) x %615 = %06

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %06 = 60,000 TL olarak yetmmedan dncelikle nakit
olarak veya voksa bu tutara tekabdil eden katillma paylan performans {icreti hesaplamasina kono
edilmis son pay fivat kullamlarak Fon'a jade edilmek suretiyle karsilanir.

Ornek 1:

21.10.2014  30.12.2014
Fon Fiyat: (Diinem igi yiksek iz degeri) 100,00 110,00
Fon Pay Sayim 100.000,00 L (W0, 000,00
Fon Toplam Deger 10.000.000,00 11.000,000,00
Esik l;lciq:a' 100,00 106,00
211072014 - 3071272014 Hesap Donemi
A-Fon Fiyati Deger Artig/Azalig: % 10,00
B-Esik Defer Artisi Yo, 00
C-Nispi Getiri Oran (A-B) et 00
D-Pay Bagina Performans Oran (T x%030) Ge 2,00
E-Ddinem igin Yiiksek fz Degeri 160
F-Pay Bagina Performans Cleresi TL(E x ) 2
G-Fon Pay Sayvisi 100.004,00
H-Performans Uereti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 200.000

030372015 tarhine geldifimizde, bir Gneeki dinemin son defierleme gind olan 30/12/2014
tarihinde performans Ocreti kesildigi igin bir sonraki Dnem igin Yitksek Iz Defier bir Snceki

ﬂqnu?s[m-mm ficreti kesilen deferleme glind olugen pay fivan olan 110 almustur.
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Nizpi Getiri Oram ; % 10-%55=9¢5

Performans Uereti, (%10 - %5) x %50 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur,
30.12.2014  03.03.2015

= |k Bl =
4 | R et 4 o 22

Fon Fiyat (DSnem igi yitksek iz degeri) 110,00 121,00
Fon Pay Sayist 100, 000,00 100, 0 O
Fon Toplam Degeri 1 LOOO000,00 12.100.000,00
Esik deger 106,00 111,30
30/12/2014- 03/03/2015 Hesap Déinemi

A-Fon Fiyan Defer Artis/Azaliss ol 0,00
B-Egik Defer Artizi %%5,00
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 45,00
D-Pay Bagina Performans Oran (C x%50) 1.0
E-Diinem igin Y itksek [z Degeri 10
F-Piey Bagina Performans Dereti TL{E x ) L1
G-Fon Pay Savis 100, (0,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Savis)) TL 110,000
Ornek 2:

Yatinmet 17 $ubat 2015 tarhinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon
katilma pay: salin almistir.

24 Subat 20135 tarihinde 105 TL birim fyattan 15,000 adet fon katilmia pay: satmagtir,
Yilin son degerleme giinii olan 29 Aralik 2015°de fon pay degeri 125 TL olmusgtur.

Yatirime: elinde kalan 35,000 adet fon katilma payim 29 Arahk 2015'de olusan 125 TL fiyat ile
satmighr.

Egik Degerin getirisi:

17 Subat 2015 - 24 Subat 2015 arasinda %1,0 i
17 Subat 2015 - 29 Aralik 2015 arasinda %85 !

Cevap: Yatmmemin farkl dBoemlerde yaptfn yatrimlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gire, yatmmeunn 24 Subat 2015 tarihinde olugan fivattan satmis oldugu 15,000 adet
fon katlma paylarina iliskin Performans (ereti hesaplamasinda

= 15,000 adet pay igin |?$ub:ﬁ-t?ﬂl§-—24$uhﬂ?ﬂl5 aras1 dénem petinler,
* 35,000 adet pay igin ise 17 Subat 2015 — 29 Aralk 2015 arasindaki diinem getirileri
kullanibmastir,

17 Jubat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 payhk kisim igin Yitksek iz Deeri 100°d0g/]

2=

‘Gﬂﬁhﬁﬁ?ﬁuhm 2015 tarihinde olugan Fon fiyan, Yiksck iz Degeri agtig ve pispi’ge
Ut fgirt 15,000 adet fon pay sahgindan Performans Cereti tahsil cdilmjgtir.




L3201 5 - 240022015 Hesap Diinemi

Mispi Getiri
A-Fon Fiyati Deger Artis'Azaliz 5.00%
B-Egik Deger Artigt [.00%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 4005
[-Pay Bagina Performans Orani {C 220507 2.0%
E-Diinem igin Yiiksek [z deferi 100,00
F-Pay Bagina Performans Uereti TL (E X D) 2.00
G-Fon Pay Sayvist | 5,600,060
H-Perfarmans Uereti (G x Toplam Pay Sayis)
TL 30,000

I7 Subat 2015 tarihinde satn alimp, yatirme: portfoyiinde kalan 35,000 payhik kisim igin Yitksek
Iz Deperi 100 diir.

Buna gire 29 Arahk 2015 tarihinde olugan Fon fiyan, Yioksek Iz Deger aghfi ve nispi getisi
pozitif oldugu igin 35,000 adet fon pay satigindan Performans Uereti tahsil edilmistir.

E5722015 - 2941272015 Hesap Dénemi

Mispi Cetiri
A-Fon Fiyat Defier Artig/Azalig 25.00%
B-Esik Deger Artst B.50%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 16.50%
D-Pay Basina Pecformans Oram (C x%650) E25%
E-Déinem igin Yoksek Iz degeri 100
F-Pay Bagina Performans Oereti TL (E X D) 825
{-Fon Pay Sayis 35,000,060
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi)
TL 288,750

6.6. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmn alim ve satim Kurueu tarafindan gerceklestirilecektir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCIPNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun tlanan Harcam

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asafida yer aimaktadic.
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her 10D Goretler,
2) Varbklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tirll vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portftye alimlarda ve portfiiyden satmlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabane para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz sang kuru Gizerinden TL've evrilerek kaydolunur.),
_.5) Portfty yfinetim Ocreti,
" _ri6) Fonun mikellefi oldugu vergi,
4 “TyBegimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim Ocreti,
i 2 By Meveuat geredi yapilmas: zorunly ilan giderled,
1 | ol v - I
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) Takvim yih esas ahnarak {icer aylik dénemlerin son iz glninde fonun toplam defer
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP Giderleri

11) Esik deger giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu feret,

13) E-defier (mali mohir, argivieme ve kullanm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan
ncdeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15} Tiize] kigi kimlik kodu (Legal Entity ldentification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun girillecek differ harcamalar.

7.1.1. Fon Ynetim Ucreti Oran: Kurucuya fon toplam deferinin BSMV dahil piinlik
%0,00072 den yaklagk [yillik %02628 (yiizdesifirvirglikibinaltiytizyinnissd] olusan bir
yinetim Ocreti tahakkuk ettirilir. Bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan
tdenecektir.

7.1.2. Fon Porifiylindeki Varliklarin Alm Satimmna Aracahk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklann ahm satimina arscibk eden kuruluslar ve aracilik
islernleri igin uygulanan komisyon oranlan asagda yer almaktadir:

Vakif Yatnm Menkul Degeder A5 tarafindan s0z konusu aracilik islemleri igin
uygrulanan komisyon oranlan asa@ida ver almaktadr:

1) Pay kemisyome %0,004 (Yizbindedor) +BSMY
2) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,006 ( Yiizbindealtr) + BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarsk, diger ayhk dénemlerin son is gininde
Fon'un net varhk deferi Ozerinden %60,005 (yizhindebes) oruninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Uereti Fon portfyiinden karsilanir.

T.14. Foa'un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann kanlma payi ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsive Fon icin yapimas:
gereken 1lim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfiylerinden karsilamr,

T.L5. Karphk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon'dan kargilanan giderler oy
BSMV dshil vénetim iicreti (yilhik yaklagik) 0,2628
Saklama ficreti (yillik yaklagik) 11,2500
Diger giderler {Tahmini)

{Aracihik komisyonu, digandan alinan hizmetler, denetim 24000
fcreti, KAP ficreti, noter Gereti, tescil ilan Ocret, Kurul

fcreti, vergi) (yaklagik yillik)
B] Yanrmcilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar
a) Performans dereti oranlan:%50

(Tahsil esaslarna igbu izshnamenin 6.5.'nci maddesinds ver
A verimisic)
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7.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini tuiarlan gdsterilen kavlma paylanmn satigna iliskin giderler kurucu
vefveya yinetici tarafindan karsilanacakir.

Gider Tiirii Tudar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000
Garete llan Giderlerni 5000
TOPLAM 800

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMEST
8.1. Fon Portfay igletmeciligi Karanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agwindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyanncs, menkul kiymet vatinm
fonlanmn portfily isletmeciliinden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istienadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi
tevkifatma tabidir.

8.2. Kantilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyazasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn kanlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVE'mn ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamimndaki
mikellefler ile minhasiran menkul krymet ve diger sermaye pivasasi arac: getirileri ile defier artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortaklhiklanyla
benzer nitclikie oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca beliclenenler icin bu oran %0 olarak

uygulanr.!'!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyannes fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu pgelirler beymnnameye dahil edilmez. Ticar
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann Tiirkive'deki
15 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arscihfs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67"inci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géiren ve bir yildan fazls slireyle elde
tutulan pay senctlerinin elden ¢ikanlmasindan safilanan ve gegici 67%inei maddenin (1) numaral
fikrasimin altner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimi temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamam: gegici 67%inci madde kapsaminda
,_;aefg‘f.‘:lifg isine tbi tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

%.1. Fon'un hesap dinemi takvim yildir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur, Finsnzal tablo hazrlama yilkiimlalogonin bulundugu ilgili hesap
diineminin son giind itibanyla hazirdlanan portfoy raporlan da finansal ablolarla birlike bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bafimsiz denetime tabidir. Kuruew, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim ginfndn resmi tatil giinfine denk pelmesi halinde resmi tatil
glnind takip eden ilk ig glin0 son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtizigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyls birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimas: mmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagivan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kerucy tarafindan finansal rapordann kamuya agiklanmasing iliskin yonetim kuridu karenna
baglandifis tarihi izleyen dltinct iy gfind mesai sasti bitimine kadar KAP'ta agiklanir, Finansal
raporlar ayrica sz konusu apklamay) miteakip 10 i3 giini igerisinde katilma pay) sahiplerine
uygun haberlesme vastasiyla glinderilir,

9.6. Portftly raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan senra, Kurueo'nun
resmi intemnel sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil siireyle
kamuya agik tutulur, Sdz konusu finensal raporlar ayni zamanda kurecunun merkezinde ve katilma
pay: salif yapilan yerlerde, yatinmenlann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatnmcilann yainm yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikie olen izahnamenin L1.1., L1.2.1, 1L, OL,V5.5, V.56, VI (6.6.
maddesi hanig), VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu biliimlerndeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikled katlma
pay: sshiplerine en uygun haberlegme vasstasiyla bildirilic. izahnamenin difer bSlomiberinde
yapilacak degigikler ise, Kurulun cnayr aranmeksizon kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defiigiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alts ig giindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak yamlacak tamtim ve reklamlards, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigin yalmzea gerekli kogullan saflayan nitelikli yatrimelara
yapilacaf hususlarina ver verilmesi zorunludur,

_Fn_-ﬂnﬂ{h_ﬂiumn digi repo-ters repo izlemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi hali &
;ﬁmﬁ@;em@m takip eden ig gind iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oran, ke tar
" tgeafin derecelepdirme notu KAPta agiklanr, . ’
f .,:'.-.. “ i :I
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokOmanlarinda bir siire Sngériilmils ise bu sfirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise korucunun Kurulun uygun giriigiing aldiktan sonra alti ay sonras igin
feshi ihbar etmesd,

- Kurucunun faaliyet sartlanmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tasbhiitlenini kargilayamayecak kadar zayiflamas:, iflas
efmesi veya lashye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliliklerini karglayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlere
fonun devaminin yatinmeilann yararna olmayacafinim Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varbklardan borsada islem g@renler
borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa disinda nakde den@igtilir,

10.2. Fon mal varhgy, igtieik ve teahnamede yer alan ilkelere gire tasfive edilic ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kuruew'nun Kurnul'un uygun goriisting aldiktan
sonra § sy sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katlma paylanmn bulunmas: balinde, katlma payl sahiplerinin sats talimat
beklenmeden pay sanglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurues ve katilma pay: alim satima yapan
kurulug nezdinde agilacal hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan Eygun
ghictilen difer sermaye pivasas: araclannda nemalandinlir, Fesih ihbanndan sonra veni katilma
pity1 ihrag edilemez. Tasfiye aninden itibaren higbir katilma gayi thrag edilemez ve geri alinamiaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfy
yiinetim sirketine tasfiye amaciyla deveeder. Portfby Saklayicisimun mali durumunun taakhiitlering
karsilavamayacak kadar zayiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon varhifiim Kurul
tarafinden uygun gérilecek bagka bir portfay saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizik; bunlarda hikim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ili 514 Ginell maddeleri hikmleri kiyasen wygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgileadirme dokimanlannds belitilen esaslara Elire
tespit edilen katilma payinn birim pay defierine yansir. Katilma payy sshipleri, paylanm Fon'a geri
sathklannda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda clusan kardan paylanm almis olurlar. Hesap
dinemi sonunda aynca temetti dafitm: sz konusu degildic.

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarref sabipleri
Euruen'den veya alim satima aracibik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. |
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11.1. Katlma paylar: fon izshnamesinin KAP'a vayimum takiben izshnamede belirilen
usul ve esaslar gerpevesinde nitelikli yatmmenlara sunulur.

11.2. Fatlma paylan kerph yatnmelardan toplanan para, takip eden is gind
izahnamede belirlencn varliklara ve islemlere vatirihir,

Izahnamede yer alan bilgilerin  dopruluguny  kanuni velki ve sorumbuluklanmiz
gergevesinde onaylanz.
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