I$ PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI FONU’NA BAGLI
1S PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Iy Portfly Yénetiml A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi alinda kaydedilerek 04/05/2015 tarth ve 8812 sayih Tiirklye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen I3 Portféy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiiklimlerine gbre yonetiimek fizere olugturulacak 13 Portféy Birinci Fon Sepeti
Fonu’nun katima paylarimn fhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Q/ “{tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kural’ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecedl gibi, lzahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna fliskin yatinim kararlari izahramenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzahname, Kurucu 15 Portféy Yinetimi A.S.’nin adresi resmt internet sitest
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir, {zahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG'de llan tarihine
iligkin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratefisi dogrultusunda aghrhikh olarak yurtdiginda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve borglanma araglarina yatirim yaptifa dénemlerde yatinmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin abm satmumin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiizifilk ve yatwimca: bilgl formu ile birlikte, talep edilmest halinde iicretsiz olarak
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictiizugi, fon izahnamesi ve yaurime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbu] AS.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayth  Yatnm Fonlannn Finansal Raporlama
Esaslanna Hiskin Teblig

Fon 13 Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu

emsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurolu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

Portf8y Saklayicisi Ttirkiye I3 Bankas: A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfdy Ytnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna lfiskin Rebber

Saklamna Tebligi HI-56.1 sayihh Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.

Teblig I1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebii [

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  ylirliritige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan jle
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Ig Portfsy Yonetimi AS.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkitmleri uyarinca tasarraf sehiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkiyet esaslarina gbre igbu izahnamenin IL bslimunde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfyll isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidr,

L.1. Fon’s lliskin Genel Bilgiler

['Fon’un
Unvam:; I3 Portfdy Birinel Fon Sepeti Fonu
Adr: Dengell Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvanr: Iy Portfly Yonetimi AS. Fon Sepeti Semsiye
Fonu
pu Semsiye Fonun TGril: | Fon Sepeti Semsiye Fonu ]
Stirvesizdir,




1.2. Kurucu, Ynetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetld Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvam; 1§ Portfdy Younetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portf§y Yoneticilifi ve Yatum Danigmanlifh
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarth: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

| Por{fiy Saklayicisi’min

Unvans; Tiirkiye Is Bankag A.S.

Porifdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayth karar

Kurul Karar Tarihi ve Numaras;

1.2.2. 11etigim Bilgiler}

Kurucu ve Yonetici I Portfy Yonetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Iy Kulelerd Kule 1 Kat:7 34330 4.Leventistanbul
ww w.isportfoy.com.tr
_ Telefon numaras:: | 0212 386 29 00
| P Saklayicisy Tlirkiye Iy Bankas: A.S.nin
Merkez adresi ve internet sitesi: § Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Leven bul

www.ishan Ar

: 0212 316 00 00
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1.3. Kurucu Yonetictert

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kuruly
tiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

| Adi Soyads Giirevi Son 5 ¥ilda Yaptin lgler (Yil-Sirket-Gorev) | Teertibesl |
an Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Titrkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Basgkani A.S. - Gene] Mtidiir ]
Izlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tirkiye Is Bankas: A.S. - Tktisadi | 29 Yil
Kurulu Araghrmalar BSlim#l - Bolim Modiril ve
Bagkan Vk, ' Basekonomist
Soner BENLI Yonetim (2020-Devam)- Tiirkiye I3 Bankasi A, |25 Yii
Kuruly Parekende Krediler Tahsis B5lim Miidird
Uyesi (2012-2020) - Turkiye 1g Bankas: A.S. Bireysel
Krediler Tahsis BSltim Miidtiri
Ali Erdal ARAL ' Yonetim {2019-Devam) - Emekli 30Yil
Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Muldir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varkk Yonetimi A§. - |
Ydnetim Kurulu Bagkan
Rébmi  Agkin | Yonetim (2020-Devam) ~ I3 Portfy Yonetimi A.S. Yonetim | 30 Y1
TUREL} Kutulu Kurulu Uyesi
Oyesi | (2017-2020) - Turkiye 13 Bankas: A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat COSKUN | Yénetim (2013-Devam) - Is Yatirum Menkul Degerler A S. - | 23 Y11
Kurulu Finansal Raporlama Mulditrligu - Midar
DOyesi
Cansel  Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Ttirkiye Ig Bankas A $. - Istirakler | 21 Yai
AKSOY Kurulu Btltimi-Mudir Yardimeis !
Uyesi-i¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulag Yénetim (2017-Devam) - ls Portfdy Yonetimi AS. -] 14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Y&netim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye Iy Bankas: A.S. - Yonetim
Kuruju Oyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye I5 Bankas: A.S. - Ingaat ve | 23 Yii
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenku! Ydnetimi B8ltimti-Bslim Madtrd
Uyesi (2017-Devam) - Tarkiye I3 Bankasi A.$. - ingaat ve !
Gayrimenkul Yonetimi BSHimi-Ingaat Birimi -
Birim Mudtiril
(2011-2017) - Ttirkiye 13 Bankasi A.§. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi BOlimd-Ingaat Birimi-
Miidiir Yardimeisi
Genel (2013-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
| Mudtr | Mudar
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Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.§. - Genel | 20 Y1l

YUCEL Miidiir Miidiir Yardimeisi
Yardimcisi o
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is PortfSy Yonetimi A.S, - Gensl | 22 Vil

Mudir Midtir Yardimcisi

Yardimeis1 | (2015-2017) - Ak Yatism Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimeisy

Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Portfly Yonetimi A.S. - Genel [ 14 Y1l
Miidiir Midtir Yardimeis:

Yardumeis: | (2015-2020) . lg Portfby Yonetimi A, -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankas: A.§. nezdinde olugturutmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirline iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad:Soyads | Giirevi Son 5 Yilda Yaptih Tgler (Yal-Sirket-Gorevy) Tecriibesi
Aydin Fon Midiirll | (2019 ~ Devam) Tiirkiye Iy Bankas) A'S. Sermaye | 22 YiI
Celikdelen Piyasalan Boltimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidirti

(2014-2019) Tarkiye 15 Bankas: A.§. Sermaye

Piyasalan Bolimi - Fon Hizmetleri - Mudtir
Yardimeist

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhfiun, Fon’un yatnm stratejisi dogruitusunda, Fon’un yatnim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yilhik tecrilbeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yaunmct lehine ve yatrimes gikarin gbzetecek gekilde PYS Tebligi
dlizenlemeleri, portfdy yonetim stizlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékUmanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytintin ytnetimi icin grevlendirilen porifdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.hap.org.tr) ulagiimas: mimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagamsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum T
Fon hizmet birimi Tilrkiye Is Bankas: A.S. ]
| i¢ kontrol sistemi I5 Portfty Yonetimi A S. |
" Risk Yonetim sistem I5 Portfoy Yonetimi A.§.
Teftly birimi I3 Portfoly Yénetimi A.S.
/ ﬁfﬁﬁ%?mm birimi Ts Portfoy Yonetimi A.§.
¥\
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Fon'un finansal raporlanimin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurueu’nun Acentesi ve fletigim Bilgileri

Tettyim Bilgileri
Acente Tiirkiye Iy Bankasi A.S - 212 316 34 00

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, y3netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiztik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yllrtitdlmesinden soremludur. Kuruco, Fon’a ait varliklar lizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiz{ife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon"un faaliyetlerinin ylirlitilmesi esnasinda portféy yneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy ybneticiligine iligkin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ySnetilir.

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80°i devaml olarak, yerli ve/veya yabanci yatirim fonlan
ite yerli ve/veya yabanct borsa yatirim fonlarinin kattma paylarina yatinhr, Fon, orta ve uzun
vadede TL bazinda reel getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu hedef doBrultusunda hem yurtici hem
de yurtdis: piyasalarda yatinm yapabilir, Yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
risk/getiri degierlendirmeleri sonucunda belirienenler ve nakde doniislimt kolay olanlar tercih edilir.

Fon, risk deger aralifii 3-4 olacak gekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
dizenlemelerine gére hesaplanmaktadar, Fon portfdy dagilimi, devamli olarak, s6z konusu risk deger
aralifina uygun olarak belirlenir. Fon portfiyil, risk limitleri dahilinde, getiri optimizasyonu
hedeflenerek ybnetilir,

Yabanc yatnm araglari fon portfdytine dahil edilebilir. Fon portfoyline dahil edilen yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglarmin degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica,
yabanci yatinm fonu ve yabanci borsa yatiim fonu katilma paylari dahil, fon portfoyline dahil edilen
yerli ve yabanc: ihraggilanin dviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas araglar fon
toplam deBerinin %80°i ve fazlas: olamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma Olgiittind dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami simrlamalar dghilinde belirleyebilir. Fon portfdytintin ySnetiminde,
madde 2.4'te belirtilen fon portfdyline ahnacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deperi esas alinarak, fon portfylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gdsterilmigtir.

ve ISLEM TORD | Asgarl % | Azami %
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Yerli ve/veya Yabanc: Yatinm Fonu ve Yerli ve/veya Yabanc: Borsa 80 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yatinm Ortaklif: Paylan 0 20
Yerli ve/veya Yabanc: Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamn Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt igi Organize Pam Piyasasi Islemleri 0 20
Yerli ve/veya Yabanc: Ortaklik Paylan, Amerikan (ADR) ve Giobal 0 20
{GDR) Depo Sertifikalan

Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalar: 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varlijia Dayali Menkul Kiymetier 0 20
Alun, Glimily ve Diger Krymetli Madenler 0 10
Araci Kunilug ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yapilandinilg Yatinm Araglan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10

Portftye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iligkin agagidaki kurallar

uygulanr:

a) Tek bir fona veya borsa yatim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agyamaz. Bu oranim hesaplanmasinda kaulma pay alim taleplerinde,
nemalandinlma amagl: olarak yatinm yapilan para piyasas: fonlan ve kisa vadeli borglanma araglan

fon katiima paylan dikkate alinmaz .
b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz,

¢) Fon sepeti fonu portfdytine alinan fon katilma paylari veya borsa yatinm fonu katilma
paylannin sayisi, yatinm yapian fonun katilma payr sayisiin %25'ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylannin fon portfSyilne dahiledildigi tarihteki kaulma payi sayis1 esas

alinir,

d) Fon sepeti fonu portféyiine, katilma pay satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastur. Yabane: borsalarda iglem gdren borsa yatirim

fonlarinin katilma paylar igin stz konusu sart aranmaz.,

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylannin degeri, fon toplam

degerinin %10’unu gecemez,

Fon portfiyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatirim yapilabilir.

2.5. Fonun egik deperi %100 BIST KYD | Ayhk Mevduat Endeksi (TL) + %I,5 olarak

belirlenmigtir.

araglar, altn, gimds ve diger kiymetli madenler, faiz, ddviz ve fi

L
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' ,_,;'__ ' \\;: PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla ortakhik paylan, tzel sekttr ve kamu
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ttirev araglar (VIOP stizlegmeleri, swap, forward, opsiyon sizlegmeleri), varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon portfyiine alinan 3.3, maddesinde tamimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un
yatnm stratejisine uygun olmasi zorunludur, Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Turlerine fligkin Kontrol” baglifinda yer alan simrlamalara

uyulur,

2.7, Portfbye borsa digi repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sbzlegmeleri dahil
edilebilir. Borsa digi stzlesmeler Fon’un yaurm stratejisine uygun olarak fon portf§yline dahil
edilir. Stizlegmelerin karg: taraflannin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve Fon’un fiyat agiklama dSnemlerinde gergege uygun degeri (zerinden nakde doniigtiiriilebilir

olmasi zorunludur.

Aynice, borsa digt tiirev arag ve swap stzlegmelerinin karg: tarafimin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve Fon'un fiyat agiklama dtnemlerinde
“glivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek (lizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alincifhs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurul'a bildirilir,

2.9. Portfiye dahil edilen yabanc; yatnim araglanim tamtic1 genel bilgiler: Fon'a yabanci
deviet, kamu ve dzel sekttr borglanma araglari, yabanci fon katilma paylan, yabanc: borsa yatinm
fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, lialya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Gtiney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Turkiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan illkelerine ait
olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar alnabilir. Fon, ayrica bu tilkelerin borsalartnda
iglem gbren ortakhk paylanna da yatunm yapabilir. Fon portfgyiine, katilma pay! satisina iligkin
izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann kanlma paylart dahil edilecektir. Yabanci borsa
yatinm fonu katilma paylarinin fon portfSytine dahil edilebilmesi igin bu gart aranmaz.

2.10. Fon portf8yiine, yatirim stretejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmig  yatinm/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandiniimtg  yatnm/orglanma
araclarumun borsada iglem gdrmesi, ihreggisinin  ve/veya yatrim aracinin, Teblig’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur, Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic kurulug nezdinde saklanr,

Turkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmug yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem
gbrme garty aranmaz. Bununla birlikte Ttirkiye'de jhrag edilmisg yapilandinlrug yatusm/borglanma
areglaninin ihrag belgesinin Kurul*ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihfiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gerge@e uygun degeri lizerinden nakde dénitstiirilebilir nitelikte otmasi zorunludur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yaptlandinlmiy yatrim/borglanma araglarindan, Kural'un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglenma arac: oldugu
cHabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatunime tarafindan ddenen bedelin tamamunn geri

Wcgepngaahhidtni iceren dzelfikteki borglanma araglari fon portfSytine dahil edilebilecektir,
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IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLER! VE RISKLERIN OLCiMU

Yatinmcilar Fon'a yatinim yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda fon birim pay fiyatindeki olas dugtiglere bagh olarak yatirmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatnmcilar gz dniinde bulundurmalidar,

3.1, Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsi! eden finansal araclarin, ortaklik
paylannn, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dbvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

a- Falz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari defiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek deBisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihfini ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakltk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftytinde bulunan ortakhik paylaninin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalaca@ zarar olasihifun ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglarinin fon portfytine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portf8yiin deger kaybetme olasiligins ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yukUmliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda tdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyilne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrit
tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatirim ile baglangi¢ yatiimunin
lizerinde pozisyon alinmast sebebi ile Fon'upn baglangic yatinmindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasili: kaldtrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel slregierindeki aksamalar
gnucunda zarar olugmas: olasihiing ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamilan
"- piegin yetersizligi, basansiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
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etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
Fon’un bu varlsgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riskl: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine parale] ofarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarimn satilmaya bagladigs dSnemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) thragp Riski: Fon portftyiine alinan varliklarin thraggisimin ylikimlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememes; nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Etik Risk: Doland:ricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasul eylemler ya da Fon'un jtibarimi olumsuz etkileyecek suclarin
(8rmegin, kara para aklanmas) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif: defer arasindaki fiyat farklih@i degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portftiyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl; olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca 80sterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamas; veya dogrudan, teminatin niteligi ife
ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasithfinin ortaya gikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhibk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif: ilgili finansal varhin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili
oldufu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk tlglimlerinde biyiik Snem tagiyan zaman faktriinii ifade eden
Bbsterge olup, opsiyon fiyatinn vadeye gbre degisiminin dletistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8l¢histidir,

14)  Yapilandiriimug Yatinnm/Bor¢lanma Araglar1  Riskleri: Yapuandiriim:g
Yatinm/Borglanma Araglannin defieri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdur. Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarimin dayanak
varhklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme

3 ibi, performansla orantili olarak vade sonunda




Bununla birlikte, Yapilandiribmg Yatinn/Borglanma Araglarinin glinltk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig
Yatnm/Borglanma Araglarnin gnlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Defer (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapulandirilmsg Yatinm/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinas.

Yapilendiriimug Yatrum/Borglanma Araglan yaunm: yapimast halinde kargt taraf riski de
mevcuttur, Kargi taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yik(mltltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargy: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatnim/Borglanma Araglan yatinmlaninda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracimn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir,

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan ytintemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemni olugturulmustur,

Risklerin 8lgilmesinde uluslararasi kabul gbrmils, dizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis
istatistik ybntemler kullamilr. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile kargilagtirilarak glinlik olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfyiiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” ytntemiyle tlgtilmektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar alunda ve belirlj bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran: belirli bir gtiven aralipinda ifade eden degerdir. RMD
ybnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven ditzeyinde, 1 giinlik elde tutma siiresi
varsayim altinda hesaplama yaplir, Hesaplamada en az 250 is gitniinil kapsayacak gekilde gtizlem
stiresi belirlenir. Ancek olagan dig) piyasa kogullarinin varli3: halinde gbzlem siiresi kisalulir, RMD
hesaplamalarina fon portf8ytinde yer alan tém varhk ve iglemler dahil edilir. Turey araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Karg Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin blctimlinde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterti
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra girketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araclarini ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, girketin krhih@, borgluluk orani, 8z sermaye bilylikligi, sekttriindeki
pazar payr gibi Slgtilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsa] ydnetigimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 8l¢tlebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir,

ligili sirketlere Yaurim Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatinm yapilabilir,

Borsa diginda taraf olunan tdrev arag ve swap szlesmelerinin Yatinm Fonlarina Higkin Rehber'in
4.2.7. nolu bdlumiinde yer alan sartlan saglamast zorunludur. Ayrica kargi tarafin derecelendirme

.. nofunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglannin derecelendirme sistemine

b

gfejyatmm yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portftye riskten korunma amaciyla stoirh
arbk;?i:ahll edilen borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap stizlesmeleri nedeniyle marz
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kalinan kary taraf riski, piyasaya gtire ayarlama (mark to market) yntemiyle hesaplanir ve fon
toplam degerinin %10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alen finansal varliklann belirli bir d8nemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayiss
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfiylinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve
agirhiklan kullanilarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon'daki varhklann likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarinin yagandif1 ddnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Ydnetim
Kuruluw/Risk Kornitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve yaratmasi
beklenen tim konular baghiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma thtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer altr. Ayrica riskin meydana gelmemes; i¢in alinmas:
gereken tedbirler de belirtilir. $6z konusu liste, Sirket galiganlanina duyurulor ve yeni durumlara
kargi devamh glincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali
igtemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarimin ilgili mevzuat,
teblifler, sbzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatiim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Stireci ve Yaunm ilkeleri prosedilriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolll ve gzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinltik olarak yerine getirilir.,
Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlufunun kontroldl yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlilk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir,

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler; Fon portfyiine kaldireg yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, dviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valsrill kiymetli maden, kira
sertifikalan, tahvil/bono iglemleri iglemleri ve diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemler dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lcimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde “Mutlak RMD” yontemi  kullanilacaktir. Kaldirag yaratan iglemlerden
kaynaklanan riskin 8lgimilnde Rehber’de belitlenen esaslar gercevesinde “Mutlak RMD" yintemi
kullantlacaktir. Bu kapsamda fonun mutlak riske maruz degieri fon toplam degerinin %25ini
agamaz. Mutlak RMD"ye iligkin gtinltik Iimit, kareksk kuraly uygulanmas: suretiyle hesaplantr,

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50 dir.

3.6. Fon portfdytine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek s8z konusu degeriendirmeyi tevsik edici belgeler

Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinm sakli tiirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfdy
=3 pa hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanyr,
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4.2, Portféy Saklayicisi’'mn, fon portftyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdidi para ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varhklan Takesbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varhklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahj Portfdy Saklayicisi'nin ytiktimltilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarift Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarlifindan ayridir,
Fon'un malvarlifi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, ttirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi'mn ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumiarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahi} olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfy Saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen difer
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, Portftyy Saklayiciss;

a) Yaurim fonlan hesabina katilma paylartnun jhrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlziigd hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katiima pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon icttizgs,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslanna gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizgd, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun silrede
aktanlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizill, izahname hiikitmlerine uygun olarak
kullanilmasin:,

f) Fon'un varhk ahm satimlarinn, portf8y yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiztigti,
jzahname htikkdmlerine uygunlugunu

saglamakla yitktimltidiir.

4.5. Portfdy Saklayicisi;

a) Fon’a ait varlikierin ayri ayn, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kay:t diizeninde, Fon’a ait varliklan, haklar: ve buntarin hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tetamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikitmludir. Katiima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf8y Saklayicisi’na dava agma hakks sakhdur.

iy b) PortfBy Saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya

/"’/ pt}'ﬁ?@nh fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.
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c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg:
sorumiudur.

4.7. Portfdy Saklayiciss, saklama hizmetinin fonksiyone! ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngunlmasi, potansiyel gikar catigmalanmn ditzgin bir gekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatirumcilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portf8y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurul'ca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy Sakiayicis: her gitn itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif ile yapar,

4.9. Portfdy Saklayicis1 portfy saklama hizmetini ylirtittirken kargilagabilecegi gikar
gatiymalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, ynetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlars uygulamakia ylkiimliddr.

4.10. Kurucu’nun ifgiinetl kigilere olan borglan ve yitkiimltiliikleri ile Fon'un ayn: liglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yliktimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlamn giderilmesini talep etmekle
yukiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicis’'na dava agma hakk:
saklidir.

4.13. Poriftly Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi porifdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine karst
sorumiudur,

4.15. Portfty saklama stzlesmesinde Portfty Saklayicisi’mn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannn kapsamni daraltic1 hiikimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varltklarin eklenmesi ve borglann diigiimesi suretiyle hesaplansr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig gtinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylartnin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gbkmesi, portféydeki
ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana



gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek tinemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiist! durumlenn meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir,

5.4,5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun gbrillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlesmeleri, yapilandirilmig
yatitnm/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu ynetim kurulu karan le belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Borsa Dig Tilrev Arag ve Swap Stzlesmelerine 1liskin Deperleme Esaslan:

Portfiye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap szlesmesinin degierlemesinde giincel fiyat
kuliamhir. Opsiyon stizlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dtnemlerinde opsiyon stzleymeleri igin; degerlemede kullanilmak iizere
glincel piyasa fiyatinin bulunmadit durumlarda ve kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simillasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir,

Fonlatin deferleme ve muhasebe iglemlerini ylriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
deferleme fiyat, portfy yénetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak #zere
iletilmektedir. lgili fiyat: dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel
kabul gdrmls Black&Scholes modeli, Binomial mode| veya MonteCarlo simiilasyonu
yOntemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olami tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varlig:n spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakuir, Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kurujuglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktr,
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degetlemeye esas varhga
uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukardaki
modeller baz alinarak gelistirilen difer hesaplama araglar: da kullamilabilir. Bu ybntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satg kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fiyat: kullanilacaktir. Hesaplamalar 15 Portfdy Yonetimi A.§. Risk Ytnetimi Politikas: Ytnetmeligi
gergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uyguniuk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerieme fiyatnin uyumlu olmamas:
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullantlir. Ayrica I¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Forward ve swap stzlesmelerinde portfye alim agamasinda gincel fiyat k,g_r_qﬂaraftan alinan
ctasyonudur.
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Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap stizlegmeler igin;

- Degerlemede kullamimak tizere glincel piyasa fiyatintn bulunmadigt durumlarda ve,
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alimamadipi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapulir.

Forward s&zlegmelerinde, dayanak varhgin spot fiyau baz almarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varliin spot fiyatn olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerlerine degierleme giinit ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki gUn saysina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri
ile (dayanak varlifin dtviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanimas:
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap s8zlegmelerinde ise, swap stizlesmelerinin nitelik agisindan pek cok farkli form altinda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap stizlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanc: para cinsinden diviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gire borglanma aracy
fiyatlamas: ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi buglinkll deger
hesaplama ybntemleri ile sbzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul g8rmis teorik fiyatlama
ydntemleri kullamilacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (ddviz) olan swap iglemlerinde, aligt yapilan déviz cinsi degerleme giindl ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap szlesmesi kapsaminda vade sonunda sanlacak déviz ise,
degerleme glintindeki TCMB déviz kuru (islemin ybnlne gbre alig veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak igili vadeye tekabill eden satrg (ask) fiyatmin degerleme
glntindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ydniine gbre ahs veya satig kuru) “"swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilvenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yilriittilen degerleme fiyati ile hesaplansr.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB sati§ kuru, dsha sonra ise
TCMB alis kuru kullaniiir.

*  Yapilandiriinug Yatirim/Borglanma Araglan:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada islem grme garti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmig

tlandirtlmg yatinm/borglanma araglan igin fiyannn veri daginm kanallan vasitasiyla
ilmesi halinde bu gart aranmayabilir.
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Yapilandirlmig yatimm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada jlan edilen fiyat
kullanilir. Hgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi
halinde nitelikli yatrimeilara arz/halka arz fiyat)kullanthir. Borsada iglem g6rmeyen ancak
veri dafium kanallar aracihifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilnug yatinm araglan igin
defierlemede glincel fiyat kullamlir.

Kredi temerrildiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gbrme garti aranur. Hgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracilifzyla ilan edilen glince! fiyat kullanilir,

Yabanc Hisse Senedif, Yabana: Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yabanc Borsa
Yatirrm Fonu Katilma Paylan;

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem goren; yatirim fonu katilma paylan, borsa
yatinm fonu katilma paylan ve yatirim ortekliklarinin paylartnin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri daiim ekranlanindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann
ortalamas: kullamlir. Degerleme glini borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullamilacaktir. Tam is glinl olmayan glinlerde bir Gneeki
degerleme fiyati kullanslmaktadir.,

Yabane: Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarm (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlarimin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gdn itiban ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinti olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetin iglem gordigti son iglem glinline ait kapamg fiyat: (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise defierlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi i§ glintine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

Heri Valsrlii Tahvil-Bono fslemleri Degerleme Esaslar::
a) lleri valtrit alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger

DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Hleri val®rli satilan DIBS'ler ise valr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Hleri valsrltd DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valoru stizlesmenin degeri alig ve satiy islemierinde ayn ybntemle hesaplanirken

iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valtirde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise porifdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gtztikecektir. Bu
gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri ilzerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) fleri valorlii iglemlerin deferlemesi ise agagidaki formlile gtre yapilacaktir:
in Dejeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"#65)
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Vade Sonu Deger: Alim satin yapilan DIBS’in nominal degeri

Bllegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS'ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile ayni
olan iglemlerin agitlikli ortalama faiz oran, yoksa depericme glnlinde BiAS'ta aynm glin valsrlg
gergeklegen iglemlerin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa en sop aym giin valdrld olarak iglem
gordigd glindeki aym giin valtriu iglemlerin agirikli ortalama faiz orani, bu da yoksa jhrag
tarihindeki bilegik faiz oranidsr.

o lleri Valsrlh Kaymetli Maden Islemler] Degerleme Esastars;

halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
valdrdeki bitlten verilerine bakilarak, iglemin valtir tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

o lerl Valbrlii Kira Sertifika Iylemler} Degerleme Esaslar::
8) lleri valtrly alinan kira sertifikast iglemin valbr tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. lleri valdrlt satilan kira sertifikalar1 iglemin valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valdrlil kira sertifikalan alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b)  Neri valsrlis stzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn1 yéntemle hesaplanirken islem

ahg ise pozitif (+), satig 1se negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Aym valtrde

c) Lleri valdrii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme glintinde BlAS'ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aynt olan
iglemlerin agulikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme gliniinde BIAS"ta aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin afurlikly ortalama getiri orani, yoksa en son aym glin valdrlit olarak iglem
gbrdugd gndeki aym gin vaibrltl iglemlerin afirhkh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri orandir,

¢ Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlegmeleri:
orsa digi repo - ters repo sdzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig verim oran; ile degerlenir,

. Borsa diginda taraf olunacak szlegmelere iligkin olarak ayagidaki esaslara pyulur:
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Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfly ybnetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklann  “adil  bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon s8zlesmelerinin portfiye alim agamasinda ve fiyat agiklama d6nemlerinde karg1
taraftan fiyatin alindig1 durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirti Ybnetmeliginde belirtilen esaslara uyulur, Hesaplama icin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simfilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan icsel sistemlerden stzlesmeye uygun olan;
kullamlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumly
olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir,

Risk Ybnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg:i taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20'si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabu! edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmasi halinde, stzlegmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyar” yoniinde %20°lik
farkin altina gekecek sekilde gtincellestirmesi istenir. Iyilestinneye ragmen kargt taraftan ahnan
fiyatin %20'lik limitin diginda kalmast halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son
fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanikr,

Risk Ytnetim Birimi tarafindan forward stzlegmeler igin dayanak varligin spot fiyati baz
alinip degerleme giinl ile forward islemin vade tarihi arasindaki Biin sayisina tekabtil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz oimas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap szlegmeleri igin ise stzlesmenin

ydntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Ytnetimi Birimi tarafindan yapilir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet Payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

lleri fiyath fon alim talimatinin kargthginda tahsil edilen tutar, fon alim talimatnin
gergeklegecegi glinden onceki is giintinde saat 13.30'dan sonra para piyasas1 fonunda

ar tarafindan yiiriittilen mevduat kempanyasi kapsaminda yatinmelya mevduatin yan: sira

/‘.&"‘4:’ ,: fn ' satildigs hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degigiklik yapilamaz,
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6.1. Katiima Pay) Alim Esaslar;

Yaunmcilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldufu glinlerde TSI 13.30', kadar verdikleri katilma pay: alim
talimatlar: talimatin verilmesinj takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalaninin agik oldugu gtinlerde TS! 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, jlk pay fiyat
hesaplamasindan sonrg vetilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
Uzerinden yerine getirilir,

Islem yapilan piyasalarin ve Sdeme transfer sistemlerinin kapal oldugu gtinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk is glni yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden
gerceklestirilir. Tiirkiye’de resmi tatil olan glnlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk iy gtinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslapm

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucy tarafindan ybnetilen (katilma belgeleri Snceden belirlenmi kisi veya
kuruluglara tahsis edilmis “0Ozel Fon"lar harig) kolektif yatirum kuruluglan ve emeklilik fonlartnin
katilma pay: alim talimatlar; igin, katilma pay: bedelinin fon altm takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay sayist
olarek verilmesi halinde, alis islemine nygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes; nedeniyle,
kaulma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma Pay: bedellerini iglem giinti tahsil etmek tizere en son ilan edjlen fiyata marj

alimmda kullanilsr.

TEFAS ta iglem gtirecek fonlar igin alim talimatlar Pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina TEFAS’ta belirlenen
martji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem glini tabsil etmek tizere en

edilir,

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alim talimatinin gerceklegecepi
glinden tnceki iy gnlinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonu katlma pay: satigi
gergeklestirilerek nemalandinilyr, Kurucu diginda, TEFAS'ta diger dagitica keruluglar tizerinden
verilen alim talimatlannin nemalandinmas: ise ilgili dagtici kurulug tarafindan fon alim talimatinin
gergeklesecedi giinden &nceki is giniinde saat 13,30'dap sonra nemalandinimak suretiyle
gergeklestirilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katiima Paylannin sayisina boltinmesiyle elde edilir.

rildigi gtin ile alis emrinin gergeklestirilecegi glin arasinda,
ere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)

21 ONT



poyhbilgileri agagida yer almaktadir. a ! —
@ s )
‘.’ 3

ve/veya London Stock Exchange'in (LSE) tatil olmas; ya da para transferinin kapal! olmas
durumunda gergeklegme valdril tatil glin sayis: kadar artar.

Yurtici piyasalarda yanm glin tatil olmasi durumunda, gergeklegme valdrit yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is gtint gergeklestirilir,

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar:

Yatinmceilann; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma pay) satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine
getirilir,

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalanmn agik oldugu glinlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat;
tizerinden yerine getirilir,

fslem yapaan piyasalann ve deme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk is BUnll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden
gergeklegtirilir. Turkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar dg izleyen ilk ig giinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Sathm Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu gilnlerde TSt 13.30%a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden figiincii iglem giintinde, iade talimatimn iglem yapilan
piyasalarn agik oldugu glinlerde TSt 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesin;
takip eden dérdiincti iglem gunilnde yatnimcilara 8denir,

Keatilma pay: satim talimatinin verildii giin ile sahg emrinin gergeklestirilecegi gtin arasinda,
talimatin verildifi gtin dahil olmak tzere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda katilma pay: bedellerinin
tdenecegi valtr tatil giin sayisi kadar artar,

Yurtici piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valtril yanm gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glinll gergeklegtirilir.

Odeme giint para transfer sistemi kapaliysa, katilma pay: bedelleri déviz para transferinin
agtk oldugu ilk giin Sdenir.

6.5. Abm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri

Katlma paylarinin alm ve satimy Kurucu'nun yam sira TEFAS'a liye olan fon dagitim
kuruluglar araciliiyla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindir.

g e v hiebank con iy Say flar TEFAS-Lyelernuspy

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sbzlesmesi imzalamug olan kurumlann unvan; ve
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' Unvan

Lletisim Bilgiler] |

Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Is Kuleleri 34330 Levent Begsiktag-Istanbul 0850
724 0 724 v ww.isbank com.tr

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Levent Mahallesi, Meltern Sokak Is Kuleleri Kule 2
Ket:13 No:10/14 34330 Begiktag ISTANBUL Te:
02123502222 vwii.isy atirim,com,ir

| Alternatif Yatinm Menkul Degerler
AS.

Ayazagia Mah, Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 58 00
www alternatilvatirim.com.t

Alternatifbank A.S,

Ayazafa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok
34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00

www.gltemgtirburrk.com.:r

Turkish Yatirim Menku] Degerler
: ALS.

Esentepe Mah. Alj Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sisli / Istanbul
https/Mmww turhishyvatirim.com/

Turkish Bank A.§.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Bjok
1A/52 34394 Levent-Sigli/lstanbul
www.iurkishbank.com.tr

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 34304
$isli/Istanbul Tel; 444 8 444

hips;/Aww wodeabank.cos 1t

. Burgan Bank A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi;

Burgan Bank A.S. Maslak Mah, Eski Bilyiikdere

Cad. No:13 PK:34485 Sanyer/Istanbul Tiirkiye
tov:/www burgan.com.r/tr/Pa es/inde<.anpy

Teb Portfoy Yonetimi AS.

Gayrettepe Mah, Yener Sk, D:No: 1 Kar: 9, 34349
Besiktag/lstanbul

Yatiom Finansman Menkul

Degerler A.S.

hitps:/iv ww Jebpor foy.com.tr/
Genel Midiirliik
Meclis-i Mebusan Cad, 81

Beyoglu/Istanbul
www o Leom,tr

Findikli 34427

Perform Portf8y Yonetimi AS.

L

19 Mayis Mahallesi Dr. Tsmet Oztlirk Sok. Elit
Rezidany No:3 D:63, 34360 Sigli/lstunbul
hips://pertormportios .com/

VII. FON

MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

.1, Fon’un Malvarl rsilan re ar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadyr.

i) Saklama hizmetleri icin ddenen her ttirli licretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tirli vergi,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aractlik komisyonlar:, (yabanc: para

resim ve komisyonlar,

5 ey, Cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
*T: Portfdy yonetim ticreti,
> : on’un mitketlefi oldugu vergi,
re x
= ﬁ 3
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7) Bagamsiz denetim kuruluglarina &denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerei yepilmasi zorunlu tesci] ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik dbnemlerin son is glinlinde Fon'un toplam degeri
Uizerinden hesaplanacak Kuru) ticreti,

10) Egik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesjek mensubu (icreti,

13) E-defter (mali mithir, argivleme ve kullantm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamatar: nedeni
ile 8denen hizmet bedel;,

14) Mevzuat uyannca totulmas zoruniu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Ttizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran; Fon’dan kargilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplarminin tist siun yillik %4,38"dir.

Portfye alinacak katilma paylan igin Sdenen yOnetim, giris ve gtk ticretleri de Fon'un
toplam gider oraminin hesaplanmasinda bir Bider kalemi olarak dikkate ahinr,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dSnemlerin son ig gling itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranintn ilgili déneme denk gelen kismimn asilip agiimadifs, ilgili donem igin hesaplanan giinluk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucy tarafindan kontrol ediliy, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes ig giinl iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucy ve Pontfby Saklayieis: sorumludur. fade edilen tutar, flgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden dilgtilr. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan 8denemez,

7.1.2. Fon Yénetim Ucret! Oram:; Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00342'sinden (yliz binde iig virgtil kark iki) [yslik yaklagtk %1,25 (ytizde bir
virglll yirmi beg)] olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir
hefta iginde, kurucu jle dagitici arasinda imzalanan stizlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslanina glire kurucuya ve daiticilara fondan denecektir. Dafitim Kurulugu jle stzlegme
olmamas: duremunda Kuru! tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanr.

7.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarmn Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemler] f¢in Gdenen Komisyonlar

Fon portfiylinde yer alan varliklann alim satimina Tiirkiye 15 Bankas; A.§. (borglanma
araglar, kiymetli madenler ve krymetli taglar piyasasi, para piyasast, repo/ ters repo islemlerf) ve Ig

Pay Senedi Altm Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV
O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler) :Milyonda 11+BSMV
Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

aze Vadeli Repo(14:00-17:00 aras; iglemler) : Yiizbinde ,1*Gin say1si+BSMV

vil-Bono Piyasas: : Yiizbinde [.4+BSMV
il- Bono Piyasasi (Seans dist islemler) : Yuizbinde 2,8+BSMV <
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Borsa Para Piyasasi(7 glinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis; +BSMV

Borsa Para Piyasas: (1-7 gtin aras; vadeli) : Ytizbinde 2,1+BSMV

VIOP Bndeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Diviz Vadeli Kontratlan:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadel; Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas: Alim-Satim komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Satig islemlerinde glin bazinda 50 TL EFT tcreti tdenir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim il esas alinarak, tiger ayltk dénemlerin son 1§ giinlinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
fon portftytinden karsilanr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu $emsiye Fon'a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
gidetleri ile fonlara katima pay: ihrag giderler hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yaptlmas;
gereken ttim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak
ilgili fonlann portfSylerinden kargilantr,

7.1.6. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmint Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirime bilgi
formundan ulagitabilir,

7.2 rucu 1arafindan Karsilan iderler

AsaBida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucy tarafindan

kargilanacaktir,
Gider Tiirt) Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIIL. FON'UN VERGILENDIRILMESt.
8.1. Fon Portfay lsletmeciligi Kazanglaninin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih  Kurumlar Vergisi
Kanrunu'nun 5'inci maddesinin ! numarah bendinin (d) alt bendj uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portf8y isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann pontfiy igletrneciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral) bendi uyannca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore
an menkul kiymetler yatinm fonlarinm katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
gelir vergisi tevfikatina tabidir., KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsarmindaki

er ile mlinhasiran menkul kiymet ve diger Sermaye piyasasi arac) Etiq]aiile deger aris
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kazanclan elde etmek ve bunlara bali haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na géire kurulan yatiim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufiu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef knrumlarin Turkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aractlii olmeksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67°nci maddes; kapsaminda kesinti yapumg kazanglan ile by kurumlane tam
milkellef kerumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegicl 67°nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine;
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbj tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracibifyla elde ettikleri tamamu gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabj
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON'LA iLGIL{ BILGILERiIN
ACIKLANMA SEKL}

9.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yildir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurul'un bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yitktimltHagtinn bulundugu ilgili hesap
dSneminin son gunit itibanyla hazirlanan portfy raporlar da finansa tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi ltibaniyla 6zel baimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarins, ilgili hesap dtneminin bitiminj tekip eden 60 glin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glnUniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tati] gliniinti
takip eden iik ig gtintt son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtliziidiine, bu izahnameye, yatirime) bilgi formuna, bagmms)z denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy
daglim raporiar)) fon giderlerine iligkin bilgtlere, Fon’un risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgllere ve Fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere Fon’un KAP'ta yer alan stireklj bilgilendirme formundan
ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, Fon'un gesmiy performansima, Fon'un portféy dagihoina, Fon’un rigk
deterine ve Fon’dan tahsi] edilen ve yatinmeilardan belfrli sartlar alanda tahsi] edilecek licret
ve komisyon bilgilerine Yatiroma bilgl formundan da ulaytimas: miimkiindiir.,

: 9.5. Portfoy dagilum raporlart aylik olarak hazirlansr ve ilgili ay takip eden alt; is glinll icinde
K2R ta ilan edilir.,
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9.6. Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bajimsiz denetim kuralugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin; tagiyan bir yazi ekinde Kurueu'ya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararina
baglandi: tarihi izleyen altinc ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portf8y raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nyn merkezinde ve katilma payi
satigr yapilan yerlerde, yatinmeslarm incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilanin yattrim yapma kararin ctkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1 » L1121, M, 10, V.5.5,V.5.6., VL (6.5 maddesi haric),
VIL7.1 (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bSlitmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet

KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt1 ig gtini icinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan jle ilgili olarak Kurui’un bu konudaki dilzenlemelerine uyulur.

9.10. Portfsye yapilandirlnug yatinm araci dahj) edilmesi halinde stz konusy yattrim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta actklanir.

9.11. Borsa dis: repo-ters repo iglemlerinin fon portflyline dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig glint iginde s8zlegmenin vadesi, faiz orant, karg1 tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiIYES}H
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokitmaniarinda bir siire ingtirtImiig ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon sfiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun gYrligiinti aldiktan sonra ajt; ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlanin kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmes;
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'un kendi mali yukUmltltiklerini kargilayamaz durumda olmas, ve benzer nedenlerle
For’un devaminin yatinmeilann yaranina olmayacaginin Kurul’ca tespit edilmis olmas;
halierinde sona erer,
Fon’un sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenier ise borsa diginda nakde dontigtiirti]tir,

10.2. Fon mal varhig,, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima Pay: sahiplerine paylari oraninda dagitchir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payl sahiplerine ddeme yapilabilir,
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Sermaye piyasas: araglannda nemalandsnlir, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pays ihrag

edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima pay, Ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gbrecegi bagka bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi’min mali durumunun taabhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhgim: Kurul
tarafindan uygun géritlecek bagka bir portfuy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.L Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindaki ligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Turk Borglar
Kanununun 502 il§ 514'tncit maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gtre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin Fon’da olugan kardan paylatiu almig olurlar, Hesap
dnemi sonunda ayrica temettti dagitimu stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim sauma aracihk eden yatinm kuruluglartndan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yattrime bilgi formunun KAP'ta yayimuni takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylans karsihg1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinit izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirylr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklanmz gergevesinde
lanz. 01/02/202)

is PORTFOY YONETIMI AS.

Soner Benli lem Erdem
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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