RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
PERAKENDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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DE 1- J . :

11. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52°nci ve 54°iincii maddelerine dayamilarak ve bu ictizik hiktimlerine
gore yonetilmek tizere nitelikli yatrimcilardan katilma paylan kar;h@ toplanacak
nakit ve istirak paylamyla, kahlma paylan sahipleri besabina, inanch milkiyet
esaslarma gore girigim sermayesi yatimmlan ile para ve sermaye piyasas1 araglanmdan
olusturulan portfoyi igletmek amaciyla RE-PIE Porifoy Yonetimi AS. Perakende
Girisim Sermayesi Yatmm Fonu kurolmugtur.

1.2. Bu ictiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A-S. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

&) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.§. Perakende Girisim Sermayesi Yatwrim Fonu
“FON”,

¢) Kurulun yatirm kuruluslarma iligkin diizenlemelerinde tammmlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katthm yatmmceisi lisansma sahip
Kigiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

f) Fon ile katilma pay: sahipleri arasmda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictiizik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarn diizenlendigi sdzlegme
«y ATIRIMCI SOZLESMESI”,

g) ) 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

h) Sermaye Piyasast Kuralu’nun TM1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma
Tligkin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i) ML52-1 sayh Yatmm Fonlarnma fligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI™,

§) I11-55.1 sayil Portfoy Yonctim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Tigkin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

k) 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
Tliskin Esaslar Teblifi “SAKLAMA TEBLIGI”, )

) [I-14.2 sayph Yatom Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig
«FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

m) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

n) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “WUK>,

o) Merkezi Kayit Kurolusu AS. “MKK”, o

p) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

g) Sermaye Piyasas: Kuruln “KURUL”,

r) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

s Platformu “KAP”
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2.1. Fon'un ads; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4
/C No:107 34485 Saniyer Istanbul’dur.

22. Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvani; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C
No:107 34485 Sanyer istanbul / Infernet Sitesi: www.re-pie.com

23. Portfoy Saklayicisumn;
Unvanz; QNB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215
Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

| Sk;

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigimn
gerceklegtirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
donemine iliskin agiklamalara bu ictiiziiZin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiizigin fon stiresine ﬂxsklnmaddesmndeglsuﬂ]mem sarf1 ile
degistirilebilir.

DE 4- KAYNAK T

4.1. Kurucy, nitelikli yatmmeilarm bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek tizere,
fona kaynak taabhtidtnde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit
olarak ddenebilir.

42. Nitelikli yatimmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taabhiidii tutanna ibrag
belgesinde yer verilir. Kaynak taabhiidd tutarlannin  yatirmci stzlegmesinde
belirlenecek siirelerde fona ddenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

43. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil
icerisinde kahlma paylarmin nitelikhi yatmmcﬂarasatIsma baglanmas1 ve katnlma

4.4. Kaynak taabhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
icerisinde bu igtizikte belirtilen smrlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak
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igtiizigiintin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve odenme planina, alt ve st Jimitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere
yatinmez sozlesmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihgmda yatirimel hesaplarina aktarilacak
katilma paylarmm saysi, kaynak taahhiidiintin odenmesi i¢in hazrlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fomm katilma payr satmn
donemlerinde kaynak taahhiidiinfin Sdenmesi durumunda kahlma payr birim pay
degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat raporlarimn da kaynak taahhidii
ddemesi karsihgnda yatmmc: hesaplarma aktarilacak katlma paylarmm sayisim
tespiti igin kullamlmas: miimkiindiir. TIk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargihiimda ihrag edilecek fon pay sayismim hesaplanmasmmda 1 pay 1 TL
olarak dikkate almur. Fon katima paylanmm ibraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidii kapsamnda fon katilma paylarim alacak yatinmeilar arasmda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrac belgesinde yexr
verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatimmcl sozlegmesinde hilkiim bulunmasi sartiyla
kaynak taahhiidii sdemelerinden once girigim sermayesi portfoyane iligkin ozel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme
esaslarma ihrag belgesinde veya yatirmmci sozlesmesinde yer verilir.

D LUS I i

5.1. Yonetici katilma paylari karsh31 yatmmcilardan toplanan nakit veigtirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hikkiimlerine ve bu
ictizik ile ihrag belgesinde belirtilen pody strateji ve smirlamalanna uygun olarak
portfoyii olugturur ve yonetir.

SJ.Kaulmapayhnmnyaunmcﬂarasaugnabaslmmadana_npehmwuvefveyg
yonetici tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine ahmabilir ve/veya gerekcell
yonetim kurulu karar ahnarak fona borg venlebilir.

5.3. Kanlma paylan Teblifin ihraca iliskin hilktmleri cergevesinde sadece nitelikh
yatinmeilara satilir.

5.4. Katilma paylaninmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini
temsil eden katilma paylankaydiolarak MEKK nezdinde yatirmei bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastrilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yahnmcxmnk]mlikbilgden ve i
buna bag hesapkodlanilefonbilgileribamndatakipedihr. ‘ /
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6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarma gbre pay sahiplerinin haklarmm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hikimlerine uygun olarak yiriitiilmesinden Kurucu soramludur. Kurucu, fona ait
varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yeikilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunn  ortadan kaldimaz. Fon
portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiizok ve Teblig hiikimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu Gyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirmmlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
dort yillik yiiksek 5grenim gbrmiis ve giﬁsimsennayesiyahnmlmkonustmdaenazb&;
yilhik tecriibeye sahiptamzamanhyadayanzamanhbirpersonelilebumaddede
belirtilen yonetim kurulu Giyesi ve kuruca genel midiiriniin yer aldifa bir yaturm komitesi
bulunur.  Yatmm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu iiyesi ile de saplanabilir. Yatirim komitesi, yelerin gogunluguyla toplanir
ve toplantida kullamlan oylarn cogunluguyla karar ahr. Yatmm komitesi kararlan
yannmkomitesikmardcﬁeﬁneyaznhrvefonsm&sivetalﬂ'p eden en az beg y1l boyunca
saklamir. Fonun girisim sermayesi portfGytnitin yonetimi ile ilgili tim iglemler yatmm
komitesi tarafindan y@iratilar.

6.3. Fon hizmet birimi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmmn tutulmasi, nakit mutabakatlarmm
yapilmasi, katlma payr ahm-satmm emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin
islemlerin yapildifa giinlerde fon raporlannm, fonun mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getinir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon
miidiiri ve fon iglemleri i¢in gerekli mekan, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidéirii asgari olarak
fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiratilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfdy yoneticilifi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirtintin herhangi bir sebepten dolay: gorevden aynimasi
halinde alt1 is giini'liqindeyenibirfonﬂn‘idﬁrﬁatamrchmulabildiﬁlir .

6.4. Cikanlan katilma paylarmm kaydma mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Kahlma Paylan Defteri" tutulur. Katlma paylan defierinde kahima
paylannmahmsanmlanizlenir.Bunlardxsmdafonisleml ine iligkin olarak TTK, VUK,
ve Kamun hiikiimleri ercevesinde; Yevmiye Defteri (ginlitk defter) ile Defter-i Kebir
(biiyik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca
istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zoruntu defierler de ayrica tutulur.

65. Kurucu kaydi defier olarak tutulan kanlma paylanm yatmmcilar bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yllboylmcasaklamakzonmdadlr.

6.6. Fon'un muhasebe, denctim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ile Borglar
Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun, ve yoneticinin hesaplan disinda
6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyuhur.
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Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasmda biri lehine diferi
aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim
kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayamlmasi ve sozlesme ile belirlenen
yatm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alm satun
kararlarma mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon porifyiine iligkin yatrim karanm veren
portfoy yoneticisi alm satim kararlanm imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhiklarm alim satummin borsa kanaliyla yapilmasi
zoruntudur. Fon adna katlma paylarinm ahm satum nedeniyle, BIAS Borglanma
Araglani Piyasasindan aym giin valoril ile aym gin valorlii iglem saafleri digmda
fon portfoyine alim veya fon portfoylinden satum zoruntulugu bulundugunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yoneticinin, fon portfoyiine
pay ahm satim islemlerinde, islemi gergeklegtiren araci kurulugun, fonu temsil
eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.73. Yonetici fon adina yapti® ahm satim iglemlerinden dolayr herhangi bir
ihragga veya araci kurulusta kendi lchine bir menfaat saglarsa, bu durumun
kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu S5rendigi tarihten itibaren
10 is giini iginde en uygun haberlegme vasitasi ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ligimcl kisilere cikar
saplamak amaciyla fon portfOytinde buhman varhklarm ahm satum yapilamaz.
Fon adma verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur.
Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim sdzlesmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagma dair
yazih veya sozlii bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ifa
etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri
veya liglincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yOnetim veya sermaye bakimmndan bunlarla dogrudan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma
paylarmn fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da cikis
komisyonu 6denemez. E

6.7.8. Yonetici, fon portfoyinii, fon ictiz0gu, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili
mevzuat hikkiimlerine gdre yonetmekle yiktimladiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahi leriaramndakiilbkilmdcbuiqﬁiziikhﬁkﬁmleri,iln'ag
belgesi hilkimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiun bulunmayan
hallerde ise yatnmal sdzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hiikiimleri uygulanir. Fon ictiziigu, katilma payr sahipleri ile kurucu, portfoy
saklayicis: arasmda fon portfoyiniin inanch miilkiyet esaslarma gore isletilmesini,

Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasm ve vekalet akdi hiikiimlerine gore / '
y(")neﬁmm,\ﬁb\“@' i ‘ﬁ“ﬁ%genel i§1em;arﬂanmigerenihihakibir sozlegmedir. /
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69.1. Nakit ihtiyacs duyulmas: halinde, Fon'un ihtiyag duydugu nakdi
karsilamak amaciyla borsada veya borsa diginda, Fon’un porifyiinde yer alan
herhangi bir varh, taraflardan en gok birinin tek tarath baglayict vaadi ile belli
bir sire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhudiinde
bulunarak satmas: mimkiindiir. S5z konusu islem, fon portfoylerinde yer alan
varliklarn rayig degerinin %10°una kadar yapilabilir.

Nakit fazlalipim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci
duyankurmnlardanborsadaveyaboxsadlsmda, portfoyiine alnabilecek varhg,
mraﬂardanengokbiﬁnintektaraﬂlbaglaymvaadiﬂebelﬁbirsﬁesonmda
ﬁncedent&spitedilnﬁsgrﬂmiagaisatmamahhﬁdﬁﬂealaraknaldt
fazlabiklanm degerlendirebilir. S6z konusu iglem fon toplam degerinin en fazla
%410°una kadar yapilabilir.

692. Fon toplam deferinin azami %50si oramnda faizsiz finansman
Jullanilabilir. Faizsiz finansman kullammomn gergeklestifi hesap donemi ile
sonrasmdaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlaninda s5z konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullamimas: halinde
blmlannniteligi,unan,ﬁdmenkomisyonvemasmﬂat, almdugh tarih ve kurulug
ile geﬂﬁdemetmihineﬂigldnbilgilerhesap donemini takip eden 30 gtin iginde
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirmlarma iliskin olarak yonetim kurulu karan alinmasl
kosuluyla disandan danigmanhik hizmeti alabilir.

diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan binim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin
personeli, fonun risk yOnetim sisteminin olusturulmasmdan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olast riskleri; finasman riski, likidite riski, kaldwrac yaratan i em riski, kars taraf
riski, operasyonel riskler, yasal risk, piyasa riski, kar pay: oran: riski, kur riski, ortaklik

yonetim sistemine ve olas: risklere iliskin ayrmtih agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

DE 7- FON Ki

7.1. Fon porifoytindeki varlﬂilal;\nSaklama Teblii diizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmass zorunludur.

7 2. Fiziken veya kayden saklanmas) miimkin olmayan varhklarm meveudiyetini ve fona

aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayltlar da portfSy saklayicisi nezdinde tutulur.




piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
agilan hesaplarda izlenir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkén saglantr.

7.5. Fon malvarh@; fon hesabma olmas, igtiizik ile ihrag belgesinde hilkim bulummasi
sartiyla kredi almmas: ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmas1 amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ kurocunun ve portfoy
saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi
ba§kabiramaghmsmrufedﬂema,kamudacaHmnmmhsiﬁamamdadahﬂolmakﬁzae
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kisilere olan borglan ve yiitkiimliiliikleri ile Fon’un aym tgiinca
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: aragclanmmn el depistinmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile iglem yapilan Gilkelerin sermaye piyasasi araglanna yatmm yapilmasi halinde
56z konnsu araglar portfy saklayicisi tarafindan saklanir.

MADDE 8§ FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katthnmasi ve
bu sirketlerin genclkmullanndaoyku]lanﬂmamdadahﬂolmakﬁzereﬁhnfaa]iyedeﬁnin
jcrasmda, kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisimi

devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiinii yonetimi kapsamindaki temsilinin,
yonetim kurutu karan ile yatmm komitesine devredilmesi de miimkindiir. Ancak, fonun
kmulus,kmhnapaylihtacgtasﬁye,porﬁbyyﬁmﬁmﬁcreﬁmﬂekmﬂmapayl
sahiplerinin yatimm kararlarm: etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim
kuruhu karan ile yapilmast zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatmmlarina jligkin TTKda belirtilen ortaklik haklarim ve
bu Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak {izere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan
figiinci kigiler de vekil olarak beliflenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuaitan, bu
ictaziikten ve thrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

9.1. Girigim Sermayesi Yatrnmiarn
Fon’un girisim sermayesi yatmmlan Teblig’in 18. maddesinin ti¢lincii fikras: kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fonun yatunm Stratejisi

olinayt-veya, girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemeltedir 3 I




sadece Tebligde tammlanan girisim girketlerine sermaye yatmmm yapmak iizere
yurtdiginda kolektif yatwrim amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir.
Girisim sermayesi yatmm ortakhiklan tarafindan ihrag edilen sermaye Ppiyasas: araglarma
ve diger girisim sermayesi yatinm fonlarinin katiima paylarna yatmm yapabilirler.

Fon’un ana hedefi, yiiksek FAVOK firetme potansiyeline sahip markah perakende sektort
sirketlerine yeni lokasyonlarda subelerini agmalarim saglamak iizere yatinm yapmaktr.
Bu girketlerin kullandifi makine, ekipman ve teknolojinin geligtirilmesi alamnda
faaliyette bulunan sirketlere de yatinm yapilabilecektir.

Fon aynca, yine perakende sektfrinde, bilyiime potansiyeli olan ancak heniiz
magazalagmans sirketlere de yatrim yapabilecektir.

Yatrmm yapilacak sirketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisma kavosturulabilir, sorumluluk sahibi, depeyimli ve is etifi sahibi yOnetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, ibracat potansiyeline sahip olmak, ¢evieye
duyarh bir yonetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci
olmak, marka deferi yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iirin geligtirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatnmlarda imtiyazh paylaunm (normal azinlik haklannin izerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satm alim,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢oguntuk paylanmin satin alum, difer girigim
sermayesi yaturnn fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi metotlar uygulanacakir.

Yannm]mdangh§suatejﬂeﬁdehﬂkamz,kmucuomgasah§vesuatejikomgasau§
olacaktir.

Uygulanacak her tirlii yatimm karary faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Aynca Fon portfoyinde yer alan girisim sermayesi yatmmlarmin yonetiminde agagidaki
yatimm smrlamalarna uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatrmmdan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatmm smirlamasidir.

Fon yatinm yapildiga tarih itibanyla yurt dismnda kurulu olmakla birlikte son yilhk
finansal tablolarna gore varhklarmm en az %8071 Tuirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya
da istiraklerden olugan girketlere yatinm yapabilir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belistilen KOl.ai nitelifini saflayan
girisim sirketlerine dogrudan yapti yatimlarn fon toplam degerinin %10'unu gegmest
halinde girisim sermayesi yatinm smin asgari %51 olarak uygulanr.

92.3. Fon, girisim girketi niteligindeki limited sirketlere yatum yapabilir. Ik yatinm
vty itibar 16 Timited sirket olan girisim sirketlerinin, ik yatmm tarihini takip eden bir
yiliginde anonir sitkete doniisim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

<E-PIE PORTFD
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9.2.5. Fonlarm girisim girketlerine yapaca ortakhk hakki veren girisim sermayesi
yatimlan, fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroline sahip mevcut ortaklan
arasmda imzalanacak bir pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamarmnm iktisap edilmesi
veya girigim sirketinin yonetim kontrolimiin saglanmas: halinde ise satin ahma iligkin pay
devri sdzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatnmlarmmn katilim finans ilkelerine uygunlufuna iligkin alinan
icazet belgesi KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir .

MADDE _10- _GIRISIM SERMAYESI _ YATIRIMUARI DISINDAKI
YATIRIMLARA JLISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglanm agija satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz Ve sermaye piyasasi araglanm 5diing alamaz.

102. Katlim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tirev araglara sadece
portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karss korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutarl fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsammnda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam deferi esas alnmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlari da fon portfSyiine dahil edilir.

103. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digmdaki yatirnnlarda paylanm satin aldif
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonctimlerine katilma amaci gidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

104. Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn
kargilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancakTCMBmaﬁndanahmsahmlyapﬂanpatabirimleﬂﬁzedndenihraq
edilmig yabanci sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilabilir.

10.7. Fon portfoyinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araclan satn almdify veya
kote oldugu diger borsalarda sanlabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tinkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

108. Yatnm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglanm ihra¢ eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saplar. Yometici fona ahnacak yabanci sexmaye piyasasi araglanmm tabi oldugu ilgili ilke
mevzuatma gﬁreborsadasatlsmavebede]leﬁninuansferinc iligkin kisitlamatarin bulunup
buhmmadigim aragtrmak zorundadir. Bu tar kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglar
portfoye almamaz. Fonun yabanc iilkelerde yatinm yapacaf sermaye piyasas araclarma
iligkin iglemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren arac: kuruluslar vasitpsfyla
yiirgtilirs < Yabanca borsalara fon adma verilen misteri  emirlest, 1vey A tanim|
gerceklestigme-iligkin aract kuruluglardan almmms teyitler, odeme,yg tahsi
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10.9. Borsada islem gormeyen varlk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.10. Borsada islem goren dig borglanma araclarimn, borsa diginda yapilacak iglemler
ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikartiimas: miimkiindiir

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla agafidaki varhk ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiriirlige konulan
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkmda 32 sayih Karar hitkiimleri cergevesinde alim

satimi yapilabilen, yabanci dzel sektor ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhk
paylan.

¢) Kahlma hesab.

¢) Katihm yatinm fonu katilma paylan.

d) Vaad sozlesmeleri ile tashhiitli islem pazarmda gerceklestirilen islemler.
€) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari.

f) Varantlar ve sertifikalar.

g) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri

h) ipotege ve varhga dayah menkul kiymetler, teminath menkul kaymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanc: yatmm araglan ve ikraz istirak senetleri.

1) Yurtdigmda yerlesik olup borsada iglem gormeyen, gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yatirmlar.

i) Alun ve diger kiymeth madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araclan.
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j) Kurulca uygun'goriilen diger yatwm araclan.

10.12. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla portfoye alinabilecek varhik ve
islem tiirlerine asagidaki tabloda yer verilmigtir.

—

Varbk ) e En 2z (%) En goki%) |

| Giriyim Scrmayesi Yatoumtan ] w
Varlifis Davah Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkol X1 0 20
| Tpotepe Dayah Tinstek Teminatl Meukul Knymetior 0 20
| Kira Sertifikalan 0 2
GBS 0 2
71 el s soben 0 2
: veva Ozel Sekite Kira Scrtifikalan 0 20
-,F‘« ikl ScGifkalarr o 20

¥ ]




Yatom Fona Katdma Paylan, Borsa Yahron Foou Katlma Paylan, Gayrimenkal | O 20
| Yatwum Fonu Katitma Pavlan
|_Girisim Samavesi Yatmumlan ihgndaki Ostakbk Pavdan 0 20
Tlaaz Istirak Seaedi s1.can Participation Note) 0 10
Katdma Hesaplun 3Ly o 10
Vaad Sozlesmelerine Dayoh Igtemler 0 10
Varantlar ve Sextifilatar |0 10 _
Vaad Sazlegmeleri ile Taabhiithii fslem Pazarmda Gergeldegtiilen Islemier ile yortigi | 0 20
| tpanize para pivasass iemben | I
IAmnVeDigu'KlymﬁlhdﬂﬂﬂﬁeBmhnDayahPmVeSmyeﬁyua 0 20
Ariglan

*Fonun bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptiz: yatwimlarm, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim suury asgari %51
olarak uygulanr.

MADDE 11- PORTFQOY DEGERININ BEL] i

KATILMA PAVI FIVATININTESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgiti dizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde batunan degerlerinin toplanudar.

112. "Fon toplam deferi” Fon portfoyindeki varhklann Kuralun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine varsa diger
varhklann ve alacaklarm eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

113. Katilma paylanmm ijtibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylanmn sayisina bolinmesiyle elde edilir.

114. Fon portfoyinde yer alan girisim sermayesi yatrmnlan ile Teblig’in 23.
maddesinin figincii fikrasmda belirtilen yurt dismnda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan sitketlere yapilan yatrmlann degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

115. Girigim sermayesi yatmmlarmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de
saklantr.

11.6. Fon portfoyinde yer alan dier varliklarm degerleme esaslanna iligkin olarak,
Kurulun yatrm fonlanmin finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kereohnakﬁzcrehesap]amrveilnagbelg%indeyerverilenusu]ler ile nitelikh
yatimmcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, jletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varbklann ilgili oldufu pazarm, piyasamn, platformun  kapanmasi, bilgisayar
siste:glﬂg eydanagelebﬂecekmmlar,Fontoplmndcgeﬂnietkileyebﬂwekﬁnﬂnlibir
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haberlesme vasitasiyla katilma payisahiplerinebildirim yapalir.
119. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfma ve agiklanmasina iliskin
olarak Teblig'de belirtilen haller digmda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISL, FONA iADESI VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiizikte belirtilen esaslar gergevesinde katiima paylanmin pazarlama ve
dagmmlkunwmumyamsua,kmmuﬂesézl@;mehnza]anmamveihragbelgminde
unvanlarma yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfOy yonetim sirketler1
ile yatinm kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarm icerdigi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylannmn sahg, pazarlama ve dafihm faaliyetlerini yiriitecek olan
kurulus, satis yapilan yatirmmcilarm Teblifde belirlenen nitelikli yaturmme: vasiffarm
baiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak beg yil boyunca saklamakia yiikfimliidir. Belirtilen hususlara aykinhik
nedeniyle dogabilecek yatime: zararlarmdan kurucu ile katilma paylanmin satig,
pazarlama ve dagitim faaliyetini yiirtiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

123. Kathlma paylarmm Kamm’un 13 iinci maddesi cercevesinde MKK nezdinde
iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

124. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hikiimleri sakh kalmak kaydiyla,
katilma paymin satigi, fonbiﬁmpaydegerinintamolaraknakdenﬁdenmmiveyabu
degere kargihik gelen istirak paylarmmn(2) fona devredilmesi; katilma paylarmm fona
iadesi ise yatinmeilarm katilma paylannm ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsithk gelen
istirak paylannmn yatimmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

125. Katlma payr sauginn veya fona jadesinin istirak payr karpthfnda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur .

12.6. Kahlma paylanmm fon adma alim satim esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylanm kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarmm fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saflanamadifim
ve portfoydeki girigim sermayesi yatrmmlarmdan cikigin  yatmimemin Zararna
olacagmm Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylannin geri alimmm
erteleyebilir. Ancak bu siire bir yih agamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula
bildinh

karaniyla, olugan nakit fazlam katlma pay1 sahiplerine ihrag belgesind_e beﬁr@lm 2
esaslar cergevesinde paylan oranmda nakden dagitilabilir. Bumumla birlikie }sbu /
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Komisyon uygulama esaslarma ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon
tutar1 fona gelir olarak kaydedilir. Fon sfiresinin sonundaki katibma pay: iadesinde
ve emeklilik yatrnm fonlarmmn katlma payr iadelerinde saty komisyonu
uygulanmaz.

12.10. Katilma paylanimin nitelikli yatmmcilar arasmda devri miimkiindir. Nitelikli
yatmmcilar arasmda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
vefveya kuruluglarn nitelikli yatmme: vasiflanm haiz oldufuna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
yiiriten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siresi ve
takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadar. Nitelikli yatrimeilar
arasmdaki katilma pay1 devirleri, kahlma paylarmn hak sahibi yatirmmeilarm hesaplart
arasmdaki aktanim ile tamarmlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatimmcilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikas komisyonumm veya performans ficretinin katilma paylarimn
elde totuldugu sireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katlma
paylarmna sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmig hak veya yikimlilikler bulunmas:
durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylanyla birlikte devralan
yatirumcrya gecer.

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’yn kurulug
tarihinden baslayarak o yilm Arahk aymn sonuna kadar olan suredir.

13.2. Fonda olugan kar, katilma paylanmmn bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarma yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhk piaylan}nn kar paylar, kar
payldagmmtarihmmbaslanglqgum_mdetahmledﬂmmne_bahlm;}ksmn
muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylarm ibrac belgesinde belirlenen
siirclerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatn icerdigi Fon'da olusan kardan
paylarm alnms olurlar.

13.3. Fon malvarh@mndan yapilabilecek barcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tabsis edilen donamm ve personel ile muhas_el_xe
hizmetleri karsihi olarak, fon malvarhZindan kargilanacak yometitn Ucretinin
hesaplanmasmna iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S5z konusu Gcret
kurucu ve yonetici arasinda paylagtinlabilir.

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarhgndan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug
masraf ve giderleri ile fonun portf6yiiniin olugturulmasina iligkin her tiirli damgmanhk
hizmeti aimlanndan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil csaslarmayaimmm
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan
kargilanan portféy yonetim iicreti dahil tim giderlerin t9phmnm fon toplam

degerine gore iist somrma ihrag belgesinde yer verilmektedir. -
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13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar
Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

13.8. Fon’un ve yatmmlarmin katthim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin
icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta yaymmlanacakir.

MADDE 14- ILGILI BILGI i i

14.1. Fon, Finansal Raporlama Teblifi’ne uygun olarak yilhk ve alti ayhk ara dénem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagmmsiz denetime, alth
ayhk ara donem finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagmmsiz denetim) tabidir.

14.2. Yaunmcuarm talep etmesi halinde, yillik ve alti ayhik finansal raporlara donem
icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarnca hazirlannms bulunan degerleme raporlan: eklenerek
yatinmcilara sunulur. Deferleme raporian, bagimsiz denctime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin; alti aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 gin iginde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar aynca Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsanunda
KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul Gicretine esas tGger ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip cden 10 is giini icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iinci maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yiikiimliliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer

alan nitelikli yatrimc: tammna ve sabgin yalmzca gerekli kogullan saflayan nitelikli
yahmmecilara yapilacag bususlara yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarmm
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmas: durumlarmda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
Tebliz’in 30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatmmcilara en uygun
haberlegme vasitast ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatnmlarma iligkin bilgileni ve varsa_degerleme

haberlesme vasitasiyla kahlma pay: sahiplerine bildirir.
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14.9. Kurut gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagh ol
saklayict kurulustan Fon hakknda bilgi veriimesini isteyebilir.
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15.1. Genel Esaslar

Katilma payi alumnda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecei katilma pay: aliminm
yapilacad yerlere bagvurularak alim talimats verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satm
talimatlanna ahm ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak izere miiteselsil sira
numarasi verilir. Islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhik donemin son is giininde
1 pay 1 TL olacak sekilde gergeklestirilecektir.

Nitelikli yatmmeilar ilk kaynak taahhiidiinii ve talep toplama donemini takip eden ve
Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca pay alim talimat: vermek veya kaynak
taabhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona
yeni nitelikli yatinmes kabul edilmeyecektir.

Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden Gnce girisim sermayesi yatmmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda borglarmm Gdenmesi sonucu nakit fazlas: olugmasi durumunda, Kuruco
Yonetim Kurulu karanyla ve tim yatrmmcilanin onay: ile olugan nakit fazlas: katilma
pay: sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylan oranmda dagitilabilir.
Yatinmcilanin bu kapsamda onaymm alinmasi usuliine ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

Fon paylani sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim talimatlan kurucu tarafindan olusturalacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi sermaye piyasasi araclannin ilgii
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmasi durumlannda, Kurulca uygun gorilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katlma paylannm alim satum
Kau]mapaylahmsanmmai]iskinesaslarihtagbelgesindebeﬁrtilmisﬁr.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alm
veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklarmn satisi, alacaklannm tahsili ve
borglannm Gdenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraminda dagrtilir. Bu amacla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati
agiklanma tarihlerinde Kurucu Fon'daki mnakit mevcudunu dikkate alarak pyx

sahiplerine daftlacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma pa lan inde Qgr bi %
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pay sahibinin almas: gereken tutan belirer. Tiim pay sahipleri k

olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir. Pay sahiplef} V¢ |

bireysel saklama hizmeti'veren kuruluglar, belirlenen totan 3in
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denk gelen miktarda katiima payim iade etmekten imtina edemez.
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DE N’ A FON VARLY TASFIYESI

16.1. Fon bu ictiizigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fomm sona emmesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatrm fonlanna iligkin
diizenlemeleri kiyasen uygulaoir.

16.3. Fon’un, Yatmm Fonu Tebligi'nin 278%nci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklan agik artirma veya pazarhk veya her iki
usuliin uygulanmas surctiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon
varhg, katilma pay sahiplerine paylan oraninda dagitilur.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine
girmesi ile yeni yaturnn faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay ihrag edilemez. Fesih amndan itibaren
higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katlma paylarmmn iade alinmas: sonrasmda Kurul’a gerekli
bagvurunun takiben Fon admm ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirmn Fonu Teblii'nin 78%inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
Jaarumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan beliflenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona donfistirilemez.

Bu ictiiziik hilkiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulo’nun diizenlemeleri arasmda
bir uygunsuziuk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kuralu diizenlemeleri
dikkate almy. Sermaye Piyasas: Kurulu ictiiziik hikiimlerinin degistirilmesini
her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarom degistirebilir.
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