Bu form, bu Fon ile ilgili temel bilgileri ve Fon’a yatinm yapmaktan kaynaklanan riskleri icerecek sekilde sermaye piyasasi mevzuati uyarinca

hazirlanmigtir. Bu form, bir satis ya da pazarlama dokiimani degildir. Fon hakkindaki temel bilgileri edinmek ve fona iligskin temel riskleri
anlayabilmek igin Fon’a yatirnm yapmaya karar vermeden 6nce bu formu okumaniz tavsiye edilir.
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Fon Hakkinda
Bu fon, Degisken Semsiye Fonu’dur ve bu formda
belirlenen risk profilindeki yatirimcilara yoneliktir. Fon
portfoyii Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S., Tacirler
Grubu’na ait bir sirkettir.

Yatirnm Amaci ve Politikasi
Fon, yatinm stratejisi olarak Teblig’de belirtilen

Degisken Fon tiirlindedir. Degisken fonlar, portfoy
siirlamalar1 itibariyle, Teblig’de belirtilen diger fon
tirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir. Fonun
yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek
getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini amaclayan bir yonetim
stratejisi izlenecektir. Fonun esik degeri BIST-KYD 1
Ayhk TL Mevduat Endeksi * 1.1 olarak belirlenmistir.
Yabanct yatirim araclari da fon portfoyline dahil
edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarinin fon toplam degerine
orani azami %20’dir. Fon, portfoylindeki sermaye
piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini odiing verebilir.
Fon, portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10 una kadar borsada ya da
borsa disinda repo yapabilir.

Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araglari tizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, yapilandirilmis yatirim araglari,
swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev
islem sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve
karsilagtirma Olgiitiine uygun olmasi zorunludur. Fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragginin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali
tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Borsa dis1 sdzlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir. Portfoye borsa disinda taraf olunan repo-ters
repo sozlesmeleri, tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar alinabilir.
Sozlesmelerin  kars1t taraflarinin  yatinm  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda

yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa
disinda gerceklestirilecek tiirev ara¢ ve swap islemlerinin
kars1 taraflarmin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10" unu gegmemek iizere, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
O0denecegi tarith KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.
Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
dontistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi ve
derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi sartiyla yabanci
para ve sermaye piyasast araclari fon portfdyiine dahil
edilebilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yoOnetici nezdinde bulundurulur.

Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis
yatirim araglart dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu
araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun
olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanacak olmalidir. fhracin ya da
derecelendirme
bulundurulacaktir.

ihragcinin

nezdinde
varliklarin
A.S.

notu
Yatirim

yonetici
yapilacak
belirlenmesinde Tacirler Portfdy YoOnetimi
yetkilidir.

Allm Satim ve Vergileme Esaslar1

Fon katilma paylar1 giinlilkk olarak almip satilir. Fon
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi para birimi Tiirk
Liras’dir. Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat




13:00°’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgilinli yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu
giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay1 satim
takip ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir.

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem

talimatlar1 talimatin  verilmesini eden

giiniinde yatirnmcilara 6denir. Bu sekilde hesaplanan
O0deme giiniiniin BIST Pay Piyasasi’nin ac¢ik olmakla
birlikte pay takas islemlerinin ger¢eklesmedigi gline denk
gelmesi  durumunda, oOdeme takas islemlerinin
gerceklesecegi takip eden ilk glinde gerceklestirilir.

Gergek kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanci %10

; tiizel kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanci %0
oraninda stopaja tabidir. Bu konudaki istisnalar ve diger
detaylar icin ise formun “Onemli Bilgiler” bolimii
incelenmelidir. Fon katilma paylari, Tiirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu iizerinden alinip satilir.

Risk ve Getiri Profili
Diisik Risk
Potansiyel Diisiik Getiri

Yiksek risk
Potansiyel Yiiksek Getiri

1 2 3 4 5 6

Belirtilen risk degeri Fon’un ge¢mis performansina gore
belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk profiline iliskin
giivenilir bir gosterge olmayabilir.

Risk degeri zaman iginde degisebilir. Fonun yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon’un, portfoy yoneticisinin hareket alani, kaldiragh
islemler ve fonun maruz kalacagi temel riskler boliimiinde
belirtilen risklerden dolayr risk degeri 7 olarak
belirlenmistir. En diisiik risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan
yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.

Fon’un Maruz Kalacagi Temel Riskler

Fonun piyasa riski Olglimiinde Riske Maruz Deger
yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda giinliik olarak
tek tarafli %99 giiven araliginda tarihsel gozlem yontemi
20 is giinii elde tutma siiresi ve 250 is giinliik gozlem
stiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon igerigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda  yasanabilecek  dalgalanmalar  sonucu
degismesinden dolayr Piyasa Riski’ne, karsi tarafin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesinden dolay1, Karsi
Taraf Riski’ne, igerigindeki varliklarin istenildigi anda
nakde cevrilememesinden dolay:r Likidite Riski’ne,
portfdy igeriginde yer verilen tiirev ve kaldirag igeren
islemler nedeniyle Kaldira¢ Riski’ne, operasyonel
stireglerdeki aksamalar yiiziinden Operasyonel Riske,
bir varlifa / maddeye yogun oranda yatirim
yapilmasindan  dolay1 Yogunlasma  Riski’ne,
icerigindeki farkli finansal varliklarin piyasa kosullarinda
ayni anda deger kazanmasi / kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimaline karsi1 Korelasyon Riski’ne, mevzuat ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikliklerden dolayr Yasal Risk’e maruz
kalabilir.

Ucret, Gider ve Komisyon Bilgileri

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar
Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tablodaki tutarlar
Fon’un toplam gider sinir1 kapsaminda bir hesap donemi
boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan karsilanan giderler %
Yillik azami fon toplam gider orani 3,65
Yonetim ticreti (yillik) 2,00
- Kurucu %..

- Fon Dagitim Kurulusu (TEFAS ¢ergevesinde

%35 ile %65 arasinda degisebilmektedir.)*

Saklama Ucreti 0,08
* Dagitict kurulusa 6denen tutar dagitict kurulus
araciligtyla satilan fon tutar dikkate alinarak hesaplanir.

Fon’un Ge¢mis Performansi

Fon’un gecmis performansi, gelecek donem
performanst i¢in  bir gOsterge olamaz. Fon
performansinin hesaplamasinda birim pay degeri esas
alinmistir.  Fon’un kurulus tarihi 17.10.1996 dir. Fon
paylariin satigina 17.10.1996 tarihinde baslanmistir.
Fon ve Tacirler PYS, Tiirkiye’de yetkilendirilmis olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gézetimine ve denetimine
tabidir. Bu form 01/01/2021 tarihi itibartyla giinceldir.

Onemli Bilgiler
Fon, Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu
oldugu Degisken Semsiye Fonu’na baghdir.

Portfdy saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.

Fon hakkinda daha fazla bilgiye, izahnameye,
igtiizlige, performans sunum raporuna, yillik rapor ile
finansal  tablolara  http://www.kap.gov.tr ~ ve
www.tacirlerportfoy.com.tr adresinden ulasilabilir.



http://www.kap.gov.tr/
http://www.tacirlerportfoy.com.tr/

Fon izahnamesi Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir.Bu hususu 22/10/2015 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmistir.

Fon katilma pay1 fiyatit TEFAS’da ilan edilir. Bakiniz
“2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1”.

Fon, T.C. vergi diizenlemeleri tabidir.

Tacirler PYS’nin, bu formla ilgili sorumlulugu,
formdaki yaniltici, yanlis ve izahname ile tutarl
olmayan bilgiler ile sinirhdir.

Semsiye Fon’a bagli her bir fonun tiim varlik
yukiimliiliikleri birbirinden ayridir.



http://www.kap.gov.tr/

