Bu kisitm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 02.11.2009
Kayit Belge No : EYF.128 /912

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katilimcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.




METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢ch miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirom Fonu
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen
izahname 05/11/2009 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/07/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.548 sayil izni ile
“Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar:
Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29/03/2012
tarih ve B.02.1.SPK.0.15-310-06-258 sayili izni ile fonun iinvam “Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirnom Fonu”
olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik Gelir Amach Kamu
Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu’nun unvami Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
30/06/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7971 sayih izni ile “Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu defa, Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirnm
Fonu’nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/01/2020 tarih ve 2233903-325.01.03-E.29
sayili izni ile “Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Borclanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarmmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katihmecilarin fonun yatirom amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, 21/07/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.metlife.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.



http://www.metlife.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araglari Grup
Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarmna Iliskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sistem Y Onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y onetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik




. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma
Araclar1 Grup Emeklilik Yatirom Fonu

Fon’un Tiirii Bor¢lanma Araclar: Fonu

Fon’un Ad1 Metlife Emeklilik Tahvil Bono Grup Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 2.000.000.000 TL 200.000.000.000 PAY

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 09.07.2009 / 129882-2009 (Metlife Emeklilik

Numarasi ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu Ictiiziigii)

21.07.2017/ 235374-2017 (Metlife Emeklilik
ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglar1 Grup
Emeklilik Yatirim Fonu Ictiiziigii)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 14.07.2009 / 7353 (Metlife Emeklilik ve Hayat
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
[¢tiiziigii)

28.07.2017/ 9377 (Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borg¢lanma Aracglari Grup Emeklilik
Yatirim Fonu Ictiiziigii)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 02.02.1998

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 22.05.2009 / 21924

Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.04.2015
No: PYS/PY.15/171

Saklayici’nin

Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu/ Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Riizgarlibahge Mahallesi, Kavak Sokak, Kavacik
Ticaret Merkezi, B Blok, No: 18, 34805 Kavacik,
Beykoz istanbul www.metlife.com.tr
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Telefon numarasi:

0216 538 91 00

Yonetici/ Deniz Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun
Tower Esentepe-istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi;

0212 348 00 00

Saklayic/ Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mabhallesi, Borsa Caddesi No:4 Sariyer
Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi;

02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Michel Y 6netim Metlife Inc. EMEA Bolge Baskani 27 yil
Khalaf Kurulu
Bagkani
Julio Yonetim Metlife Inc. Ortadogu Bolge Bagkani 27 yil
Garcia Kurulu (2012 - ...... )
Villalon Baskan Metlife Ispanya Genel Miidiir
Vekili (2011 -...... )
Hakan Y 6netim Denizbank Genel Miidiir 31yl
Ates Kurulu Uyesi | (1997 - ...... )
Raif Deniz | Yonetim Metlife Emeklilik Tiirkiye Genel Miidiir 26 yil
Yurtseven | Kurulu Uyesi | (2007 - ....... )
Robert Yonetim Metlife EMEA CFO 23 yil
F.J.Van Kurulu Uyesi | (2013 - ...... )
Der ING Grup Italya Finans Kurulu Baskani
Klauw (2009 — 2013)
Rengin Genel Midiir | Metlife Tiirkiye Finans Genel Miidiir Yardimecisi 16 y1l
Utku Yardimecisi (2010- ...... )
(CFO)
Fatih Genel Miidiir | Metlife Tiirkiye Genel Miidiir Yardimecisi 20 y1l
Celik Yardimecisi (2003 - ...... )
(CO0)
Oykii Api | Hukuk Isleri | Metlife Tiirkiye Hukuk Isleri Miidiirii-Avukat 12 yil
Direktorii- (2008 - ...... )
Avukat
Aydin Banka Metlife Tiirkiye Banka Sigortaciligi Direktorii 17 yil
Caglan Sigortaciligi | (2007 - ...... )
Direktorii
Zeynep Ic  Denetim | Metlife Tiirkiye I¢ Denetim Direktérii 20yl
Aritkan Direktorii (2010 - ...... )

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetg¢isi ve Fon Hizmet Birimi




Fon hizmet birimi Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimci lehine ve katilimer ¢ikarini gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi icin goérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindjir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinli yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Yonetmeligin 6. maddesi cergevesinde, fon paylarinin belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon’un yatirim
stratejisi, devamli olarak portfoyiiniin en az %80’ini kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina ve
kamu bor¢lanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirmak suretiyle gelir elde etmektir. Fonun
risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfdyiine dahil edilen yatinm araglar1 arasinda
cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagli olarak %20’yi asmamak iizere altin ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari, gelir ortakligi senetleri, ipotek ve/veya varliga dayali
menkul kiymetler ile vadeli/vadesiz mevduat/katilma hesaplari, yatirim fonu katilma paylarina ve
%10’u agsmamak iizere Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri, ters
repo ve BIST-100 endeksindeki paylara yatirim yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadelerdeki borglanma senetlerini dahil edebilir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portfoylinde bulunan yatirim araglar
tizerinden alim satim islemleri yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% |EN COK %
Kamu ve Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglart ile Kamu Bor¢lanma 80 100
Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo Islemleri (Tiirk Lirasi
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cinsinden)

Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yerli Ortaklik Paylari 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Do6viz) / Katilma Hesab1 (TL/Doviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglari

Yerli ve yabanci yatirim fonu katilma paylari, Tiirkiye’de kurulu 0 20
borsa yatirim fonlar1 katilma paylari®, gayrimenkul yatirim fonu

katilma paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari

ve yatirim ortaklig1 paylari

Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel) 0 20
Ipotek ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10

* 111-52.2 sayilh Borsa Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek
tizere kurulan borsa yatirim fonlarmin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirim sinirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu satirdaki simirlama ilgili varlik
grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlari igin uygulanir.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi1 agilamaz.

Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz mevduatlar ile katilma
hesaplarinin fon portfoyiine oranlarinin toplami %6’y1 asamaz.

Portfoy dahil edilecek yerli ortaklik paylarinin BIST-100 pay endeksi kapsaminda olmasi
gerekir.

Borsada islem gérmeyen yerli ve yabanci 6zel sektor bor¢lanma araglarina en fazla %10’a
kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo soézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir.

Tek bir yatirnm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatinm fonunun katilma paylara yapilan yatirnm tutar1 fon portfoyiliniin %4’linii, Tiirkiye’de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirrm tutari ise fon portfoyiiniin
%20’sin1 gecemez. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirnm fonlariin katilma paylari i¢in
izahnamesinin Kurulca onaylanmis olmasi sart1 aranmaz. Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna
yapilan yatirnm tutari, fon portfoyiiniin %5’ini gegemez. Katilma paylar1 fon portfoyiine dahil
edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikis komisyonu 6denmez.



Fon paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portfdyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tasimasi
zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmeleri ¢cercevesinde karsi taraftan alinan ters
repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir hesapta saklanmasi zorunludur.

Borsa dis1 ters repo islemlerinin vade ve faiz orani, borsada islem goren benzer vade
yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlart dikkate alinmak iizere fon kurulunun sorumlulugundadir.
S6z konusu sozlesmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde sozlesme tarihini
miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Yurt disinda borsa dist ters repo islemi yapilamaz.

Hazine ve Maliye Bakanliginca yapilanlar harig, tek bir ihragci tarafindan ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarina fon portfoyiiniin %10 undan fazlasi yatirilamaz.

2.5. Fonun karsilastirma olgiitii; “BIST-K'YD DIBS Tiim Endeksi (%75) + BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi (%10) + BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (%10) + BIST-KYD Ozel
Sektor Bor¢lanma Araglart Sabit Endeksi (%5)”dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag (vadeli islem, forward,
swap ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Faize, doviz kuruna, ortaklik payina, ortaklik pay
endeksine, 6zel sektdr ve kamu borglanma araclarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve finansal
endekslere dayali tiirev araglara, varantlara, sertifikalara, yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim
yapilabilir. Buna karsilik sakl tiirev arag s6zlesmeleri ile yukaridaki varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatirim yapilmast miimkiin degildir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara
uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan ters repo sdzlesmeleri, repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’ unu agsmamak {izere repo islemleri ve fon portfoy
degerinin %10’unu gegmemek kaydiyla 6zel sektdr bor¢clanma araglari dahil edilebilir. Borsa dis1
s0zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri izerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 zorunludur.

Yurt disinda taraf olunacak repo sozlesmeleri i¢in, sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili
tilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi gerekir.

Borsada igslem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir. Borsa disinda
repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda soézlesme tarihini takip eden isgiinii icinde
fonun siirekli bilgilendirme formu araciligiyla, sézlesmeye konu edilen kiymet ve s6zlesme vadesi,
faiz orani, kars1 taraf hakkinda kamuya bilgi verilmesi zorunludur. S6z konusu soézlesmelere iligkin
bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde s6zlesme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhataza edilir.
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Yurt disinda borsa dis1 ters repo islemi yapilamaz.

Borsada islem gormeyen 0Ozel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yapilmasi halinde,
yatirrm asamasinda portfoydeki oOzel sektér bor¢lanma araglarinin  gerektiginde nakde
dontistiiriilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin s6zlesme yapilir.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo ve borsada islem gormeyen o6zel sektér borglanma
araglarmin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)
olmast ve fonun fiyat aciklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portfoyiine yabanci ortaklik paylari, yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylar1 dahil edilebilir. Yabanci ortaklik paylar1 yurtdisi borsalarda alinip satilan
yabanci sirket ortaklik paylaridir. Borsa yatirnm fonu katilim paylari ise belli bir tema ya da
piyasanin belli kriterlere gore siniflandirilmis bdliimlerine yatirim yapan yatirim (yliksek teknoloji
sirketlerine yatirim yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin performansini hedefleyen borsa
yatirim fonlari, vb..) fonlarinin borsada alinip satilabilen katilim paylaridir.

Fon portfoyline bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglart yalnizca
thragcisinin ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinir.
flgili derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme
mekanizmasi bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araclari fon portfoyline
alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norve¢, Hollanda, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong-Kong, Sili, israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Polonya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay iilkelerinde gerek kamu gerekse 0zel sektor tarafindan
ithra¢ edilen sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon ancak TC Merkez Bankasinca alim
satim1 yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim

yapabilir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarmin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayicit kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araglar,
ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfoytine
alinabilecek olmas1 sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, katilimci
tarafindan 0denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren Ozellikteki araclar fon
portfoyiine dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek
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bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢c yatirnmi ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

11



6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi déonemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimin vade sonunda gelir saglamamasi s6z konusu olabilecegi gibi yatirim degeri de baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Katilimet, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda
katihmeilar ihragginin  6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢ginin ve/veya varsa
yatirnm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciligt olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirnm araglarmin likidite riski st
seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi
kabul gérmiis, yasal diizenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Sirket, fon portfOyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak
olusturmustur

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacagi en onemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagli olarak fon portfoy degerinde ortaya cikabilecek en yiiksek zarar
olarak ifade edilebilir. RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinli) gozlem siiresi
kullanilarak hesaplanir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Risk yonetimi faaliyetini gergeklestiren birim giinlilk olarak RMD hesaplayacak ve
herhangi bir sekilde RMD f{ist sinirinin agildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve
Fon Portfoy Yoneticisi’ni bilgilendirerek miimkiin olan en kisa siirede pozisyonlarin fonun
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RMD’sinin kurallara uygunlugunun saglanmasii talep edecektir. Portfdy YOneticisi, piyasa
kosullarinin imkan vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en ge¢ 5 isgilinii
icerisinde RMD’yi olmasi gereken seviyeye indirecektir. Risk Yonetimi Bolimii giincel RMD
hesaplamalarinin yani sira senaryo analizleri yaparak fon portfoyiiniin potansiyel RMD’sini de
hesaplayacaktir.

Kars1 Taraf Riski: Fonun maruz kaldigi karsi taraf riski, icerdigi tim borsa disi
sozlesmelerin kars1 taraf risklerinin toplamidir. Borsa disinda repo/ters repo, 6zel sektor borglanma
araglari islemi yapilmast durumunda karsi taraf secilirken;

e Karsi tarafin denetim ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi,

e Kurul diizenlemeleri g¢er¢evesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme
kuruluslar1 tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, eger derecelendirme notu yatirim yapilabilir seviyenin alt siirinda ise
notun gorliniimiiniin en az duragan olmasi,

kosullar1 aranir.

fhragcilar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra nicel ve nitel
kriterlere gore yatirim karar1 verilir.

Borsada islem gérmeyen repo/ters repo ve 6zel sektor borglanma araclarina yatirim olanagi %10
ile sinirlanmigtir. Bu varliklara iliskin olarak gerektiginde nakde doniistiiriilmesini teminen ilgili
sirketle veya bir araci kurulusla konuya iligkin bir s6zlesme yapilir. Borsa disinda taraf olunan ters
repo sozlesmelerinin teminati olarak alinan menkul kiymetler Takasbank’ta fon adina acilan
hesaplarda saklanir.

Bunun disinda borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ sézlesmeleri (vadeli islem, forward ve opsiyon
sOzlesmeleri) nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
giinliik olarak hesaplanir ve karsi taraf riski fon portfoyliniin %10’unu asamaz. Hesaplama
yapilirken, giin sonunda fon portfoyiinde bulunan kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan
pozisyonun dayanak varliginin spot fiyatiyla, nominal biyiikliigiiniin ¢arpimi sonucu olusan
pozisyon biiyliklerinden negatif olan degerler dikkate alinmaz.

Borsa disindan fon portféyiine alinan tiirev ara¢ sozlesmeleri (vadeli islem, forward ve opsiyon
sozlesmeleri) i¢in Rehber’in 3.2.5. nolu boliimiinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde karsi taraftan
teminat alinmast halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda indirim
olarak dikkate alinir. Teminatlarin nakit, para piyasast fonu ile kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu
katilma paylar1 ve yiiksek likiditeye sahip kamu bor¢lanma aracglar1 ve para piyasasi araglart olmasi
gerekmektedir. Islemin karsi tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Islemin kars: tarafinin yurtdisinda yerlesik bir kurum oldugu
durumda ise saklayici tarafindan teminatin varliina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda
yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir. Kars1 tarafin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi
halinde ise bloke edilen teminat tutarinin tamami kosulsuz ve gercege uygun degeri iizerinden
nakde ¢evrilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat lizerinden nakde doniistiiriilememesi sonucunda maruz kalinan risktir.
Likidite riski hesaplamasinda, portféyde yer alan menkul kiymetlerin ilgili kiymet bazinda
piyasadaki ge¢cmis 30 giinliik ortalama islem hacimlerinin asagida belirtilen oranlar ile ¢arpilmasi
sonucunda giinliik likidite tutarlar1 hesaplanir. Portfoydeki menkul kiymetlerin cari piyasa degeri,
hesaplanmis olan likidite tutarina bdliinerek ilgili varligin kag¢ giinde nakde gevrilecegi bulunur.
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Daha sonra portfoydeki her bir varligin portfoy icindeki orani ile nakde ¢evrilebilme giinlerinin
carpimlar1 toplanarak fonun likidite siiresi belirlenir. Orneklersek; portféyde 10.000.000 TL
tutarinda bulunan bir varligin son 30 giindeki piyasa giinliik ortalama igslem hacmi 5.000.000 TL ve
kabul ettigimiz likidite katsayis1 %80 ise, giinliik nakde c¢evirebilme tutarinin 4.000.000 TL
(5.000.000 * %80) oldugu kabul edilir. Bu durumda ilgili varlik 2,5 giinde (10.000.000 /
4.000.000) nakde g¢evrilebilir olarak kabul edilir. Fonun portfoytiniin agirlikli ortalama likiditesinin
5 giiniin altinda olmasi beklenir ve gozetilir. Kontroller aylik yapilir. Agirlikli olarak organize
olmayan piyasalarda alinip satilan varliklar i¢in piyasa islem hacmi yerine ilgili varligin fon
icindeki pozisyon biiylikliigli esas alinarak hesaplama yapilir.

Varlik bazinda likidite katsayilar1 konuya iliskin olarak alinan Fon Kurul Kararma gore
uygulanacak olup, piyasalardaki gelismelere gore Fon Kurulu tarafindan yeni karar alinmak
suretiyle degistirilebilecektir. Piyasalarda oynakligin yiikseldigi donemlerde daha likit olmak adina
likidite katsayilar1 distiriilecektir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek,
olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden tiirev araglar
(vadeli islem, forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemleri dahil edilebilir. Buna karsilik sakli tiirev ara¢ sozlesmeleri ile yukaridaki
varliklar disindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir. Fon tarafindan,
herhangi bir sekilde agiga satis sonucunu doguracak bir ileri valdrlii tahvil/bono ve ileri valorlii
altin islemi yapilamaz. Fon tarafindan taraf olunan ters repo s6zlesmesine konu sermaye piyasasi
araclari, fon portfoyiindeki sermaye piyasast araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat
olarak alinan varliklar ve repo islemi ¢ercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakit ilave kaldirag
yaratmak amaciyla tekrar kullanilamaz.

Kaldirag hesaplanmasinda, hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplami (sum of
nationals) yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldira¢ yaratan islemlerin (vadeli islem, forward,
opsiyon sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/eurobond alim ve altin alim
islemleri) ara¢ bazinda ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri
toplanir. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine orami kaldiract verir. Kaldirag
hesaplamasinda, netlestirme ve riskten korunma dikkate alinmaz. Fon’un kaldirag limiti %50°dir.
Fon, kaldira¢ yaratan islemlerden kaynakli risklerin ol¢iimiinde karsilastirma Olgiitliniin risk
Olctimii dikkate alinarak Goreli RMD yonetimini kullanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetici siireci ¢ergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ icin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiylikliigliniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler.
Kurucu nezdinde ii¢ asamal1 kontrol sistemi uygulanir. Birinci seviye kontrolleri fonun muhasebe,
operasyon ve takas islemlerini gergeklestiren Yatirimlar ve Fon Operasyonlar1 Birimi tarafindan
uygulanir. Ikinci seviye kontrolleri Sirket I¢ Kontrol ve Uyum Departmanlari tarafindan
gerceklestirilir ve bu seviyede kontrol noktalarinin mevzuata uygunlugu takip edilir, test edilir ve
risk goriilmesi halinde detayli sorgulanir. i¢ Kontrol Departmani ii¢ ayda bir tespitlerine iliskin i¢
kontrol raporu hazirlayarak Genel Miidiir ve Sirket Yonetim Kurulu’na sunar. Ugiincii seviyede
fonun faaliyetlerinin genel olarak i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenerek yillik rapora baglanir.

Yogunlasma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis
sinirlamalara kesin olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit asim
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ve yogunlasma riski daha da disiiriiliir. Varlik tiir ve vade yapilarinin ¢esitlendirilmesine 6nem
verilir. Yogunlasma riskinin takibi kullanilan fon yazilimi {izerinden otomatik olarak giinliik bazda
yapilir ve giinliik olarak raporlanabilir.

Ihraca Riski: Fon portdyiine sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglari alinabilecegi icin
thrage1 riski dogmaktadir. Fon portfoyiine alinabilecek 06zel sektér tahvillerinin Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmalar1 zorunlu olup bu risk
boylece azaltilmistir. Ayrica ihragginin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler gercevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektdr tahvilleri ile ilgili karsilik ayrilmasini
gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) kapsaminda
Kurucu tarafindan alinacak yonetim kurulu karari ile uygulama esaslar1 belirlenecektir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden tiirev araglar (vadeli islem, forward, opsiyon
sOzlesmeleri), varant, sertifika, yapilandirilmis yatirim araglari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilebilir. Buna karsilik sakli tiirev ara¢ sozlesmeleri ile yukaridaki varliklar
disindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir. Kredi riskine dayali yatirim
araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan diger tiirlerdeki yapilandirilmig yatirim
araglarmin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip tasimadigr Yonetici tarafindan degerlendirilerek soz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig
yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiintin
RMD’si, referans alinan karsilagtirma 6l¢iitiiniin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak karsilastirma olgiitii
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldirag¢ yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ig¢tiiziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, {igiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERINIiN VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borg¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme Esaslarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin faiz oran1i, BIST Repo/Ters Repo Pazarinda islem
gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlar dikkate alinmak {izere belirlenir.
Repo-Ters Repo sozlesmesinin degeri, s6zlesmenin karsi tarafindan temin edilir. Degerlemeye
esas faiz oram karsi taraftan alinamazsa, BIST Repo/Ters Repo Pazarinda ayni vadede yapilmis
isleme ait agirlikli ortalama faiz orani kullanilacaktir. S6z konusu piyasada ayni vadede faiz oranm
yoksa, degerleme giinii itibariyle BIST Repo Ters Repo Piyasasi biilteninde ilan edilen gecelik
agirlikli ortalama repo bilesik faiz oran1 degerlemede kullanilir.

Borsada islem gormeyen 6zel sektor bor¢clanma araclarina iliskin degerleme:

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer
tiirdeki 6zel sektor borglanma aracinin agirlikli ortalama bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.
BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi'nda uygun spread, tiir ve vadede islem gdren ozel sektor
bor¢lanma araci yoksa, ayni piyasada benzer vade ve tiirdeki kamu bor¢lanma araci ile BIST
Borglanma Araclar1 Piyasasi'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer tiirdeki 6zel sektor
bor¢lanma aracinin birlikte son islem gordiikleri tarihteki spread oran farki, degerleme giintindeki
benzer vade ve tiirdeki kamu bor¢lanma aracinin agirlikli ortalama faizine oranlanarak bulunan
agirlikl ortalama bilesik faiz orani ile degerlenir.

Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iliskin degerleme:

Eurobond ve yabanci kira sertifikalar1 kote olduklari borsalarda ve/veya tezgahiistii
piyasalarda islem gordiikleri giin itibariyle Bloomberg bilgi dagitim ekraninda saat TSI 16:00-
16:30 itibariyle en son gergeklesmis kirli islem fiyatinin (dirty price) ilgili yabanci paranin TCMB
doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenecek olup, herhangi bir giin i¢in islem
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gerceklesmemis olmasi durumunda en son islem gordiigii tarihteki fiyata bilesik faiz esasina gore
igverim uygulanmak suretiyle hesaplanacak kirli fiyat degerlenme fiyati olarak kullanilir.

Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karar1 ile degerlemede
kullanacak fiyatlar TSI 16:00-16:30 saatleri disindaki bir zamanda da farkli veri dagitim
kanallarindan alinabilir. Herhangi bir giinde eurobondlarla ilgili olarak piyasada olugmus bir fiyat
olmasia ragmen islem hacim ve adedinin yetersiz olmasi ve bu kosullar altinda olusan fiyatin
piyasa genelinden asir1 farklilik arz etmesi halinde ve benzeri olagandisi durumlarda, Kurul’a bilgi
vermek ve onay almak suretiyle son olusan gercekei fiyat iizerinden i¢verim hesaplamasi yoluyla
bulunacak fiyat iizerinden degerleme yapilabilir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iliskin degerleme:

Yabanci paylar (hisse senetleri), yabanci piyasalarda islem goren yatirim fonu katilma
paylar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylar1 degerlemesinde, TSI 17.00’ye kadar yapilan islemler
o giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17.00’den sonraki islemler bir sonraki
i giinii fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurt dis1 borsalardan alinan kiymetler icin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16.30-17.00 saatleri arasinda alinan Volume Weighted
Average Price (VWAP) (hacim agirlikli ortalama fiyat) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir dnceki giiniin kapanis fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tlirev araglarin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Opsiyon
sOzlesmeleri i¢in fonun fiyat aciklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere gilincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
ise teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda “zimni” aksi halde “tarihsel”) degerleri
kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Oncelikle Black&Scholes modeli kullanilmak
tizere, Binominal model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin
doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid)
veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir st
paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarmn
kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin fon
Kurulu karart ile belirlenecek en uygun yontem kullanilacaktir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri i¢in ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis
seans degeri, borclanma araglari i¢in ise degerleme giinii itibariyle en gilincel agirlikli ortalama
fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin
doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. SOyle ki; swap sozlesmeleri
nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine
esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme
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faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin
konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis
teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Yapilandirilmis Yatirom Araclarina iliskin degerleme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi hakinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda
ihrag fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciliyla fiyat1 ilan
edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes modeli, Binominal model veya Monte-Carlo”
yontemleri; Forward sozlesmeler i¢in “tagima maliyeti modeli” yontemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Forward isleminin spot kurunun bagimsiz ve giivenilir veri saglayict tiglincii kuruluslarca islem
saatinde yayinladigi spot kur bandinda olmasi gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farkin (forward points) ayni islem kuru ve islem vadesi
icin adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward points
bandinda olmasi1 gerekmektedir. Hesaplama bagimsiz veri saglayici kuruluslarin ekranlar ile
yapilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00°e
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00’den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i giliniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden miiteakip is gilinii ger¢eklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimc1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00°e
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00’den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11.00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11.00°den sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara
Odenir.

Bireysel emeklilik hesabindaki birikimin ve O6denen katki paylarmin fonlar arasindaki
dagilim oranlar1 veya tutarlarinin degistirilmesi ile ilgili uygulama, T.C. Hazine Miistesarlig1’nin
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik 10.maddesindeki esaslar ¢ergevesinde
gercgeklestirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfGyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim icreti,

h) KAP giderleri ve Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

1) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mensubu tcretleri,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarli§indan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik %1,28’1 (ylizde bir virgiil
yirmi sekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani1 limiti i¢inde
kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.
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Fon ictiiziigiinde belirlenen gilinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina almr. Ilgili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is gilinii i¢inde sirketgce fona iade edilir. Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus
oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gider Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile siirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliikk %0,00275 (yiizbinde iki virgiil yetmis bes) [yillik yaklagik %1,00 (yiizde bir)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme c¢er¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Alim/Satim, Yurt igi/Yurt Dist Pay Alim/Satim, Repo/Ters Repo
Islemleri, Takasbank Para Piyasasi Islemleri, VIOP ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

KOMISYON ORANI
SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER BSMV Hari¢ BSMV Dahil
Alim - Satim Yiizbinde 2,10 | Yiizbinde 2,10
14:00 - 17:00 Arast Ayni Giin Valorli Alim-Satim Yiizbinde 4,20 | Yiizbinde 4,20

REPO / TERS REPO ISLEMLERI

O/N Islemler

Yiizbinde 1,05

Yiizbinde 1,05

Diger Vadeler

Yiizbinde 4,20

Yiizbinde 4,20

14:00 - 17:00 Arast Ayn1 Giin Valérlii O/N Islemler

Yiizbinde 2,10

Yiizbinde 2,10

14:00 - 17:00 Aras1 Ayni Giin Valorlii Diger Vadeler

Yiizbinde 7,87

Yiizbinde 7,87

TAKASBANK PARA PIYASASI (TPP)

Tium Vadeler

Yiizbinde 2,62

Yiizbinde 2,62

YURT ICI PAY PIYASASI ISLEMLER] Binde 0,20 Binde 0,21
KIYMETLI MADEN PiYASASI ISLEMLERI Binde 0,12 Binde 0,126
VIOP ISLEM KOMISYONU Binde 0,10 Binde 0,105

YURT DISI PAY PIYASASI iISLEMLERI
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7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alnarak, iicer aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Odenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimci adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimc1 hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 0deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) iizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
[rat tutar;; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim

tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi1 indirilerek bulunur.
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IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tamitim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige
giris tarihi on ig giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en ge¢ sdzlesme tarihini takip eden
1s glinii i¢cinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimnin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras1 i¢in feshi ithbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ytlikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
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10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara
0deme yapilabilir.

Xl. PAY SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun
502 ila 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilmeilar saklayict kurulus Takasbank A.S. nezdinde bulunan fon hesaplarina
ALO-TAKAS sistemi ile ulasabilir ve bilgi alabilirler. Alo-takas; katilimcilara hizmet vermek
tizere, Takasbank tarafindan kurulan sesli yanit sistemidir. Takasbank nezdinde miisteri ismine
saklama sisteminde kimlik bilgilerinin sisteme tanitilmasi ile Takasbank tarafindan, her katilimciya
sadece kendisine ait olacak ve degismeyecek bir sicil numarast ve sifre tahsis edilmektedir.
Katilimeilar Sicil numarasi ve sifre kullanarak kendilerine ait bakiye ve hesap bilgilerine
ulasabilirler. Katilimcilarin ayrica faks araciligi ile de bilgi alabilmeleri miimkiindiir.

Bu amagla kullanilacak olan Alo Takas sistemi numarast 444 74 74’diir. Faks ile bilgi
alimmak istendiginde ise 0212 315 25 26 numara kullanilmalidir. Takasbank A.S. adresi: Resitpasa
Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 istanbul’dur.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

01.01.2021

METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S.

Rengin Utku R. Deniz Yurtseven

Genel Midiir Yardimcist Genel Miidiir
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