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GSYF-THRAG BELGESL

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.$.°NIN
KURUCUSU OLDUGU )
KIZILAY GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A,§. IKINCi
GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nug AS:06: A% tarih veo .38 /298 sayth karan ile
onaylanmgbr,

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurylea tekeffilli
anlamwna gelmeyecegi gibi, ilgili fon katiima paylarina iliskin bir taysiye olarak da kabul edilemez.

Fon kanhlma paylary;, igthzok, fhrag belgesi ve yarsa yatirimes bilgi formundaki esaslar cergevesinde satry
baslangi¢ tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, igha ihrag belgesinde ilan edilen dagitun
kanallan aracilinyla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir,

Fon kurueusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katrima paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadyr.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki ifigkilerde igtiiziik ve isbn ihrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 11I-52.4 sdyili Girigiiln Sermayesi Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar
Teblifi (Teblif) ve ilgili mevzpat, hiikiim bulupmayan hallerde ise yatinmei sbzlesmesi hitkiimleri ile
6098 sayih Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanyr.

! Fon kurucusunun ticaret | ° Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Y&netimi A.§.
y §iR 3
| unvani ve adresi Stitlilce Mah. Imrahor Cad. No:28 Beyoglu / Istanbul

| .
' Ihraga iligkin yetkili | * | Kurucu Yo6netim Kuruly’nun 06.03,2020 tarih ve 2020/7 sayil: karari
| organ karan/karar tarihi

[ Katiima paylarinin | * | Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfly Yonetimi A.$.
| pazarlama ve dagitimint

gergeklestirecek  kurucu ||
ve varsa portfoy yonetim | |
girketlei ile katilma | |
paylarinin alim satimina

| araciik edecek yatinm I
| kuruluglanmn  ticaret
unvapi

Satis Yéntemi | Yun jginde nitelikli yatinmeiya satig/ yurt diginda nitelikli yatinmeiya satig

Katilma paymna iligkin * | 50.000 TL ve iizeri.
asgari islem limitleri '-

Fon unvam 1 Kizilay Gayrimenkul ve Girlgim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.‘Sﬁ\\_\
;i [kinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon) S s s h &
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GSYF-IHRAG BELGESI

|| Fon fiirii

o
i Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu

|
| Forun sfires
|

.J___

| Fonun sfitesi tasfiye dbnemi dahil 10 (on) yildir, Bu sitre Hk katilma payt
satig tarihi ile baglar, Fon sfiresinin son 2 {iki) yah tasfiye donemidir. Fon
siiresi, ictz0gOn fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart) ile
degristitilebilir.

Ik katilma pay san;
taribi

»sol oee 2,

unvam ve adresi

Fon K;z:lay Gayrimerikul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yanetimi A.§.
kurucusw/ybneticisinin Kurucu ayny zamanda fonun yinetimini de gergeklestirecektir. Bagka bir
unvant ve adresi fon y8neticisi bulunmamaktadir.

Portfdy  saklayicisimn | © | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Re;itpasa Mah. Borsa Cad.No:4 Sanyer 34467 [stanbul

Portfoy  ydneticileriné
fliskin bilgi

For'un girisim sermayesi portfBytintin yonetimi ile tlgih tim islemlier
Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfiy Yonetimi A.S.
nezdinde olugturulan yatinm komitesi tarafindan y®netilit. Fon
portfSyilniin girigim sermayesi yatirmmilan diginda kalan kismi sadece Fon'a
likidite saglanmasi amaciyla defeérlendirileceginden pottfdy ydneticisi
gorevlendirilmemigtir,

-

Fon kurucysunun | * | Kurucu’nun yonetim kurulu dyelerine iligkin bilgiter agafidaki gibidir:
ybnetini kuruly tiyelerine
iligkin bilgi 1- Kerem KINIK ~ Yiinetim Kurulu Bagkam
, 2- llyas Hagim CAKMAK ~ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

3- Murat ONUK - Ydnetim Kuralu Oyesl

4- Aykut Emrah FOLAT - Yonetim Kurulu {yesi

5- Tayfun OZKAN ~ Yénetim Kuruln Uyesi

6- Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir
Yatinm komitesine | * | Fon'un girigim sermayesi portfiyiinli ydnetmek tizere Kurucy blinyesinde
iliskin bilgi olugturulan yatirim komitesinde grev alan kigilere dair bilgiler agafiidaki

gibidir:

1. Kerem KINIK. -~ Yénetim Kurulu Bagkan

2. liyas Hagim CAKMAK - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
(Girigim sermayesi yatihmlan konusunda en az beg yillik
tecribeye sahip)

3. Tayfun OZKAN — Yénefim Kurulu Uyesi
(Girigim sermayesi yattrimlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip)

4. Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidir

Kerem KINIK — Ydnetim Kurulfu Bagkam

1970 yilinda Malatya’nin Hekimhan ilgesinde dogdu. 1993 yt}mda fstgnbu!

Universitesi Tip Fakilltesi’nden mezun oldu, :
»v. ‘g ﬁ\
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GSYF-THRAG BELGESH

| Saglrk Bakanhgt ve Istanbul Bityliksehir Belediyesi'nde idarecilik yapt.
| Istanbul 10. Ddnem [ Genel Meclisinde meclis Oyeligi ve Saglik
| Komisyonu bagkanlifs grevlerini ytrttd.
| Ulusal ve uluslararas: teknoloji firmalarinda genel midirlik gérevi yapti.
| Halen Bezmislem Vakif Universitesinde ¢alismakta ve Saghk Bilimleri
Universitesinde Ogretim Garevlisi olarak Afet Tibbi dersleri vermektedir,
Universite yillarindan baglayarak, cesitli organizasyonlarda insani yardim
| igin gdniillit oldu, Yeryiizii Doktorlan Tiirkiye Bagkant olarak glrev yaph.
| Cok sayrda gatisma ve afet bolgesinde insani yardim faaliyetleri ve projeler
| yGnetti, makaleler kaleme aldi.
| 2015 ylmda Tilrk Kizitay: Genel Bagkan Yardincihiina getirildi, 2016
| ytlinda Genel Bagkanliga secildi. 2015 yihndan Kasim 2017’ye kadar IFRC
| Uluslaratas) Kizilhag ve Kizilay Demekleri Federasyonunda ydnetim
| kuruly yeligl yapt. 2017 yilinda Avrupa ve Orta Asya Bolgesi'riden
sorumlu IFRC Bagkan Yardimeis) olarak seildi.

flyas Hagim CAKMAK ~ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

|
| 1970 yilinda Dusseldorf Almanya’da dogdu. 1992 yilmda Istanbul
Oniversitesi Iktisat Bolumtnden mezun oldu, 1996 yilinda Marmara
Universitesi'nde Bankagilik ve Finans Uzeriné yitksek lisansint tamamlada.
1992 yilinda girdigi iy hayatindd, perakende sektdriinde firiln, ihracaf, ig
geligtirme mudiritkleri, icra kurulu ve yénetim kurulu Oyelikler,
murahhas azalik ve yGnetim kuruly bagkani danigmanlips gibi cesitli
gdrevierde bulundu. l;st diizey yOnetici olarak ¢alish@ firmalar arasinda
| Esselte Leitz, Panda, Danet, Ulker Golf firmalan yer almakiadr, 2007-
2010 yiflan arasinda Bastgate Capital Group Ltd-Dubai
hitps://www.difc ae/public-register/ncb-capital-difc/) firmasinda Thrkiye
| Dagtnant oldarak gifrev yapmugtir.
| Halen Coldstone Creamery Turkey firmasinda Y 8netim Kurulu Oyeliginin
| yam sira, Kizilay Yatinm Holding A.$."nde Yanetim Kurulu Uyesi ve CEO
| olarak gtrev yapmaktadir.

| Tayfun OZKAN - Yénetim Karulu Uyesi

| 1973, Trabzon dogumludur. Trabzon Anadolu Lisesi’nden mezuri olduktan
‘ sontg ITU Isletme Muhendisligi'nde lisans, Marmara Universitesi
| Bankaelik ve Sigortacilik Enstitlisi’nde Bankacilik Yiksek Lisans
| ofrenimini tamamladi. Halen Bahgesehir Universitesi'nde Finans ve
| Muhiasebe alaninda doktarasing devam etrriektedir.
| 1995-2002 yillan arasmda Garanti Bankasi Teflis Kurulw’nda miifettig
| olarak bankantn gesitli birimlerinin yan: sira yurtigi ve dis1 igtiraklerinin
| tefliglerinde bufundu. 2002-2004 arasinda Londra’da Dogus Grubu icin bir
| yatinm yénetim sirketi (asset manager) veé off-shore yatirim fonu kurdu.
2004-2008 arasinda Garanti Bankasi’min Lilksemburg Subesi’nde uyum
' (compliance) servisini kurdu ve yénetti. Bu kapsamda Tirkiye’ nin ilk proje
| ve satih alim finarsmanlarinda deneyim edindi.
| 2008°de Turkiye'ye donerek 2011%¢ kadar Garanti Bankasi'nda Proje ve
' Satm Alum Finansmani Operasyon Servisini kurda ve yb etti, 201 2015 |
| arast Yildiz Holding’in gida digi islerini topladig: Gézde Girisim Sermayesi
| Yatirrm Ortakhig A.§.’de yaunmlar direktoril olarak Bnengli Satin -- ;
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GSYF-IHRAC BELGESH

|

| iglemlerini y8netti. 2015°te bir portftly ybnetim sirketi kurulusu icin Kuveyt |
| Turk Katihm Bankas: A.$.’de goreve baglad: ve kurulan KT Portﬁsy!
| Ytnetimi A.§."nin kurucu Genel Miidilril ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak

garev aldi. 2019 yih Nisan ayindan bu yana Tiirk Kizilay Dernggii CFO’su ;
| v¢ Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfy 'Yénetimi AS. |
| Yonetim Kurylu Uyesi olarak ¢alismaktadr. |
| SPK Diizey 3, Trev Araglar, Kurumsal Yérietigim ve Gayrimenkul
| Degerleme lisanslarinin yam sirs, Certified Intemnal Auditor sertifikas:
isahibidir. Trabzon Anadolu Lisesi Mezunlar Dernegi, Hamilik Qkulu
| Vakfi, CFA Institute ve CFA Sdciety Istanbul tiyesidir,

|' Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurnlu [yesi /Genel Miidiir

1976 Mugla-K8ycegiiz dofumiu olan Mahmut Kayacik lisans efitimini
1999 yilinda Bogazict Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararast Jliskiler
Bblimi¥'nde tamamlamighir. Lisansilstd egitimini 2002 yiinda Marmara
Dniversitesi Sosyal Bilimler Enstittisti'nde Uluslararass Iktisat alaninda
“Opsiyon Piyasasi ve Opsiyon Piyasasinid Hedging Amagl Kullanmmy
baghkl: tezlyle tamamlayan Mahmut Kayagsk halen Medipol Dniversitesi
Bankacilik ve Finans Anabilim dalinda doktora cahigmalanina devam
etmektedir. 1999-2002 yillan arasinda Ta¢ Yatiim Ortakhg A.S.’nde
Finansal Analist olarak sermaye piyasalarinda galigma hayatina baglayan,
2003 yihndan itibaren Yildiz Holding A.§. buayesinde sermaye
piyasalarma ydnelik faaliyetlerini stirdiren ve Fon-Portféy Yénetimi ile
Kurymsal Finansman alanlarinda cahgan Mahmuit Kayacik, 6nemli ve
bityuk halka are, birlesme ve satin alma iglemlerine Malj Isler Koordinatori
(CFQ) olarak liderlik etmigtir. 2012-2013 yillarnda INSEAD biinyesiride
Ust Diizey Yéneticilik Sertifika Programim basanyla tamamlamiy ve
akabinde gdyrimenkul yatiitm ortakhg1 ve gesitli isletmecilik sirketleringe
Koerdinatér ve Genel Mudir plarak galigmalanm sOrdtrmostlir, 2016 Matt |
ayinda Takasbank Genel Madilrii ve Yanetim Kurulu Uyesi olarak segilen |
Kayactk, 2019 Nisan ayina kadar gérev almig ve aym d6nemde Tiirkiye‘nin |
pamuk {izerine ilk lisansli deposu olan Ege Tarim Urinleri Lisansh |
Depoculuk A.S.*de (ELIDAS) Y8netim Kurulu Oyési olarak bulupmugtur.
Temmuz 2019’da Kizilay Gayrimenknl ve Girigim Sermayesi Portfily
Ydnetimi A.$.’nde Kurucu Genel Miidilr ve Yonetim Kurulu iyesi olarak |
caligmaya baglarmgtir. Sermaye piyasas: faaliyetlerine iliskin olarak, f
“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dijzey 3 Lisansy”, “Tiairey Argglar Lisansi™,
“Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi™, “Gayrimenkul Degerleme
Lisan$1”na sahiptir. ;

Fonu temsil etmek Gizere
| chydrdan atanan  vekil
 hakkinda bilgiler

: | Fonu temsil etmek iizere digardan atanan vekil bulunmamaktadir.

|
J_

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

E ;I Fon, biiylime potansiyeli yitksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken
| anonim ve limited sirketlere sermaye koyarak, bunlann ihrag _ettigi
katlim/faizsiz finans esaslarina uygun kira sertifikalann; satin alarak veya

| mevzuatin izin verdigi diger faizsiz yontemleri kullanargk ya¥irfti yapray: '],

| hedeflemektedir. Fonun yatinm yapmayi hedefledisi

| SRR =




GSYF-IHRAC BELGESE

| igecek, egitim, bilisim. teknoloji, saglik, imalat, perakende, ulastirma,
| lojistik, tekstil, yapi sistemleri, elektronik ficaret sektorleridir. Fon bu
| sektdrlerin digmdakd sektarlere de yatinm yapabilir.

| Yatnm yapilabilecek  girketlerin segiminde esas alinacak kriterler;
|| kufumsal yonetim yapisma kavagturabilir, sorumlulyk sahibi, deneyiml{ ve
|| 3 etigi sahibi ynetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel geligime uygun,
| | rekabetgi olmak, marka degeri olusturma giiciine ve stirdiiriilebilir sekilde
| | katma degerli Giriin gelistirme potansiyeling sahip bulunmaktir. Yapilacak
| | yatinmlarda imtiyazli aznhk paylarinin (normal azmhk haklannin
| Szcrinde yonotimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sabip
| | imtiyazhi paylar) satin almm, profesyonel ydnetim olmasi durbmunda
‘ ’ gogunluk paylarimn satin alim, diger girisim sermayesi fonlanyla ortak
| yatuim yapilmasi gibi yonternler uygulanacaktr,

| Fon yaprus oldugo yatrunlardan halka arz veya borsa diginda satig
| seqeneklerini kullanarak gikabilir. Yatrim yapmig oldugiu sirketlerdeki
| ortaklan veya Ogilncii kigilerle pay satigi anlagmalan yapabilir. Ayrica
| yalirim yapilan bir sifkétin tasfiye edilmesi suretiyle d¢ yatinm
1 sonlandinlabilir, Kira sertifikasy yatinmlarindan ise itfa veya sati§ yoluyla
| gikabilir,

Fon'un ve yatrimfanmin katthm/fiizsiz finans esaslarina uygunluguna
| iligkin fcazet Belgesi almir. leazet bélgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler
| Kurucu’nun ynetim kurulu karan ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
| Kurieu'nun fesmi internet sitesinde yayunlanacaktr,

| yatimlart yapabilir.

a) Girigim girketlerine dogrudan veya Teblig’de tamimlanan yuri iginde
| kuruly szel amagh anonim sirketlere ve yurt diginda kurulu kolektif
| yatirim kurulpslan vasitasiyla dolayh olarak sermayg aktarimi veya pay
| devii yoluyla ortak olunmasi veya girisim girketlerinin kurucusu
[ olunmas,

. b) Girigim girketletinin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina yapilan
. yatnimlar,

| ¢) Yatnmlardan kaynaklanan riskin yatima yonlendirilen anapara
| miktan {le smirl olmas: kaydiyla sadece Teblig’de tammlanan girigim
| sirketlerine sermiayg yatirinm yapmak fizere yurt diginda kolektif yatirim
| amaciyld kurulan kuruluslara dogrudan yapilan yatinmiar,

| ¢) Girisim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye
| piyasas: araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fon}arimn katilma

paylarina yapilan yatirmlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda iglem gbren sirketlerin paylanna

yapilan yatinmlar,

||  gOrmeyer paylarina yapilan yatmmlar, PRt
| J ) Girigim sirketlerine borg ve sermaye finansmam karm#s®™ olafak

{
| Fon, Teblig uyarinca ve lcazet Belgesi'nde belirlenen gergeveye uygun |
| olarak pgirigim sermayest yatimn niteliginde olan ve asagida saylan |

| & Girigim sirketi niteligindeki halka agik sitketlerin borsada islem
|| iy o =
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GSYF-THRAC BELGEST

g) Esas sozlegmelerinde belirlenen faalivet alanlan minhasiran Teblig’de

tanimlanan girigim sirketlerine yatrim yapma amac; ile simrlandatilmig
olan yurt i¢inde kurylu dzel amach anonim sirketlere ortak olunmasi.

|
-

{ Foniin yatirm
| $imrlamalart ve
risklerine iligkin esaslar

| 6. Fon'averilen asgari kaynak tashhiidilnin toplanmasim takip eden azami

' B, Fon portftyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlar: digindaki
| yatinnmlarm ydnefiminde agagidaki yatrim simrlamalarina uyular.

i
|

A; Fon portffyiinde yer alan girigim sermayesi yatiimlarimn |
ydnetiminde agafidaki yatrun simrlamalarina uyulur,

L

1.

2.
3
4

Fon'un girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girigim

._Kurucu'nun paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fonun toplam de@erinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim |
sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun 1
Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayes! yatirim simrJamasidie, |

. Formm, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBY niteligini |

saglayan girigim girketlerine dogrudan yaptig1 yatrimlarin, fon toplam ;
degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm smin i
asgard %51 olarak uygulatit,

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Ik
yatirtm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk |
yafinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete dontistim
iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

Yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam
deger tablosy itibari e saglanmas: zorunludur,

sermayesi yatirmmlari, fon ile girigim girketlerinin yonetim kontroliite
sahip mevcut ortaklarnt arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlegimesi cergevesinde gergeklestirili. Fon tarafindan girigim
girketinin sermayesini témsil eden paylanin tamdminin iktisap edilmesi
veya girlsim girketinin ydnetim kontrolinin saglanmasi halinde ise
satn alima iligkin imzafanacak bir pay devri sézlesmesi Kurul’a iletilir.

bir y1l iginde yatiritha ydnlendirilmesi zotunludur,

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara, faize dayah
finansal varliklara yatirun yapamiaz.

Fon, setmaye piyasas: araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet
iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm &diing alamaz.

Fon portfdyiine tiirev araglar dahil ediimeyecektir. g -




GSYF-IHRAC BELGESI

| 5. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecck likidite thtiyacinin
kargilanmast amaciyla katihm bankalart nezdinde veya faiz getirisi

| olmamak kaydiyla digier bankalar nezdinde nakit tutulabilir.

6. Borsada iglem gdrmeyen varhk ve iglemier fon portfSyiine dahil

| edilebilir.

| 7. Asafidaki varbik ve iglemler likidite saglama amaciyla simeh olmak

| iizere fon toplam defierinin en fazla %20'si vraninda for portfoyline

| dahil edilebilir;

| a) Katilma hesaly

| b) Para Piyasas) Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katihm

| Yatirim Fonu katilma paylari

| ©) Vaad sbzlesmeleti/ BIST Taabhitin Islemler Pazar’nda

gerceklestirilen iglemler

| Fon toplam degeri esay almmak {izere, Fon portfdyUnide yer alabilecek

vatlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azani smirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

Varhk En az (%) | En cok (%)
Gitisim Sermayesi Yatirimlari 30 100
Katilma Hesab (TL / Daviz) » 0 20
Para Piyasas: Katihm Fonu ve Kisa 0 20
Vadeli Kira Sertifikalan Katlim

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Vaad So6zlesmeleri/ BIST Taahhiitly 0 20
Islemler Pazar’fida gergeklestirilen

iglemler

Fon’un asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dpgurabilecek katilina
pay! iadesi, girisim sermayesi yatrynlarindan kar pay: tahsil edilmesi veya
girisim sermayest yatirtmlan digindaki yatrimlann degerlerinin artmasi
gibi anzi durumlarda yatinm sinirlamalanina yeniden uyum saglanmas: icin
ek stire verilmesi talebiyle Kuruew’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkindiir,

Kurulca uygun géritlmesi sartiyla; yatiim simrmin tekrar saglanmasi icin
86z konusu aykirfhifin olustugu hesap doneminin sonundan itibaren
kurucutya bir yil siire verilebilir. Kurulca verilen sfirenin sonunda da asgari
yatinm sininnin saglanamamasi halinde fonun yatinm faaliyetlerine son
verilerek, siifenin bitiminden itibaren en geg ili yil iginde fon igtiznpn
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir, Buna ilj skin belgeler alty |
isglind icinde Kurula génderilir.

Asgari yatinm sinirlanmn girisim sermayesi yatinmlardan tam cikis
gerceklegtirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas etmesi nedenleriyle
saglanamamasi durumunda ise; Kurula stre talebiyle bagvuruda
bulunulmast ve bagvurunun Kurulea uygun gérillmesi sartlariyla kurucuya
| Ve varsa portfiy ynéticisine asgari yatirim sinirinin tekrar saglanmasi igin
sBz konusu yatimydan ¢ikisin gergeklestisi hesap d8nemi sonundan
itibaren iki yil siire verilebilir. Ancak bu siire asgari yatipm sigmnm |-
saflanamadigs yil dahil olmak Uzere son bes yil iginde en defs
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| kullamifabilir. Kurulca verilen sdrenin sonunda da asgari yatinm simnmin |
saglanamamas) halinde fofun yatiim faaliyetlerine son verilerek, sfirenin |
| bitiminden ftibaren en geg iki yil iginde fon Igtlizigh kurucu tarafindan
| ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt iggtnil iginde

i Kyrula gonderilir.

| Katilma paylarmin nitelikli yatinmesya satrgina baslandig; tarihi miiteakip

| en geg | (Bir) yil iginde asgari kaynak taahhiid® tutarinin tahsil edilmesi

| zorunlydur, Kaynak taahhGidft tutarinin tahsil edilmesini miteakip 1 (Bit)
y!l icerisinde yatinma ybdnlenditilmesi zofunludur.

€. Fonun olas: riskleri hakkindaki bilgiler agagidaki gibidir:

| 1. Piyass Riski: Fon portfiylindeki varliklarin degerinde kar pay: oranjan

varhk fiyatlarn veys dbviz kurlarinda meydana gelebilecek

dalgglnmnalar nedeniyle Fon’un zirara ufirama olagihifndir,

1,a: Fiyat Riski: PortfSylnde yer alan varliklann fiyatinin diisniesi,
f yikiimliliiklerin fiyatmn ise ylikselmesi nedeniyle Fon'un zarara
i ugrama olasihiBidir, _ ‘
| Lb. Kur Riski: D8viz kurlarindaki degisimlere bagh olarak yabanct
| _para cinsinden varlik ve ylkfimloliklerin degerinin degismesi
' nedeniyle Fon’un zarara ugrame olasiligidm.

Le. Kér Payi Oram Riski: Fon portfdytinc katilma hesabi gibi kéra
katihm olanag saglayan katilm bankacilifii Uritnlerinin dahil

] edilmesi durumunda, séz konusy yatinmlann getiri oramndaki

i degiigimler nedeniyle maruz kalimabilecek zarar olasilifndir.

| 2, Likidite Riski: Poptfoyiindeki varhklarimn gereken stirede piyasa

| degerinden ngkde donagtirlilememesi nedéniyle Fon'yn zarara urama

olasihihidir,

' 3. Finansman Riski: ihtiyac duydugu finansman kaynaklarina

| zamaninda gerekli dlglide ulagamamasi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasihifidic,

4. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda
belitli bir zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmast ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhigin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonit iliskileri nedeniyle doggbilecek zarar

| ihtimalini ifade eder.

5. Yogunlagma Riski: Belli bir varhik veya variik grubuna yogun yatirim
yapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi

| risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasithgidir,

6. Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin yUktimlaltklerifii yerine getirmemiesi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasihgdir.
| 7. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatinm yapilan altyapm

girigim sirketinin operasyonel sﬁreq:lermdekx aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasiligni ifade edet. Operasyonel riskin  kaynaklar
arasindda Kullanilan sistemlerin yetersizlifi, basansiz ydnetim,
personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
| etkenler de olabilir.

8. Ydsal Risk; Fanun paylarinin satiidifn ddnemden sonra mevzuatta ve
‘ diizenleyici _oforitelerin _dilzenlemelerinde _meydana’_geleBilecék”
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degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatmm|
| yaplan sirketlerin kanyn nezdinde yilkimliliklerini yerine |
| getirememgsi nedeniyle olugan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. |
Vergi yuknmlumkleri de bu kapsamn igerisindedir.
| 9. Katihm/ Fajzsiz Finans Ilkeleting Uyum Riski: Portfdye alinan
| varligm Islami finans prensiplerine uyumsuzlugy nedeniyle portfiydett
gikarilmak zorunda kalinmas: riskini ifade eder.

| | Yahnim Yapilan Sirketlere fligkin Riskler;

| 10. Sermaye Yatirmm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya
| wmali bilnyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.
| 11, Fesih Riski: Yatum yapilacak sirketlérin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
| anlagmalann fesih edilmesi riskidir. ,
| 12. Fesihte Tazminat Riski: Yatmm yapilacak sirketlerin yatirtm ve |
hizmetleriyle ilgili anlasmalann zamanindan onee fesili edilmesi
halinde finansman séglayeilarin tAm tazmin edjlememe riskidir.

Asgari kaynak taghhiidi
tutan (TL)

5 000.000 TL (beg milyon TL)

| Katilma paylarimn nitelikli yatinmciya satigina baslandigi tarihi miteakip
. en gee 1 (bir) yil igind¢ asgari kaynak taahbiidd tutarinin tahsil edilmesi
| zorunludur.

Diganidan aliman
hizmetlere (degerlerie,
hukuki damigmanhik vb.)
iliskin bilgi

: | Kurucu girigim sermayesi yatmmlanna iliskinn olarak agagida belirtilen

i konularda ve ihtiyag duyulabilecek diger konularda digaridan damgmanik
hlzmeh alabilir:

| 1. Sirket Ahm ve Satun Damgmanh@i: Girisim sirketi paylarinin alig
| islemi igin gitisim sirketlerinin buluhmas) ve milzakerelerin yapiimas:
veya sabg iglemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alictlarla
’ goriigmeler yapilmas: ve daha genis bir alici kitlesine ulagabilmesi
amaciyld alinacak yatrim bankacilify hizmetlerini kapsar.
' 2, Degerleme Damgsmanbgi: Yatrim yapimési planlanan girigim
| girkefinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in deferleme raporlanmin
| yatiim dncesi ve stiresince hazirlanmasim kapsar,
| 3. Finansal Damymanhk: Yatiim yapilacak irigim sermayesi sirketinin
| finarsal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmach: konysunda
i finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayh inceleme, girisim
gitketinin varhklanmn tespiti, alacak hesaplarinin gfivenli aralikta
mutabakafi, detayl stok sayirni; ayrnica muhasebe, raporlama ve ig
kontrel sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.
| 4. Hukuk Damgmanhg: Hukuki detayl: inceleme ve yatirim igin gerekli
| tim hukuki dokfimanlann hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki
| detayh inceleméde, yatinm yapilacak girigim sermayesi sirketinin t0m
| hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, meveut tiim hukuki
| uyusmazlik ve davalanmin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
| belgelerinin, marka-patent haklarnin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sdzlesmelerinin, gevresel mevzuat ytkumlaluklerinin,
ydnetim ve ¢alisan s6zlesmelerinin olup olmadiZinin incelgmesi-yapthr. {,
5. Insan Kaynaklann Damgmanhi: Gmsxm girketinin o ga b :

yapisimin incelenmesini ve Ust ydnetim igin ilerddf fa b Aceh
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adaylar tespitini kapsar. Detayl1 inceleme sonucunda olmast gereken |
etkin organizasyon yapusi, her bir {ist y8netim pozisyonu i¢in altemnatifli |
en az tg farkh aday tespiti ve tammas:, organizasyon yapisindaki |
pozisyonlafin sektdrle kargilashrmah olargk olmast gereken {lcret
seviyeleri, tim pozisyonlann gbrey tanimlan tespit edilir ve ¢alisan el
| kitabt hazirlanur.

| 6: Operasyonel ve IT Damymanhgit Yatirm yaptlacak girigim sirketinin

operasyonlarmm degerlendirilmesi, sektdriindeki en iyi uygulamalanin
| belienmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
| detayl Incelemede, operasyonlanin sektdriin en iyl uygulamalarindan
| farklanm igeren bir rapor hazirlan, girigim sirketinin Pazar konumu,

. rekabetcilik gibi ozellikleri degerlendirilir, Aynea IT incelemesinde,

| sirketin meveut biligim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir bittceyle

biligim sisteminde yaptlabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir
sistemin dzellikleri degerlendirilir, ‘

| 7 Risk Istihbarat Damsmanhs Uygun gorillinesj halinde, yatinm
yapilmas: planlanan glrisim sirketi hakkmda piyasa ve finansal
bilgilerin araghritmasim kapsar. Bk olarak sirketin tom sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da dretilebilir.

8. Sektbr Damgmanhifi: Yatam yapimas: planlanan girisim girketinin
igerisinde  bulundugn  sektdrdeki durumu, sekitrdeki en
uygulamalara gére kistas raporunun olusturulmass, daha etkin ydnetim
igin performans kritérlerinin belirlenmesi vé sektor oyuncilanom
tanmarak rekabet analizinin yapiimasmi kapsar,

9. Vergi Damgmanhfh: Yahrim yapidmas: planianan girigim girketinin
tim iglerinin vergi kanunlan agisindan risk teskil edip etrieyeceginin
tespit edilmesini kapsar, Vergisel detayl) incelemede, belge dilzeninin

| vergisel uygaluguniun, beyarmamelerin ve ddemelerin mevzuata uygun

olarak yapildiginm, vergi kaywlaryla borglarin mutabakatumn,
anlagmalarm uygunlugunun, bordro ve sosyal givenlik Sdemelerinin ve
borglarinin incelenmesi yapilir,

10. Katilun/ Faizsiz Finans Damgmanbfi: Yatinm yapilmas: planlanan
girigim girketlerinin ve varhklarw katlim/ faizsiz finans esaslarma
uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

| 14

Fon birim pay fiyat
aciklama dénemine
| iligkin esaslar

rf Fon Birim pay fiyat: (alim satima esas fiyat) her ayin son gfinli itibaryla
| hesaplanir ve ay sonunu takip eden 6. isgtiniinde ilan edilir.

| Fon'un belirlenen alim/sattm talep toplama donemleri ve belirlenen
donemlerde iletilen alim/satim talimatlannin gergeklegtirilme tarihleri ile
alm satima iligkin diger esaslara igbu thrag belgesinin *Fona Katilma ve
| Fondan Aynimaya [liskin Esaslar” baghif altinda yer verilmekredir.

[
[
l
!

| Portftlydeki varliklann
| degerlemesine iliskin
| esaslar

g

il "Fon Portfby Degeri", portfdydeki varliklana Kurul’un ilgili dizenlemeleri
| ve bu ictiziikte belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin
| toplamudur, “Fon toplam degeri” Fon portfoyiindeki varliklarnn Kurulun
| ilgili diizenlemeleri gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon |
| portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
 borglarmn dustilmesi suretiyle ulagilan degerdir. Katilma paylarinn itibari |
| degteri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin k
| paylanimin sayisima bglinmesiyle elde edilir. 7
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T

it

' ch portfaybride yer alan girisim sermayesi yatinmlanmn degerlemesinin
| asgari olarak her takvim yih sonu itibari ile Kurul'ca uygun gbriilen
[ degerleme kuruluglan tarafindan yapimasr zorunludur.

| Girigim $ermayesi yatinmlarinm degerlemesing dayanak teskil eden bilgi
| ve belgeler fon stresi ve bu siirenin bitmesini mifteakip beg yil boyunca
i Kurucu nezdinde de saklanir.

i Fon portfdyiinde yer alan diZer varliklarin degerleme esaslarna ifigkin
| olarak, Kumul'un yafinmn fonlanmin finansal raporlamalarina iliskin
| ditzenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyufur.

' Fon bitim pay degeri ihrag belgésinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda
| bir kere olmak {izeré hesaplamit ve ihrag belgesinde yer verilén usuller ile
| nitelikli yatitmerlara bildirilir.

‘ Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi,
a portfiiydeki varhidarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platfornmun
kapanmasu bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
' | olaganflsti) durumlarih meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm
| tespiti hususunda kuryouriun Yonetim Kurulu karar alabilir, Bu durumda
| degerleme esaslanmn gerekgeli alarak karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
Portfdy Saklayicising bildirilmesi zorunludur. Ayrica s§z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasiasiyly katilma payr sahiplerine
bﬂdlﬁm yapilit,

' Portfoydeki varhiklarn
saklanmasi  hakkinda
| bilgiler

|

f
|

|
|
a
|

| Fon porifdytndeki varhklarin Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizrette
Bulynacak Kuoruluglara Iligkin Esaslar Tebligi (il1-56.1) diizenlemeleri
| gergevesinde PortfBy Saklayicisi nezdinde saklanmast zorunluduf,

Fiziken veya kayden saklanmasi mfimkin olmayan varhklanm
| mevcudiyetini ve fona aidiyetini gbsteren bilgi, belge ve kayitlat da Portfoy
i Saklayicist nezdiiide tutulur,

| | Girigim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgi ve belgelerin 8mekleri
‘saklama sOzlegmesinde belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin

yapimasii miiteakip 10 i§ gint iginde Kurucy tarafindan portfoy
| saklayrcising iletilir,

Fon portfbyﬁnde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye Dpiyasasi araclari, ktymetli madenler ile difer varliklar Takasbank
nezdmde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan
‘ varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a
aktanlir veya sdz konusu bilgilere Takasbank'in erigimine imkén saglamir,

Fon malvarlif; fon hesabma olmasy, igtiizik ile ihrag belgesinde hukim
| bulunmas: sartiyla kredi alinmasi ve koruma amagl tiirev arag islemleri
| yapilmasi amaci haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon|
malvarhgl kurucunun ve portféy saklayicismin yﬁnenmrm ygxa 4 i
| denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi A

| tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amac: da d3
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| haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil |
| edilemez. |

| |
Kurgew'nun figinct kisilere olan borglan ve yitkiimlilokleri ile Fon'un |
| aym fclineil kigilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilémez. |

=
Fon malvarhfiindan |

yapilabilecek
harcarnalara
esaslar

iligkin

" | For'a iligkin giderler Fon portfoylinden kargilamir, Yonetim lcreti ve

| performans Gicreti dahil, thm giderlerin toplamnin fist sinin fon toplam
! degerinin yillik %20'sidir. Kurucy, Fori'un ydnetim ve temsili ite Fon’a
| tahsis edilen donamm, pérsonel ve muhasebe hizmetleri karsihiginda ayhk
| donemlerde tahakkuk ettirilerek, ayn son glinfinti takip eden beg is giintl
| igerisinde, fon toplam degerinin gilinlik % 0.0054794 (yullik %2) + BSMV
| oranindaki Yonetim Ucreti’ni Fon’dan tahsil eder,

| Fon varlifindan yapilabilecek diger harcamalar agagndaki gibidir:
1. Katilma paylart ilé ilgili harcamalar,

2. Portf8y igletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzual geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

| b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tzere noter
ficretler,

| ) Portfiydeki varliklarin sigorta ticretleri ve katilim sigortas: (tekafiil)

| dieretler, ,

| d) Portfoydeki varliklarn veya bunlari temsi] ¢den belgelerin nakil veya

| nakile bagh sigorta ficretleri ve kahilim sigortas (tekaflil) ioretleri,

¢) Portfoydeki varhiklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
odenen her riirlii teretler,

f) Varhklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda

[ Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklag,

h) Portfiye ahmlarda ve portfiyden satimlarda &denen kurtajlar ve
kamisyonjar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili olduBu y8netim kurufu Kkaran ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
dviz sati kuru Ozerinden Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i) Portfoy ybnetim ficreti ve (varsa) performans iicreti,

' 7) Kurulug da dahil olmak tizere fonun porifiyiintin olugturuimasina

| iligkin olarak temin edilecek hukuki damgmanlik kargihg: Gdenecek

ficrétler de dahil olmak fizere, mevzuat ve igbh igtiziik tahtinda cevaz
verilen her tiirld damsmanhk ve hukuki damigmanhk hizmeti
almlanindan dogan ficretler {soz konusu {icretlere ve tahsil esaslanna

Yatinme: S6zlegmesi’nde yer verilmektedir),

| k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ilcreti ve mastraflars,

| 'm) Fon adina yapilan sézlegmelere iligkin iliskin gider ve masraf, harg ve

| noter licretleri,

' n) MKK ve Takasbank’a Gdenen ficret, komisyon ve masraflar.

| 0) Fon portfiyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satit igin katlamlan

pazarlama, satig ve dagitim giderleri, 7 QY
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| p) Defter tasdik, fatura bastm, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni
; | | ileilgili barcamalar,

| q) lcazet belgesi igin denen Geretler,

| ry Kurulea uygun potillen diger harcamalar,

i3 Mevzuat geregi yapitmas zarunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

i a} Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve *Vergi Usul Kanunu” gerefi
‘ yapilan mali milgavirlik giderleri,
by Bafiimsiz denetit, sérbest muhalebeci mali miligavir ve yeminli
1. mali masavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,
. c) Takvim y1h esas alinarak iiger aylik dSnemlerin son is giniinde
i fon toplam deferinin yliz binde begi oramnda kurucu tarafindan
| hesaplanan ve portfy saklayicisi tarafindan onaylanarak Korula
; tdenen Kurul ficretj,
| d) Mevzuat gerefi yapilmast zorunlu flan ve diger giderler.
Fon gelir gider farkinmin | - | Fon'dd olugan kar, katiliia paylariin igtziikte ve ighu fhrag belgesinde
katjima payr sahiplerine | | belirtilen esaslars gbre tespit edilen fiyatlanna yansir. Fon portfiytinde
aktariimasina iligkin | | bulunan ortaklik paylarmm kar paylan, kar pay dagitim tarihinin baglangig
esaslar | glintinde tahsil edilmesine bakilmakstzin muhasebelegtirilir, Kanlma pay:
i  sahipleri, paylanm ihrag belgesindé belirlenen stirelerde Far'a geri
! | sattiklarinda, igleme esas fiyann ierdigi Fon'da olugan kardan paylarim
| almg olurlar.
|
| Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde Kurycu Yonetim
Kurulu karan ile katilma pay: sahiplerine kar pay1 dagtabiliv. Kurncu
Yénetim Kurulu'nun kar payr dagitim karan on is giinii icinde en uygom
I haberlegyme vasitasiyla yatmimeildara bildirilir. Kar payi, dagwir tarihi
| itibaryls mevcut paylann thmiing, bunlarin ihrag ve iktisap taribleri dikkate
| alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay: sahiplerinin paylanina denk
gelen kar payr tutarlam, bireysel saklama hizmeti veren kurulugtaki
hesaplarma yatinlir.

Fona katilma ve fondan | ° | 1. Genel Esaslar
ayrilmaya iligkin esaslar
, Katilma payi satin alinmasinds, Kurucunun isbu ihrag belgesinde ilan
' edilen katima payi ahm satimitin yapilacagt yerlere bagvurularak alim
talimat: verilir. Kurucu'nun kendi adina yapaca islemler de dahil alman
tiim katima pay1 alim sgtum talimatlarina, alim ve satim talimatlan igin ayr
'| | ayrt olmak (zere, miiteselsil sira pumarast verilir. Iglemler bu 8ncelik
' sifgsing ghre gerceklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylarimn fon adina alim satim esastir. Nitelikli
katilma paylari da dahil olmak zere katilma paylary, fonun katilma payr
sayisinin %20’sini agmayacak gekilde kurucu tarafindan kendi portfSyline
almabilir.

Kurucu uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigim, Fon'a girecek nakdin atil
kalacagini veya pottfSylin veriminin disebilecegini gerekce gostererek,
| katilma payi satiginu kismen veya tarnamen symirlandirabilir,

| Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmest, - -

N | portfydeki varhklarm ilgili oldufu pazann, piyasaniny plg_f@
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| kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon |

| toplam deperini etkileyebilecek Snemli bir bilginin artaya gikmasi gibi
olagantistit olaylatin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurplea uygon
gorilmesi halinde, fon birim pay defieri hesaplanmayabilir ve katilma
paylatinin alim satimu durdurulabilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatrimeilar arasinda devri her zaman
| momkindtir, Nitelikli yatifimoilar arasinda katilma payr  devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglamn nitelikli
yatmme vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurueu'nun onayifim almmas: zorunludur. Kunicu §62 komysu
bilgi ve belgeleri fon stirgsinge ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundad(t, Bu madde kapsammdaki katiima pay1 devirleri, katilma
paylannin hak sahibi yaturmeilar aresinda aktanimas: ile tamamlanr.
| Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya ijetilmesinden Kurucu
sorumiydur. By madde kepsaminda, kurucu da sahip oldugu kapima
paylanm diger nitelikli yatintmeilara devredebilir.

2, Kafjlma Pay1 Am Sapnmna Eags Pay Fiyatimn Hesaplanma ve
| A¢iklaima Taribleri ile Alim Saftm Talimatlanmin Gerc¢eklesme
| Tarihleri

| Aum talimatlarina esas teskil edecek olan pay fiyatlari, yilda on iki kere
olmak fizere, her bir ayhk donemin son glintine iligkin fon toplam degeri
baz alinarak hesaplanir ve ayin son gliniinii takip eden 6. i ig gunu ilan edilir,
her bir aylik d6nemin son ginling takip eden 7. ve 8. is giinii yetine getirilir.

Bu cercevede ihbar donemlerd ve her bir ihbar doneminde iletilen
rahmaﬂarm yerine getirilecei tarihler agagidaki gibidir:

Alim Talimatlar. | Pay Fiyat | Pay Fiyati Aqiklama Alim Tafimatlarinm
Ihbar Donemi | Hesaplama Tarihi Gergeklesme Tarihi
Donemi
01.3] Qcak * 31 0k | 31 Ocak’ltal\ipeden 31 Qoutk"1 tukip eden 7. ve 8.
6. isglind
01-2829 Subat | 28/29 Subat | 28/29 Subat‘l takip | 28/29 Subatt takip eden 7.
* ) eden 6. isgiint ve 8, isgiinil
01-31 Mart * 31 Matt 31 Mait's takip eden | 31 Mart’i takip eden 7. ve 8.
. 6. Jsgiintl isgtind
01-30 Nigan * 30Nisan | 30 Nisan"t tgkip | 30Nisan’11akipeden 7, ve 8.
| gden 6. isgingl isgfind
|| 0131 Mayis* | 31 Mayis | 31 Mayish takip | 31 Mayis™t takip eden 7. ve
| |_eden 6. iggtnt 8. isgind
[| 01-30 Haziran ® | 30 Haziran | 30 Haziran’s takip | 30 Haziran’i takip eden 7. ve
' eden 6. 8, isi
I 01-31 Temmpz | 31 Temmuz | 31 Temnwz’'n takip | 31 Temmuz'u takip eden 7.
: Y eden 6, isginfi ve 8. isgling
| | 01-31 Apustos* | 31 Agustos | 31 Agustos’n akip | 3] Agustos'u takip eden 7.
' eden 6. ispfind ve 8. jggfind
|| OL-30Eylal* 30Eylil | 30 Eylilt  skip | 30 Eylal't takip eden 7. ve
[ eden 6. igeghng 8. isating
[ 0I-31 Ekim * 31 Ekim 31 Ekim’itakip eden | 31 Ekim’ llaklpeden.';' ve8 .
6. isgling isgtinit i ot | S
01-30Kasim* | 30Kasim | 30 Kasim't takip | 30 Kosim® ,} takip eden, 7. ve £
|| eden 6. isgtinl 8. ggytm 2 f”\ 24 P
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OI3T Arahk* | B1Ambk | 31 Amihk: takip | 31 Araik’s fakip eden 7. ve

t | eden 6. iggiini} 8. ispiinil

| * Alim talimatlan seat 09:00 ile 17:00 ataligindg verilebilir.
i _
| 3. Abm Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Yatmmcllatm bu bslimin 2. maddesinde belirtilen ihbar dénemlerinde
| | verdikleri katitma pay1 alim talimatlars, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma payi alimina esas ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden

| ve yine igbu maddenin 2. bsliimiinde belirlgnen talimatlarin gergeklesme
F | tarihinde yerine getirilir.

Alim talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara derk gelen katilma payr sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim tutariom i§tirak pay olarak tahsil
edilmesi halinde, katilma paylannin satigindain dnee istirak paylarmm
| degerlemesi Kurulea uygun goriilen kuruluglarca yapthr ve katilma paylan |
en fazla bu defiere tekabiil edecek yekilde thrag edilir.

Yatirime: katlma payr bedelini, ahm talimatmin verilmesi swasmda
bireysel saklama hizmeti veren kuruluga istirak pay: olarak veya nakden
| veya gerceklegme tarihinde Sdenecek bir bloke gek tanzim etmek suretiyle
oder, Bloke ¢ek veritmesi durumundg ise bireysel saklama hizmeti veren
kurulys gergeklegme tarihinde gek bedelini yatirimeidan tahsil eder ve
katilma pay) bedelini fona tam olarak nakden dder. Bloke ¢ek veren bir
yatirimey, ek verdigi tarihfen gergeklegme tarihine kadar gecen siire iginde
| katima payr bedelini bireysel saklama hizmeti veren kurulusa siakden
yatirmayi tercih ederse, daha 8née vérmiy oldugu bloke gek bireysel
saklama kurulusu tarafindan yatinmciya iade edilir. Nakil tutarlar
miigterinin  talebine bagh olarak, saklama kyrolusu nezdinde
nemalandurilabilir, Bu duruda katiima li¢saplarinda, para piyasas: katilhm
| fonu katlma paylarinda, kisa vadeli kira sertifikalan katthm fonu katilma
| paylarinda, vaad s@izlegsmelerinde/ BIST Taahhtitlti Islemler Pazan’nda
| gergeklestirilen islemlerde degerlendirilebilir.

| Gereeklesme tarihinde alina konu katiima paylan Kurucu tarafindan MKK

nezdinde olusturulur ve yatinme: adina saklanmak fizere bireysel saklama
| hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
{hlzmetx vereri kuruluy da aym tarihte alim bedelini Fon'un PorifSy
! Saklayicisi ngzdindeki hesabina yatinr.

| 4. Satig Talimatlar ve Satig Bedellerinin Tahsil Esaslan

i Katilma paylari sadece fon stiresinin sonunda fona iade edilebilir. Fon
{ stiresinin sona ermesini takiben 30 is ginil igerisinde kaulma paylarinin
’ bedelleri yatirimcilara 6denir.

| Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden &nce girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikig gergeklesmesi, temettil geliri, menkul kiymet geliri,

| kar pay1 ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve borglarin odenmesr a
sonucu nakit fazlas) olusmas: veé Kuriicu Yonetim Kuruly Jarafindan yeniv

I bir yatifim yapiimasinin uygun gdrlilmemesi durumurda, Xi
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| Kurulu sesen pay geri almina karar verehilir, By durymda nakit mevcut |
| dikkate alinarak pay sahiplerine dagitilacek toplam tutar, sahip oldugu
| katilmp paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar, I
karsibgmda her bir pay sahibi tarafindan ade edilmesi gerekén pay adedi |
ve islemin gerceklesecedi tarih belirlenir. Tém pay sahiplerinin, kendileri |
igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimats vermig oldugu kabul edilir.
| Pay sahipleri ve pay sahiplering bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
' belirlenen tutar1 almaktan ve karsiifinda denk gelen miktarda kaulma
! paymi iade etmekien imtina edemez, Belirlenen gergeklegme tarihinde, iade
| edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireyse! saklama hizmeti veren
kuruluga Gdenir, Biréysel saklana hizndeti veren kurulos da aym tarihte
| lade edilen paylan Kurueu’ya MKK dezdindg devreder. S8z konusu paylar
Kurucu tarafindan iptal edilir.

Nitelikli yatitimeilar avasindaki pay devitleri en son ilan edilen birim pay
| degeri izerinden pergekléstirilir,

5. Tasfiye Dénemine Ozel Esaslar

| Fon stiresinin son 2 (iki) yshm olugtusan tasfiye doheminde pay sahipleti
| katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz, Fon’un varliklannin
satigs, alacaklarinmn tahsili ve borglarmin 8denmesi sonucu nakit fazlas:
olugtukea, alusan nakit fazlas pay sahiplerine paylar oranmda dagitilir. Bo
| amagla Knrueu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
daguilacak toplam tutan, sship oldugy katima paylan nispetinde her bir
pay sahibinin almas: gereken tutar ile iade etmiesi gereken pay adedini ve
islemin perceRlésecesi tarihi belirler. Tilin pay sahipler! kendileri icin
| belirlénmis olan tutar kadar satum talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
| ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
| tutart almaktan ve kargilifinda denk gelen miktarda katilma payim iade
| etmekten imtina edemez. Belitleneni gerceklesme tarihinde, iade edilen
i paylann bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kuruluga ]
| Gdenir, Bireysel saklama hizmeti veren kurulug da ayn: taribte iade edilen
j paylars Kurueu'ya MKK nezdinde devreder. S8z konusu paylar Kurucu
‘ tarafindan iptal edilir.

| Fon igtiiztigh ile finansal
raporlari temin
edilebilecegi yerler

: { Fon igtiz0gn ve finansal raporlar Kurucu®dan ve Kurucumun resmi internet
| sitesinden (www kizilayportfoy.com.fr) temin edilebilir.

| Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
| 60 gtin; alt aylik ara dSnem finansal raporlarise ara dénemin bitimini takip
| eden 30 gin iginde Kurul’a gdriderilir, $6z konusu raporlar aynca, Korul'a
I yapilacak bildirimi mitteakip 10 i5 glinfl igerisinde katlma pay: sahiplerine
| en uygun haberlegme vasitasiyla iletilir,

|

.l Ayrica, Fon'un ve yafinmlanmn katilm (faizsiz finans) esaslarina
| uygunluguna iligkin icazet belgesi ve her yil bu anjamda ya cak
| denetim raporu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ydyimildna ;
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] Fohun denetimini
| yapacak kurulug

* | Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misayitlik A.S.

|

|

| Varsa kar payr dafitim
| ve performans
! ficretlendirmesine iligkin
 esaslar

|
|
|

|| Kurueu yonetim kurulu karart ile katilma pay: sahiplerine kar pay:

| dagitabilir. Kurucy Yonetim Kurubu'nun kar'pay: dagituin karan 10 igglinii
iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirincilara bildirilir. Kar payi,
| dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann timtine, bunlarmn ihrag ve iktisap
| tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagtilit. “Fona Katifma ve Fondan
| Ayrilmaya lligkin Esaslar™ bolimiinde yer verilen pay fiyati hesaplama
donemi ile ahm satim talimatlarimin gerceklesme tarihleri arasindaki
| ghinlerde kar pay1 dagitim yapiimaz,

| Performans {icreti, Teblig'in 24, maddesi cergevesinde girigim sermayesi
yatnmlafing iligkin olarak, Ttketici Fiyat Endeksi degerinin Ozerinde
getisi elde edilmesi sartiyls fondan tahsil edilir, Fon birim pay fiyatimin en
az “TUFE*1.1" artig oranr kadar artmast sartiyla, girisim sirketlerinden
gtkag oldugunda, elde edilen net getirt oram ile yillik “TOFE*1.17 esik
degier oram apasmdeki farkin, soz konusu yatirimin alim bedeli ile
carpiimas) sonucu bulunan futarmn;

~ %20’si (vergller harig) net performans Ucreti olarak Yénetici'ye tidenir,

| - %40" (vergller hgrig) sosyal sorumtyluk prensibi dogrultusunda Tiirkiye

Kizalay Demegi'ne (TK.D) bagislanir.

Girigim Sermayesi Yatininy Performans) Heshplmnam

Girigim Sermayesi Yajsrmt Alim Bedeli A 10.000.000 TL
Girlsim Serfayesi Yafiimy Sang Bedel B ~20.000.600 TL,
Girigini Sermayesiné ait Kar Pay: Odemmsleri C 2.000.000 TL
(firiglm Sermayesine Atfedilebitir Giderler D 1.000.000 TL
Girjsim Sermavesi Nét Getirik * <~ B=B-A+C-D 11.000.000 TL
Girlgim Sermayesi Birim Performans: (%) F=E/A %110

Performans Ucreti Esik Deger Hesaplamasi
Girlsim Sérmayesi Yaunim Alim Tarihi G Sub 2016 15.02.16

Girisim Sermuyes] Yatirunr Sattg Tarihi H._ Eki 2019 20.10.19
TOPE Endeksi Baglangics I Oca2016* | 27444
TUFE Endiksi Sonu

J Eyl 20|9* 427.04
TUPE Endeks Degisim Orant K=(/D-1 %55.60
. Performans Dinemi Egik Degeri L=K*1.1 %261.16

* Egik degeti hesaplamusinda, pirisim sermayesi yatitam alim ve sabig tarihlorinin bir
dngesindeki aym TOIK TOFE endeksi baz almmmst,

Performans Ucreti Hesaplamasi
Performang Ucreti Matrahs M=A¥F-L) 4.884.000 TL
Performans Ucreti — Yoneticl ye (%20) N=M#*%20 976,800 TL
Ttirk Kizifay Derncgi’ne Dagis (%40) 0=M*%40 1,953.600 TL
| Yukanda belirtilen durumda bir performans Gicreti tahsilpti’ ;?gh;ﬁs V.|
 fasfiye sonrasi performans hesabi yapildiginda gjffsim™ Sermsydsi |
yatirtmlarindan zarar edilmis ise tahsil edilen performfins

1
|
|
I
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!

[ Kurucu'ya (Yonetici’ye) 8denen kisrm hem de Tiirk Kizilay Dernegi’ne
| bagiglanan kismt Kurucn farafindan kahima pay: sahiplerine iade edilir,

| Su kadar ki, iade edilecek tutar, tahsil edilen performans iicretleri loplamim
| gegmeimek Ozere s8z konusu zaran giderecek kadar olacaknr, lade
| esaslarina yatnimes s6zlesmesinde yer verilir.

|
|

Fon toplam gider oram
(Disardan saglanan
degerleme ve

damgmanhk  giderleri

dahil olmak lizere fonun |

tim giderlerinin toplam
degerine oranm ifade
eder.)

* | Fon’dan karsilanan, yénetim ficreti ve performans toreti dahil tim

giderlerin toplamimin Fon Toplam Degeri'ne gbre iist simn yllik olarak
%20°dir, Bu smnn hesaplanmaginda yil iginde hesaplanan fon toplam
dggerlerinin ortalamasi esas alimir.

Her hesap dtneminin (takvim yshmin) son ig glinil. itibanyla, yihik fon
toplam gideri orarinin ilgili déneme denk gelen kisminm asilip agiimadig,
ilgili dopem i¢inde hesaplanan fos toplam degerlerinin ortalamasi esas
almarsk Kurucu taréfindan kontrol edillr. Yapilan kontrolde belirlenen
oranm agdifamin tespiti halinde, agan tutar ilgili donemin son isgiinti
| itibariyle Kurueu tarafindan Fon’a 8denmek tizere tahakkuk enirilir ve ilgili
| dopemi takip eden beg is glindl iginde Kyrueu tarafindan Fon’d &denir, lade
edilen tutar, ilgili y! icinde takip eden dd@nemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden digtiir,

Fon toplam gider oramt limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk etlirilemez ve bu giderler Fon
malvarlifindan 8denemez.

Faizsiz finansiman
alinmasi dng6rillilyorsa,
konaya iligkin bilgi

-

Fon adina finans kyrumlar nezdinde faizsiz bankacilik prensiplerine uygyn
yontemlerle finansman limitleri agtirilabilir, Fon’un son hesap dnemi
itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50’si orantnda nakdi
veya gayri nakdi (teminat mektubu vb,) finansman kullamlabilir. Fon'un
kullamlmamig fingnsthan limitleri by orammmn hesaplanmasinda dikkate
shnmaz, Fon malvarhds bu amaglarla rehnedilebilir ve teminat
gostenlebilir.

|

| Fon tarafindan bu gekilde bir finansman kullamlmas; halinde finansmamn
tutars, kar payr orani, 8denen komisyon ve masraflar, alindi1 tarih ve

| kurulug ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden

| 30 glin iginde Kyrul'a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katiima pay)

! eiBilerine bl distiz.

Koruma amagh tiirev
arag iglemleri yapilmasi

]
| Tiivev arag iglemi yapilmayacaktir.

|
dngoriiliyorsa, komuya | |
iligkin bilgi |
< f
Katilma paylarmin | * | Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy Yonetimi A.§. .
satiginda  kullamlacak | | o e ‘;
dagitim kanallan ! ;_/.,-/ ¥t N B
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Katilma
igtirak
kargiliginda
satthpfsatiimayacag
hakkinda bilgi.

paylarinin
paylan

Fon kattlma paylarnin
borsada  iglem  gorilp
gbrmeyecefi  hakkinda
bilgi

4] Katilmg paylar; nakdin yam stra igtirak paylari kargiligmda da ihrag edilir. l
- Budurumda ihragtan 6nce istitak paylannin degerlemesinin Kurulca uygun
|| goritlen kuruluglarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabill edecek sekilde
| | katilma pay1 ihrag edilmesi zotunludur,

| Fon katilma paylan borsada iglem gérmeyecektir.

i
|

Nitelikli katlma pay1
thrag edilip edilmeygcegi
[ hakkinda bilgi

* | Nitelikli kattlma pay: ihrag edilmeyecekiir.

i Nitelikli katima pay:
sahiplerine veya bunlarin
yasal  temsileilerine
| tannan yUnetimsel
haklar ile varsa kar payi
imtlyazlafina  iligkin
bilgiler

" | Yoktur.

Fon katilma paylarnin
degerlerinin
ystimmetlara  bildirim
esas ve usulleri

" | Fon katima paylarinin degerleri Kurucunun resrni internet sitesi olan
| www.kizilayportfoy.com.ir adresinde duyurulacaktir, Ayrica yatinimetlar
| tarafindan aksi talep edilmedikge e-posta yoluyle bildirilecektir. Talep eden
| yatirmeilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacakur.

Katilma paylarmin satist
ve fona iadesine iligkin
¢sas ve usuller

| (Katiima paylatimn sagi,
| Jfon birim pay degerinin tani
vlarak nakden ddenniesi
veya bu degere karsihk
gelen iglirak payimn fona
devredilmesi; katilma
pwlarinn fona iadesi ise
yaurimegrin katilma
paylarin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore
nakde ¢evrilmesi suretiyle
getrceklegtirilebilir,)

' | Katlma paylarimn satisi ve fona iadesine iligkin esas ve usullere “Fona
katlma ve fondan ayrimaya iligkin esaslar® boliminde yer
verilmektedir, Katilma paylarimin sausi, fon birim pay degerinin tam olarak
| nakden 8depmesi veya hu degere karsilik gelen igtirak payimn fona
devredilmesi; katilma paylannin fona jadesi ise yatinmcilarm katilma
paylammin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi
stretiyle ger¢eklestirilehilir.

Katiima paylarinin satis1
ve fona iadesinde giris

Kaulma paylannin satipi ve fona iadesinde giriy ¢ikis komisydnu
|uygulanmaz,
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i Katifma

=1
paylanmini | © | Katilma paylan sadece fon stiresinin sonunda fona iade edilebilir ve nakde !

| dénistbriildr, “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” |
|b6mmﬁnﬂn 4. maddesinde Kurucu tarafindan resen pay geri alim
l yapilabilecegine dair olan hitkimler saklidy.

| sadece fon siresinin

| sonunda nakde

| donugtoraltp/donastarnl |
meyecegine iliskin bilgi,
Kaynak taahhiidd
tutaninm, tahsil
edilmesini miiteakip

yatinma ydnlendirilme
sitresi

[ -
i i I
| Kaynak taahhiidti toplami tahsil edildikten sonra en geg bir yil igerisinde |
" yatinnma y@nlendirilir,

taahhiidii
fidemelerinden tince
girigim sermayesi
portfoyting iliskin &zel
degerleme raporu
hazrlatlip/hazirlatilmay
acagrna iliskin bilgl,
Hazirlatilmasi durutunda,
degerleme raporunih
bedelinin ddenme esaslan
| hakkmda bilgi.

Kaynak

* | Kaynak taabhlidt ddemelerinden Bnce girigim sermayesi portfyline iliskin

| 0zel degierleme rapory hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun |
| bedeli fon malvarhifindan karsilanacaktir,

l

Fon’up risk yonetim
sistemi hakkinda bilgiler

(Girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin riskler
i¢in  varse  kurucunun

yonetim  kuraly  kararing
baglanmg visk limitlerine
ve PartfSyiin faizsiz para ve
| sermaye piyasas: arag ve
islemlerinden olusan
baliimd  icin  kurucunun
yonetim  kurule  kararina
baglanmas: zorunlu olan

Risk yonetim sistemi, yonetilen por{fSylin maruz kalabilecegl temel
risklerin {ammlamalaimn  dizenli olarak gdzden  gegirilmesini,
gineellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir gekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 8l¢timfin{i ve kontrolind igeren bir risk
| mekanizmagmnin olugturulmasiu igerir. Risk ydnetim sisteminin yonetilen
fonun yatinm strdtejilerine ve risk dlizeyine uygun olusturularak, i¢ kontrol
sistemi ile biitinliik arz etmesi esastir,
| Kurucu risk yonetimi koriusunda RiskTiirk - Risk Yazilim Teknolojileri
| Darugmanlik Egitim Tic.Ltd,$ti.’nden hizmet almaktadir. Kurucu gerekli
| gormesi halinde ve Kurul’'un uygun gorilgliyle hizmet aldig: kurulusu
degigtirebilir veya kendi bilnyesinde bir Risk Ydnetim Birimi olugturabilir,

' Fon’un olast risklerine iligkin bilgiler “Fonun yatirmn simrlamalan ve

Z;kgi,e,fmmérm pipdn 'i risklerine iligkin esaslar” btliimiinde yer almakiadur.
&
Fonun tasfiye gekli | ° | Fon'un sfiresi fasfiye ddnemi dahil 10 (on) ysldir. Bu slire ilk katilma payl
| hakkinda bilgiler safis: tarihi ile baglar. Fon stiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye dénemidir.

Kurueunun Ydnetim Kurulu karan ile son 2 (iki) yildan énce fonun tasfiye
edilmesi mtmkUtndlir. Ancak her durumdd, ilk katilma pay satig1 tarihinden
baslayarak 3 (U¢) yil stiresince fon tasfiye edilemez.

Fon siires, fon igtilzligliniin fon siiresine iliskin maddesinin degigtirilmesi
sart1 ile degistirilebilir.

| Mevzuatta dngbriilen tasfiye hallerinin olugmas halinde Fon mevzuatta yer
verilen gsaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon'un tasfiyesj ve
sona ermesinde, I1I-52,1 sayih Yaurim Fonlarma Tliskig,ﬁsaa]ar. Pebigi |

| (Yatrim Fonu Tebligi) hikimleri kiyasen uygulanr. e \:‘{
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GSYF-IHRAG BELGESH

| Fan'tn, Yatmm Fonu Tebligi’nin 28°inci maddesinde belirtilen nedenlerle

| sona ermesi durumunda, Fon portfiylindeki varbiklar Kurucu tarafindan
 borsada satilir. Bu sekilde satist mimkin olmayan Fon varhklari, agik
| artirma veya pazarhk veya her iki ysuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
| paraya cevrilebilir, Bu yolla nakde dniisen Fon varhi, katlma pay:
| sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

| Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verili. Fon’un tasfiye
| doriemine girmesi ile yeni yatinm faalivetlerine son verilir.

| Tasfiye dbneminde highir katilma pay: jhrag edileméz. Fesih atmdan
| itibaren higbir katilma payr ihrag edilemez ve geri alinamaz. -

| Tedavilldeki tim katilma paylariun iade alinmas: sonrasinda Kurul'a
| gerekli bagvurunun yapiimasini takiben Fon adimin ticaret sicilinden
| silinmesi icin keyfiyet Kurpcu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan

ettirilir. Ticaret siciline yapilan fescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
| ilana iligkin belgeler alt isghind iginde Kurul’a gonderilir.

! Portfty saklayieisimin mali durumunun taahhbtleri karsilayamayacak kadar
| zayiflamasy, iflass veya tasfiyesi halinde Kurucu fon mal varhgim Kurulca
| uygun gorillecek bagka bir portfdy saklayicisina devredebilir.

| Fon'un Yatintit Fonu Tebligi'nin 28*inti maddesingde belirlenen nedenlerle
| sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun velveya
| Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona dontistirilemez,

Fon'un

hususlar

ve

yatirimeilannm )
vergilendirilmesi ile ilgili

fon

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de ulagilabilir.

|
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Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gdrevimiz gerevesinde by ihrag belgesindg ye
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bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin degigtire.fk ngc( fe big) 2 ‘,
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Kizlay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Ynetimi A.S.
Ikinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun
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temsilcisi olan kurycu
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfty Yonetimi A.S.
Yetkilileri
Mahmut KAYACIK ilyas Hagim CAKMAK
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu
/ Genel Miidilr Bagkan Vekili
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