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GSYF-IHRAC BELGES]

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.'NIN
KURUCUSU OLDUGU
KIZILAY GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCI
GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIiN iHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.:02.:2913 tarih ve o/l .. sayth karan ile
onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuliy
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylan; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirnnci bilgi formundaki esaslar gergevesinde satig
baglang¢ tarihi olarak belirlenen 15.01.2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallan aracih@iyla nitelikli yatinimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katitma pay: sahipleri arasndaki iligkilerde icttiziik ve igbu fhrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas: Kanunu ve 11I-52.4 sayth Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar
Tebligi (Tebli§) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi hiikiimleri ile
6098 sayih Borglar Kanunu'nun vekalet aldi hiikéimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | * | Kizilay Gayrimenkn! ve Girigim Sermayesi Portféy Ybnetimi A.S.
unvam ve adresi Silace Mah, Imrahor Cad. No:28 Beyoglu / istanbul

Jhraca  iligkin  yetkili * | Kurucu Yénetim Kurulu'nun 11,11.2019 tarih ve 2019/19 sayil karan
organ karan/karar tarihi

Katilma |, paylannm | * | Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Postfdy Yénetimi A.S.
pazarlamna ve dagitimim
gergeklestirecek  kurucu
ve varsa portfoy yonetim
girketleri ile katlma
paylannin alim satimina
aracthk edecek yatinim
kuruluglarinin ticaret
unvant

Satig Y6ntemi | Yurt iginde nitelikli yatinmciya satig/ yurt disinda nitelikli yatirimciya satis

Katulma paymna iligkin :]50.000 TL ve tizeri.
asgari iglem limitleri

Fon unvani : Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Ybnetimi A.S.

Birinci Girigim Sermayesi Yatirnim Fonu
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1 ) - |
| Fon tiird Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

r e

| Fonun siiresi |
I
i

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilina pavi
satig tarihi ile baslar. Fon stiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

[ Fon y&neticisinin unvam |~ | Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yoénetimi A )
| ve adresi | | Kurucu aym zamanda fonun ydnetimini de gergeklestirecektir. Baska bir
| | fon ybneticisi bulunmamaktadir. {
—— _..--+ .-+ R R~ - e —_—— - -
Portfdy  saklayicisinin | * | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S. ) ‘
unvam ve adresi Regitpaga Mah. Borsa Cad.No:4 Sanyer 34467 istanbul

T

Portféy  yoneticilerine | ° | Fon'un girisim sermayesi portfytiniin y6netimi ile ilgili tim iglemler

iligkin bilgi Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS.
nezdinde olugturulan yatim komitesi tarafindan yonetili. Fon
portfSyiiniin girisim sermayesi yatirunlan diginda kalan kism: sadece Fon’a
likidite saglanmast amaciyla degerlendirilecefinden portfSy ybneticisi
gorevlendirilmemistir.

Fon kurucusunun | * | Kurucu’nun ydnetim kurulu diyelerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

yonetim kurulu {iyelerine

iligkin bilgi Kerem KINIK ~ Ydnetim Kurulu Bagkam

1970 yihnda Malatya’nin Hekimhan ilgesinde dogdu. 1993 yilinda istanbul
Universitesi Tip Fakititesi*nden mezun oldu,

Saglik Bakanhiy ve istanbul Blyiiksehir Belediyesi’nde idarecilik yapts.
Istanbul 10. Dénem !l Genel Meclisinde meclis Gyeligi ve Saghk
Komisyonu bagkanhif: gérevlerini yOirdito.

Ulusal ve uluslararas: teknoloji firmalarinda genel miidorlok gorevi yapt:.
Halen Bezmiilem Vakif Universitesinde caligmakta ve Saghk Bilimleri
Qniversitesinde Ogretim Géreviisi olarak Afet Tibbi dersleri vermektedir.

Universite yillarindan baslayarak, gesitli organizasyonlarda insani yardim
i igin gbnfill oldu, Yeryiizh Doktorlan Tirkiye Bagkam olarek gbrev yapti.
Cok sayida gaigma ve afet bdlgesinde insani yardim faaliyetleri ve projeler
yonetti, makaleler kaleme ald.

2015 yilinda Tark Kizilay: Genel Bagkan Yardimeihgina getirildi, 2016
yihnda Genel Bagkanha segildi. 2015 yilindan Kasim 2017°ye kadar IFRC
Uluslararasi Kizihag ve Kizilay Dernekleri Federasyonunda y&netim
kurulu tiyeligi yapt. 2017 yilinda Avrupa ve Orta Asya Bélgesi’nden
sorumlu IFRC Bagkan Yardimcisi olarak segildi.

flyas Hagim CAKMAK ~ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1970 yihnda Dusseldorf Almanya’da dogdu. 1992 wilinda Istanbul
| gnivemitesi Iktisat Bélimiinden mezun oldu. 1996 yilinda Marmara
Universitesi’nde Bankacilik ve Finans lizerine ytiksek lisansim tamamlads.
1992 yilinda girdigi i hayatinda, perakende sektdriinde Grtin, ihracat, is
gelisgtirme midurltkleri, icra kurulu ve ybnetim kurulu Uyelikler,
murahhas azallk ve yonetim kurulu bagkam damsmanh@ gibi gesitli
__gorevlerde bulundu. Ust diizey ydnetici olarak galistif) firmalar arasinda
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| Esselte Leitz, Panda, Danet, Ulker Golf firmalar ver almaktadi. 2007
2010 yillan  arasinda  Lastgate Capital Group  Ltd-Dubai
(https./www. difc ue/public-icgisier/ncb-capital-difc/) firmasinda Tiirkiye
Damgmam olarak gérev yapnustir,

Halen Coldstone Creamery Turkey firmasinda Yonetim Kurulu Uyeliginin
yam sira, Kizilay Yatinm Holding A.§.’nde Yénetim Kurutu Oyesi ve CEO
olarak gérev yapmaktadir,

Murat ONUK - Yénetim Kurulu Oyesi

| 1974 yibinda dogdu. istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Uluslararas:

| lligkiler Boltmtinden mezun oldu. Amerika’nin en biiyiik ilk 25 sirketinden

| birinde  {ist diizey yonetici olarak gorev almug, farkh finansal

| bilytikltiklerdeki firmalarin satig ve karlihiginm aruriimasinda rol oynamis,
alaninda diinya ve tilke lideri firmalari 3 haneli biyiime oranlarina
ulagtirmig, “Pazarlama ve Is Geligtirme” alaninda uzmanlagmg kapsamh
ve uluslararas) is deneyimine sahiptir.

! Aykut Emrah POLAT - Yénetim Kurulu Uyesi

Aykut Emrah Polat istanbul dogumlu olup lise egitimini istanbul’da
tamamlamigtir, Akabinde Dokuz Eyltil Universitesi Iktisadi ve ldari
Bilimler Fakaltesi lngilizce fktisat Bolamini tamamlamigtir, Universite
efitimi sonras: gegitli firmalarda yoneticilik ve isletme onaklig Yyaptiktan
sonra 2011 yrhnda MP Yatinm Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketinin
kurucusu olarak gayrimenkul yatmmiarina yonelmigtir. 2013 yilinda
OrtadoBu Proje Geligtirme Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. proje gelistirme
biriminin fcra ve Ybnetim Kurulu fyeligini de Ustlenen Polat, dnemli
gayrimenkul yatirimu projelerine liderlik yapmig olup, halen iki sirketteki
gdrevine devam etmektedir. Bu gorevleri swasmda arsa geligtirme, imar ve
ruhsat stiregleri, ingaat ve proje yonetimi ile satig ve pazarlama alanlarinda
katki vermistir. Ayrica geyitli vakiflarda yoneticilik ve mutevelli heyeti
tiyeligi yapmaktadir, :

Tayfun OZKAN - Yénetim Kurulu Oyesi

1973, Trabzon dogumludur. Trabzon Anadolu Lisesi’'nden mezun olduktan
sonra ITO Igletme Muhendisligi’nde lisans, Marmara Universitesi
Bankacibk ve Sigortacihk EnstitsiVnde Bankacihk Yiiksek Lisans
Sgrenimini tamamladi. Halen Bahgesehir Universitesi’'nde Finans ve
Muhasebe alaninda doktorasina devam etmektedir.

1995-2002 yillan arasinda Garanti Bankasi Teftis Kurulu’nda miifettig
olarak bankanin gesitli birimlerinin yam sira yurtigi ve dis: istiraklerinin
teftiglerinde bulundu. 2002-2004 arasinda Londra’da Dogug Grubu icin bir
| yahnm ybnetim girketi (asset manager) ve off-shore yatirim fonu kurdu.
2004-2008 arasinda Garanti Bankas’min Luksemburg Subesi’nde uyum
(compliance) servisini kurdu ve ybnetti. Bu kapsamda Tarkiye’nin itk proje
ve satin alim finansmanlannda deneyim edindi.

2008'de Tirkiye’ye dSnerek 2011°e kadar Garanti Bankasi’nda Proje ve
Satn Alm Finansmam Operasyon Servisini kurdu ve yonetti. 2011-2015
arasi Yildiz Holding’in gida digi iglerini topladigi Gbzde Girigim Sermayesi
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Yatirim Ortakhii A.$.'de yaurimlar direktsrii olarak énemli satin alim
iglemlerini y6netti. 2015'te bir portf8y y6netim sirketi kurulusu igin Kuveyt |
Firk Katlhm Bankasi A.$.'de géreve bagladi ve kurulan KT Portfoy |
Yonetimi A.$ "nin kurucu Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak |
gorev aldi. 2019 y1l Nisan aymdan bu yana Turk Kizilay Dernegi CFO’su |
ve Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S
Ytnetim Kurulu Uyesi olarak ¢galismaktadir,

SPK Dilzey 3, Turev Araglar, Kurumsal Yonetisim ve Gayrimenkul |

| Degerleme lisanslarinin yam sira, Certified Internal Auditor sertifikas |

'

| “Sermaye Piyasas Faaliyetleri Dilzey 3 Lisans1”, “Ttrev Araglar Lisans:”,

sahibidir. Trabzon Anadolu Lisesi Mezunlar Dernegi, Hamilik Okulu
Vakfi, CFA Institute ve CFA Society Istanbul tiyesidir.

Mahmut KAYACIK - Yénetim Kuruolu Uyesi /Genel Miidiir

1976 Mugla-K8ycegiz dogumlu olan Mahmut Kayacik lisans egitimini
1999 yilinda Bogazigi Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararas: {liskiler
Bolimi'nde tamamlammgtir. Lisansiistfi egitimini 2002 yilinda Marmara
Oniversitesi Sosyal Bilimler Enstitisi’nde Uluslararas: iktisat alaninda
“Opsiyon Piyasasi ve Opsiyon Piyasasimn Hedging Amagh Kullanim®
baglkl: teziyle tamamlayan Mahmut Kayacik halen Medipol Universitesi
Bankacilik ve Finans Anabilim dalimda doktora galigmalarina devam
etmektedir. 1999-2002 yillari arasinda Tag Yatinm Ortaklhig A.S.’nde
Finansal Analist olarak sermaye piyasalarinda gahgma hayatina baglayan,
2003 yihindan itibaren Yildiz Holding A.5. bimyesinde sermaye
piyasalanina ybnelik faaliyetlerini stirdiren ve Fon-Portfy Yonetimi ile
Kurumsal Finansman alanlannda galigan Mahmut Kayacik, dnemli ve
bitytk halka arz, birlesme ve satin alma iglemlerine Mali Iler Koordinatarit
%CFO) olarak liderlik etmigtir. 2012-2013 yillarinda INSEAD bilnyesinde

st Dilzey Yoneticilik Sertifika Programsm: basaniyla tamamlanug ve
akabinde gayrimenkul yatirim ortakhig: ve gesitli isletmecilik sirketlerinde
Koordinatér ve Genel Miidtr olarak gahsmalarini stirdirmiistr, 2016 Mart
ayinda Takasbank Genel Miidtirii ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak segilen
Kayacik, 2019 Nisan aymna kadar gbrev almig ve aym dénemde Tirkiye’nin
pamuk (izerine ilk lisansh deposu olan Ege Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk A.$.’de (ELIDAS) Y&netim Kurulu fyesi olarak bulunmustur.
Temmuz 2019'da Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yénetimi A.§$."nde Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu diyesi olarak
galiymaya baglamigtir. Sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin olarak,

“Kurumsal  Yénetim  Derecelendirme  Lisansi®,  “Gayrimenkul
Derecelendirme Lisansi”na sahiptir.

Yatirim
iligkin bilgi

komitesine

Fon’un girisim sermayesi portfytinli ydnetmek fizere Kurucu biinyesinde
olusturulan yatinm komitesinde gbrev alan kisilere dair bilgiler asagidaki
gibidir:

1. Kerem KINIK - Y&netim Kurulu Bagkan:

2, llyas Hasim CAKMAK - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
(Girigim sermayesi yaurimlan konusunda en az bes yilhik
tecriibeye sahip)
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3. Tayfun OZKAN - Yénetim Kurulu Uyesi
{Gingim sermayesi yatirnlan konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip)

4. Mahmut KAYACIK — Yonenim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir

|
Kerem KINIK — Yonetim Kurulu Bagkam

1970 yilinda Malatya'nin Hekimhan ilgesinde dogdu. 1993 yihnda Istanbul
Universitesi Tip Fakiiltesi’nden mezun oldu, '
| Saghk Bakanligy ve Istanbul Bilytikgehir Belediyesi’nde idarecilik yapti.
| fstanbul 10. Dtnem il Genel Meclisinde meclis Giyeligi ve Saghk
| Komisyonu bagkanlhg gorevlerini ylirlitti,
| Ulusal ve uluslararast teknoloji firmalarinda genel mildairliik gdrevi yapti.
| Halen Bezmidlem Valkif Universitesinde ¢aligmakta ve Saghk Bilimleri
Universitesinde Ogretim Gorevlisi olarak Afet Tibby dersleri vermektedir.
Universite yillanindan baglayarak, cesitli organizasyonlarda insani yardim
{ icin gonfillii oldu, Yeryiizti Doktorlan Tiirkiye Bagkant olarak gérev yapu.
| Cok savida ¢atisma ve afet bblgesinde insani yardim faaliyetleri ve projeler
yonetti, makaleler kaleme aldi.
| 2015 yilinda Trk Kizilayr Genel Bagkan Yarduncihifina getirildi, 2016
yilinda Gene! Bagkanlifia secildi. 2015 yihindan Kasim 2017’ ye kadar [FRC
Uluslararas: Kizithag ve Kizilay Dernekleri Federasyonunda yénetim
kuruly tiyeligi vapt. 2017 yihnda Avrupa ve Orta Asya Bolgesi’nden
sorumiu IFRC Bagkan Yardimcis: olarak segildi.

ftyas Hagim CAKMAK - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1970 yibnda Dusseldorf Almanya’da dogdu. 1992 yilinda istanbul
Universitesi Iktisat Bblfimfinden mezun oldu. 1996 yilinda Marmara
Universitesi'nde Bankacilik ve Finans fizerine yiiksek lisansim tamamiadh.
1992 yilinda girdigi is hayatinda, perakende sektdrfinde firiin, ibracat, is
gelistime miudiirlitkleri, icra kurulu ve ybnetim kurulu tyelikleri,
murahhas azalik ve gﬁneﬁm kurulu baskami damgmanhg: gibi gegitli
gbrevlerde bulundu, Ust diizey yo6netici olarak galigtigs firmalar arasinda
Esselte Leitz, Panda, Danet, Ulker Golf firmalan yer almaktadir, 2007-
2010 yxllan arasmda Eastgate Capital Group Ltd-Dubai
ife. -register/ncb-capital-difc/) firmasinda Tirkiye
Damsmam olarak gbrev yapmghir.

Halen Coldstone Creamery Turkey firmasinda Yonetim Kurulu Oyeliginin
yan sira, Kizilay Yatinm Holding A.$.’nde Yonetim Kurulu Uyesi ve CEO
olarak gtrev yapmaktadir.

Tayfun OZKAN - Yénetim Kurulu Uyesi

[ 1973, Trabzon dogumludur, Trabzon Anadolu Lisesi’'nden mezun olduktan
' sonra ITU Isletme Mihendisligi'nde lisans, Marmara Universitesi
| Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi’'nde Bankacihk Yilksek Lisans
' dgrenimini tamamladi. Halen Bahgegehir Universitesi'nde Finans ve
| Muhasebe alaninda doktorasina devam etmektedir.

| 1995-2002 yillan arasinda Garanti Bankas: Teflis Kurulu’nda miifettis |
| olarak bankanin gesitli birimlerinin yam sira yurtigi ve disi igtiraklerinin |




GSYF-IHRAG BELGESI

tefliglerinde bulundu. 2002-2004 arasinda Londra’'da Dogus Grubu igin bir
yaunm ybnetim girketi {asset manager) ve oft-shore yatinm fonu kurdu
2004-2008 arasinda Garanti Bankas’’min Liiksemburg Subesi’nde uyum
(compliance) servisint kurdu ve ybnetti. Bu kapsamda Tiirkiye’nin ilk proje
ve satin alim finansmanlarinda deneyim edindi.

2008’de Ttirkiye'ye donerek 2011'e kadar Garanti Bankasi’'nda Proje ve

aras! Yildiz Holding'in gida dig: iglerini topladig) Gozde Girigim Sermayesi
Yatinm Ortakhg A.$.’de yatinimlar direktorti olarak onemli satm ahm
islemlerini yonetti. 2015 te bir portfy yénetimn girketi kurulusu igin Kuveyt
Turk Katulim Bankasi A.$.’de gdreve bagladi ve kurulan KT Portfoy
Yonetimi A.S$.’nin kurucu Genel Mitdiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gbrev aldi. 2019 yih Nisan aywndan bu yana Tiirk Kizilay Demegi CFO’su
ve Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yanetim Kurulu Uyesi olarak ¢alismaktadir.

SPK Diizey 3, Tirev Araglar, Kurumsal Yonetigim ve Gayrimenkul
Degerleme lisanslarimin yam sira, Certified Internal Auditor sertifikas:
sahibidir. Trabzon Anadolu Lisesi Mezunlar Dernegi, Hamilik Okulu
Vakfi, CFA Institute ve CFA Society Istanbul fiyesidir.

Mahmut KAYACIK ~ Yonetim Kurntu Uyesi /Genel Miidiir

1976 Mugla-Kdycefiz dogumlu olan Mahmut Kayacik lisans egitimini
1999 yilinda Bogazigi Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararas: fligkiler
Béltimil’'nde tamamlamghir. Lisansiistii efitimini 2002 yilinda Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisti'nde Uluslararas: fktisat alamnda
“Opsiyon Piyasasi ve Opsiyon Piyasasiun Hedging Amagh Kullanm”
baglikh teziyle tamamlayan Mahmut Kayacik halen Medipol Dniversitesi
Bankacihk ve Finans Anabilim dalinda doktora ¢aligmalanna devam
etmektedir, 1999-2002 yillan arasinda Tag Yatinm Ortakh@ A.S.’nde
Finansal Analist olarak sermaye piyasalarinda ¢alisma hayatma baglayan,
| 2003 yilindan itibaren Yildiz Holding A.5. biinyesinde sermaye
piyasalarina yonelik faaliyetlerini siirdtiren ve Fon-Portfdy Yonetimi ile
Kurumsal Finansman alanlarinda g¢alisan Mahmut Kayacik, 6nemli ve
biytk halka arz, birlegme ve satin alma iglemlerine Mali Isler K oordinatérii
CFO) olarak liderlik etmigtir. 2012-2013 willarinda INSEAD bilnyesinde

st Diizey Yoneticilik Sertifika Programimn basariyla tamamlamig ve
akabinde gayrimenkul yatinm ortaklif ve gesitli igletmecilik girketlerinde
K oordinatdr ve Genel Miidiir olarak galigmalanim stirdiirmstiir. 2016 Mart
ayinda Takasbank Genel Mdiirli ve Y8netim Kurulu Uyesi olarak segilen
Kayacik, 2019 Nisan aymna kadar grev almig ve aym1 dénemde Tirkiye’nin
pamuk Ozerine ilk lisansh deposu olan Ege Tarim Urfinleri Lisansh
Depoculuk A.§.’de (ELIDAS) Yénetim Kurulu fiyesi olarak bulunmugtur.
Temmuz 2019°da Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfby
,' Yonetimi A.§.’nde Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak
| alismaya baglamigtir. Sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin olarak,
| “Sermaye Piyasast Faaliyetleri Diizey 3 Lisans”, “Tiirev Araglar Lisansi”,
| “Kurumsal  Yonetim  Derecelendirme  Lisansi”,  “Gayrimenkul
Derecelendirme Lisansi”na sahiptir.

Satin Alim Finansmani Operasyon Servisini kurdu ve yonetti. 2011-2015 |




Fonu temsil ermek tizere
digandan atanan vekil
| hakkinda bilgiler
¥ - -

| Fonun yatirin |
stratejisine ve amacina |
| iligkin esaslar

s

. kurumsal yonetim yapisina kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve
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Fonu temsil etmek lizere disaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

Fon, bilylime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendinmesi gereken
anonim ve limitet sirketlere sermaye koyarak, bunlann ihrag ettigi |
katihm/faizsiz finans esaslanna uygun Kira sertifikalarini satin alarak veya |
mevzuatin izin verdigi diger her ttirltt yontemni kullanarak yatinm yapinayi
hedeflemektedir. Fonun yatinim yapmay: hedefledigi ana sektorler gida,
igecek. egitim, bilisim, teknoloji, saghk, imalat, perakende, ulagtinma,
lojistik, tekstil, yapr sistemleri, elektronik ticaret sektorleridir. Fon bu
sektorlerin digindaki sektdrlere de yatirini yapabilir. [

Yatinm yapilabilecek sirketlerin seciminde esas alimacak kriterler;

is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyone! gelisime uygun,
rekabetgi olmak, marka degeri olugturina giiciine ve siirdiiritlebilir sekilde
katma degerli iirlin geligtirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Yapilacak
yatinmlarda imtiyazh azinlik paylarmin (normal azinhk haklannn
fizerinde ydnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazh paylar) satin ahmi, profesyone! y8netim olmas: durumunda
¢ogunluk paylanmin satin alum, difer girisim sermayesi fonlariyla ortak
yatnm yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktr.

Fon yapmus oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa diginda satig
segeneklerini kullanarak gikebilir. Yatinm yapmug oldugu sirketlerdeki
ortaklar veya {igincil kisilerle pay satigt anlagmalar yapabilir. Ayrica
yatmm yapilan bir girketin 1tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm
sonlandirilabilir. Kira sertifikasi yatirimlanndan ise itfa veya satig yoluyla
gikabilir,

Fon'un ve yatirimlarmin katlhm/faizsiz finans esaslarina uyguniuguna
iligkin icazet belgesi alinir. icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kigiler
Kurucu’nun ybnetim kurulu karan ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon, Teblig uyarinca girigim sermayesi yatirim niteliginde olan ve agagida
saytlan yatinmlar yapabilir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurt icinde
kurulu 6zel amagli anonim girketlere ve yurt disinda kurulu kolektif
yatinm kuruluglan vasitasiyla dolayh olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olunmasi veya girigim sirketierinin kurucusu
olunmasi,

b) Girigim sirketlerinin fon kullanicis: oldugu kira sertifikalarina yapilan
yatinmlar,

¢) Yatmmlardan kaynaklanan riskin yatinma ybnlendirilen anapara
miktan ile stmirh olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girigim
sirketlerine sermaye yatinmi yapmak fizere yurt diginda kolektif yatinm
amacityla kurulan kuruluglara dogrudan yapilan yanrimlar,
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¢) Girigim sermayesi yatinm ortakhiklan tarafindan ilirag edilen sermaye
piyasasi araglarma ve diger girigim sermayesi yatinm fonlarimin kat/lma
paylarina yapilan yatinmlar,
d) BIAS Geligen isletmeler Piyasasinda iglem goren sirketlerin paylaria
| yapilan yatinmlar,
€) Girigim girketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada iglem
gbrmeyen paylarnna yapilan yatinmlar,
f) Girigim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmam karmasi olarak
yaptlandinlmig finansman niteliginde saglanan finansman,
\ g) Esas stzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlan miinhasiran Teblig'de
| tanimlanan girigim sirketlerine yaurim yapma amaci ile siirlandinlmis
| olan yurt iginde kurulu 6zel amagh anonim sirketlere ortak olunmas:.

e —

|
|

L

Fonun yatinm
sinirlamalar; ve
risklerine iligkin esaslar

| A, Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
i yonetiminde agafidaki yatinm symrlamalarina uyulur.

1. Fonun toplam degerinin en az %80"inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatwim simrlamasidir.

2. Fonun, bir hesap dbneini iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig yatinmlann, fon toplam
degerinin %10°unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatinm s
asgari %51 olarak uygulanir.

3. Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Itk
yanm tarihi itibari ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk
yatnim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete dinfisim
iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

4. Yatrsm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam
deger tablosu itibari ile saflanmasi zorunludur,

5. Fon’un girigim girketlerine yapacaf ortaklik hakk:i veren girigim
sermayesi yatinmlan, fon ile girisim girketlerinin ynetim kontroliine
sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi

*sBzlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girigim sirketinin ydnetim kontrolinin saglanmasi halinde ise
satin ahima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlegmesi Kurul’a iletilir.

6. Fon’a verilen asgari kaynak tashhGidiinlin toplanmasini takip eden azami
bir yil i¢inde yatinma yonlendirilmesi zorunludur.

' B. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan disindaki
yatinmlann ybnetiminde agafndaki yatirsm sinirlamalarina uyulur.
1. Fon, altina, difer kiymetli madenlere, diger emtialara, faize dayali
finansal varhklara yatinm yapamaz.
2. Fon, sermaye piyasast araglarini agi@a satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarimi 8diing alamaz.

3. Fon portfbyiine tiirev araclar dahil edilmeyecektir,

| 4. Kurucu'nun paylari, fon portfyine dahil edilemez.

|
|
|

|
|
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5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin
kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir,
6. Borsada islem gdrmeyen varhk ve islemler fon poriféyiine dahil
edilebilir. '
7. Asagidaki varlik ve iglemler likidite saglama amaciyla simirh olmak
iizere fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda fon portfoyiine |
dahil edilebilir: ,
a) Kanlma hesab '
b) Para Piyasas: Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katihim
Yatirim Fonu katilma paylar
c) Vaad sbzlesmeleri/i BIST Taahhiitli islemler Pazan’nda
gergeklestirilen iglemler

|
Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki
tabloda gdsterilmigtir:

Varhk En az (%) En ¢ok (%)
Girisim Sermayesi Yatmmlan 80 100
Katilma Hesat (TL / Doviz) 0 20
Para Piyasasi Katthm Fonu ve Kisa 0 20
Vadeli Kira Sertifikalan Katilm

Yatirun Fonu Kattima Paylan

Vaad S6zlesmeleri/ BIST Taahhiitld 0 20
iglemler Pazan'nda gergekiestirilen

islemler

Fon’un asgari yatinim siniflarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma
pay1 iadesi, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay) tahsil edilmesi veya
girisim sermayesi yatinmlar digindaki yatinmlann degerlerinin artmas:
gibi anzi durumlarda yatinm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin
' ek siire verilmesi talebiyle Kurucu'nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindir.

Kurulca uygun gériilmesi sartiyla; yatinm simirmun tekrar saglanmas) icin
stz konusu aykinlifin olugtugu hesap déneminin sonundan itibaren
kurucuya bir y1l siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da asgari
yatinm simwrmin saglanamamas: halinde fonun yatirim faaliyetlerine son
| verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde fon igtlzOgn
| kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt
| isgtinti iginde Kurula génderilir.

Asgari yatinm sirlanmn girigim sermayesi yatinmlardan tam gikis
| gergeklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas etmesi nedenleriyle
saflanamamas: durumunda ise; Kurula siire talebiyle bagvuruda
bulunulmas: ve bagvurunun Kurulca uygun gérilmesi sartlanyla kurucuya
ve varsa portfoy ybneticisine asgari yatiim sininnin tekrar saglanmas: igin
s6z konusu yatinmdan ¢ikigin gergeklestigi hesap donemi sonundan
itibaren iki yil siire verilebilir. Ancak bu siire asgari yatinm sininnin

| saglanamadifs yil dahil olmak tizere son bes yil icinde en fazla bir defa
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kullanilabitir. Kurulca verilen stirenin sonunda da asgari yatinm siniron |
saglanamamasi halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek, slirenin

bitiminden itibaren en ge¢ iki yil i¢inde fon igtiiziigii kurucu 1arafindan ‘
ticaret sicilinden terkin eitiviliv. Buna iliskin belgeler alt: isgtinii iginde |
Kurula génderilir J

Katilma paylarnun nitelikli yatinmeiya satigina baglandi tarihi milteakip |
en geg | (Bir) yil iginde asgari kaynak taahhtidil tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhiddi tutaninin tahsil edilmesini milteakip I (Bir)
yil igerisinde yatiruna y8nlendirilmesi zorunludur.

C. Fonun olas: riskleri haklandaki bilgiler agagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarin degerinde kar pay: oranlan
varhk fiyatlan veya déviz kurlannda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihigidir:

La. Fiyat Riski: Portfoytinde yer alan varliklarm fiyatimin diismesi,
yukomlaliklerin fiyatinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir.

Lb. Kur Rigki: Déviz kurlanndaki degisimlere bagli olarak yabanci
para cinsinden varhk ve yiik@mitiltiklerin degerinin deZismesi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasihfidir.

Le. Kiir Pay: Oram Riski: Fon portfoyfine katilma hesabr gibi kdra
katlim olanaf saplayan katilim bankacih@ irilnlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yaurmmlanin getiri oramndaki
degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

2. Likidite Riski: Portftylindeki varliklanmin gereken stirede piyasa
degerinden nakde dontigitiriilememesi nedeniyle Fon'un zarara ugrama
olasilifidur.

3. Finansman Riski: Ihtiyag duydupu finansman kaynaklanna
zamaminda gerekli Glglide ulagamamas: nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasthgidir.

4. Xorelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda
belirli bir zaman dilimi ierisinde ayns anda deger kazanmas: ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

S. Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatinm
yaptlmast sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi
risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasthidir.

6. Karg Taraf Riski: Kary tarafin yGk0Omlaltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasiligidar.

girlgim sirketinin operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasmda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis
etkenler de olabilir.

8. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin _diizenlemelerinde meydana gelebilecek




Asgari kaynak taahhiidii
tutan (TL)

" 1
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degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidii Aynica yatinim
yapilan sirketlerin  kanun  nezdinde  yiikiimlilikklerini  yerine
getiremeinesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir
Vergi yilkiimlilitkleri de bu kapsamin igerisindedir

9, Katilim/ Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Portfdye alinan
varhgm Islami finans prensiplerine uyumsuzlugu nedeniyle portfoyden
¢ikarilimak zorunda kalinmas: riskini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:

10. Sermaye Yatirimi Riski: Yatinm yapilan girketlerin yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

11. Fesih Riski: Yatinm yapilacak girketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlaginalarin fesih edilmesi riskidir.

12, Fesihte Tazminat Riski: Yatirun yapilacak sirketlerin yatinm ve
hizmetleriyle ilgili anlasmalanin zamamindan 6nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilanin tam tazmin edilememe riskidir.

-
5.000.000 TL (beg milyon TL)

Katilma paylarinn nitelikli yatinmciya satigina baglandig tarihi miiteakip
en ge¢ 1 (bir) yi1l iginde asgari kaynak taahhfidti tutaninin tahsil edilmesi
zorunludur.

Digaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki damgmanhk vb.)
iligkin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yaunmlanna iligkin olarak asagida belirtilen
konularda ve ihtiyag duyulabilecek diger konularda digaridan damigmanlik
hizmeti alabilir:

1. Sirket Ahm ve Satun Damgmanbf: Girigim girketi paylarinin ahg
islemi igin girigim sirketlerinin bulunmasi ve mtizakerelerin yapiimasi
veya satiy islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla
gorilymeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine ulagabilmesi
amaciyla alinacak yatirim bankaciliy hizmetlerini kapsar.

2. Degerleme Damsmanbii: Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme raporlarimn
yatinm 8ncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

3. Finansal Damgmanhk: Yatinm yapilacak girigim sermayesi sirketinin
finansal raporlarmin gergek durumu yansitip yansitmadig: konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplanmin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilur.

' 4. Hukuk Damsmanhgr: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli

tim hukuki dokiimanlann hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki
detayl: incelemede, yatinm yapilacak girigim sermayesi sirketinin tim
hukuksal risklerinin, mevcut s6zlegmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalanmn, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklannin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sézlegmelerinin, gevresel mevzuat ytiktimliiloklerinin,
ybnetim ve caligan szlegmelerinin olup olmadiginin incelemesi yapilir.
5. Insan Kaynaklar Damgmanhigi: Girigim girketinin organizasyon
yapisinin_incelenmesini ve list ybnetim icin ilerde faydalanilabilecek
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| adaylarin tespitini kapsar. Detayh inceleme sonucinida olinasi gereken
etkin organizasyon yapisi, her bir iist yonetim pozisyonu igin alternatif]i
en az {ic farkh aday tespiti ve tannmasi, organizasyon yapisindaki

' pozisyonlanin sektdrle Kargilagtnmali olarak olmasi gereken licret
seviyeleri, tim pozisyonlann gérev tansmlan tespit edilir ve ¢alisan el |
kitabi hazirlamir.

6, Operasyonel ve IT Damsmanhfi: Yatirim yapilacak girigim girketinin
operasyonlarinin defierlendirilmesi, sektérlindeki en iyi uygulamalarin

f belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu

' . detayh incelemede, operasyonlann sektdriin en iyi uygulamalarindan

farklarim igeren bir rapor hazirlanir, girigim sirketinin Pazar konumu,

! rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Aynca IT incelemesinde,
girketin meveut biligim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir
sistemin &zellikleri degerlendirilir.

7. Risk Istihbarat Damgmanhg:: Uygun goriilmesi halinde, yatinm
yapilmas: planlanan girisim girketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin aragtirilmasimi kapsar. Ek olarak sgirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

8. Sektér Damgmanhfi: Yatinm yapilmas: planlanan girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektdrdeki durumu, sektdrdeki en iyl
uygulamalara gore kistas raporunun olugturulinasi, daha etkin ySnetim
igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sekiSr oyuncularinin
tannarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

9. Vergi Damsmanbi: Yatinm yapilmas: planlanan girigim girketinin
tim jglerinin vergi kanunlan agisindan risk teskil edip etmeyeceginin
tespit edifmesini kapsar. Vergisel detayl incelemede, belge diizeninin
vergisel uygulugunun, beyannamelerin ve 8demelerin mevzuata uygun
olarak yapildigimin, vergi kayitlanyla borglarm mutabakatimin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 8demelerinin ve
borglanimin incelenmesi yapilir.

10. Katihm/ Faizsiz Finans Damgmanhigi: Yatirim yapilmasi planlanan
girigim girketlerinin ve varhklarin katilim/ faizsiz finans esaslarina
uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat * | Fon Birim pay fiyati (alim satima esas fiyat) her ayin son giini} itibariyla
agiklama d6nemine hesaplanir ve ay sonunu takip eden 10. igglintinde ilan edilir.

g Fon'un belirlenen alim/satim talep toplama dénemleri ve belirlenen
dénemlerde iletilen alim/satim talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri ile
| ahm satima iligkin diBer esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve
| Fondan Aynimaya {liskin Esaslar’ baglif altinda yer verilmekiedir,

Portfoydeki varhklarin "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri
degerlemesine iliskin ve bu igtlizitkte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
esaslar toplamudir. "Fon toplam degeri” Fon portfytindeki varliklann Kurulun
| ilgili ddzenlemeleri gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon

portfdy defierine varsa difer varliklarin ve alacaklanin eklenmesi ve

borglarin diisilmesi suretiyle ulagilan degerdir. Katilma paylaninin itibari
| degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
| paylannin sayisina b8linmesiyle elde edilir.
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Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin
asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurul’ca uygun goriilen
degerleme kuruluglan tarafindan yapilmasi zorunludur

Girigim sermayesi yatrnnlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler fon siresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfiyiinde yer alan diger varliklanin degerleme esaslarma iligkin
olarak, Kurul’un yatrim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

| Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda
bir kere olmak fizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatinmcilara bildirilir,

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi,
portfoydeki varhiklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun Yinetim Kurulu karar alabilir, Bu durumda
degerlerne esaslarinin gevekgeli olarak karar defierine yazilarak, Kurul’a ve
Portfy Saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Aynica s8z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirim yapihr,

Portfoydeki
saklanmasi
bilgiler

varhklarin
hakkinda

Fon portfoyiindeki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
Portfdy Saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur,

Fiziken veya kayden saklanmasi mfimkfn olmayan varliklann
meveudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da PortfSy
Saklayicisi nezdinde tutulur,

{
Girigim sermayesi yatirimlanna iligkin bilgi ve belgelerin 8mekleri
saklama sdzlegmesinde belirtilen esaslar gercevesinde, yatinmin
yapilmasin1 miteakip 10 is gind iginde Kurucu tarafindan portfSy
saklayicisina iletilir.

Fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon admna agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a
aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir.

Fon malvarlii; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkiim
| bulunmas: gartiyla kredi alinmas: ve koruma amaglt tlirev arag iglemleri
| yapilmas: amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
| malvarhig kurucunun ve portfoy saklayicisiiin y&netiminin veya
| denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla

tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere

haczedilemez, Qizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil
| edilemez.




|

Fon malvarhgindan

yapilabilecek
harcainalara
esaslar
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Kurncu'nun tigtincli kigilere olan borglan ve ytikiimlilliikleri ile Fon'un
| ayn liglincit kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez

Fon'a iligkin giderler Fon portfoylinden Kkargilanir, Yénetim iicreti ve |

perfaninans iicreti dahil, ttin giderlerin toplamnnn st snun fon toplam

degerinin yillik %20°sidir. Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a |

tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsihginda ayhik |
| dénemlerde ahakkuk ettirilerek, ayin son giiniinii takip eden bes is giin |
| igerisinde, fon toplam degerinin % 0,16666 (yilhk %2) + BSMV oramindaki |
| Yonetim Ucreti’ni Fon’dan tahsil eder

Fon varligindan yapilabilecek diger harcamalar asagidaki gibidir: '

| 1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

| 2. Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

I a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal deflerlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfiydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagh sigorta ticretleri, '

e) Portfydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
Gdenen her tiirlii Gicretler,

f) Varlikiann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda
Fon’un mitkellefi oldufu her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) Portfsye ahimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldufu yBnetim kurulu karan ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru Gzerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.),

i) Portfoy yonetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

J) Kurulug da dahil olmak fizere fonun portfdyiiniin olusturulmasina
iligkin olarak temin edilecek hukuki damgmanhk kargihf tdenecek
ticretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve igbu igtliziik tahtinda cevaz
verilen her tirlil damsmanlik ve hukuki damigmanlik hizmeti
ahmlanndan dogan ticretler (sz konusu ficretlere ve tahsil esaslarina
Yatimmci S8zlesmesi’nde yer verilmektedir),

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf,
harg ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank'a 6denen ticret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

q) Icazet belgesi igin Sdenen ticretler,

1) Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

|
I
|
|
|
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Fon gelir gider farkimn
katilma pay: sahiplerine
aktanlmasina iligkin
esaslar
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3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi
yapilan mali milsavirlik giderleri.

b) Bagimsiz denetim, serbest nmuhasebeci mali miigavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak tger ayhk dénemlerin son i giintinde |

fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
6denen Kurul dcreti,

d) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon'da olugan kar, katilma paylannin igtiiztikte ve igbu ihrag belgesinde
| belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlanina yansir, Fon portféylinde
. bulunan ortaklik paylarinin kar paylar, kar payi dagitun tarihinin baglangig
| giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay

sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri

sattiklannda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim
almis olurlar.

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde Kurucu Yoénetim
Kurulu karan ile katlma pay: sahiplerine kar payr dagitabilir. Kurucu
Yénetim Kurnlu’nun kar pay1 dagiim karan on is giinii iginde en uygun
haberlegme vasitasiyla yatinmeilara bildirilir. Kar payi, dafitim tarihi
itibariyla meveut paylann tiimiine, bunlarnin ibrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagtilir. Katilma pay: sahiplerinin paylanna denk
gelen kar payi tutarlan, bireysel saklama hizmeti veren kurulugtaki
hesaplarina yatirihr.

Fona katilma ve fondan
ayriimaya iligkin esaslar

1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucunun igbu ihrag belgesinde ilan
edilen katilma payr alm satiminin yapilacag: yerlere basgvurularak alim
talimat1 verilir. Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan
tiim katilma payi alim satim talimatlarina, alim ve satim talimatlan igin ayn
ayn olmak f{izere, miteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gbre gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli
katilma paylar1 da dahil olmak fizere katilma paylar, fonun katilma pay:
sayistnin %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfSyline
ahinabilir.

Kurucu uygun yatinm firsatlan bulunmadifimi, Fon’a girecek nakdin atil
kalacagini veya portfoyfin veriminin diisebilecefini gerekge gostererek,

; katilma pay: satisim kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

| Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢fkmesi,
| portfoydeki varhklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi

| olaganiistl olaylarin _ortaya ¢ikmasi durumlannda, Kurulca uygun
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g(ji_rull'neei halinde, fon birim pay degeri hesaplan_ma)abif?r ve katlma |
paylannin ahm satumi durdurulabilir

Katilma paylanmin nitelikli  yatrimcilar arasinda devii her zaman
mimkiindiir. Nitelikli yaunmcilar arasinda kaulma pay) devrinin
gergeklegtirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kuruluslann nitelikli |
yaturimer vasiflarnn haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletibmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu stz konusu i
bilgi ve belgeleri fon stiresince ve asgari olarak beg yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay: devirleri, katilma
paylaninin hak sahibi yatrimcilar arasinda aktarilmas: ile tamamlamir
Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK "ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu kauima
. paylarimi diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

2. Katilma Pay1 Abm Satimina Esas Pay Fiyatimn Hesaplanma ve
| Agiklanma Tarihleri ile Abhm Satm Talimatlarinin Gergeklesme
| Tarihleri

,' Alum talimatian, yilda on iki kere olnak iizere her bir aylik dénemin son
| giiniini takip eden 10. is gintl ilan edilen pay fiyat: Uizerinden, her bir aylik
| dénemin son gliniinii takip eden 11., 12,, 13,, 14,, 15, ve 16. is giinil yerine

getirilir,
Bu gercevede ihbar dénemleri ve her bir ihbar doneminde iletilen
| talimatlanin yerine getirilecegi tarihler agagidaki gibidir:
Alim Talimailan | Pay Fiyatt | Pay Fiyati Agiklama Alim Talimatlarinm
thbar Donemi | Hesaplama Tarihi Cergeklegme Tarihi
Dinemi
01-10 Ocak # 31 Ocak | 31 Ocak’tiakip eden | 31 Ocak’s takip eden 11. 12,
10, igeiinit 13, 14, 15. ve 16. isgtind
01-10 Subat * | 28/20 Subat | 28/29 Gubaths takip | 28/29 Subat’s takip eden 11,
| eden 10. iggiing 12. 13. 14, 15. ve 16, isgtini
01-10 Mart * 31 Mart | 31 Mart"1 takip eden | 31 Mart's takip eden 11. 12,
| 10. Isptnd 13. 14, 15. ve 16. isging
01-10 Nisan * 30Nisan | 30 Nisan®s takip | 30 Nisan’1 takip eden 11.12.
| eden 10, igging 13. 14. 15. ve 16. isglnd
01-10 Mayis * 31Mayis | 31 Mayis" tekip | 31 Mayiss takip eden 11.
eden 10, iseting 12. 13, 14. 15. ve 16, igglind
01-10 Hazitan # | 30 Haziran | 30 Haziran'i takip | 30 Haziran’1 takip eden 11.
; eden 10. iggtini 12, 13. 14. 15. ve 16. isglintl
01-10 Temmuz | 31 Temmuz | 3} Temmuz'u takip | 31 Temmuz'u takip eden 11.
| w eden 10, isgtin . | 12. 13, 14. 15. ve 16. ispiini
| | 01-10 Agustos ¢ | 31 Afustos | 31 Agustos’u takip | 31 Agustos’u takip eden 11.
eden 10. isplini 12, 13. 14. 18. ve 16. isglinil
01-10 Eylal * 30 Eylil 30 Eylal'd takip | 30 Eyltl'titakipeden 11. 12.
| eden 10. iggtint 13. 14. 15, ve 16. isgana
01-10 Ekim * 31 Ekim l' 31 Ekim'i takipeden | 31 Ekim’i takip eden 11, 12.
. 10, igglnl _ 13. 14, 15. ve 16. isgtinG
01-10 Kasim * 30 Kasim ] 30 Kasim"s takip | 30 Kasim’s takip eden 11.
| eden 10. igptinG 12.13.14. 15. ve 16. ispind
01-10 Arahk * 31Aralik | 31 Araliki takip | 31 Aralik’1 takip eden 11.
| | eden 10. isging 12. 13, 14. 15. ve 16. isg0nDd

* Alim talimatlan saat 09:00 ile 17:00 arahifinda verilebilir.
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[ 3. Alimit Talimatlar ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

| Yaurimailarm bu baliimiin 2. maddesinde belittilen ihbar dénemlerinde
verdikleri katilma payi alim talimatlan, 1alimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alimina esas ilk hesaplainada bulunacak pay fiyat izerinden

ve yine igbu maddenin 2. boliiniinde belirlenen talimatlarin gergeklesme |

tarihinde yerine getirilir,

Al talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Alm talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay: sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamir. Ahm tutaninin istirak pay: olarak tahsil
edilinesi halinde, kaulma paylanmin satigindan dnce istirak paylaninin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylari
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinme! katilma pay: bedelini, ahm talimatimn verilmesi sirasinda
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa istirak pay: olarak veya nakden
veya gergeklegme tarihinde 6denecek bir bloke ek tanzim etmek suretiyle
dder, Bloke ¢ek verilinesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti veren
kurulus gergeklesme tarihinde ¢ek bedelini yatinimcidan tahsil eder ve
katilma pay1 bedelini fona tam olarak nakden 6der. Bloke ¢ek veren bir
yatinmet, ¢ek verdigi tarihten gergeklesme tarihine kadar gegen siire iginde
katiima pay1 bedelini bireysel saklama hizmeti veren kurulusa nakden
yatirmay: tercih ederse, daha Once vermis oldufiu bloke ¢ek bireysel
saklama kurulugu tarafindan yatirimciya iade edilir.

Gergeklegme tarihinde alima konu katilma paylar Kurucu tarafindan MKK
nezdinde olugturulur ve yatinme: adina seklanmak {izere bireysel saklama
hizmeti veren korulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon'un Porifty
Sakiayicis1 nezdindeki hesabma yatinr.

4, Satis Talimatlar: ve Satis Bedellerinin Tahsil Esaslaru

[ Katilma paylani sadece fon sitresinin sonunda fona iade edilebilir. Fon
| siiresinin sona ermesini takiben 30 is giintl igerisinde katilma paylarimn
| bedelleri yatirimceilara Gdenir.

I Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden 8nce girigim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikig gergeklegmesi, temettQl geliri, menkul kiymet geliri,
I kar pay: ve benzeri gelirler olmas, alacaklarin tahsili ve borglarin 8denmesi
| sonucu nakit fazlas) olugmast ve Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan yeni
| bir yatinm yapilmasinin uygun goriilmemesi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu resen pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda nakit mevcut
| dikkate almarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar, sahip oldugu
katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar,
| karsihgmda her bir pay sahibi tarafindan iade edilmesi gereken pay adedi
ve islemin gergeklesecepi tarih belirlenir. Tiim pay sahiplerinin, kendileri
igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis oldugu kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
| belirlenen tutart almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda kaulma




degeri tizerinden gercgeklestirilir,

|
1

| satigl, alacaklanimin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlas
| olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Bu
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payii iade etmekten imtina edemez. Belirlenen gergeklesie tarihinde, jade
edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren |
kurnlusa ddenir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulug da aym tarihte |
1ade edilen paylan Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Stz konusu paylar |
Kurucu tarafindan iptal edilir. 1
|

Nitelikli yatirnncilar arasindaki pay devirleri en son ilan edilen birim pay

5. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar

Fon stiresinin son 2 (iki) yiini olusturan tasfiye dtineminde pay sahipleri
katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarinin

amagla Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip eldugu katilma paylan nispetinde her bir
pay sahibinin almasi gereken tutar ile iade etmesi gereken pay adedini ve
islemin gergeklesecegi tarihi belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
tutars almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez. Belirlenen gergeklesme tarihinde, iade edilen
paylann bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kuruluga
Odenir. Bireysel saklama hizmeti veren kuruluy da aym tarihte iade edilen
paylan Kurucn'ysa MKK nezdinde devreder. S8z konusu paylar Kurucu
tarafindan iptal edilir.

Fon igtliztigl ile finanssl
raporlarn temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiziigii ve finansal raporlar Kurucu’dan ve Kurucunun resmi intemet
sitesinden (www kizilayportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap dneminin bitimini takip eden
60 giin; alt aylik ara ddnem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip
eden 30 giin iginde Kurul’a gonderilir. $6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a
yapilacak bildirimi mfiteakip 10 is giintl igerisinde katilma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Aynca, Fon’un ve yatinmlanmin katlim (faizsiz finans) esaslarina
uygunluguna iligkin icazet belgesi ve her yil bu anlamda yaptirilacak
denetim raporu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir,

Fm{uh denetimini
yapacak kurulug

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitim
ve performans

ticretlendirmesine iligkin
esaslar

* | Kurucu ybnetim kurulu karari ile katilma pay: sahiplerine kar pay:

= =

dagitabilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,
“Fona Katilma ve Fondan Aynlmaya lligkin Esaslar” bSlimiinde yer |

| verilen pay fiyati hesaplama donemi ile alun satim talimatlannin

gerceklesme tarihleri arasindaki giinlerde kar pay! dagitimi yapiimaz. J

V%
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Performans ticreti, Teblig'in 24. maddesi cer¢evesinde girigim sermayesi
yaunimlarina iligkin olarak, Tilketici Fiyat Endeksi degerinin iizerinde
getivi elde edilimesi sartiyla fondan tahsil edilir. Fon birim pay fiyatimn en
az “TUFE*|1.1" artis oram kadar artmasi sartiyla, girisim sirketleninden
¢ikig oldugunda, eide edilen net getiri oram ile yillik “TOFE*1.1" egik

! deger oram arasindaki farkin, sz konusu yatinmm ahm bedeli ile |

|| arpilmasi sonucu bulunan tutarin;

- %20’si (vergiler harig) net perforinans iicreti olarak Yonetici’ye 6denir,
- %401 (vergiler harig) sosyal sorumluluk prensibi dogrultusunda Tirkiye
Kizilay Dernegi‘ne (TKD) bagislanir.

Girisim Sermayesi Yatirim Performans! Hesaplamasi

| Girigim Sermayesi Yainm Alun Bedeli | ALY 10000000 TL
Girigim Sermayesi Yatinmy Satis Bedeli B 20.000.000 TL
Girisim Sermayesine ait Kar Pay1 Odemeleri C 2.000,000 TL
Girigim Sermayesine Auedilebilir Giderler D 1.000.000 TL
Girigim Sermayesi Net Getiri E=B-A+C-D 11,000.000 TL
| [Girisim Sermayesi Birim Performans: (%) F=E/A %110
Performans Ucreti Egik Deger Hesaplamasi
Girigim Sermavesi Yajnm Alim Tarihi G Sub 2016 15.02.16
. Giri?im Scrmayesi Yatinm Satis Tarihi H Eki 2019 20.10.19
E Endeksi Baslangics . i Oca 2016* 27444
T Endeksi Sonn J Eyl 2019* 427.04
TUFE Endeks Degighn Oram K=(J/m-1 %355.60
Performans Dénemi Egik Degeri L=K*1.1 %61.16

* Egik degeri hesaplamasnda, girisim sermayesi yatirmmu ahm ve satg tarihlerinin bir
Sncesindeki aym TOIK TUFE endeksi baz almmigtir.

Performans Ucreti Hesaplamasi
Performans Ugreti Matraln =AMF.L) 4.884.000 TL
Performans Ucreti — Yonetici'ye (%620) N=M*%20 976.800 TL.
Tirk Kazilgy Demegi'ne Bafig (%40) O=M*%40 1.953.600 TL

% Yukanda belirtilen durumda bir performans ticreti tahsilati yapilmis ve
tasfiye sonras: performans hesabi yapildifinda girigim sermayesi
yatinmlarmdan zarar edilmig ise tabsil edilen performans dcretinin hem
Kurucw’ya (Yinetici'ye) Sdenen kismi hem de Titrk Kizilay Dernegi'ne
bagslanan kismi Kurucu tarafindan katilma pay: sahiplerine iade edilir.

$u kadar ki, iade edilecek tutar, tahsil edilen performans ticretleri toplamini

esaslaring yaurimci sozlesmesinde yer verilir.

gegmemek {izere 56z konusu zaran giderecek kadar olacaktir. fade

Fon toplam gider orani | * | Fon’dan kargilanan, ybnetim Ucreti ve performans {icreti dahil tiim
| giderlerin toplamimin Fon Toplam Degeri’ne gore iist simri yillik olarak
(Duanaan saxiagor %20’dir. Bu sminn hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan fon toplam

degerleme ve s
damgmanhk  giderleri i degerlerinin ortalamasi esas alinir.

fﬁ';’;ﬁ?ﬁrﬁfg’af; ;:": | | Her hesap déneminin (takvim yilinin) son is gindl itibariyla, yilhik fon
degerine oramm ifade ' top.lam gideri oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy,
eder.) . ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas

Y s | alnarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
| oranin agildiinin_tespiti_halinde, asan tutar ilgili donemin son_iggiinii




|

Kredi alinmast
' dngoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

g
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itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 8denmek tzere tahakkuk ettirilir ve ilgili
dénemi takip eden bes iy glinil iginde Kurucu tarafindan Fon’a tdenir. lade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oran
liesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir,

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalmsa dahi Fon'dan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan édenemez

Fon adina finans kurumlan nezdinde faizsiz bankacilik prensiplerine uygun
yontemlerle finansman limitleri agtirtlabilir, Fon'un son hesap dénemi
itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50’'si oraninda nakdi
veya gayri nakdi (teminat mektubu vb.) finansman kullamlabilir. Fon’un

{ kullanilmamig finansman limitleri bu oramnin hesaplanmasinda dikkate

alinmaz. Fon malvarhg bu amaglarla rehnedilebilir ve teminat
| gbsterilebilir.

Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanilmas: halinde finansmanin
tutari, kar pay: orani, ddenen komisyon ve masraflar, alindiga tarih ve
kurulug ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden
' 30 glin i¢inde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tlirey
arag islemleri yapilmasi
dngonililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Tiirev arag islemi yapilmayacaktir.

Katlma paylarinm
satigtnda  kullamlacak

Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Ytnetimi A.$.

dafitim kanallari

Katilma paylarinin Katilma paylar nakdin yani sira igtirak paylan kargilifinda da ihrag edilir.
istirak paylar Bu durumda ihragtan once igtirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun
kargihginda goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek gekilde
satthp/satilmayacaf katilma pay ihrag edilmesi zorunludur.

hakkmda bilgi.

Fon katilma paylannin
borsada iglem gbriip
gérmeyecefi  hakkinda
bilgi

Fon katlma paylan borsada islem grmeyecektir.

Nitelikli katiima payi
ihrag edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay: ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payi
sahiplerine veya bunlann
yasal temsilcilerine
taninan yGnetimsel




" imtiyazlanina iligkin

bilgiler

Fon katilma paylarinin
degerierinin
yatinmcilara
esas ve usulleri

bildirim

Kattima paylarinin satg
ve fona iadesine iligkin
esas ve usuller

(Katilma paylarimn sang,
fon birim pay degerinin tam
olarak nakden ddenmesi
veya bu degere karsihk
gelen istirak payimin fonu
devredilmesi; katilma
paylarimn fona iadesi ise
yatrimeldarmm katilma
paylarimn ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore
nakde g¢evrilmesi suretiyle
gergeklegtirilebilir,)

GSYF-{HRAC BELGES!

Fon katlma paylanimin degerleri Kurucunun resmi internet sitesi olan
wwiw Kizilayportfoy.com.tr adresinde duyurulacakur. Ayrica yatirimcilar

|
|

tarafindan aksi talep edilmedikge c-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden .

l yatirimeilara ayru,a faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaknr.

-t g =

" | Katilma paylarinin saUsl ve fona iadesine iliskin esas ve usullere “Fona
| katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bolimiinde yer
verilmektedir. Katilma paylannin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 8denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylaninin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde ¢evrilmesi
surefiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satig:
ve fona iadesinde giris

|

Katilma paylarmin sati;i ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

yatinma yOnlendirilme
stiresi

cikis komisyonu

uygulamp/uygulanmaya

cagi hakkinda bilgi.

Katilma paylarmm Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir ve nakde
sadece fon siiresinin doniigtirilir. “Fona katlma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
sormmda nakde bblimhntin 4. maddesinde Kurucu tarafindan resen pay geri alimi
dontgtiriliip/doniigtiriil | - | yapilabilecegine dair olan hilkiimler saklidur.

meyecegine iligkin bilgi.

Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii toplamm tahsil edildikten sonra en geg bir yil icerisinde
tutarmmn, tahsil yatinma ySnlendirilir.

edilmesini miiteakip

taahhiidi
Gdemelerinden dnce
girigim sermayesi
portfyiine iliskin zel
degierleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmay
acagina iligkin bilgi.

Kaynak

Haznrlanlmasx durumunda,

71 -
* | Kaynak taahhlidii 6demelerinden nce girigim sermayesi portfoytine iliskin

bzel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun
| bedeli fon malvarhindan kargilanacaktir.




- —— ey

["bedelinin 8denme esasior
hakkinda bilgi |
. = !
Fon'un risk  ydnetim |
| sistemi hakkinda bilgiler
(Girigim serinayest |
| yatwumlarina iliskin riskle:
| igin varsa  kurucunun
| yanetim  kuruly  kararing
baglammis visk limitlerine
ve  Porifyiin  para  ve
sermaye piyasas: ara¢ ve
islemlerinden clugan
bélimii  igin  furncunun
yonetim kwraly  kararing
baglanmast zorunlu olan
risk  limitlerine  iligkin
bilgiler)

= S|
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Risk yonetim sistemi. Yonetilen portfoviin maruz kalabilecegi temel
risklerin  1amimlamalarimin  diizenli olarak  gdzden gegirilmesini,
glincellenmesini  ve maruz  kalinan risklerin 1marh  bir  gekilde
|degerlendirilmesini, tespitini, Slglimtini ve kontroltini iceren bir risk
mekanizmasinin olugturulmasim igerir, Risk yonetim sisteminin yonetilen
fonun yatirim stratejilerine ve risk dtizeyine uygun olusturularak, ic kontrol
| sistemi ile biltGinlik arz etmesi esastir.
Kurucu risk y6netimi konusunda RiskTiirk - Risk Yazilim Teknolojileri
Damgmanlik Egitim Tic.Ltd.$ti.’nden hizmet almaktadir. Kurucu gerekli
gérmesi halinde ve Kurul'yn uygun goriigliyle hizmet aldigr kurulugu
’ degistirebilir veya kendi biinyesinde bir Risk Yonetim Birimi olusturabilir,

| Fon’un olasi risklerine iligkin bilgiler “Fonun yatinm simrlamalan ve
risklerine iligkin esaslar” boliimiinde yer almaktadir,

Fooun tasfiye gekli
hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu stire ilk katilma payi
satigi tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye donemidir.
Kurucunun Y8netim Kurulu karan ile son 2 (iki) yildan 6nce fonun tasfiye
edilmesi miimkiindiir, Ancak her durumda, ilk kattma pay: satisi tarihinden
baslayarak 3 (tic) yil stiresince fon tasfiye edilemez,

Fon siiresi, fon igtizilgiiniin fon siiresine iliskin maddesinin degistiriimesi
| sarti ile degigtirilebilir.

' Mevzuatta 8ngériilen tasfiye hallerinin olugmas; halinde Fon mevzuatta yer
| verilen esaslara ve siirelers uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un 1asfiyesi ve
| sona ermesinde, I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
(Yatinm Fonu Tebligi) hitkiimleri kiyasen uygulanir,

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon porifSylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir, Bu gekilde satig! miimkGn olmayan Fon varhklan, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varhigi, katilma payi
 sahiplerine paylar oraninda dagitilir,

Tasfiye donemine girlldiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye
dénemine girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan
| itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylannin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinm ticaret sicilinden
silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve jlan
ettirilir. Ticaret siciline Yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt: isgtintl iginde Kurul’a gonderilir.

| Portfy saklayicisinin mali durumunun taahhiitleri kargilayamayacak kadar
zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde Kurucu fon mal varhgm Kurulca

|
|

|

|

| uygun gorillecek baska bir portfBy saklayicisina devredebilir. ]
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| Fon'un Yatinm Fonu Tebliginin 28" inci maddesinde belirlenen nedenlerie |
[ sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya |
' | Portfsy Saklayicisi'nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

_|__._' Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donlistiirlilemez, [

A ve fon | * | Ekte yer verilmekte olup, ayrica ww w.gib.gov.tr adresinden de ulagtlabilir, ’

ymesiileilgili | |
7 L1 . !
mluluklanimiz dahilinde ve goreviiniz ¢ercevesinde bu ihrag belgesinde yer alan

2Rk ve soru
BHEHENN gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde by bilgilerin anlanun; degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thraggs
Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
temsilcisi olan kurucu
Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
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