Bu kisum Sermaye Pivasast Kurulu tarafmndan dolduridacalkiir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi :.23..42. 2222

Kayit Belge No  : EYF..269-1/1432%8

Kayit Nedeni - Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yvatinm fonlannin kamuyu aydinlatma yakamlalikleni kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudirlikleri, subeler,
temsilcilikler ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilann incelemesine sunulmak ve
katilimeimin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

lzahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik vapilarak katihimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giini iginde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilir,

lzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay: itibaniyle izahname degigikliklen
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere




f*=<ls \ (]

= () 291 HeY |

t-lt -:-‘ 1'1-.\; . ..(-' Ty = I;;r T i ] |

N T s dnd e } |

o e A& Hayhs Ajs
R e PR 4 NerifAad
WFaulF o o

S e /, A \

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIRINCI FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayamilarak emeklilik sizlesmesi cercevesinde alinan ve katllimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitimas: ve inanch miilkiyet esaslarina
gire isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirinm Fonu paylarimin Sermaye
Pivasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katthmcilarin
fonun yatirim amaclaru, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yénelik
olarak hazirlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'’a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin vatirim Kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ......cocvnvnviininnnn tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve
ﬂ%&‘“in resmi internet sitesi (https:/ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/) ile Kamuyu

z’#‘@ts,?(j,m ma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
AL
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Fon ictiizi@i, fon izahnamesi ve tanmitim formu

BIST Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 savili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik
Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A_S.

Kurul Sermaye Pivasas Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Teblig I11-55.1 sayih Portfoy Yanetim Sirketlei ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK 4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlanna Iliskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Sistern Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlan/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y onetici Ak Portfoy Yonetimi A S.

ngtmelik

Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine Hiskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik T‘ \




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S, Birinci Fon
Sepeti Emeklilik Yatnm Fonu

Fon'un Tiirii Fon Sepeti Fonu

Fon'un Adi Temkinli Fon Sepeti EYF

Fon Tutar: ve Pay Sayis: 1.000.000.000-(Birmilyar) TL
100.000.000.000-( Yiizmilyar) pay

Avans Tutar: 500.000-(Besylizbin) TL

50.000.000-(Ellimilyon) pay
09.12.2022 - [olL12

Fon it;tiiziigiinijn Tescil Tarihi ve
Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Ilan Tarihi ve Numaras

0T (2 -Llole - joLle

1.2, Kurucu, Yinetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu'nun

Unvani: Avivasa Emeklilik ve Hayat A_S.

Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5

Yénetici'nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi/len Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanh@ Yetki
Belgesi

Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Saklayici 'nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliveti Iznine Iliskin | Tarih: 24.07.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Buyikdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye/Istanbul

WWW.avivasa com.tr

Telefon numaras:: 02166333333

Yéanetici Ak Portfiy Yinetimi A.5. 'nin

bligi'ne uyum gergevesinde, Yonetici'min 15/09/2000 tarh ve PYS/PY-10/5 sayih Foﬂiﬁ}'ﬂ’ﬁ;g:ﬁcihgi Ve
tarih ve PYS/YDV/1 sayih Yaunm Damsmanhig vetki belgeleri iptal edilerek, Yénetici've ﬁanulil'un 40 i

i ddelent uyannca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PY§/PY 4-YD.3/1173 sayili Portfoy| Yoneticiligi ve
f . i DAismanh@ Yetki Belgesi verilmistir, AN TVA L% |
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Merkez adresi ve internet sitesi:

] Sabanci Center Hazine Bi1_1a3| Kat:1
34330 4 Levent, Besiktas/Istanbul
www.akportfoy. com tr

Telefon numarasi:

02123852700

Saklayier Takasbank A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4
34467 Sanyer/Istanbul
www takasbank com tr

Telefon numarasi:

Iﬂzi? 3152525

1.3. Kurucu Yineticileri
Kurucunun yonetim kurulu iyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir;
Adi Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Haluk Dinger Yonetim Kuralu | 2011-.... -H. O. Sabanci Holding 27 wil
Baskam Perakende ve Sigortacilik Grup Baskam
Lee Patrick Yonetim Kurulu | 2015-.... Aviva plc. Genel Hukuk Damsmam Avrupa ve 30 Yil
Callaghan Uvesi Hindistan ve Grup Rekabet Hukuk Damsmam
Patrick Dixneul | Yénetim Kurulu | 2011-2016 Aviva plc. lialva CEOQ 33wl
Uvesi 2016-2019 Aviva plc. Fransa CEO
2019-.... Aviva ple. Avrupa CEQ
Mustafa Firat Yionetim Kurulu | 2005-2016 Avivasa Emeklilik ve Havat A.S. 30wl
Kuruca Uyesi Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis:
2017-.... Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidir (CEQ)
Adam Jacek Yonetim Kurulu | 2013-.... Aviva plc. Polonya CEQ 25¥1
Uszpolewicz Uvesi
MNeslihan Yonetim Kurulu | 2013-2016 Encrjisa Elekink Perakende Satis 15¥1l
Dongel Ozlem | Uvyesi Finansal Raporlama ve Analiz Miidiirii
2016-2018 Enerjisa Elckirik Perakende
Saug Finansal Planlama, Kontrol ve Gelir Giivencesi Grup
Miidiirii
2018-2019 Enerjisa Uretim I¢ Denetim Direktbrii
2019-.... H. O. Sabanc: Holding Finans Miidiirii
Gékhan Eyigiin | Yénetim Kurulu | 2011-2018 H. O. Sabanci Holding Kurumsal Strateji ve Is | 22 vl
Uvesi Gelistirme Direkiorii
2018-.... H. O. Sabanci Holding Genel Sekreter
Anthony Feliks | Yoénetim Kurulu | 2013-._ Aviva Life Insurance ve General Insurance 35wl
Reczek Bagimstz Uyesi | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi
Biilent Oguz Yonetim Kurulu | 2013-2018 Akbank T.A §. KOBI Bankacihi Genel Midiir | 23 wil
Uvesi Yardimeisi
2018-.... Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Is Birimi
Genel Miidiir Yardimeisi
Litfive Yesim Yonetim Kurulu | 2013-2016 Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. Denetim | 21 yil
Ugtum Bagimsiz Uvesi | ve Kurumsal Yonetim Komiteleri Uvesi
2016-2018 HSBC Bank A.S. Denetim ve Kurumsal
Yénetim Komiteleri Uyesi
2018 -Aksigorta A3, ve Avivasa Emeklilik ve Havat
A8, Yonetim Kurulu Uyesi

//’ \14% Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

tflﬂ'?-_

‘\\'Enn ;hmet binmi Akbank T.A $. nezdinde olusturulmustur.
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Ydénetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 iincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midirine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www .kap.org tr) ulasiimas: mimkuindir.

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, katilimci lehine ve katnlimar gikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yonetilmest zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A $." tarafindan vapilmaktadir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda fon portféyiiniin en az %80’i devaml olarak
yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlannin katilma paylanna yatinlir. Fon, kisa-orta vadede gelir
amagl olarak hem sermaye kazanci hem de fon katilma paylannin iade edilmesinden veya satisindan
elde edilen kazang ile temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme ile katilimeilanin farkh varhik simflarindaki
kazanca igtirak etmesi hedeflenmektedir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yaunm fonlarinin
katilma paylarina ve katilma payr satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin
katilma paylanna yapilan yatinm %80 hesaplamasinda dikkate alimir,

Fon portfoy deferinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir,

Fon'un yatinm hedefi, éncelikle 52 yas ve lizerinde olan ya da bireysel emeklilik sisteminde
fazla 5 yil vadede yatinm planlamasi bulunan, risk profili uyumlu katthmeilarin bigtkimlerinin

,h'ygn qesidir. Fon; ilgili risk profilindeki katilimeilara, yasam dongiilerinin belli blr,a$am351nda
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Fon yonetim stratejisi geredi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Bireysel
Emeklilik Sistemindeki tiim katithmcilarin yatinm yapmasina uygundur,

Fon portfoyiiniin yénetiminde varhk gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile yerli
ve yabanci para ve sermaye piyasas: araglan, ortaklik paylan, bor¢lanma araglan, kiymetli madenler
gibi varhiklara yatinm yapan yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlannin katiima paylanna yapilacak
vatinmlar ile varhk simflan arasindaki ters korelasyon iliskisi voluyla riskin azaltlmasi
gdzetilmektedir. Fon kisa ve orta vadeli getiriyi arirmak amacivla yiiksek riskli finansal varhiklara
ve yatinm fonlarina yatinm yapabilir.

Fon, yatinim stratejisi geregi agirlikhi olarak Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (I11-
52.1)'nde yer alan bor¢lanma araglan ve para piyasas fonlanina yannm yapacak olup, kisa ve orta
vadeli getiriyi artirmak amaciyla risk hedeflemesi ile uyumlu bir sekilde ilgili tebligde yer alan diger
fon tirlerine, gayrimenkul yatinm fonlanna, girisim sermayesi vatunm fonlanina, BIST te islem
goren borsa yatinm fonlanna ve yabanci borsalarda islem goren yatinm fonlar ile borsa yatinm
fonlanna da yatinm yapacaktir.

Fon yoneticisi nisk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina karsilik gelen azami
getinyi saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portfoyiinin volatilite araliklannin karsilik geldigi risk
degeri 1 ile 2 arasi diizeyde kalacakur.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %o
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Borsa 80 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan*

Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma 0 20

Araclan (Eurobond)

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10
Organize Para Pivasasi Islemleri

Yapilandinlmis Bor¢glanma Araclan 0 10
Aract  Kurulus ve Ortakhk Varant, 0 15
Sertifikalar

Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) ve Katilma 0 20
Hesaplan (TL/Déviz)

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 20
Dayali Sermaye Pivyasas: Araglan

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclan

Gelir Ortakligi Senetleri




Ipotek wve Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Ipotege wve Varliga Dayali Menkul 0 20
Kiymetler

*Fon portfiyiine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi
esastir. Yabanci borsalarda islem giren borsa yatirnm fonlarimim Katilma paylarn Kuarul
kaydina alinma sarti aranmaksizin fon portfoyiine alinabilir.

Fon sepeti emeklilik yatinm fonu igin agagidaki hilkiimlere uyulmasi gerekir:
a) Tek bir yatinm fonuna ait katilma paylanmn degeri fon portfoyiiniin %20’sini agamaz.
b) Fon sepeti fonlanna yatinm yapamaz.

¢) Fon portféyiine alinan yatinm fonu katlma paylan veya borsa yatinm fonu katilma
paylari, bu paylan ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20 sini agsamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo veya ters repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleni gergevesinde vyapilacak bir sozlesme cergevesinde
herhangi bir anda fon portféyinin en fazla %50’si tutanindaki para ve sermaye piyasas: araglanm
odung verebilir.

Fon, Kurulun ilgili diuzenlemeleri gercevesinde vyapilacak bir sozlesme cergevesinde
Turkiye’de kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenlen 6diing verebilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiinine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdisi borsalarda islem goren tirev araglar (VIOP sozlesmeleri,
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono
ve altin islemlen dahil edilir Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bash@nda ver alan simirlamalara uyulur.

2.7, Portfoye borsa disindan tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve
repo/ters repo sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflanimin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri Gizerinden nakde
déniistarilebilir olmas: zorunludur,

Avnica, borsa disi sézlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

¥, ""\
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Fon portfoyiine, yabanct borsalarda iglem goren borsa yatinm fonlannin katilma paylan ve
katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabane: fonlann katilma paylan dahil
edilebilir.

Fon portfoytune; gelismekte olan ulkeler adi alinda tammlanan tlke piyasalan, Avrupa
Birligi, G20 ilkeleri ve OECD iilkeleri borsalanna kote edilmig yabanci sermaye piyasast araglan
alinabilir.

Fon portfoyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan, ortaklik
paylari, borsa yatinm fonlari, yatinm fonu katilma paylan, yatinm ortakhlar ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalan (ADR/GDR) alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalaninin tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agpklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergede uygun degeri lizerinden nakde dénusturilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
mimkiindiir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandininus yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimig
yatinm araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
Turkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun degeri lizerinden nakde doniigtinilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracimn, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandinlmis yatnm araglanimin dayanak varliklan, ozel sektér ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmig
yatinm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglannin fon
portfoviine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul'un borg¢lanma araglanna iliskin dizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas araglanindan,
katilimei tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglannin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve vatnm vyapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yvapilandinlnug yatinm aract alinmasi halinde soz konusu yapilandifilmig yatinm




M. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMTU

Katilimeilar Fon’a yatinm vapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek de&isimler
sonucunda Fon binm pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar goz oniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa nski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihEm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklanin istenildig anda piyasa
fivatndan nakde donustiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihi@dir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakl tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valérlii tahvil/bono ve altin alim
iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatinm ile baslangi¢ yatinminin Gizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig
vatnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifam ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yvam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

#

A Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmdsi sonucu
ra E un?bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin pivasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yvonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylanmn satldi@ donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yukimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Borg¢lanma Araclan Riski: Yapilandinlmig borglanma araglanna
yapilan yatinmla yatinmeilann anaparasinin %100’ Gniin yatinm donemi sonunda geri 6denmesi
amaclanmaktadir. Yapilandinlmis borglanma araglanmin dayanak varhiklan tzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinme: vade sonunda dayanak varlik
tizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi
karsiya kalabilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin diciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféytinin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk ol¢iim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve olg¢iim siiresi iginde bir fon portféyiinin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven arali@inda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillhik (250 ig gint) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Ydntemi”, fon portfoy degerinin
normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran
belirli bir giiven arali@inda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklanin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlanina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebileced tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislanm eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadi@, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testlen ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski -
B Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
/ {w‘ku iiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu Ilusu‘Fa }qu in
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kontroller risk yénetim siirecinin aynimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yvapilan 6deme ve tirev arag sozlegmesinde yer alan ddeme tutarlan
karsilastinlarak mutabakat saglamir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa disi tlirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylanmn geri doniislerinde olusan nakit ihtivacim karsilamak amaciyla, fon
varhiklanimin %10’ unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutar, faizi, alindi @ tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.
Pivasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez Kredi kullamimas: halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmas: ve kargilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabamnda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azalulmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarinin olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlaninin dizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullammi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylann olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiirinin olugturulmas: énemlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag vyaratan islemlerden; tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim iglemlen dahil

edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin ginlik limit, karakok kurali uygulanmas: suretiyle %5,57ir.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100" dur.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatirim araci sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yapilandirilmig
yatirnom ara¢larimin  sakh tiirev ara¢ nitelii tasiyip tasimadif  Kurucu tarafindan
degerlendirilerek siéz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimin sakh tiirev arag¢ niteliginde olmas: halinde,

‘Bhedimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamir. Katilimeilann sahip olduklan
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayvici nezdinde katilima bazinda ve katilimailann
erigebilecegi gekilde izlenir.

4.2, Saklayici'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye pivasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda 1zlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Saklayici’'min malvarhi@indan ayndir. Fonun
malvarlif sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiiziigil ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitkiimliilitklerinin - yerine getirilmesi disinda hi¢bir amagla kullamlamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, tguncu
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Yonetmelik'te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfy Degerine
nakit ile fon alacaklannin eklenmesi ve fon bor¢lanmin digilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fonun birim pay degeni, net varhik dederinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik'te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr
ve paylann alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyvasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, de@erleme esaslaninin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylann
birim pay degerlen hesaplanmayabilir ve paylann alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Yonetmelik uyvannca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) Tleri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Tleri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablnsunda kalmaj,fa ve degerlenmeye dEvam eder lleri valorla tahwi bfmc:- allm Ve atim iglemleri




lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynmi yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valéorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy degderi tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

leri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) ke3¢5
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan tahvil-bononun nominal degeni

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giinlinde BIST'de aymi giin valorli
ger¢eklesen iglemlerin afirhikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym gin valorli olarak iglem
gordiigl giindeki aym giin valorli iglemlenn agirlikh ortalama faiz oram, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,
2) Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine i_liskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fivat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dafittim firmalanmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fivattir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya karsi taraftan alinan fiyattr.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere gincel pivasa fivatimn bulunmadi@ durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda;

opsivonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem veterli gorilmezse Monte Carlo
simillasyonu, Forward sézlesmeler i¢in dayanak varli@n spot fivat ve faiz oranlan ve Swap
sozlegsmeleri igin bugiinkd deder hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

3) “Yabanci Ortakhik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar:1 (ADR/GDR)”,
“Yabanc Borsa Yatirim Fonu™ ve *Yabanc Yatirim Ortakhklar™

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri (izerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasas: araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger ven
dagitim kanallanmn ilgili sayfalanindan alinan déviz alig fivatlan kullambir; bu tor durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisim tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
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tarihindeki borsa kapamis fiyath kullamlacaktr. Fiyat hesaplama giini tam is gini olmayan
giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir.

4) Yabanc: Borclanma Araclar

Yabanci Borglanma Araglanmn dederlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlanmin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmisg kirli fivat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fivatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sizlesmeleri

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlanndan alinan kapanis fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme gunii
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekramindaki alim satim kotasyonlanmn ortalamasi
kullanilir.

6) “Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlann ve yabanci kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veni dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve saus fiyat kotasyonlannin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan ali§ ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
guniin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur.

7) Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatn kullamimas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fivati) kullamlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifnyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede giincel
ahs fiyati kullambir,

8) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fivatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

: glrllkll urtaiama faiz oramina egit nlmam esastir. Borsa disinda },erf;eklest len ve takas

1Ig|1| sozlesmelerin faiz oranlannin borsada olugan aym vadedeki, aym vade }Eksa en yakin
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Resmi Gazete'de tivat yvayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacakur.

9) ileri Valorlii Altin islemleri

Tleri valorlii altin islemlerinde BIAS 1n Gunliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleni i¢in agiklanan agirhikh ortalama fivatn kullamlir ve séz konusu islemlerin portfoye
aliminda ahs fiyati, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle olugan
fiyatlan Yonetmelik'in 25%inci maddesi uyannca hesaplamr,

lleri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altim Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin'lar ise valér tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg

olarak takip edilir.

lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir de@er olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitit (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde
agti@ pozisyonu ters iglemle kapatmi§ olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

10) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme:

Portftiye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde guincel fiyat karsi taraftan alinan fivat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerninde gincel fivat ven dagitim firmalanmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fivattir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitm
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere guincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler i¢in davanak varligin spot fivat ve faiz oranlan ve Swap
stzlegmeleri igin bugiinki deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagdaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disinda gergeklestirilen repo-ters repo sozlesmelerinin
“adil fiyat” igerip igermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisina sahip
stzlegsmelerin, aym vade yoksa en vakin vadedeki sozlesmelenn fiyatlan ve faiz oram kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

7= cu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlegmelerinin
Fd :Q‘ﬁ%r fivat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
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9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayvisi ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinku deger hesaplama yontemleri”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tzere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindi@ durumlarda séz konusu fivat degerlemede kullamilmadan 6nce fivatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosedirit” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars tarafin verdig fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatun %20’si olarak belirlenmistir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fivat
iyvilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fivat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir sevivenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun vazili ve gerekceli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklegtinlir.

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI
Fon paylan, temsil etti& deZerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla kanhimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktanlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin soz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katihimeilar i¢in BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay alim talimatlan, talimatun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivat Gizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk i glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldu@u giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen

talimatlar ilk pay fivati hesaplamasindan sonra venilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i§ giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde verlen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin karsihi@ginda tahsil edilen tutar o gin igin yatnme adina nemalandinlmak
’ﬁ%e bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullamlir, '
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Katilimailar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agk oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali olduju ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde
saat 12:00"a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci guniinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00"dan sonra veya tatil giiniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tiglinci i§ gininde vatinmeilara odenir.

Katilimeilar igin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min yanm gin agk oldugu is
giinlerinde, katilma pay: alim ve satim talimatlaninda 12:00 olan iglem saati 10:00 olarak uygulanir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@ndan fon portfyiinin yonetimi ile ilgili Kurucu'ya 6denecek fon igletim
gideri ve agag@ida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma tcreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderlen,

c) Portfoydeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretler,

¢) Portfoydeki varliklann saklanmasi hizmetlen 1¢in 6denen tcretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen tcretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

2) Fonun miikellefi oldugu vergi odemeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim tcreti,

h) Esik deger giderler,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

1) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile ddenen hizmet bedelr,

1) KAP giderlen, -

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. (

amalann belgeye dayandirnlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayjdijzéﬁn e
AV YA G

ﬁ"'hm.:cargna yagilamaz.




7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oran::

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim giden kesintisi dahil) tist sinin fon net
varlik degerinin yillik %2 28" (yuzdeikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1. nolu béliimde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon portféyiine alinacak yatinm fonlan igin édenen yonetim ticreti ile Fon’un yillik toplam
gider  orammin  toplami, fon  net wvarhk  degerinin  giinlik  %0,008986 sim
(yiizbindesekizvirgiildokuzyiizseksenalti) [yillik %3,287ini (yiizdetigvirgiilyirmisekiz)] asamaz.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oram ile ikinci paragrafta belirlenen oranin agilip
astlmadi@ sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. $irket tarafindan yapilan kontrolde gtinlik
oranlann giinlitk ortalama fon net varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin
astldigimin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fivatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon
kayitlarina alinir. Tlgili takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlan asan kisim
ilgili dénemi takip eden bes is guni iginde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylanmn satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yamlir.

7.1.2. Fon isletim Gideri Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile simirhi olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin gunlik %0,0061644 (vizbindealtvirgilbinaltyiizkirkdort) [wilhk yaklagk %225
(viizdeikivirgiilyirmibes)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracahk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A §. ve
Akbank T A S. aracilik etmektedir. 56z konusu aracilik islemlen i¢in uygulanan komisyon oranlan
asadida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,8375 (BSMV dahil)/T falér iglemler

igin
ea. - Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yizbinde 1,3125 (BSMV dahi Yleri valérli
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3. Takasbank Para Piyvasas: i.slem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu: Yiizbinde 0,6484 * giin sayisi (BSMV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdis: Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Yabanci vadeli islem sozlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
basina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasas: araglan igin tarifeler yatinm
vapilan tilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satm Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alim sattm Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST e odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir
(BSMV dahil).

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim vili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giiniinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,003 (viizbindelig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhi@indan karsilanan diger giderlere iligskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagda tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 10.000-TL
e Diger Giderler 10.000-TL
-
/& {:* TYOPLAM 20.000-TL
¥ 2
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VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:
Isveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina odenen katk
paylarimin %25"ine karsihik gelen tutar, devlet katkis: olarak kaulimer hesabina aktanlir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katilimer hesaplanna aktarimina iliskin hitkiimler
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlar:

Isverenler tarafindan tcretliler adina bireysel emeklilik sistemine Odenen ve icretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, 6demenin yapildigi ayda elde edilen ticretin %15%ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutarim agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik vatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan tzerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadr.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Karamamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil Karan uyannca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki payi 6deyerek aynlanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdidi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilanmn 6demeye konu olan kisimlanna isabet eden irat tutan dahil) lizerinden %135,

b) 10 yil siireyle katki pay1 ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar
ile bu siire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutan dahil) Gizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdi@i irat tutan (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilannin 6demeye konu olan kisimlanna isabet eden irat tutan
dahil) Gizerinden %5

oramnda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim

ﬁi}ug;g.l:mdan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisinin
e @_&Em_\kmml indirilerek bulunur. _[
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun ba&msiz denetimle ilgih
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son ginil itibariyla hazirlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanmitim formuna, yilhk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9,5, Katilimcilann yatinm karanm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gerektiren hususlara iliskin duyurular da aynca KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiirtirliige girig
tarihi on is giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandininmis yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinnm aracimn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklamir

9.8, Borsa disi repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en geg sozlesme tarihini takip eden ig
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanir,

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindi@ tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi, ‘
b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,

f:/g\;ﬁ: * p Fonun kendi mali yitkiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve begnzer nedenlerle
onup de

imin katilimeilann yaranna olmayacagimn Kurulca tespit Edl]n[I'll$ olmas:
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hallerinde Fon mal varhig, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfive bakiyesi pay sahiplerine paylan oramnda dagiuhr. Tasfiye durumunda yalmzea pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan
itibaren hicbir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varh, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda valmzca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik, bunlarda
hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502ila 514
iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanmi Fon’a geri satuklannda, ellerinde
tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap donemi sonunda aynca
temettii dagitimi soz konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A S.'dir (Takasbank). Turkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglan fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdinde saklamr.
Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4 34467 Sariyer/Istanbul
b. Telefon No: 02123152525

c. Faks No: 02123152526

d. E-Posta: bilgi(@takasbank com.tr

e. Internet Adresi: www takasbank com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cergevesinde
onaylanz. (19.11.2020)
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